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สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 
 

บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “HTECH”) กอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 11 กันยายน 2545 ดวยทุนจด
ทะเบียน 3 ลานบาท (ชําระแลว 1.5 ลานบาท) โดยการรวมทุนระหวางบริษัท แฮลเซี่ยน เมทอล จํากัด และนักลงทุนชาวไทยรวม 78% 
และนักลงทุนชาวสิงคโปร 22% โดยบริษัทดําเนินธุรกิจผลิต รับจางผลิต และจําหนายเครื่องมือที่ใชในการตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tools) 
เพ่ือรองรับงานดานอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส อุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟ และอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต ซึ่ง
ในเดือนธันวาคม ป 2550 ไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทและกลุมผูถือหุน โดยบริษัทไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนชําระแลวอีกจํานวน 
162,253,400 ลานบาท เปน 179,253,400 บาท ซึ่งแบงเปน (1) เพ่ิมทุน 50 ลานบาท เพ่ือมาแลกหุน บริษัท แฮลเซี่ยน เมทอล จํากัด 
(HM) จากผูถือหุนเดิมของ HM ในสัดสวน 1 : 1 ซึ่งมีมูลคาใกลเคียงมูลคาทางบัญชีของบริษัทและHM ในขณะนั้น สงผลใหบริษัทถือหุน 
100% ใน HM ซึ่งปจจุบันมีทุนชําระแลว 50 ลานบาท (2) เพ่ิมทุน 112.2534 ลานบาท เสนอขายแกผูถือหุนของบริษัทตามแผนการปรับ
โครงสรางการถือหุน ซึ่ง HM ไมไดเพ่ิมทุนตามสัดสวน บริษัทไดจดทะเบียนเปนบริษัทมหาชนจํากัด เมื่อวันที่ 14 พฤษภาคม 2551 โดย 
ณ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทแบงลักษณะผลิตภัณฑของบริษัทและบริษัทยอยออกเปน 3 ประเภท คือ (1) ธุรกิจเครื่องมือตัดเฉือนโลหะ 
ซึ่งผลิตโดยบริษัท มีสัดสวนรายไดคิดเปนรอยละ 61.83 ของรายไดรวม (2) ธุรกิจผลิตเครื่องมือ ซึ่งผลิตโดยบริษัทยอย มีสัดสวนรายได
คิดเปนรอยละ 18.80 ของรายไดรวม และ (3) ธุรกิจผลิตชิ้นสวนโลหะ ซึ่งผลิตโดยบริษัทยอย มีสัดสวนรายไดคิดเปนรอยละ 16.56 ของ
รายไดรวมรายละเอียด ดังนี้ 

1. ธุรกิจผลิตเครื่องมือตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tools):  บริษัทเปนผูผลิต รับจางผลิตและจําหนายเครื่องมือที่ทํามาจาก
เพชรสังเคราะห (Polycrystalline Diamond; PCD) สําหรับใชในการตัดเฉือนโลหะ (Cutting Tools) เพ่ือใชไดชิ้นงานที่มีความเที่ยงตรง
สูง (High precision part) โดยบริษัทเนนการผลิต PCD Tools เปนสวนใหญเพราะมีคุณสมบัติเดน คือ มีความแข็งทําใหสามารถตัด
วัสดุที่มีความแข็งจนยากตอการตัดดวยเครื่องมืออื่นๆ และทนตอการสึกหรอสูงทําใหอายุการใชงานคงทนกวาเครื่องมือประเภท 
Carbide และเหมาะสําหรับชิ้นงานที่ตองการความเที่ยงตรงและผิวสําเร็จที่ดีเยี่ยม เชน ชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เปนตน ทั้งยังสามารถใช
ในงานขัดผิดละเอียดและการเจียระไน ซึ่งผลิตภัณฑหลักของบริษัทแบงออกไดเปน 6 ประเภท คือ PCD boring tool, PCD endmill tool, 
PCD insert, PCD brazing tool, PCD reamer และ PCD hollow tool  

2. ธุรกิจผลิตเครื่องมือ (Tooling): สามารถแบงไดเปน 2 ประเภท คือ (1) อุปกรณจับยึดชิ้นงาน (Jigs & Fixture) ซึ่งบริษัท
รับออกแบบและจัดสรางอุปกรณจับยึดชิ้นงานตามความตองการของลูกคา เพ่ือใชสําหรับจับยึดชิ้นงานใหตรงตําแหนงสําหรับใชในอุต
สาหกรรมการผลิตชิ้นสวนฮารดดิสกไดรฟ ชิ้นสวนยานยนต และชิ้นสวนเครื่องจักรกล (2) ดามยึดจับเครื่องมือตัด (Holders) ซึ่งบริษัท
ผลิต รับจางผลิตและจําหนาย อุปกรณในการยึดจับเครื่องมือตัดตางๆ เพ่ือใหการทํางานเปนไปอยางสะดวก รวดเร็ว และประหยัดคาใช
จาย เชน Holders ที่ใชในการยึดจับใบมีด (PCD insert) เปนตน 

3. ธุรกิจผลิตช้ินสวนโลหะ (Metal Fabrication): บริษัทรับจางผลิตชิ้นงานโลหะตามความตองการของลูกคา โดยบริษัทได
จําแนกผลิตภัณฑเปน 2 ประเภท ดังนี้ (1) กลุมผลิตภัณฑที่ลูกคาสั่งเปนจํานวนมาก (Mass Product) และมีการสั่งซื้อสินคาอยางตอ
เนื่อง เชน บานพับกลองเครื่องประดับและชิ้นสวนแมแรงรถยนต เปนตน รวมทั้ง Straingauge ซึ่งเปนชิ้นสวนหลักในการทําอุปกรณวัด
แรงดัน, แรงกด, กําลังอัดของเครื่องฉีดพลาสติก หรือตาชั่งขนาดเล็กจนถึงขนาดใหญ คือ 38 ตัน และ Hot Runner ซึ่งเปนชุดอุปกรณ
เสริมในระบบแมพิมพ (Mold) ฉีดพลาสติกที่มีคุณสมบัติสูง เพ่ือควบคุมอุณหภูมิ และ ลักษณะการไหลของน้ําพลาสติกกอนเขา Mold & 
Cavity (2) กลุมผลิตภัณฑที่มีการสั่งซื้อเปนครั้งคราว (Batch Product) เชน ชิ้นสวนของเครื่องมือ ชิ้นสวนของเครื่องจักร และ อุปกรณ
โลหะทั่วไป เปนตน ที่ผานมาบริษัทมีประสบการณในการรับจางผลิตชิ้นงานโลหะที่หลากหลาย อาทิ  ชิ้นสวนอะไหลเครื่องจักร, อุปกรณ
ล็อคชิ้นงานกลึง (Toggle), ตะกราสําหรับเครื่องทําความสะอาดชิ้นงาน (Washing Basket), Indicator stand, เฟอง (Gear Carrier), รถ
เข็นสัมภาระ (Trolley), และ อุปกรณจับชิ้นงานกลึง (Diaphragm Chuck) เปนตน 
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ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 
เนื่องจากบริษัทเปนผูผลิตสินคาหลักประเภทเครื่องมือตัด อุปกรณจับยึดชิ้นงาน และดามยึดจับเครื่องมือตัดที่ใชในกระบวน

การผลิตซึ่งถือไดวาเปนธุรกิจสนับสนุนที่สําคัญสําหรับอุตสาหกรรมตางๆ โดยในปจจุบันกลุมลูกคาหลักของบริษัทเปนผูประกอบการใน
อุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟและอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต ซึ่งสามารถสรุปภาวะอุตสาหกรรมไดดังนี้ 

อุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟมีการแขงขันดานราคาและเทคโนโลยีสูง สงผลใหระดับราคาตอหนวยเพิ่มขึ้นไมมากนัก ทํา
ใหกําไรตอหนวยลดลง ซึ่งผูประกอบการมีการปรับตัวรับการแขงขันดวยการบริหารตนทุนการผลิตอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้นเพื่อ 
คงความสามารถทางการแขงขัน ทั้งนี้ อุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกถูกจัดใหเปนอุตสาหกรรมที่ไดรับการสงเสริมโดยสํานักงานสงเสริมการ
ลงทุน (BOI) สงผลใหบริษัทผูผลิตฮารดดิสกรายใหญของโลก 4 ราย ซึ่งมีสวนแบงการตลาดประมาณรอยละ 80 ไดเขามาต้ังฐานการ
ผลิตในประเทศไทย ทําใหประเทศไทยไดกาวขึ้นเปนฐานการผลิตฮารดดิสกไดรฟที่ใหญเปนอันดับ 1 ของโลกซึ่งมีสวนแบงการตลาด
ประมาณ 42% ในป 2548 

ทั้งนี้ แนวโนมของมูลคาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสของไทยในป 2551 ลดลงเปนลําดับ โดยในเดือนตุลาคม – ธันวาคม 
2551 มีมูลคาการสงออกเทากับ 2,726 ลานดอลลารสหรัฐฯ, 2,169 ลานดอลลารสหรัฐฯ และ 1,900 ลานดอลลารสหรัฐฯ ตามลําดับ 
โดยที่แนวโนมดังกลาว สงผลถึงเดือนมกราคม 2552 ใหมีมูลคาการสงออกเหลือ 1,573 ลานดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งลดลงรอยละ 17.2 จาก
ยอดสงออกเดือนธันวาคม 2551 และลดลงรอยละ 40.4 จากยอดเดือนมกราคม 2551 ที่มีมูลคาการสงออก 2,639 ลานดอลลารสหรัฐฯ 
โดยศูนยวิจัยกสิกรไทย ไดคาดการณวาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสไทยชวงครึ่งปแรกของป 2552 มูลคาตลาดอาจลดลงอยูในชวง
รอยละ 15 ถึงรอยละ 20 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน โดยทั้งป 2552 จะหดตัวประมาณรอยละ 5 ถึงรอยละ 15 (ตามรายละเอียด
ภาวะอุตสาหกรรมขอ 3.3) จึงชี้ใหเห็นไดวาฐานลูกคาสําคัญของบริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟจะไดรับผลกระทบนี้ โดย
จะมีการลดกําลังการผลิตและคําสั่งซื้อวัตถุดิบ ซึ่งบริษัทจะไดรับผลกระทบนี้ดวยอยางหลีกเลี่ยงไมได และคาดวาจะมีแนวโนมของยอด
ขายของบริษัทในป 2552 เปนไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรมนี้ 

นอกจากนี้ ในสวนของการแขงขันในตลาดฮารดดิสกไดรฟดานเทคโนโลยี การพัฒนาอุปกรณเพ่ือใชเก็บขอมูลประเภทใหมที่ถือ
ไดวาเปนคูแขงเพื่อทดแทนฮารดดิสกไดรฟ คือ Flash memory เปนที่นิยมในการใชงานอยางแพรหลาย ดังนั้น ผูประกอบการฮารดดิสก
ไดรฟจึงมีแนวโนมที่จะพัฒนาฮารดดิสกไดรฟใหมีขนาดเล็กลง มีความจุเพ่ิมมากขึ้น และทนตอแรงสะเทือนหรือการกระแทกไดมากขึ้น 
เพ่ือเพ่ิมความสามารถทางการแขงขัน 

อุตสาหกรรมชิ้นสวนยานยนตเปนอุตสาหกรรมขนาดใหญซึ่งมีบทบาทตอภาพรวมเศรษฐกิจของประเทศและจัดเปนหนึ่งใน
อุตสาหกรรมเปาหมายที่รัฐบาลใหการสนับสนุน เนื่องจากเปนอุตสาหกรรมที่มีบทบาทในการสนับสนุนอุตสาหกรรมยานยนตและจาก
ภาวะการขยายตัวอยางตอเนื่องของอุตสาหกรรมรถยนตในอดีต สงผลใหความตองการชิ้นสวนยานยนตเพ่ิมสูงขึ้นในทิศทางเดียวกัน 
ประกอบกับภาครัฐมีนโยบายสงเสริมอุตสาหกรรมยานยนตของไทยใหเปนฐานการผลิตยานยนตแหงเอเชีย (Detroit of Asia) จึงสงผล
ใหอุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องอยางอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนตสามารถขยายตัวไดตามไปดวย อุตสาหกรรมชิ้นสวนยานยนตของไทย
ไดมีการขยายการลงทุนและมุงพัฒนาเทคโนโลยีการผลิตใหมีประสิทธิภาพสูงขึ้น จนสามารถผลิตชิ้นสวนใหมีความหลากหลาย ตลอด
จนมีคุณภาพและมาตรฐานยูในระดับที่ผูผลิตรถยนตระดับโลกยอมรับ ทําใหสามารถสงออกไปจําหนายยังประเทศตาง ๆ ไดเพ่ิมขึ้น 

อยางไรก็ตาม ในภาวะปจจุบันตลาดรถยนตชะลอตัวและมีการแขงขันสูง สงผลใหแนวโนมในป 2552 คาดวาจะมีการขยายตัว
ลดลงซึ่งเปนผลมาจากวิกฤติเศรษฐกิจโลก โดยมีการผลิตรถยนตประมาณ 1.08 ลานคัน ลดลงจากป 2551 รอยละ 22.30 แบงเปนการ
ผลิตรถยนตเพ่ือจําหนายในประเทศ ประมาณรอยละ 55 และการผลิตรถยนตเพ่ือสงออกประมาณรอยละ 45 (ที่มา: สํานักงานเศรษฐกิจ
อุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม) ทั้งนี้ ปริมาณการผลิตที่ลดลงยอมสงผลกระทบตออุตสาหกรรมเกี่ยวเนื่องอยางผูผลิตชิ้นสวนยาน
ยนตทั้ง OEM และ REM ทั้งนี้ ศูนยวิจัยกสิกรไทยคาดวายอดสงออกรถยนตป 2552 จะหดตัวรอยละ 23 ถึง 30 ขึ้นอยูกับเศรษฐกิจของ
ประเทศผูนําเขา โดยคาดวายอดสงออกจะหดตัวลงคอนขางรุนแรงในชวงครึ่งปแรก นอกจากนี้ ศูนยวิจัยกสิกรไทยยังคาดวายอดขายรถ
ในประเทศจะหดตัวรอยละ 20 – 26 เมื่อเทียบกับปที่แลว 

ในปจจุบันการผลิตเครื่องมือตัดที่มีความเที่ยงตรงสูง (High Precision) เปนการผลิตที่ตองอาศัยความชํานาญและประสบ
การณของบุคลากรในการผลิตเครื่องมือตัดใหไดมาตรฐาน มีความเที่ยงตรง แมนยํา รวมถึงการใชเทคโนโลยีการผลิตที่ทันสมัย และ
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สามารถผลิตสินคาไดตามที่ลูกคากําหนด ทั้งนี้ ผูประกอบการในธุรกิจเครื่องมือตัด จะมีทั้งเปนผูผลิตและ/หรือเปนผูจัดจําหนาย โดยใน
สวนของผูผลิตแมวาจะผลิตเครื่องมือตัด แตจะเปนประเภทที่มีความแตกตางจากผลิตภัณฑของบริษัท ทั้งในดานรูปแบบ หรือ วัสดุที่ใช
ผลิต เนื่องจากวัตถุประสงคการใชงานเครื่องมือตัดแตกตางกัน หรืออาจเปนกลุมลูกคาที่แตกตางกัน นอกจากนี้ผูผลิตบางรายยังมีการ
ผลิตสินคาประเภทอื่น ๆ ดวย ดังนั้น จึงเปนการยากที่จะประมาณมูลคาตลาดของอุตสาหกรรมเครื่องมือตัดทั้งหมด แตอาจจัดไดวาผู
ประกอบการสวนใหญเปนคูแขงขันทางออมของบริษัทในฐานะที่เปนผูผลิตเคร่ืองมือตัดไดเหมือนกัน ทั้งนี้ บริษัทเนนการผลิตเคร่ืองมือ
ตัดที่ทําจาก PCD ซึ่งมีคุณสมบัติดานความละเอียด เที่ยงตรง ความแข็งและทนทานตอการสึกหรอ จึงมีอายุการใชงานนานกวา และ
ดวยความพรอมของบริษัทดานบุคลากรในการผลิตและการตลาด ประกอบกับฐานลูกคาของบริษัทสวนใหญเปนกลุมผูผลิตฮารดิสก
ไดรฟรายใหญ รวมทั้งการมีความสัมพันธที่ดีกับลูกคาในเรื่องของคุณภาพสินคา บริการ และการสงมอบสินคากับผูผลิตเจาของตราสิน
คา บริษัทจึงคาดวาผูประกอบการรายใหมจะไมสามารถเขามาแขงขันโดยตรงกับบริษัทไดโดยงาย 

ความไดเปรียบในการแขงขันสําหรับธุรกิจการผลิตเครื่องมือตัดโลหะอยูที่ความสามารถในการผลิตเครื่องมือตัดที่หลากหลาย
ครอบคลุมความตองการของลูกคา มีการพัฒนาผลิตภัณฑอยางตอเนื่องเพื่อชวยลดเวลาในการผลิตดวยตนทุนตํ่าที่สุด และความรวด
เร็วในการผลิตและใหบริการ บริษัทมีขอไดเปรียบหรือจุดเดนในการแขงขันที่สําคัญจากการเปนผูนําตลาดโดยเฉพาะในอุตสาหกรรมการ
ผลิตฮารดดิสกไดรฟ มีบริการที่ครบวงจรโดยบริษัทมีการใหบริการดานการออกแบบเครื่องมือตัดประเภทตางๆ เพ่ือชวยลดเวลาการ
ทํางานใหกับลูกคาและยังรับปรึกษาเกี่ยวกับการวางแผนการผลิตในสวนของงานที่ตองใชเครื่องมือในการผลิตชิ้นงานดวย นอกจากนี้ 
บริษัทไดมีการตรวจสอบชิ้นงานและออกเอกสารรับประกันสินคา โดยคํานึงถึงความถูกตองและคุณภาพของชิ้นงานกอนนําสงถึงมือลูก
คา ทําใหบริษัทมีฐานลูกคาที่แข็งแกรง โดยลูกคาหลักของบริษัทสวนใหญเปนบริษัทผูผลิตที่มีมาตรฐานสินคาคุณภาพสูง  

อยางไรก็ตาม จากปญหาวิกฤตการเงินสหรัฐอเมริกาที่เกิดขึ้นในป 2551 ที่สงผลถึงภาวะชะลอตัวของอุตสาหกรรมฮารดดิสก
ไดรฟ ซึ่งทําใหบริษัทมีกําลังการผลิตเหลือมากขึ้น ดังนั้น ในชวงที่มีกําลังการผลิตเหลือนี้ บริษัทจึงยังไมมีแผนซื้อเครื่องจักรใหม แตจะ
วางแผนจัดสรรกําลังการผลิตใหมีประสิทธิภาพและยังคงมีการพัฒนาผลิตภัณฑใหม โดยที่บริษัทจะเนนใหเครื่องจักรใหม ที่บริษัทไดสั่ง
ซื้อไปเมื่อป 2551 ซึ่งที่มีประสิทธิภาพสูงกวาเครื่องจักรที่มีอยูเดิม ไดแก เครื่องเจียระไน PCD (EWAMATIC 6 AXIS PCD GRINDER) 
ซึ่งติดต้ังและเดินการผลิตแลวต้ังแตไตรมาส 4 ป 2551 และ เครื่องเจียระไน Carbide (EWAMATIC 6 AXIS CARBIDE GRINDER) 
คาดวาจะติดต้ังในไตรมาส 2 ป 2552 ใหทํางานใหเต็มกําลังการผลิตของเครื่องจักรใหมมากที่สุด ซึ่งจะทดแทนการทํางานในเครื่องจักร
ระบบ manual และสามารถใชงานเพื่อการพัฒนาผลิตภัณฑใหมไดอีกดวย 

ในสวนของ เครื่อง manual ที่มีกําลังการผลิตเหลือ บริษัทจึงมีแผนปรับปรุงเคร่ืองจักรบางสวนเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพ และมี
การนําเครื่อง manual ที่มีอยูมาใชในการพัฒนาผลิตภัณฑใหมดวย โดยในป 2552 บริษัทมีแผนการผลิตผลิตภัณฑใหมเพ่ือเสนอขายให
แกลูกคา โดยไดมีการติดตอกับลูกคาเปาหมายแลว ปจจุบันยังไมไดรับคําสั่งซื้อในเชิงพาณิชย แตอยูระหวางนํารูปแบบความตองการใช
เครื่องมือตัดของลูกคามาวิจัยพัฒนาสินคาใหม  ไดแก  Carbide Tap, Router Tool, Diamond Plated Wheel, Helix Reamer, 
Diamond Dresser, PCD Drill รวมถึงชิ้นสวนและอุปกรณทางการแพทย เพ่ือขยายฐานลูกคาไปยังอุตสาหกรรมตาง ๆ นอกเหนอืจากอตุ
สาหกรรมฮารดดิสกและยานยนต ไดแก อุตสาหกรรมแปรรูปไม, ผลิตหินออน, เจียรนัยเพชรพลอย, ชิ้นสวนอุปกรณทางการแพทย ตลอด
จนอุตสาหกรรมขนาดยอมทั่วไปที่ตองการใชเครื่องมือเจาะหรือตัด โดยที่ผลิตภัณฑที่ที่บริษัทผลิตขึ้นนี้มีมูลคาเพิ่มจากผลิตภัณฑทั่วไป 
และบางผลิตภัณฑสามารถทดแทนการนําเขาของลูกคาได  

ทั้งนี้ โดยบริษัทไดเร่ิมมีรายไดในสวนที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI ต้ังแตเดือนสิงหาคมของป 2551 เปนระยะเวลา 8 
ป ซึ่งจะเปนปจจัยที่ชวยทําใหบริษัทสามารถรักษาความสามารถในการทํากําไรไดอีกดวย 

 

ปจจัยความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 
(1) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมฮารดดิสก เนื่องจากการผลิตและจําหนายของบริษัทรอยละ 95 เปนการผลิตเพื่อรอง

รับอุตสาหกรรมการผลิตชิ้นสวนฮารดดิสกไดรฟ  ซึ่งมีแนวโนมของมูลคาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสของไทย ที่ลดลงเปนลําดับ โดย
ในเดือน ตุลาคม – ธันวาคม มีมูลคาการสงออกเทากับ 2,726 ลานดอลลารสหรัฐฯ, 2,169 ลานดอลลารสหรัฐฯ และ 1,900 ลานดอลลาร
สหรัฐฯ ตามลําดับ โดยที่แนวโนมดังกลาวสงผลถึงเดือนมกราคม 2552 มีมูลคาการสงออกเหลือ 1,573 ลานดอลลารสหรัฐฯ ซึ่งลดลง
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รอยละ 17.2 จากยอดสงออกเดือนธันวาคม 2551 และลดลงรอยละ 40.4 จากยอดเดือน มกราคม 2551 ที่มีมูลคาการสงออก 2,639 
ลานดอลลารสหรัฐฯ โดยศูนยวิจัยกสิกรไทย ไดคาดการณวาการสงออกสินคาอิเล็กทรอนิกสไทยชวงคร่ึงปแรกของป 2552 มูลคาตลาด
อาจลดลงอยูในชวงรอยละ 15 ถึงรอยละ 20 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน โดยทั้งป 2552 จะหดตัวประมาณรอยละ 5 ถึงรอยละ 
15 (ตามรายละเอียดภาวะอุตสาหกรรมขอ 3.3) จึงชี้ใหเห็นไดวาฐานลูกคาสําคัญของบริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟจะ
ไดรับผลกระทบนี้ โดยจะมีการลดกําลังการผลิตและคําสั่งซื้อวัตถุดิบ ซึ่งบริษัทจะไดรับผลกระทบนี้ดวยอยางหลีกเลี่ยงไมได และคาดวา
จะมีแนวโนมของยอดขายของบริษัทในป 2552 เปนไปในทิศทางเดียวกับอุตสาหกรรมนี้ 

จากภาวะการชะลอตัวของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส และอุตสาหกรรมยานยนต ในชวงปลายป 2551 ทําใหลูกคาเริ่มมีการ
ลดคําสั่งผลิตในชวงปลายป 2551 บริษัทจึงลดชั่วโมงการทํางานของบริษัทและบริษัทยอยลงอยางมีนัยสําคัญ (ตามรายละเอียดเรื่องการ
ผลิต ขอ 3.4.1) กลาวคือ ในเดือน มกราคม – พฤศจิกายน 2551 บริษัทมีชั่วโมงการทํางานปกติประมาณเดือนละ 528 ชั่วโมง แตในเดือน
ธันวาคม 2551 ตอเนื่องถึงเดือน มกราคม และ กุมภาพันธ 2552 ไดลดชั่วโมงการทํางานลงเหลือเดือนละประมาณ 288 ชั่วโมง และคาดวา
ในเดือนมีนาคม – เมษายน บริษัทจะยังคงมีชั่วโมงการทํางานประมาณเดือนละ 288 ชั่วโมง สงผลใหปริมาณผลิตในไตรมาส 1 ป 2552 มี
แนวโนมที่จะลดลงจากไตรมาส 4 ป 2551 จึงคาดวาจะมียอดขายในไตรมาส 1 ป 2552 ลดลงจากไตรมาส 1 และไตรมาส 4 ป 2551 
ดวย ทั้งนี้ บริษัทไดมีแนวทางในการลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงอุตสาหกรรมฮารดดิสกดวยการวางนโยบายขยายฐานลูกคาของบริษัท
เพ่ือรองรับอุตสาหกรรมอื่นมากขึ้น เชน อุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนต อุตสาหกรรมแปรรูปไม อุตสาหกรรมชิ้นสวนอุปกรณทางการ
แพทย และอุตสาหกรรมทั่วไป ดวยการพัฒนาผลิตภัณฑเครื่องมือตัดรูปแบบใหมนอกเหนือจากที่มีอยูเดิม และมีอัตรากําไรขั้นตนดีกวา
เครื่องมือตัดทั่วไป โดยใชเครื่องจักรใหมซึ่งมีประสิทธิภาพในการผลิตสูงมาดําเนินการผลิต 

 (2) ความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของลูกคา เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเครื่องมือตัดและ
อุปกรณที่มีความเที่ยงตรงสูง (High Precision) ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่มีลักษณะเฉพาะสงผลใหกลุมลูกคาเปนกลุมลูกคาเฉพาะ โดยลูกคา 
10 รายแรกของบริษัทและบริษัทยอยมียอดสั่งซื้อรวมกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 คิดเปนรอยละ 84.17 ของรายไดจากการขาย และมี
การกระจุกตัวของรายไดจากยอดขายใหแกลูกคารายใหญ 3 ราย ซึ่งมียอดขายรวมกันคิดเปนรอยละ 50.75 ของรายไดจากการขาย ซึ่ง
อาจเปนความเสี่ยงจากการกระจุกตัวของรายได และอาจไดรับผลกระทบหากลูกคารายใหญมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายในการซื้อสินคา
ของบริษัท อยางไรก็ตาม ลูกคาทั้ง 3 รายดังกลาวมีการซื้อสินคาบริษัทอยางตอเนื่องมาเปนระยะเวลานาน และบริษัทมีนโยบายการ
ดําเนินธุรกิจเพ่ือลดความเสี่ยงโดยพยายามเพิ่มสัดสวนรายไดของลูกคารายใหมมากขึ้น ทั้งในอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนฮารดดิสกไดรฟ
และอุตสาหกรรมอื่นๆ โดยบริษัทมีเปาหมายในการขยายฐานลูกคาไปยังอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนยานยนตเปนรอยละ 20 ของรายได
รวมภายในป 2553 นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนในการขยายฐานลูกคาไปยังธุรกิจผลิตชิ้นสวนอุปกรณทางการแพทย อุตสาหกรรมผลิต
เฟอรนิเจอรไม เปนตน  

(3) ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคลากร เนื่องจากธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยเปนธุรกิจผลิตผลิตภัณฑที่มีความเที่ยงตรงสูง 
(High Precision) ซึ่งตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู ความชํานาญและประสบการณในการผลิตเพื่อใหไดผลิตภัณฑที่มีมาตรฐานและมี
ความแมนยําสูงตามความตองการที่หลากหลายของลูกคา ทั้งนี้ บริษัทไดมีการพึ่งพิงบุคลากรที่สําคัญ (Key Man) ในดานการผลิต โดย
ผลิตภัณฑของบริษัทสวนใหญผลิตเพื่อรองรับอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ซึ่งตองใชเทคโนโลยีระดับสูงและซับซอนในการ
ผลิต และพึ่งพิงบุคลากรระดับบริหารในดานการตลาด เพ่ือการจัดหาชองจัดจําหนายทั้งในและตางประเทศ ดังนั้น หากบริษัทสูญเสีย
บุคลากรหรือมีบุคลากรที่มีความสามารถไมเพียงพออาจสงผลใหเกิดความเสียหายตอลูกคาและบริษัทได ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายสงเสริม
การพัฒนาบุคลากร โดยการจัดอบรมพนักงานสําหรับการใชงานเครื่องจักรใหม ๆ ที่บริษัทนําเขามา เพ่ือใหเกิดความเขาใจในระบบงาน 
รวมทั้งมีนโยบายในการรักษาบุคลากรที่มีความสามารถโดยสนับสนุนใหบุคลากรดังกลาวเปนผูบริหารและผูถือหุนของบริษัทเพื่อใหมี
สวนรวมในความเปนเจาของ ทั้งนี้ บุคลากรที่สําคัญในดานการผลิตและดานการตลาดดังกลาวขางตนเปนผูถือหุนของบริษัทดวย 

(4) ความเสี่ยงจากการมีลูกหนี้คางชําระเงินเกินระยะเวลาที่กําหนด ลูกคารายใหญรายหนึ่งของบริษัทซึ่งเปนตัวแทนจําหนาย
ในตางประเทศ และบริษัทไดมีการขายสินคาใหลูกคารายนี้มานานกวา 5 ป ไดมีการชําระหนี้ลาชา โดย ณ 31 มีนาคม 2551 ลูกหนี้ดัง
กลาวมียอดหนี้รวม 19.86 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 4.49 ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 เดือน 7.61 ลานบาท หนี้เกิน
กําหนด 3 – 6 เดือน 5.85 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 6 - 12 เดือน 1.27 ลานบาท และหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 0.63 ลานบาท ทั้ง
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นี้ หากลูกหนี้รายนี้มีปญหาดานสภาพคลองจนไมสามารถจายชําระหนี้ทั้งจํานวน บริษัทจะตองต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งจะทําให
กําไรสุทธิไดรับผลกระทบ อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการติดตามหนี้ที่คางชําระอยางสมํ่าเสมอและลูกหนี้ดังกลาวไดมีการชําระหนี้บาง
สวนอยางตอเนื่องเพื่อใหยอดหนี้คงคางลดลง 

ทั้งนี้ บริษัทยังคงมีการจําหนายสินคาใหกับลูกคารายนี้ตอไป เนื่องจากลูกคารายนี้เปนตัวแทนจําหนายสินคาในตางประเทศ 
ซึ่งบริษัทยังไมมีความชํานาญ โดยบริษัทไดจัดทําบันทึกความเขาใจ (MOU) ลงวันที่ 16 กรกฎาคม 2551 ซึ่งกําหนดใหลูกหนี้รายดัง
กลาวชําระหนี้เปนจํานวนเงินประมาณ 160,000.00 ดอลลารสิงคโปรตอเดือน หรือประมาณ 3.84 ลานบาท โดยบริษัทจะจํากัดการขาย
เดือนถัดไปในแตละเดือนประมาณ 100,000.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.4 ลานบาท เปนเวลา 10 เดือน (เดือนกรกฎาคม 2551 
– เดือนเมษายน 2552) ซึ่งบริษัทเชื่อวาจะมีผลใหยอดหนี้คงคางลดลง และยังสามารถทําการคากับลูกหนี้รายดังกลาวไดตอไป ทั้งนี้ 
บริษัทไดพยายามเรงรัดการชําระหนี้เพ่ือใหเปนไปตาม MOU อยางดีที่สุด ซึ่งหากในเดือนใดลูกหนี้ดังกลาวไมสามารถชําระหนี้ไดตาม 
MOU บริษัทจะใชเงื่อนไขกําหนดยอดขายในเดือนถัดไปแกลูกคารายนี้ไมเกินรอยละ 60 ของจํานวนเงินที่ไดรับชําระในเดือนกอนหนา 

ในเดือนกรกฎาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวนรวม 143,376.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.50 ลาน
บาท โดยบริษัทไดขายสินคาใหลูกหนี้รายนี้ในเดือนสิงหาคม 2551 เปนจํานวน 71,359.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.74 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 49.77 ของยอดชําระหนี้เดือนกรกฎาคม 2551 ทั้งนี้ ในเดือนสิงหาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินเปนจํานวน
รวม 105,243.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.51 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่ระบุไวใน MOU เนื่องจากลูกหนี้ดังกลาวอยูในระหวางการ
จัดการดานการเงินเพื่อใหสามารถปฏิบัติตาม MOU ซึ่งตองใชระยะเวลาพอสมควร โดยบริษัทยังตองขายสินคาใหกับลูกหนี้ดังกลาว 
เนื่องจากลูกคาปลายทางมีความจําเปนตองใชสินคาอยางเรงดวน อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับชําระหนี้ ในเดือนกันยายนและตุลาคม 
2551 เปนจํานวนรวม 161,878.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 3.85 ลานบาท และ 160,094.90 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 
3.69 ลานบาท ครบตาม MOU โดยบริษัทไดขายสินคาใหกับลูกคารายนี้ในเดือนกันยายนและเดือนตุลาคม 2551 เปนจํานวน 85,255 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.03 ลานบาท และ 99,501 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.39 ลานบาท ตามลําดับ 

ทั้งนี้ ในเดือนพฤศจิกายนและเดือนธันวาคม 2551 บริษัทไดรับชําระหนี้เปนจํานวนเงิน 143,559.50 ดอลลารสิงคโปร หรือ
ประมาณ 3.22 ลานบาท และ43,240.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.00 ลานบาท ซึ่งนอยกวาที่กําหนดไวใน MOU ดังนั้น ในเดือน
พฤศจิกายนและเดือนธันวาคมดังกลาวบริษัทจึงไดจํากัดยอดขายไมใหเกินรอยละ 60 ของยอดชําระหนี้เดือนกอนหนา โดยในเดือน
พฤศจิกายนและเดือนธันวาคมดังกลาว มียอดขายเทากับ 93,685.00 ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 2.15 ลานบาท และ 47,577.00 
ดอลลารสิงคโปร หรือประมาณ 1.08 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งไมเกินรอยละ 60 ของจํานวนเงินที่ไดรับชําระในเดือนกอนหนา โดย ณ 31 
ธันวาคม 2551 ลูกหนี้ดังกลาวมียอดหนี้รวม 15.65 ลานบาท ซึ่งเปนหนี้ยังไมครบกําหนด 3.08 ลานบาท หนี้เกินกําหนดนอยกวา 3 
เดือน 5.84 ลานบาท หนี้เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 6.74 ลานบาท และไมมีหนี้เกินกําหนดมากกวา 6 เดือน 

อนึ่ง ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายนี้เทากับ 214 วันสําหรับป 2551 ซึ่งลดลงจากป 2550 ซึ่งมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย
ของลูกหนี้รายดังกลาวเทากับ 272 วัน ซึ่งทําใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทลดลงจาก 105 วันในป 2550 เปน 91 วันในป 2551 
ทั้งนี้ ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของลูกหนี้รายอื่นของบริษัทเทากับ 87 วัน และวัน 68 วัน สําหรับป 2550 และป 2551 ตามลําดับ 

 (5) ความเสี่ยงจากสินคาทดแทน ผลิตภัณฑหลักที่บริษัทผลิตและจัดจําหนาย คือ เครื่องมือตัด (Cutting Tools) ที่มีความ
เที่ยงตรงสูง ทําดวยเพชรสังเคราะห สําหรับใชในการเจาะ ตัด กลึงโลหะ ซึ่งสินคาที่สามารถนํามาใชงานเพื่อวัตถุประสงคเดียวกัน คือ 
เพชรแท อยางไรก็ตาม ถึงแมเครื่องมือตัดที่ทําจากเพชรแทจะสามารถทดแทนเครื่องมือตัดที่ทําจาก PCD ได แตดวยราคาของเพชรแทที่
สูงกวาราคาของ PCD มาก ทําใหมีความเปนไปไดยากในเชิงอุตสาหกรรมการผลิตเครื่องมือตัด ดังนั้น บริษัทคาดวาความเสี่ยงจากสิน
คาทดแทนที่อาจสงผลกระทบตอรายไดอยูในระดับตํ่า 

 (6) ความเสี่ยงในการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน บริษัทไดขออนุญาตเสนอขายหุนสามัญใหแกบุคคลทั่วไปจํานวน 
60.75 ลานหุน และไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการ กลต.แลว อยางไรก็ตาม บริษัทไดขอเปลี่ยนแปลงการเสนอขายหุนที่ออก
ใหมตอประชาชน เหลือเปนจํานวน 40.75 ลานหุน ดังนั้น หากบริษัทนําหุนที่เหลืออีก 20.0 ลานหุน ออกมาขาย บริษัทจะขออนุญาตจาก
ที่ประชุมผูถือหุนใหอนุมัติในเรื่องจํานวนและระยะเวลาขายกอน ซึ่งจะมีผลกระทบตอผูถือหุนในเรื่อง (1) กําไรตอหุนในป 2551ลดลง
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เหลือ 0.30 บาทตอหุน หรือลดลงรอยละ 8.33 (2) ดานสิทธิในการออกเสียงลดลงรอยละ 8.33 (3) อัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงเหลือ
รอยละ 28.84 

สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
สําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2549 และ ป 2550 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2549 และป 2550 เทากับ 236.06 ลานบาท 

และ 270.16 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 14.45 สําหรับป 2550 ซึ่งอัตราการเติบโตที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุหลักมาจาก
ปริมาณการผลิตและจําหนายที่เพ่ิมขึ้นของผลิตภัณฑ cutting tool ซึ่งมีอัตราการเติบโตรอยละ 27.26 จากปกอนหนา โดยบริษัทมีกําไร
ขั้นตนในป 2549 และป 2550 เทากับ 70.90 ลานบาท และ 104.61 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.47 รอยละ 38.90 ตาม
ลําดับ อัตรากําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากการปรับนโยบายการผลิตของผูบริหารดวยการเพิ่มการผลิตเครื่องมือตัดทดแทนการผลิต 
Sleeve เนื่องจากผูบริหารเล็งเห็นวาเครื่องมือตัดมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีกวาและสามารถเติบโตสรางรายไดใหกับบริษัทในอนาคตดวยการ
ผลิตเพื่อรองรับอุตสาหกรรมอื่นนอกเหนือจากอุตสาหกรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสสงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 และป 2550 
เทากับ 29.08 ลานบาท และ 38.73 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 12.32 และรอยละ 14.34 ตามลําดับ 

สําหรับผลการดําเนินงานป 2551 นั้น บริษัทมีรายไดรวมใน ป 2551 เทากับ 284.76 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 
5.41 เมื่อเทียบกับป 2550 โดยมีสาเหตุจากการที่บริษัทปรับนโยบายการผลิต โดยหันมาผลิต Cutting Tool มากขึ้น เพ่ือรองรับอุตสาห
กรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเปนหลัก ซึ่งรายไดที่เพ่ิมขึ้นนั้นมาจากปริมาณการขาย Cutting Tool เพ่ิมขึ้นตามการเติบโตของอุตสาห
กรรมดังกลาวในชวงตนป 2551 เปนสําคัญ อยางไรก็ตาม ถึงแมวาอัตราการเติบโตของรายไดในป 2551 เพ่ิมขึ้นจากป 2550 แตเมื่อ
พิจารณาเปนรายไตรมาสแลว พบวา บริษัทมีรายไดจากการขายเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 และไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 
72.97 ลานบาทและ 60.73 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายสําหรับไตรมาส 4 ลดลงรอยละ 16.77 เมื่อเทียบกับรายไดจาก
การขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา ซึ่งสาเหตุสําคัญของการลดลงดังกลาวเปนผลมาจากกลุมลูกคาหลักของบริษัทซึ่งเปนลูกคาในกลุม
อุตหสากรรมผลิตชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและชิ้นสวนยานยนต ไดรับผลกระทบจากสภาวะเศรษฐกิจอยางมาก จึงไดมีการชะลอคําสั่งซื้อ
บางสวนตั้งแตเร่ิมไตรมาส 4 และลดลงอยางมากกวารอยละ 50 ในชวงปลายไตรมาส โดยเฉพาะผลิตภัณฑ Cutting Tool ซึ่งเปนผลิต
ภัณฑหลักของบริษัทและมีอัตรากําไรขั้นตนสูง ทําใหรายไดจากการขายโดยรวมลดลงอยางเห็นไดชัด  

ทั้งนี้ รายไดจากการขายเฉลี่ย 3 ไตรมาสแรก ป 2551 สําหรับผลิตภัณฑ Cutting tool เทากับ 46.49 ลานบาท ในขณะที่ราย
ไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 36.61 ลานบาท ซึ่งมียอดขายลดลงรอยละ 21.24 เมื่อเทียบกับยอดขายเฉลี่ยของ 3 ไตรมาส
กอนหนา โดย Cutting Tool ประเภท PCD boring tool, PCD endmill tool, และ PCD insert ไดรับผลกระทบมากที่สุด ซึ่งรายไดจาก 
Cutting tool ประเภทดังกลาวลดลงคิดเปนรอยละ 37.97 เมื่อเทียบกับ 3 ไตรมาสแรก ป 2551 นอกจากนี้ รายไดจากการขายเฉลี่ย 3 
ไตรมาสแรก ป 2551 สําหรับผลิตภัณฑ Tooling และชิ้นสวนโลหะตางๆ เทากับ 11.04 ลานบาท และ 13.57 ลานบาท ตามลําดับ ใน
ขณะที่รายไดดังลาวสําหรับไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ 20.42 ลานบาท และ 6.47 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งมีอัตราการเติบโตคิดเปนรอย
ละ 84.96 และรอยละ (52.30) ตามลําดับ โดยรายไดจากการขาย Tooling เพ่ิมขึ้นเนื่องจากคําสั่งซื้อสวนใหญเปนการสั่งทําเฉพาะดวย
ปริมาณนอยชิ้นซึ่งทําใหราคาขายตอหนวยเพิ่มขึ้น 

สําหรับป 2551 บริษัทมีกําไรขั้นตนเทากับ 125.16 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 44.76 โดยอัตรากําไรขั้นตนทีเ่พ่ิม
คิดเปนรอยละ 15.06 เมื่อเทียบกับป 2550 เปนผลมาจากยอดขายในป 2551 ที่เพ่ิมขึ้นรอยละ 3.97 ในขณะที่ตนทุนขายลดลงรอยละ 
6.01 เมื่อเทียบกับป 2550 ซึ่งตนทุนที่ลดลงนั้นสืบเนื่องจากความสามารถในการหาแหลงวัตถุดิบที่มีตนทุนตํ่าลง ทําใหกําไรขั้นตนเพิ่ม
ขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเปนรายไตรมาสแลว พบวา อัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยสําหรับ 3 ไตรมาสแรกป 2551 
เทากับรอยละ 47.03 และอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาส 4 เทากับรอยละ 36.32 ซึ่งลดลงจากอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ย 3 ไตรมาสกอนหนา
รอยละ 22.77 โดยมีสาเหตุสําคัญมาจากรายไดที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อของลูกคาเปนหลัก 

กําไรสุทธิสําหรับป 2551 เทากับ 71.00 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 83.30 เมื่อเทียบกับปกอนหนา อันเปนผลมาจากกําไรขั้นตน
ที่เพ่ิมขึ้น คิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิรอยละ 24.93 ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิเปนรายไตรมาส พบวา อัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยสําหรับ 
3 ไตรมาสแรก ป 2551 เทากับรอยละ 24.98 ในขณะที่อัตรากําไรสุทธิในไตรมาส 4 ป 2551 เทากับ รอยละ 24.57 ซึ่งมีสัดสวนใกลเคียง
กัน เนื่องจากบริษัทไดรับการสงเสริมการลงทุนจาก BOI โดยเริ่มใชสิทธิต้ังแตเดือนสิงหาคม 2551 ทําใหมีกําไรภายใตการสงเสริมการลง



บริษัท แฮลเซี่ยน เทคโนโลยี่ จํากัด  (มหาชน)                        
 

สวนที่ 1 หนา 7 

ทุนจํานวน 7.88 ลานบาท สงผลใหบริษัทสามารถรักษาอัตรากําไรสุทธิใหมีสัดสวนใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิเฉลี่ยของ 3 ไตรมาสกอน
หนา ทั้งนี้ หากไมรวมกําไรภายใตการสงเสริมการลงทุนจาก BOI จะทําใหบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 11.52 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมีสินทรัพยรวม 371.83 ลานบาท โดยสินทรัพยที่สําคัญประกอบดวยเงินสดและเงินฝาก
สถาบันการเงินจํานวน 77.39 ลานบาท ลูกหนี้การคาจํานวน 64.21 ลานบาท ที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 206.87 ลานบาท บริษัท
มีหนี้สินรวมเทากับ 120.39 ลานบาท โดยหนี้สินสวนใหญอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียนซึ่งมีจํานวน 1115.32 ลานบาท และมีสวนของผู
ถือหุนเทากับ 251.44 ลานบาท 

ในวันที่ 16 มีนาคม 2552 บริษัทไดจายเงินปนผลระหวางกาลจากผลการดําเนินงานของบริษัทในเดือนมกราคม ถึง กันยายน 
2551 เปนจํานวนเงิน 26.89 ลานบาท ใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 179.25 ลานหุน ในอัตราหุนละ 0.15 บาท อยางไรก็ตาม บริษัทได
กําหนดวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนในวันที่ 16 เมษายน 2552 ใหผูถือหุนภายหลังการเพิ่มทุนเปน 220 ลานบาท (220 ลานหุน) มี
สิทธิที่จะเขารวมประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2552 ในวันที่ 27 เมษายน 2552 และสิทธิในการไดรับเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.10 
บาท ในวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 

การจายปนผลจากผลประกอบการป 2551 คิดเปนจํานวนเงินรวม 52.89 ลานบาท แตเมื่อหักเงินปนผลระหวางกาลที่จายไป
แลวในวันที่ 16 มีนาคม 2551 จํานวน 4 ลานบาท ดังนั้นการจายเงินปนผลในวันที่ 16 มีนาคม 2552 และวันที่ 15 พฤษภาคม 2552 
จํานวนรวม 48.89 ลานบาท และคาดวาภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว จะมีผลกระทบตอกําไรสะสม สวนของผูถือหุน 
และมูลคาตามบัญชีของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2551 ดังนี้ 

 31 ธันวาคม 2551 
ภายหลังการจายเงิน 
ปนผลในดือนมีนาคม 
และพฤษภาคม 2552 

ภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนตอประชาชน 

กําไรสะสม (ลานบาท) 66.21  17.32 17.32 
สวนของผูถือหุน (ลานบาท) 251.44 202.55 ประมาณ 259.35 
มูลคาทางบัญชีตอหุน (บาท) 1.40 0.92 ประมาณ 1.18 

 
ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 240 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 240 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 

บาท เปนทุนที่ชําระแลว 179.25 ลานบาท โดยมีกลุมนายพีท ริมชลา นายวิบูลย รุจิเรกสาธร และนายชัว เช็ง ควน ถือหุนรอยละ 36.43 
รอยละ 23.05 และรอยละ 15.62 ของทุนจดทะเบียนชําระแลว ตามลําดับ  โดยบริษัทไดขอและไดรับอนุญาตแลวจากสํานักงานคณะ
กรรมการ กลต.ใหสามารถเสนอขายหุนไดเปนจํานวน 60.75 ลานหุน อยางไรก็ตามคณะกรรมการของบริษัทไดมีความประสงคจะเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 40.75 ลานหุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 18.52 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้ 
ซึ่งจะทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวเปน 220 ลานหุน โดยกําหนดราคาเสนอขายหุนละ 1.50 บาท ทั้งนี้ หุนที่ไดรับอนุญาตสวนที่
เหลืออีกจํานวน 20,000,000 หุน หากบริษัทเห็นวามีศักยภาพที่จะขายไดในชวงเวลาที่ไดรับอนุญาต บริษัทจะดําเนินการขออนุมัติ
จํานวนและระยะเวลาขายตอผูถือหุนตอไป เงินที่ไดจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะนําไปใช (1) ชําระคืนเงินกูเปนจํานวนประมาณ 30 ลาน
บาท (2) เพ่ือปรับปรุงประสิทธิภาพเครื่องจักรจํานวนประมาณ 5 ลานบาท (3) สวนที่เหลือจะสํารองเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ  

ทั้งนี้ ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท ประกอบดวย ผลกระทบของภาวะเศรษฐกิจตอการสั่งซื้อ
ของลูกคา เนื่องจากฐานลูกคาสําคัญของบริษัทซึ่งอยูในอุตสาหกรรมผลิตฮารดดิสกไดรฟซึ่งไดรับผลกระทบจากภาวะหดตัวของการสง
ออก จึงคาดวาบริษัทจะไดรับผลกระทบนี้ในดานยอดขายที่ลดลง นอกจากนี้การที่บริษัทมีเปาหมายที่จะเขาสูลูกคาในอุตสาหกรรมผลิต
ชิ้นสวนยานยนตซึ่งอยูในภาวะหดตัวเชนเดียวกัน 

 จากการที่บริษัทไดลดชั่วโมงการทํางานลงอยางมีนัยสําคัญ (ตามรายละเอียดเรื่องการผลิต ขอ 3.4.1) เนื่องจากลูกคาหลัก
ของบริษัทไดลดคําสั่งซื้อลง ทําใหปริมาณผลิตในไตรมาส 1 ป 2552 มีแนวโนมที่จะลดลงจากไตรมาส 4 ป 2551 จึงคาดวาจะมียอดขาย
ในไตรมาส 1 ป 2552 ลดลงจากไตรมาส 1 และไตรมาส 4 ป 2551 ดวย 
 
 ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย


