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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

• สรุปรายงานผูสอบบัญช ี
 
ป 2548 ตรวจสอบโดย นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล  

(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3445) 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส 
จํากัด 

ป 2549 ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิตโกศล  
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3277) 

บริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส 
จํากัด 

ป 2550 ตรวจสอบโดย นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก 
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4334) 

บริษัท เอเอสท  ีมาสเตอร จํากัด 

งวด 9 เดือน สิ้นสุด 
วันที่ 30 กันยายน ป 
2551 

สอบทานโดย นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก 
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4334) 

บริษัท เอเอสท  ีมาสเตอร จํากัด 

 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2548 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับงวดต้ังแตวันที่ 29 สิงหาคม 2548 ถึง
วันที่ 31 ธันวาคม 2548 โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2549 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินของบริษัท สําหรับงวดระยะเวลาตั้งแตวันที่ 29 สิงหาคม 
2548 (วันจดทะเบียนจัดต้ังบริษัท) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอ่ืน ซ่ึงแสดงความเห็นอยางไมมี
เงื่อนไขตามรายงานลงวันที ่21 เมษายน 2549 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2550 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินของบริษัท สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ที่นํามา
แสดงเปรียบเทียบ ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น ซึ่งไดเสนอรายงานอยางไมมีเงื่อนไข ตามรายงานลงวันที่ 30 มีนาคม 
2550 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในงวด 9 เดือน ส้ินสุด วันที่ 30 กันยายน 2551 ผูสอบบัญชไีดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา 
ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินของบริษัทไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  
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• งบดุล 
 (หนวย : พันบาท) 

รายการ
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 11,353.64 5.96% 4,968.19 2.69% 12,033.32 5.04% 2,270.47 0.84%
เงินลงทุนช่ัวคราว 0.00 0.00% 3,000.00 1.63% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
ลูกหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0.00 0.00% 1,000.00 0.54% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
                  - บริษัทอื่น 9,162.89 4.81% 8,122.12 4.40% 9,826.17 4.12% 27,581.51 10.26%
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทรวม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 200.00 0.07%
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
   ภาษีมูลคาเพ่ิมรอขอคืน 11,433.80 6.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
   ลูกหนี้กรมสรรพากร 0.00 0.00% 4,381.99 2.38% 6,481.56 2.72% 4,640.26 1.73%
   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 5.40 0.00% 224.28 0.12% 637.80 0.27% 1,870.46 0.70%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 11,439.20 6.00% 4,606.27 2.50% 7,119.36 2.98% 6,510.72 2.42%

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 31,955.73 16.76% 21,696.58 11.77% 28,978.85 12.14% 36,562.70 13.61%
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินลงทุนในบริษัทรวม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2,000.00 0.74%
เงินลงทุนในบริษัทอื่น 0.00 0.00% 0.00 0.00% 8,000.00 3.35% 8,000.00 2.98%
อุปกรณและยานพาหนะ - สุทธิ 157,459.95 82.59% 149,377.41 81.01% 190,190.50 79.68% 207,775.01 77.32%
โปรแกรมคอมพิวเตอร - สุทธิ 0.00 0.00% 10,483.42 5.69% 8,918.83 3.74% 9,468.67 3.52%
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
   เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกัน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1,857.00 0.69%
   ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 0.00 0.00% 1,093.07 0.59% 1,093.07 0.46% 1,465.12 0.55%
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,227.47 0.64% 1,745.87 0.95% 1,499.44 0.63% 1,597.98 0.59%
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,227.47 0.64% 2,838.94 1.54% 2,592.50 1.09% 4,920.10 1.83%

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 158,687.42 83.24% 162,699.77 88.23% 209,701.83 87.86% 232,163.77 86.39%
รวมสินทรัพย 190,643.15 100.00% 184,396.34 100.00% 238,680.69 100.00% 268,726.47 100.00%
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน

เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0.00 0.00% 193.14 0.10% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
                                     - บริษัทอ่ืน 3,152.13 1.65% 1,400.23 0.76% 4,775.93 2.00% 2,641.76 0.98%
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนท่ีครบกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 12,878.61 6.76% 39,972.40 21.68% 16,787.49 7.03% 8,556.10 3.18%
เงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบ้ียคางจายจาก
บุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวของกัน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 31,076.60 13.02% 169.77 0.06%
หนี้สินหมุนเวียนอื่น
   เจาหนี้คาสินทรัพย 58,156.29 30.51% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1,209.51 0.45%
   ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 0.00 0.00% 306.53 0.17% 2,115.23 0.89% 1,813.46 0.67%
   รายไดรับลวงหนา 2,000.00 1.05% 5,647.47 3.06% 10,293.08 4.31% 5,768.45 2.15%
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 976.97 0.51% 2,478.95 1.34% 2,802.69 1.17% 414.37 0.15%
รวมหนี้สินหมุนเวียนอื่น 61,133.26 32.07% 8,432.95 4.57% 15,211.00 6.37% 9,205.79 3.43%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 77,164.00 40.48% 49,998.72 27.11% 67,851.03 28.43% 20,573.42 7.66%
หน้ีสินไมหมุนเวียน
  หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ - สุทธิ 25,153.83 13.19% 32,986.43 17.89% 4,298.59 1.80% 0.00 0.00%
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 25,153.83 13.19% 32,986.43 17.89% 4,298.59 1.80% 0.00 0.00%
รวมหนี้สิน 102,317.83 53.67% 82,985.15 45.00% 72,149.62 30.23% 20,573.42 7.66%
สวนของผูถือหุน

ทุนจดทะเบียน 100,000.00 100,000.00 150,000.00 280,000.00
ทุนที่ออกและชําระแลว 100,000.00 52.45% 100,000.00 54.23% 150,000.00 62.85% 200,000.00 74.43%
เงินรับลวงหนาคาหุน 0.00 0.00% 8,250.00 4.47% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
กําไร(ขาดทุน)สะสม (11,674.68) -6.12% (6,838.80) -3.71% 16,531.07 6.93% 48,153.05 17.92%

รวมสวนของผูถือหุน 88,325.32 46.33% 101,411.20 55.00% 166,531.07 69.77% 248,153.05 92.34%
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 190,643.15 100.00% 184,396.34 100.00% 238,680.69 100.00% 268,726.47 100.00%

2548 2549 2550 ไตรมาส 3/2551

 
 

• งบกําไรขาดทุน 
  (หนวย : พันบาท) 

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
รายได

รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณา 7,211.45 85.43% 60,347.44 88.98% 122,526.36 90.25% 148,105.66 98.51%
รายไดอื่น 1,229.73 14.57% 7,477.44 11.02% 13,230.91 9.75% 2,239.95 1.49%

รวมรายได 8,441.18 100.00% 67,824.88 100.00% 135,757.27 100.00% 150,345.61 100.00%
คาใชจาย

ตนทุนการใหบริการ 4,008.21 47.48% 43,533.96 64.19% 85,331.47 62.86% 97,900.36 65.12%
คาใชจายในการบริหาร 16,107.65 190.82% 14,525.99 21.42% 19,303.91 14.22% 16,685.21 11.10%

รวมคาใชจาย 20,115.86 238.31% 58,059.96 85.60% 104,635.38 77.08% 114,585.57 76.21%
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (11,674.68) -138.31% 9,764.93 14.40% 31,121.90 22.92% 35,760.04 23.79%

ดอกเบี้ยจาย 0.00 0.00% 4,929.05 7.27% 5,354.86 3.94% 2,368.75 1.58%
ภาษีเงินได 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2,397.16 1.77% 1,769.31 1.18%

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (11,674.68) -138.31% 4,835.87 7.13% 23,369.88 17.21% 31,621.98 21.03%
รายการพิเศษ 0.00 0.00% 6,991.81 10.31% 12,427.93 9.15% 1,912.43 1.27%
กําไร(ขาดทุน) - ไมรวมรายการพิเศษ* (11,674.68) -138.31% (2,155.94) -3.18% 10,941.95 8.06% 29,709.55 19.76%
หมายเหตุ: * รายการพิเศษไดแก สวนลดรับจากการชําระหนี้กอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืน

2548 2549 2550 งวด 9 เดือน/2551
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• งบกระแสเงินสด 
 (หนวย : พันบาท) 

รายการ 2548 2549 2550 งวด 9 เดือน/2551
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ (11,674.68) 4,835.87 23,369.88 0.00
กําไรกอนภาษี 0.00 0.00 0.00 33,391.29
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน

คาเสื่อมราคา 3,097.94 27,139.02 31,375.38 31,273.56
โปรแกรมคอมพิวเตอรตัดบัญชี 0.00 2,559.52 2,683.43 2,430.11
ดอกเบ้ียจายเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทที่เก่ียวของกัน 0.00 0.00 76.60 93.17
ดอกเบ้ียจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ 0.00 4,929.05 5,278.26 2,275.58
รายไดจากสวนลดเจาหน้ีคาทรัพยสิน 0.00 (4,862.89) 0.00 0.00
สวนลดรับจากการจายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซ้ือกอนกําหนด 0.00 0.00 (10,012.74) 0.00
ขาดทุนจากการจําหนายอุปกรณ 43.50 0.00 0.00 0.00
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพยเพ่ือคา 0.00 0.00 0.00 0.00
กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญชี 0.00 (2,128.93) (2,408.56) (1,882.49)

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (8,533.24) 32,471.65 50,362.23 67,581.21
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มข้ึน)ลดลง

ลูกหน้ีการคา - บริษัทท่ีเก่ียวของกัน 0.00 (1,000.00) 1,000.00 0.00
ลูกหน้ีการคา - บริษัทอ่ืน (9,162.89) 441.33 (1,704.05) (17,755.33)
ลูกหน้ีกรมสรรพากร (8,729.29) 3,970.62 (2,099.58) 1,841.31
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (5.40) (107.67) (413.52) (1,232.66)
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 0.00 (1,087.67) 0.00 0.00
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (1,227.47) (523.80) 246.43 (98.54)

หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย - บริษัทที่เก่ียวของกัน 0.00 193.14 (193.14) 0.00
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย - บริษัทอื่น 2,724.13 (1,762.09) 3,375.70 (2,134.17)
ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 0.00 306.53 1,808.70 (141.05)
รายไดรับลวงหนา 2,000.00 5,776.40 7,054.18 (17,642.14)
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,136.97 2,377.08 (376.84) 95.22

เงินสดรับจากการดําเนินงาน (21,797.19) 41,055.53 59,060.12 30,513.83
จายดอกเบ้ีย 0.00 0.00 0.00 (2,275.58)
จายภาษีเงินได 0.00 0.00 0.00 (2,302.07)

เงินสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน (21,797.19) 41,055.53 59,060.12 25,936.18
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินลงทุนช่ัวคราวเพิ่มข้ึน 0.00 (3,000.00) 3,000.00 0.00
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทรวม 0.00 0.00 0.00 (200.00)
เงินสดจายเพื่อลงทุนในบริษัทรวม 0.00 0.00 0.00 (2,000.00)
เงินสดจายเพื่อลงทุนในบริษัทอ่ืน 0.00 0.00 (8,000.00) 0.00
เงินฝากประจําที่ติดภาระคํ้าประกันเพิ่มข้ึน 0.00 0.00 0.00 (1,857.00)
เงินสดจายเพื่อซ้ืออุปกรณและยานพาหนะ (71,033.26) (164,397.82) (71,487.88) (50,132.10)
เงินสดจายเพื่อซ้ือโปรแกรมคอมพิวเตอร 0.00 (518.70) (1,118.84) (2,979.94)
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 693.98 0.00 0.00 0.00
เงินสดจายเจาหน้ีคาสินทรัพย 3,490.12 0.00 0.00 0.00

เงินสดสุทธิใชในกิจกรรมลงทุน (66,849.16) (167,916.52) (77,606.72) (57,169.04)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวของกันเพิ่มข้ึน 0.00 0.00 31,000.00 (10,000.00)
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยและเชากลับคืน 0.00 112,225.53 0.00 0.00
จายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซ้ือ 0.00 0.00 (47,138.26) (12,529.98)
เงินรับลวงหนาคาหุน 0.00 8,250.00 0.00 0.00
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0.00 0.00 41,750.00 44,000.00
เงินสดรับจากการออกหุนทุน 100,000.00 0.00 0.00 0.00

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 100,000.00 120,475.53 25,611.74 21,470.02
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง)-สุทธิ 11,353.64 (6,385.45) 7,065.13 (9,762.85)
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนป 0.00 11,353.64 4,968.19 12,033.32
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันสิ้นป 11,353.64 4,968.19 12,033.32 2,270.47  
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• อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ 2548 2549 2550
งวด 9 

เดือน/2551
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.41 0.43 0.43 1.78
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.27 0.34 0.32 1.45
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.28) 0.65 1.00 0.59
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 2.36 3/ 6.60 12.93 10.56 3/

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 152.47 3/ 54.54 27.84 34.10 3/

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 3.81 3/ 18.35 26.79 35.20 3/

ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 94.37 3/ 19.62 13.44 10.23 3/

Cash Cycle (วัน) 58.10 3/ 34.92 14.40 23.87 3/

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 44.42% 27.86% 30.36% 33.90%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -178.94% 3.79% 14.60% 22.63%
อัตรากําไรอื่น (%) 14.57% 11.02% 9.75% 1.49%
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N.A. 1794.79% 330.11% 77.38%
อัตรากําไร - ไมรวมรายการพิเศษ* (%) -138.31% -3.18% 8.06% 19.76%
อัตรากําไรสุทธ ิ(%) -138.31% 7.13% 17.21% 21.03%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) -39.65% 3/ 5.10% 17.44% 20.33% 3/

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย(%) -18.37% 3/ 2.58% 11.05% 16.62% 3/

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(%) -16.34% 3/ 21.77% 32.00% 41.84% 3/

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.13 3/ 0.36 0.64 0.79 3/

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.16 0.82 0.43 0.08
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) N.A. 9.33 12.48 12.70
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) (0.31) 0.24 0.46 0.33
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - - -

ขอมูลตอหุน
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 1/ 1.00 1.00 1.00 1.00
- ขอมูลตามงบการเงิน
    กําไรสุทธิตอหุน (บาท) (0.12) 0.05 0.17 0.17
    มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) 0.88 1.01 1.11 1.24
- ขอมูลท่ีคํานวณโดยวิธี Fully Diluted 2/

    กําไรสุทธิตอหุน (บาท) - - 0.08 0.11
    มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) - - 0.59 0.89

หมายเหต:ุ * รายการพิเศษไดแก สวนลดรับจากการชําระหน้ีกอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืน
           1/ ปรับมูลคาท่ีตราไวใหเทากับ 1 บาทตอหุน เพื่อใชในการเปรียบเทียบ
           2/ คํานวณจากจํานวนหุนท่ีจดทะเบียนท้ังหมด 280 ลานหุน ###
           3/ ปรับมูลคาเปนป (Annualization) เพื่อการเปรียบเทียบ  

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

บริษัท แอปโซลูท อิมแพค จํากัด (มหาชน) กอต้ังขึ้นโดยนายปริน ชนันทรานนท ในวันที ่29 สิงหาคม 2548 เพื่อ
ประกอบธุรกิจใหบริการและผลิตส่ือโฆษณาภายในอาคาร (In-Store Media) โดยเปนผูใหบริการส่ือโฆษณารายแรกใน
ประเทศไทย และภูมิภาคเอเชีย ที่ใหบริการสื่อโฆษณาผานทางจอภาพ 3 มิติ ซ่ึงมีการติดตั้งครั้งแรก ณ ศูนยการคาสยาม
พารากอน ตอมา ในป 2550 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุน โดยบริษัท อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) (“อาดามัส”) เดิมชื่อบริษัท อาร เค มีเดีย จํากัด (มหาชน) ไดเขาซื้อหุนของบริษัทในสัดสวนรอยละ 99.99 ของ
ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว จํานวน 150 ลานบาท จากกลุมผูถือหุนเดิมของบริษัท ทําใหบริษัทมีสถานะเปนบริษัท
ยอยของ อาดามัส หลังจากนั้น ในเดือนกุมภาพันธ 2551 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวเปน 200 ลานบาท 
และอาดามัสในฐานะผูถือหุนใหญของบริษัทไดสละสิทธิในการจองซ้ือหุนเพิ่มทุนดังกลาว บริษัทจึงไดขายหุนเพิ่มทุน
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ทั้งหมดใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวน 2 ราย ทําใหอาดามัสมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทลดลงเหลือเปนสัดสวนรอยละ 75 
ของทุนชําระแลว 

ณ ปจจุบัน บริษัทมีการขยายธุรกิจบริการส่ือออกไปหลากหลายรูปแบบ รวมถึงการใหบริการสื่อโฆษณาระบบ
ดิจิตอลผานทางจอภาพ 2 มิติ และการใหบริการส่ือโฆษณาที่ไมใชระบบดิจิตอล (Non-Digital Media) เชน ปายโฆษณา
แบบฉลาก (Shelf Label) ปายโฆษณาแบบอุโมงค (Tunnel Media) และ สต๊ิกเกอรบริเวณสวนตางๆ ของอาคาร (Wrap) 
เปนตน โดยบริษัทไดใหบริการสื่อโฆษณาในลักษณะตางๆ ดังกลาว ผานศูนยการคา และซุปเปอรมารเก็ตช้ันนํา 
นอกจากนี้ บริษัทยังไดขยายเครือขายของส่ือโฆษณาผานโครงการ uNetwork โดยทําสัญญากับสํานักงานคณะกรรมการ
อุดมศึกษาและมหาวิทยาลัยหลายแหงทั่วประเทศเพื่อเปนผูใหบริการขาวสารและกิจกรรมตางๆ ของมหาวิทยาลัย ผาน
โครงขายจอภาพของบริษัท ซ่ึงไดเริ่มรับรูรายไดจากโครงการดังกลาวในชวงไตรมาสที ่3 ป 2551  

 
รายได 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ
รายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณา 6.64 78.62% 58.84 86.75% 119.20 87.81% 129.47 86.12%
รายไดจากการออกแบบจัดสรางภาพและ
ภาพยนตรโฆษณา

0.58 6.81% 0.46 0.68% 2.85 2.10% 18.59 12.36%

รายไดจากการใหเชาบริการจอภาพ - 0.00% 1.05 1.55% 0.47 0.35% 0.05 0.03%
รวมรายไดจากการใหบริการ 7.21 85.43% 60.35 88.98% 122.53 90.25% 148.11 98.51%
รายไดอ่ืน* 1.23 14.57% 7.48 11.02% 13.23 9.75% 2.24 1.49%

    รวมรายได 8.44 100.00% 67.82 100.00% 135.76 100.00% 150.35 100.00%

2548 2549 2550 งวด 9 เดือน ป 2551

 
หมายเหตุ :  รายไดอื่นไดแก สวนลดรับจากการจายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซื้อกอนกําหนด กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญชี

โอนเปนรายได กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน กําไรจากการลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคา และดอกเบี้ยรับ เปนตน 
 
            บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 8.44 ลานบาทในป 2548 และปรับเพิ่มขึ้นเปน 67.82 ลานบาท และ 135.76 ลานบาท 
ในป 2549 และ 2550 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 167.83 (เมื่อปรับรายไดรวมของป 2548 เปน
รายไดตอปเพื่อการเปรียบเทียบ) และรอยละ 100.16 ตามลําดับ  
 บริษัทไดเริ่มดําเนินธุรกิจเมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2548 ดวยการใหบริการและผลิตส่ือโฆษณาในรูปแบบของ
จอภาพ 3 มิติ เปนครั้งแรกในประเทศไทย ณ ศูนยการคาชั้นนํา โดยไดทําสัญญาติดตั้งและบริการส่ือดิจิตอลมัลติมีเดีย
ผานจอภาพ 3 มิติบนพื้นที่ของศูนยการคาสยามพารากอน และศูนยการคา ดิ เอ็มโพเรียม เปนเวลา 10 ป โดยงานโฆษณา
จะออกมาในรูปลักษณ 3 มิติที่เปนภาพเคล่ือนไหวเสมือนมีชีวิตลอยออกมานอกจอภาพ ซ่ึงสามารถมองเห็นไดโดยไมตอง
ใชแวนตาหรืออุปกรณใด ๆ เพื่อชวยในการเห็นภาพเปน 3 มิติ ในมุมมองกวางถึง 120 องศา ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดจากการ
ใหบริการเปนระยะเวลาประมาณ 4 เดือนในป 2548 เทากับ 7.21 ลานบาท โดยแบงเปนรายไดจากการใหบริการส่ือ
โฆษณา 3 มิติ จํานวน 6.64 ลานบาท และรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา 3 มิติ จํานวน 0.58 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
รอยละ 92 และรอยละ 8 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ ในป 2549 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึนเปน 
60.35 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากรายไดในป 2548  เปนรายไดจากการประกอบธุรกิจเพียงประมาณ 4 เดือนเทานั้น 
โดยมีรายไดจากการขายโฆษณาในส่ือ 3 มิติเปนหลัก ซึ่งอยูในระยะเริ่มตนของการดําเนินธุรกิจ ตอมา เมื่อเอเจนซี่ของ
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ผลิตภัณฑตางๆ พบวาสื่อโฆษณาของบริษัทสามารถดึงดูดความสนใจและสามารถสรางภาพลักษณตอกลุมลูกคา
เปาหมายได ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขายส่ือโฆษณา 3 มิติเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากจาก 6.64 ลานบาท ในป 2548 
เปน 41.64 ลานบาทในป 2549  หรือคิดเปนรอยละ 69.00 ของรายไดจากการใหบริการ อีกทั้ง บริษัทไดขยายขอบเขตการ
ใหบริการโดยการขายสื่อโฆษณา 2 มิติ (จอภาพ LCD) ในชวงครึ่งหลังของป 2549 โดยไดทําสัญญาสําหรับการติดตั้งและ
บริการสื่อดิจิตอลมัลติมีเดียผานจอภาพ 2 มิติ บนพื้นที่ในซปุเปอรมารเก็ตชั้นนํา ไดแก Home Fresh Mart และ Gourmet 
Market เปนเวลา 5 ป เพื่อติดตั้งจอภาพ LCD ไวตามหัวชั้นแสดงสินคา (End Cap Media) ซ่ึงเปนพื้นที่ต้ังสําหรับโฆษณา
ที่ดีที่สุดของซุปเปอรมารเก็ต เนื่องจากเปนจุดที่ผูซื้อสินคาตองเดินผานและสังเกตเห็นไดงาย  และชวยสนับสนุนใหผูซื้อ
สินคาตัดสินใจซื้อสินคา ณ จุดขาย ทําใหไดรับการตอบรับเปนอยางดีจากลูกคา และมีรายไดในสวนนี้เพิ่มขึ้น 17.20 ลาน
บาทในป 2549 หรือคิดเปนรอยละ 28.49 ของรายไดจากการใหบริการ นอกจากนี ้บริษัทยังมีรายไดจากการใหเชาจอภาพ 
และรายไดจากการผลิตส่ือโฆษณา คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.74 และรอยละ 0.77 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ 
 ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นเปน 122.53 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเติบโตประมาณรอย
ละ 103.03 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยแบงเปนรายไดจากการขายส่ือโฆษณา จํานวน 119.21 ลานบาท และรายไดจากการ
ใหเชาจอภาพ และรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา จํานวนรวม 3.32 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 97.29 และรอย
ละ 2.71 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของรายไดมาจากการขายสื่อโฆษณา 2 
มิติ ซึ่งมีรายไดเพิ่มขึ้นจาก 17.20 ลานบาทในป 2549 เปน 62.25 ลานบาทในป 2550 ซึ่งคิดเปนอัตราเติบโตประมาณรอย
ละ 262 โดยบริษัทไดทําสัญญาติดตั้งจอภาพ 3 มิติบนพื้นที่ของศูนยการคามาบุญครอง เปนเวลา 4 ป 6 เดือนดวย และ
เริ่มมีรายไดในชวงปลายป 2550 อีกทั้งในป 2550 บริษัทไดเริ่มมรีายไดจากการใหบริการโฆษณารูปแบบใหม (Innovative 
Media) ที่ไมใชระบบดิจิตอล โดยบริษัทไดทําบันทึกขอตกลงสําหรับการติดตั้งและบริหารโฆษณาบนพื้นทีข่อง Home 
Fresh Mart และ Gourmet Market เพื่อใหบริการโฆษณาในรูปแบบของแผนปายโฆษณาประกอบชั้นแสดงสินคา เชน 
ปายโฆษณาแบบฉลาก (Shelf Label) ปายโฆษณาแบบผุดขึ้น (Shelf Pop-up) ปายโฆษณาแบบแถบ (Shelf Banner) 
ปายโฆษณาแบบอุโมงค (Tunnel Media) และปายโฆษณาแบบกรอบ (Shelf Frame) เพื่อเปนการโฆษณา และ
ประชาสัมพันธสินคา ณ จุดขายโดยตรง โดยไมมีกําหนดระยะเวลาส้ินสุดของสัญญา นอกจากนี้ บริษัทไดทําบันทึก
ขอตกลงสําหรับการติดตั้งและบริหารโฆษณาบนพื้นทีภ่ายในหางสรรพสินคาและลานจอดรถของศูนยการคาเดอะมอลล
ทุกสาขา เปนเวลา 5 ป เพื่อใหบริการโฆษณาบริเวณสวนตาง ๆ ของอาคาร (Wrap) โดยการนําแผนโฆษณาหุมบริเวณ
บันไดเลื่อน ประตูหองน้ํา  ประตูลิฟท เสา และพื้น และการใหบริการโฆษณาบริเวณสวนหนาของรถเข็น (Cart Media)  
และซุมประตูทางเขาซุปเปอรมารเก็ต เปนตน โดยบริษัทมีรายไดจากการใหบริการในสวนนี้เทากับ 10.33 ลานบาท หรือ
คิดเปนประมาณรอยละ 8.43 ของรายไดจากการใหบริการ 

ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 150.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2550 ซ่ึงมี
รายไดรวม 84.60 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 77.72 โดยสาเหตุหลักที่มีรายไดเพิ่มขึ้นเนื่องมาจากการ
เพิ่มข้ึนของรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาเปนสําคัญ โดยเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 80.02 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปที่ผานมา ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาจํานวน 148.11 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ  98.51 ของรายไดรวม ซึ่งมาจากรายไดจากการขายส่ือโฆษณาที่เปนระบบดิจิตอลผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 
มิติ เทากับ 117.22 ลานบาท และรายไดจากการขายส่ือโฆษณาที่ไมใชระบบดิจิตอล เทากับ 12.25 ลานบาท  นอกจากนี้ 
บริษัทมีรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณาเทากับ 18.59 ลานบาท  และรายไดจากการใหเชาจอภาพเทากับ 0.05 ลานบาท 
หรือคิดเปนประมาณรอยละ 12.36 และรอยละ 0.03 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในชวงไตรมาสที ่1 ป 2551 บริษัทได
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ทําสัญญาติดตั้งและบริการสื่อดิจิตอลมัลติมีเดียผานจอภาพ 2 มิติบนพื้นที่ของบิ๊กซี ซูเปอรเซ็นเตอร เปนเวลา 3 ป ซึ่ง
บริษัทไดเร่ิมรับรูรายไดตั้งแตเดือนเมษายน 2551 เปนตนไป และในชวงไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทไดเริ่มรับรูรายไดจาก
การใหบริการสื่อโฆษณาสําหรับโครงการ uNetwork ในเฟสแรก 

ในป 2548 บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 1.23 ลานบาท โดยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนคิดเปนประมาณรอยละ 
95.13 ของรายไดอื่น ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทไดกําไรอัตราแลกเปลี่ยนจากการนําเขาจอภาพ 3 มิติจากตางประเทศ ในขณะ
ที่ในป 2549 บริษัทมีรายไดอื่นเพิ่มขึ้นเปน 7.48 ลานบาท โดยมีรายไดจากสวนลดเจาหนี้คาทรัพยสินจํานวน 4.86 ลาน
บาท ซึ่งเปนสวนลดพิเศษทีบ่ริษัทไดรับจากเจาหนี้คาทรัพยสินจากการชําระหนี้กอนกําหนดเวลา และรับรูรายไดจากกําไร
จากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญช ีจํานวน 2.13 ลานบาท ซ่ึงเปนรายไดที่เกิดขึ้นจากการทีบ่ริษัทไดขายจอภาพ 3 มิต ิ
จํานวน 234 เครื่อง ใหกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ในราคาทีสู่งกวาราคาทุนตามบัญชี และไดเชาจอภาพดังกลาวกลับคืน
ตามสัญญาเชาซื้อ จึงมีการทยอยตัดบัญชีรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืน จํานวน 7.53 ลานบาท เปนรายไดไป
ตลอดอายุสัญญาเชา 3 ป สําหรับในป 2550 บริษัทมีรายไดอ่ืนเพิ่ม ข้ึนเปน 13.23 ลานบาท โดยแบงเปนรายไดจาก
สวนลดของการชําระหนี้สินตามสัญญาเชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรก (network) กอนกําหนด จํานวน 10.01 ลานบาท และ
การรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืนทรัพยสินที่เกิดข้ึนในป 2549 จํานวน 2.41 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 75.66 
และรอยละ 18.22 ของรายไดอื่น ตามลําดับ สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดอื่น 2.24 ลานบาท ซึ่ง
ประกอบดวยการรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืนทรัพยสินที่เกิดขึ้นในป 2549 เปนหลัก โดยมีจํานวนใกลเคียงกันเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของป 2550 ซึ่งมีรายไดอื่น 2.33 ลานบาท  
 
ตนทุนการใหบริการ  
 ตนทุนการใหบริการที่สําคัญของบริษัท ไดแก คาตอบแทนสําหรับการใชพื้นที่ในการใหบริการโฆษณาใน
หางสรรพสินคาที่ตองแบงใหแกเจาของสถานที่ตามสัดสวนของรายได คาคอมมิชช่ันใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณา คาเสื่อม
ราคาของจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร คาจาง และเงินเดือนของฝายปฏิบัติการ โดย
มีจํานวนรวมเทากับ 4.01 ลานบาท ในป 2548 เพิ่มขึ้นเปน 43.53 ลานบาท และ 85.33 ลานบาท ในป 2549 และป 2550 
ตามลําดับ ในขณะที่ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีตนทุนการใหบริการจํานวน 97.90 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากชวง
เดียวกันของป 2550 ซึ่งมีจํานวน 58.48 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 67.42 ซึ่งตนทุนการใหบริการที่เพิ่มข้ึน
เปนไปตามการเติบโตของรายไดจากการใหบริการของบริษัท โดยเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ํากวาการเติบโตของรายได เนื่องจากมี
ตนทุนสวนหนึ่งซึ่งมีสัดสวนคิดเปนประมาณรอยละ 44.85 ของตนทุนการใหบริการ เปนตนทุนคงที่ที่ไมไดผันแปรตามการ
เพิ่มข้ึนของรายได ซึ่งไดแก คาเส่ือมราคาของจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร และ
เงินเดือนของฝายปฏิบัติการ เปนตน ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการ พบวา 
บริษัทมีสัดสวนดังกลาวประมาณรอยละ 55.58 ในป 2548 เพิ่มเปนรอยละ 72.14 ในป 2549 ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจาก
รายไดของบริษัทเกือบทั้งหมดในป 2548 เปนรายไดจากสื่อโฆษณา 3 มิติ ซ่ึงบริษัทไดทําสัญญาจายคาตอบแทนเปน
จํานวนเวลาสําหรับการโฆษณา (Time Sharing) ของหางสรรพสินคา หรือศูนยการคานั้นๆ ตามที่ตกลงกัน จึงไมมีตนทุน
คาตอบแทนเปนตัวเงิน อยางไรก็ดี รายไดที่ไดรับจากการขายส่ือโฆษณาใน Home Fresh Mart ที่เกิดข้ึนในป 2549 เปน
การแบงรายไดซึ่งตกลงกันเปนรอยละของรายไดจากการขายส่ือโฆษณา (Revenue Sharing) ทําใหสัดสวนตนทุนดังกลาว
เพิ่มสูงขึ้นในป 2549 ทั้งนี้ ในป 2550 บริษัทไดมีการขยายขอบเขตการใหบริการ และไดทําสัญญาจางสงเสริมการขายกับ
บริษัทตัวแทนโฆษณาแหงหนึ่ง เพื่อเปนตัวแทนในการชวยขายเวลาโฆษณาที ่Home Fresh Mart  และ Gourmet Market 
โดยบริษัทตกลงจายคาคอมมิชชั่นใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณาดังกลาวตามสัดสวนของรายได ซึ่งสงผลใหบริษัทมีรายได
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จากการใหบริการเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2550 และชวง 9 เดือนของป 2551 กอปรกับการที่บริษัทมกีารควบคุมและบริหาร
ตนทุนการใหบริการอยางมีประสิทธิภาพ เนื่องจากไมตองเพิ่มจํานวนพนักงานตามรายไดที่เพิ่มมากข้ึน ทําใหมีสัดสวน
ตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการลดลงเปนรอยละ 69.64 และรอยละ 66.10 ตามลําดับ 
 
กําไรขั้นตน 

ในป 2548 – 2550 บริษัทมีกําไรข้ันตน 3.20 ลานบาท 16.81 ลานบาท และ 37.19 ลานบาท ตามลําดับ โดย
กําไรขั้นตนมีจํานวนเพิ่มข้ึนตามรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนของรายได
จากบริการส่ือโฆษณา จะพบวาอัตรากําไรขั้นตนมีสัดสวนเทากับ รอยละ 44.42 รอยละ 27.86 และรอยละ 30.36 
ตามลําดับ ทั้งนี้ สาเหตุหลักที่ทําใหอัตราสวนกําไรขั้นตนลดลงในป 2549 มาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดในสวนของส่ือ
โฆษณาที่มีการแบงคาตอบแทนตามสัดสวนของรายไดใหกับหางสรรพสินคาที่ติดตั้งอุปกรณจอภาพ เชน บริการโฆษณา
ผานจอภาพ 2 มิติ และบริการส่ือโฆษณาที่มิใชดิจิตอลใน Home Fresh Mart และ Gourmet Market ทุกสาขา ในขณะที่
ในป 2548 บริษัทไมมีคาใชจายในการจายคาตอบแทนในสวนนี้ เนื่องจากบริษัทตกลงจายคาตอบแทนในรูปของการ
ใหบริการโฆษณาตามที่กลาวในตนทุนการใหบริการขางตน นอกจากนี้ จากการทําสัญญาจางสงเสริมการขายกับบริษัท
ตัวแทนโฆษณา และการขยายขอบเขตการใหบริการเพิ่มขึ้นในป 2550 ซ่ึงสงผลใหบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึน 
จึงทําใหบริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนเพิ่มขึ้นในป 2550 สําหรับในงวด 9 เดือนป 2551 บริษัทมีกําไรข้ันตนเทากับ 50.21 ลาน
บาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 33.90 ซ่ึงเปนอัตราที่เพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องจากป 2549 และป 2550 จึงแสดงให
เห็นวา บริษัทมีความสามารถและศักยภาพในการทํากําไรเพิ่มสูงข้ึน 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร  
 คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญ ไดแก เงินเดือนและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาเชาสํานักงาน คา
เส่ือมราคาของอุปกรณสํานักงานและยานพาหนะ และคาใชจายทางการตลาด โดยในป 2548 – 2550 มีจํานวนเทากับ 
16.11 ลานบาท 14.53 ลานบาท และ 19.30 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวม พบวามีสัดสวนลดลงมาโดยตลอด จากรอยละ 190.82 ในป 2548 เหลือรอยละ 21.42 และรอยละ 
14.22  ในป 2549 – 2550 ตามลําดับ เนื่องจากในป 2548 มีคาที่ปรึกษาทางเทคนิคเกี่ยวกับการติดตั้งเทคโนโลยี 3 มิติ
ประมาณ 8 ลานบาท และคาใชจายที่เกี่ยวของในการจัดตั้งบริษัท ซึ่งเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นคร้ังเดียวในป 2548 ในขณะที่
มีรายไดจากการใหบริการเพียง 4 เดือน จึงไมเพียงพอที่จะครอบคลุมคาใชจายคงที่ ซึ่งไดแก เงินเดือนพนักงาน และคา
เส่ือมราคา สงผลทําใหสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในชวงปดังกลาว มีสัดสวนที่สูงมากอยาง
ผิดปกติ สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 16.69 ลานบาท ซึ่งเพิ่มข้ึนจาก
ชวงเดียวกันของป 2550 ซึ่งมีจํานวน 13.15 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 26.85 
 
ดอกเบี้ยจาย 
 จากการดําเนินงานที่ผานมา บริษัทไมเคยมีเงินกูระยะยาวกับสถาบันการเงิน แตใชเงินทุนหมุนเวียนจากแหลง
เงินทุนจากการเพิ่มทุนของผูถือหุน เงินทุนหมุนเวียนจากผลการดําเนินงาน เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของและกรรมการ 
และการทําสัญญาเชาซ้ือทรัพยสิน เปนแหลงเงินหลักในการดําเนินธุรกิจ ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทไมมีดอกเบี้ยจาย 
เนื่องจากบริษัทใชเงินทุนจากผูถือหุนในการซื้อทรัพยสิน ซึ่งไดแก จอภาพ 3 มิติ และเครื่องใชสํานักงาน และไดทําสัญญา
เชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรก ซึ่งมีกําหนดใหเริ่มชําระเงินตนคืนพรอมดอกเบี้ยตั้งแตเดือนมิถุนายน 2549 เปนตนไป อยางไร
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ก็ตาม ในป 2549 บริษัทไดบริหารโครงสรางทุนและกระแสเงินสด โดยการขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง และทํา
สัญญาเชาซ้ือจอภาพดังกลาวกลับคืน ทําใหมีดอกเบี้ยจายภายใตสัญญาเชาซ้ือจํานวน 4.93 ลานบาท 5.28 ลานบาท 
และ 2.28 ลานบาท ในป 2549-2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 ตามลําดับ นอกจากนี้ ในป 2550 บริษัทมีการกูเงินจาก 
อาดามัส ซ่ึงเปนบริษัทแม และกรรมการของบริษัท จํานวน 37 ลานบาท และ 6 ลานบาท ตามลําดับ และไดชําระคืนอา
ดามัสในระหวางป จํานวน 12 ลานบาท ทําใหมีดอกเบี้ยจายสําหรับเงินกูยืมดังกลาวเปนจํานวน เงินรวม 0.08 ลานบาท 
สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทไดชําระคืนหนี้เงินกูยืมกรรมการของบริษัททั้งจํานวนต้ังแตตนป ทําใหไมมีภาระ
ดอกเบี้ยจายเพิ่มเติมสําหรับเงินกูยืมกรรมการ และไดชําระหนี้เงินตนคืนอาดามัสบางสวนเปนเงินสด จํานวน 10 ลานบาท 
ในงวดไตรมาสที ่1 ป 2551 และไดชําระเงินตนสวนที่เหลือทั้งจํานวน 15 ลานบาทในงวดไตรมาสที่ 3 ป 2551 โดยนําไป
หักคาใชบริการสื่อโฆษณาในงวดไตรมาสที ่2-4 ป 2551 ของบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของอาดามัส 
ทําใหมีดอกเบี้ยจายในงวด 9 เดือน ป 2551 เทากับ 0.09 ลานบาท ทั้งนี้ ในเดือนธันวาคม 2551 บริษัทไดชําระดอกเบี้ย
คางจายทั้งจํานวนสําหรับเงินกูยืมดังกลาวที่เกิดขึ้นในป 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 ซึ่งมีมูลคารวมทั้งสิ้น 0.17 ลาน
บาท  
 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 ในป 2548 บริษัทมีขาดทุนกอนภาษี จํานวน 11.67 ลานบาท จึงไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคล สวนในป 2549 
บริษัทมีกําไรกอนภาษี จํานวน 4.83 ลานบาท โดยบริษัทไมตองเสียภาษีในป 2549 เนื่องจากบริษัทไดนําผลขาดทุนที่
เกิดขึ้นในป 2548 ไปหักออกจากกําไรในป 2549 ทั้งจํานวน นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทไดรับสิทธิพิเศษยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน สําหรับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากการใหบริการในธุรกิจซอฟตแวร ประเภท 
Digital Content เปนเวลา 8 ป ซึ่งการใหบริการในธุรกิจซอฟตแวรประเภท Digital Content ไดแก การสรางและผลิตส่ือ
โฆษณา 3 มิติ และคาเผยแพรส่ือโฆษณา 3 มิติ  

ในป 2550 บริษัทมีกําไรกอนภาษ ีจํานวน 25.77 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยกําไรจากธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน จํานวน 13.97 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทไดนําผลขาดทุนสวนที่เหลือที่เกิดขึ้นในป 2548 ไปหักออกจากกําไรในป 
2550 ไดบางสวน ทําใหบริษัทมีภาระภาษีลดลงเหลือเทากับ 2.40 ลานบาท สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีกําไร
กอนภาษีเทากับ 33.39 ลานบาท ซึ่งมาจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน และธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 
จํานวน 27.58 ลานบาท และ 5.82 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีภาระภาษีจากกําไรที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน
ดังกลาวทั้งจํานวน เทากับ 1.77 ลานบาท เนื่องจากไดใชสิทธิยกเวนภาษจีากขาดทุนที่เกิดขึ้นในป 2548 หมดแลว     
 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 
 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิในป 2548 จํานวน 11.67 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ -138.31 และมี
กําไรสุทธ ิจํานวน 4.84 ลานบาท และ 23.37 ลานบาท ในป  2549 และป 2550 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอย
ละ 7.13 และรอยละ 17.21 ตามลําดับ ซึ่งกําไรทีเ่พิ่มข้ึนเปนผลมาจากรายไดที่เพิ่มขึ้น และการบริหารตนทุนการใหบริการ
และคาใชจายในการขายและบริหารตามที่กลาวขางตนเปนสําคัญ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 บริษัทมีกําไร
สุทธิจํานวน 31.62 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 21.03  ในขณะที่ในชวงเดียวกันของป 2550 บริษัทมีกําไร
สุทธิจํานวน 8.89 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธริอยละ 10.51 อยางไรก็ตาม หากไมนํารายการพิเศษ ซึ่งไดแก 
สวนลดรับจากการชําระหนี้กอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืนมารวมคํานวณ บริษัทจะมียอด
ขาดทุน 2.16 ลานบาทในป 2549 และมีกําไรลดลงเหลือ 10.94 ลานบาท ในป 2550 หรือคิดเปนอัตราขาดทุนรอยละ 
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3.18 และอัตรากําไรรอยละ 8.06 ตามลําดับ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 หากไมนํากําไรจากการขายและเชา
จอภาพกลับคืนมารวมคํานวณ บริษัทจะมีกําไรลดลงเหลือ 29.71 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรรอยละ 19.76 

เมื่อพิจารณาดานอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน พบวา ในป 2548 บริษัทมอีัตราผลตอบแทนของผูถือหุนติดลบ 
เนื่องจากมีผลขาดทุนสุทธิในปดังกลาว และมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเปนบวกรอยละ 5.10 และรอยละ 17.44 ในป 
2549 – 2550 ตามลําดับ เนื่องจากมีผลประกอบการที่ดีขึ้นจากรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มขึ้น ในขณะทีใ่นชวง 9 เดือน
แรกของป 2551 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนรอยละ 20.33 (คํานวณโดยปรับเปนอัตราตอป (Annualization) 
เพือ่การเปรียบเทียบ)  
 
การวิเคราะหผลการดําเนินงาน โดยพิจารณาจากสิทธิพิเศษที่ไดรับจากการสงเสริมการลงทุน 

หนวย: พันบาท 

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

รายได
รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณา 4,359.40 55,988.04 14,135.18 108,391.18 28,598.79 119,506.87
รายไดอ่ืน 0.00 7,477.44 0.00 13,230.91 0.00 2,239.95

รวมรายได 4,359.40 63,465.48 14,135.18 121,622.09 28,598.79 121,746.82
คาใชจาย

ตนทุนการใหบริการ 1,190.46 42,343.50 1,322.43 84,009.04 819.95 97,080.41
คาใชจายในการบริหาร 3,325.03 11,200.96 1,014.70 18,289.21 202.64 16,482.58

รวมคาใชจาย 4,515.49 53,544.46 2,337.14 102,298.24 1,022.59 113,562.98
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (156.09) 9,921.02 11,798.05 19,323.85 27,576.20 8,183.84

ดอกเบ้ียจาย 0.00 4,929.05 0.00 5,354.86 0.00 2,368.75
ภาษีเงินได 0.00 0.00 0.00 2,397.16 0.00 1,769.31

กําไรสุทธิ (156.09) 4,991.97 11,798.05 11,571.83 27,576.20 4,045.78

2549 2550 งวด 9 เดือน/2551

 
 

 ในป 2549 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 4.36 ลานบาท และธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน 63.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.43 และรอยละ 93.57 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายไดจากธุรกิจที่
ไดรับการสงเสริมการลงทุนมาจากรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา 3 มิติ และคาเผยแพรสื่อโฆษณา 3 มิติ ซึ่งมีตนทุนการ
ใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 1.19 ลานบาท และ 3.33 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณ
รอยละ 6.66 ของรายไดรวม สงผลใหมีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน จํานวน  0.16 ลานบาท ในขณะ
ที่บริษัทมีรายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 55.99 ลานบาท ซึ่งไดแก รายไดที่เกดิขึ้นจาก
การใหบริการโฆษณาผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ เปนหลัก นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดอื่น 7.48 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
รับรูกําไรจากการขายจอภาพและเชากลับคืน และสวนลดรับจากการชําระคืนเจาหนี้คาทรัพยสินกอนกําหนด โดยมีตนทุน
การใหบริการ จํานวน 42.34 ลานบาท ซึ่งไดแก คาตอบแทนสําหรับการใชสถานที่ในการใหบริการโฆษณา และคาเสื่อม
ราคาของจอภาพ เปนหลัก และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 11.20 ลานบาท และดอกเบี้ยจายตามสัญญาเชาซื้อ 
จํานวน 4.93 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน เทากับ 4.99 ลานบาท โดยบริษัท
ไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2549 เนื่องจากไดนําผลขาดทุนสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2548 มาหักออก 
  ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นเปน 14.14 ลานบาท และธุรกิจที่ไมไดรับ
การสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นเปน 121.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.41 และรอยละ 89.59 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ โดยธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมีตนทุนการใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 
1.32 ลานบาท และ 1.01 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณรอยละ 1.72 ของรายไดรวม สาเหตุที่บริษัทมีตนทุนการ
ใหบริการและคาใชจายในการบริหารต่ํา และไมผันแปรตามการเพิ่มข้ึนของรายได เนื่องจากเปนการนําเฉพาะตนทุนและ
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คาใชจายที่เก่ียวของกับการใหบริการของธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมาคํานวณ ซึ่งไดแก คาเ ส่ือมราคาของ
คอมพิวเตอร คาใชจายตัดจายของโปรแกรมซอฟแวร และคาใชจายเก่ียวกับพนักงานฝายปฏิบัติการ สงผลใหมีกําไรสุทธิ
จากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน จํานวน  11.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.69 ในขณะที่บริษัทมี
รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 108.39 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.84 ของ
รายไดรวม ซึ่งไดแก รายไดที่เกิดขึ้นจากการใหบริการโฆษณาผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ และการใหบริการโฆษณาที่
ไมใชระบบดิจิตอลเปนหลัก และมีรายไดอื่น 13.23 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.75 ของรายไดรวม ซ่ึงเกิดจากการรับรู
กําไรจากการขายจอภาพและเชากลับคืน และสวนลดรับจากการชําระคืนหนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือกอนกําหนด โดยมี
ตนทุนการใหบริการ จํานวน 84.01 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 61.88 ของรายไดรวม ซ่ึงไดแก คาตอบแทนสําหรับการใช
สถานที่ในการใหบริการโฆษณา คาคอมมิชชั่นที่จายใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณา และคาเสื่อมราคาของจอภาพ เปนหลัก 
และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 18.29 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย จํานวน 5.35 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.47 
และรอยละ 3.94 ของรายไดรวม ตามลําดับ นอกจากนี ้บริษัทมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการลงทุน
การลงทุน 2.40 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน เทากับ 11.57 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.52 
 ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 28.60 ลานบาท และธุรกิจที่ไมได
รับการสงเสริมการลงทุน 121.75 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 19.02 และรอยละ 80.98 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดย
ธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมีตนทุนการใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 0.82 ลานบาท 
และ 0.20 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณรอยละ 0.68 ของรายไดรวม สงผลใหมีกําไรสุทธิจากธุรกิจที่ไดรับการ
สงเสริมการลงทุน จํานวน  27.58 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 18.34 ในขณะที่บริษัทมีรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 119.51 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.49 ของรายไดรวม และมี
รายไดอ่ืน 2.24 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.49 ของรายไดรวม โดยมีตนทุนการใหบริการ จํานวน 97.08 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 64.57 ของรายไดรวม และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 16.48 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย จํานวน 
2.37 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.96 และรอยละ 1.58 ของรายไดรวม ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทมีภาระภาษีเงินได
นิติบุคคลสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการลงทุนการลงทุน 1.77 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน เทากับ 4.05 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.69 
 
การวิเคราะหฐานะการเงิน 

 
สินทรัพยรวม 
 สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 – 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 190.64 
ลานบาท 184.40 ลานบาท 238.68 ลานบาท และ 268.73 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเปนการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของ
ธุรกิจของบริษัท  

ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 31.96 ลานบาท และ 158.69 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเทียบเทากับรอยละ 16.76 และรอยละ 83.24 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  โดยสินทรัพย
หมุนเวียนประกอบดวย เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 5.96  และรอยละ 
4.81 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทยังมีภาษีมูลคาเพิ่มรอขอคืน ซึ่งคิดเปนรอยละ 6.00 ของสินทรัพยรวม 
ซ่ึงประกอบดวย ภาษีมูลคาเพิ่มจากการนําเขาจอภาพ 3 มิติ ที่อยูระหวางรอขอคืน และภาษีหัก ณ ที่จายที่อยูระหวางรอ
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ขอคืน ในขณะที่สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณ-สุทธิ จํานวน 157.46 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 
82.59 ของสินทรัพยรวม โดยทรัพยสินสวนใหญ ไดแกจอภาพ 3 มิติ และอุปกรณและเน็ทเวิรกเปนหลัก ซึ่งบริษัทไดนําไป
ติดต้ังที่ศูนยการคาพารากอน และดิ เอ็มโพเรียม สําหรับในป 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 184.40 ลานบาท ซึ่ง
ลดลงประมาณรอยละ 3.28 เมื่อเทียบกับป 2548 โดยแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 
21.70 ลานบาท และ 162.70 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 11.77 และรอยละ 88.23 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลักประกอบดวย ลูกหนี้การคา คิดเปนประมาณรอยละ 4.94 ของสินทรัพยรวม 
นอกจากนี้ บริษัทมีการนําเงินสดที่มีอยูไปบริหารเพื่อใหเกิดผลตอบแทนเพิ่มข้ึน โดยไดนําเงินสดจํานวน 3 ลานบาท หรือ
ประมาณรอยละ 1.63 ของสินทรัพยรวม ไปฝากประจํากับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเปนระยะเวลา 10 เดือน โดยไดรับ
ดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 4.50 ตอป ทําใหมีเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินลดลงเหลือรอยละ 2.69 ของสินทรัพยรวม 
ในขณะที่สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณ เครื่องตกแตง และเครื่องใชสํานักงาน-สุทธิ จํานวน 149.38 ลาน
บาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 81.01 ของสินทรัพยรวม  ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยที่ใชงานแลวจํานวน 116.87 ลาน
บาท และอุปกรณระหวางติดต้ังจํานวน 32.51 ลานบาท โดยในระหวางป บริษัทไดซื้อจอภาพ 2 มิติ พรอมทั้งคอมพิวเตอร
และอุปกรณ และเครื่องใชสํานักงาน รวมเปนจํานวนเงินประมาณ 164.40 ลานบาท และไดขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 
เครื่องใหแกสถาบันการเงินแหงหนึ่งในราคา 112.23 ลานบาท ซึ่งมีราคาสูงกวามูลคาตามบัญชี ซ่ึงมีจํานวน 104.70 ลาน
บาท หรือสูงกวา 7.53 ลานบาท และไดทําสัญญาเชาซ้ือจอภาพดังกลาวกลับคืน โดยสัญญาเชามีระยะเวลา 3 ป  
นอกจากนี้ บริษัทมีสินทรัพยไมมีตัวตน ไดแก โปรแกรมคอมพิวเตอร จํานวน 10.48 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.69 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งบริษัทไดนําโปรแกรมคอมพิวเตอรดังกลาวมาใชในการบริหารจัดการกําหนดลําดับและระยะเวลาของการ
ใหบริการโฆษณาผานทางจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ ของบริษัท โดยบริษัทตัดจําหนายมูลคาเงินลงทุนในโปรแกรม
คอมพิวเตอรตามวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานประมาณ 5 ป 

ในป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวม 238.68 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 29.44 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยแบงเปน
สินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 28.98 ลานบาท และ 209.70 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอย
ละ 12.14 และรอยละ 87.86 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลักประกอบดวย เงินสดและเงินฝาก
สถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา คิดเปนประมาณรอยละ 5.04 และรอยละ 4.12 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ในขณะที่
สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณและยานพาหนะ-สุทธิ จํานวน 190.19 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 
79.68 ของสินทรัพยรวม  ซ่ึงประกอบดวยอุปกรณ เคร่ืองตกแตง และเคร่ืองใชสํานักงานที่ใชงานแลวจํานวน 120.95 ลาน
บาท และอุปกรณระหวางติดต้ังจํานวน 66.58 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทไดซื้อยานพาหนะจํานวน 1 คัน มูลคา 2.80 
ลานบาท โดยมีมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 เทากับ 2.66 ลานบาท สําหรับโปรแกรมคอมพิวเตอร-สุทธิ มี
มูลคาเทากับ 8.92 ลานบาท โดยบริษัทไดลงทุนเพิ่มประมาณ 1.12 ลานบาท แบงเปนโปรแกรมสําหรับใชงานทั่วไป 
จํานวน 0.30 ลานบาท และโปรแกรมที่อยูระหวางพัฒนาเพื่อใชในการใหบริการโฆษณาจํานวน 0.82 ลานบาท นอกจากนี้ 
ในเดือนสิงหาคม 2550 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด จํานวน 8 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนการลงทุนรอย
ละ 7 ของทุนชําระแลว 108 ลานบาท โดยบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด เปนบริษัทที่จัดตั้งข้ึนต้ังแตเดือนมกราคม 2523 เพื่อ
ประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตร งานการตูนสามมิติ ออกแบบกราฟฟคงานแอนิเมช่ัน ซึ่งบริษัทคาดวาการลงทุนดังกลาวจะ
ชวยสงเสริมและเก้ือหนุนธุรกิจปจจุบันของบริษัท  

ณ วันที่ 30 กันยายน  2551 บริษัทมีสินทรัพยรวม จํานวน 268.73  ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 12.59 เมื่อเทียบกับ
มูลคา ณ ส้ินป 2550 โดยแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 36.56 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 232.16 
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ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.61 และรอยละ 86.39 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลัก ไดแก 
ลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 27.58 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 10.26 ของสินทรัพยรวม ซึ่งมีมูลคาเพิ่มขึ้นตาม
รายไดจากการใหบริการที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ ในระหวางป 2551 บริษัทไดจัดการบริหารเงินสดสวนหนึ่งที่ไดรับจากการเพิ่มทุน
ชําระแลว จํานวน 50 ลานบาทในเดือนกุมภาพันธ 2551 โดยนําไปลงทุนในกองทุนของสถาบันการเงินแหงหนึ่ง อยางไรก็
ตาม บริษัทไดขายคืนเงินลงทุนดังกลาวทั้งหมดแลวในงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 ทําให ณ วันที่  30 กันยายน 2551 บริษัท
ไมมียอดคงคางสําหรับเงินลงทุนดังกลาว นอกจากนี้ ในงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทไดใหเงินกูยืมแก บริษัท เซ็นทรัล 
ดิจิตอล มีเดีย จํากัด ซึ่งเปนบริษัทรวม เปนจํานวน 200,000 บาท ซึ่งเปนการใหกูยืมระยะสั้นตามสัดสวนการถือหุน และ
ไมไดคิดดอกเบี้ยจากการใหกูยืมดังกลาว ในขณะที่ สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ประกอบดวย  อุปกรณและ
ยานพาหนะ-สุทธิ จํานวน 207.78 ลานบาท และโปรแกรมคอมพิวเตอร-สุทธิ จํานวน 9.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
77.32 และรอยละ 3.52 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยในงวดไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทไดมีการลงทุนในหุนสามัญ
ของบริษัท เซ็นทรัล ดิจิตอล มีเดีย จํากัด จํานวน 400,000 หุน ในราคาตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท รวมเปนจํานวน
เงิน 2 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 40 ของทุนชําระแลว ทําใหบริษัทดังกลาวมีสถานะเปนบริษัทรวมของบริษัท ซึ่งจากการ
พิจารณาขอมูลทางการเงินในงวด 9 เดือนป 2551 ที่จัดทําโดยฝายบริหารและยังไมไดสอบทาน พบวา ผลการดําเนินงาน
ของบริษัทรวมมีจํานวนไมเปนสาระสําคัญ อีกทั้งบริษัทรวมจะรับโอนธุรกิจการใหบริการสื่อโฆษณาสําหรับโครงการของ
กลุมเซ็นทรัลในอนาคต จึงยังไมไดรับรูสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน 0.004 ลาน
บาทในงบการเงิน สําหรับเงินลงทุนในบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด จํานวน 8 ลานบาท โดยที่ราคาตามบัญชีของหุนที่ไดลงทุน
ตามงบการเงินประจําป 2550 ที่ตรวจสอบแลวลาสุดของบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด มีมูลคาต่ํากวาราคาทุนของเงินลงทุน
เปนจํานวน 7.48 ลานบาท  โดยบริษัทยังไมไดต้ังคาเผื่อการลดมูลคาเงินลงทุน เนื่องจากฝายบริหารเช่ือวา ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทดังกลาวจะดีข้ึนในอนาคต โดยพิจารณาจากในป 2550 บริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ และไดแหลงเงินกูใหมเพิ่มเติม รวมทั้งมีการขายลิขสิทธ์ิการตูนที่เปนผูพัฒนาขึ้นในชวงไตรมาสที่ 2 ป 2551 
ซ่ึงคาดวาจะทําใหมีสภาพคลองและรายไดเพิ่มขึ้นในป 2551  

 ในป 2548 – 2550 บริษัทมีอัตราสวนซึ่งแสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทที่เพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มข้ึนจากรอยละ 2.58 ในป 2549 เปนรอยละ 11.05 ในป 2550 และมี
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มข้ึนจากรอยละ 21.77 ในป 2549 เปนรอยละ 32.00 ในป 2550 ซึ่งมาจากผล
ประกอบการที่มีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น โดยมีอัตราหมุนของสินทรัพยเทากับ 0.36 เทา และ 0.64 เทา ในป 2549 -2550 
ตามลําดับ ในขณะทีใ่นงวด 9 เดือนป 2551 เมื่อคํานวณโดยปรับเปนมูลคาตอป (Annualization) เพื่อการเปรียบเทียบ 
พบวา บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร เทากับรอยละ 16.62  และ รอย
ละ 41.84 ตามลําดับ และมีอัตราหมุนของสินทรัพยเทากับ 0.79 เทา 
 
ลูกหนี้การคา 

 บริษัทมีลูกหนี้การคา-สุทธิ ในป 2548 – 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 เทากับ 9.16 ลานบาท 9.12 ลานบาท 
9.83 ลานบาท และ 27.58 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2549 และ 2550 ประมาณ 55 วัน  และ 28 
วัน ตามลําดับ และในงวด 9 เดือน ป 2551 มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 34 วัน เมื่อคํานวณโดยปรับเปนมูลคาตอป 
(Annualization) ทั้งนี้ จากผลการดําเนินงานที่ผานมา บริษัทไมเคยประสบปญหาเก่ียวกับการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ และ
ไมเคยตองต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากลูกหนี้ของบริษัทไมเคยคางชําระเกิน 6 เดือน และมูลหนี้สวนใหญคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 70 – รอยละ 75 ในป 2549-2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 เปนหนี้ที่ยังไมครบกําหนดชําระ โดย
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ในปจจุบัน บริษัทมีนโยบายการใหเครดิตลูกหนี้เปนระยะเวลา 30 วัน และมีนโยบายในการต้ังสํารองจากการพิจารณา
จํานวนหนี้ที่คาดวาจะเรียกเก็บจากลูกหนี้ไมได โดยประมาณจากประสบการณในการเก็บหนี้และการพิจารณาฐานะของ
ลูกหนี้ โดยรายละเอียดคุณภาพลูกหนี้การคาของบริษัทแสดงไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
 2549 2550 30 ก.ย. 2551 

ลูกหนี้การคา มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน 

ยังไมครบกําหนดชําระ 6.47 70.94 7.06 71.82 20.68 74.99 
คางชําระ 0-3 เดือน 2.55 27.96 2.76 28.08 5.46 19.79 
คางชําระ 3-6 เดือน 0.10 1.10 - - 1.44 5.22 

รวมลูกหน้ีการคา – สุทธิ 9.12 100.00 9.83 100.00 27.58 100.00 
 
อุปกรณ-สุทธิ 
 บริษัทมีอุปกรณ-สุทธ ิ(ไมรวมยานพาหนะ) ในป 2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 เทากับ 187.53 ลานบาท และ 
205.53 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีทรัพยสินหลักไดแก จอภาพ 2 มิติ จอภาพ 3 มิติ และคอมพิวเตอร ซึ่งมีมูลคาเทากับ 
143.25 ลานบาท และ 149.15 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 และส้ินงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 ตามลําดับ ซ่ึงมีรายละเอียดสรุป
ไดดังนี ้
 

จํานวนเครื่อง ป 2550 30 ก.ย. 2551 

 จํานวน (เครื่อง) มูลคา (ลานบาท) จํานวน (เครื่อง) มูลคา (ลานบาท) 

จอภาพ 2 มิติ 519 4.77 862 10.22 

จอภาพ 3 มิติ 353* 113.98 353* 96.75 

คอมพิวเตอร 613 24.49 1,142 42.19 

รวม  143.25  149.15 

หมายเหตุ: * รวมจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง ซึ่งบริษัทไดทําสัญญาเชาซื้อกับสถาบันการเงินแหงหน่ึง 
 
 ทั้งนี้ ในชวงปลายป 2548 บริษัทไดมีการทําสัญญาเชาซ้ืออุปกรณและเน็ทเวิรก มูลคาประมาณ 35 ลานบาทกับ
บริษัทที่เคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของ โดยมีกําหนดระยะเวลาเชาซ้ือ 3 ป อยางไรก็ตาม ณ วันสิ้นป 2550 บริษัทไดชําระหนี้
ตามสัญญาเชาซื้อดังกลาวทั้งจํานวนกอนครบกําหนด ทําใหไดรับสวนลดพิเศษเปนจํานวน 10.01 ลานบาท ซึ่งไดบันทึก
สวนลดดังกลาวเปนรายไดอื่นในป 2550 ทําให ณ ปจจุบัน บริษัทไดเปนเจาของกรรมสิทธิ์ในอุปกรณและเน็ทเวิรกดังกลาว 

นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทไดขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง และไดทําสัญญาเชาซื้อจอภาพดังกลาว
กลับคืนกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง มูลคารวมประมาณ 112 ลานบาท โดยมีกําหนดระยะเวลาเชาซื้อเปนเวลา 3 ป ซึ่ง
บริษัทจะไดรับโอนจอภาพดังกลาวเปนกรรมสิทธ์ิของบริษัท  เมื่อไดชําระเงินงวดสุดทายเสร็จส้ินแลว ซ่ึงคือ เดือน
พฤษภาคม ป 2552 
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สภาพคลอง 
 ในป 2549 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 41.06 ลานบาท ซึ่งมาจากการที่บริษัทมี
กําไรสุทธิ 4.84 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 27.63 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเสื่อมราคาของ
อุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร ดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ และรายไดสวนลดจากเจาหนี้
คาทรัพยสิน เปนตน และรายการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 8.59 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย 
การเพิ่มขึ้นของรายไดรับลวงหนา และการลดลงของลูกหนี้กรมสรรพากร เปนหลัก ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมลงทุน จํานวน 167.92 ลานบาท เนื่องจากมกีารซื้ออุปกรณเพิ่มขึ้น จํานวน 164.40 ลานบาท และมีการลงทุนใน
เงินฝากประจํา จํานวน 3 ลานบาท และบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 120.48 ลานบาท ซึ่งมา
จากการขายจอภาพ 3 มิติ ใหแกสถาบันการเงิน เพื่อจะไดทําสัญญาเชากลับคืน จํานวน 112.23 ลานบาท และการไดรับ
เงินรับลวงหนาคาหุน จํานวน 8.25 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามมติพิเศษของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนในเดือนตุลาคม 2549 ที่
อนุมัติใหเพิ่มทุนจาก 100 ลานบาท เปน 150 ลานบาท ดวยเหตุนี้ สงผลใหบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ลดลง 6.39 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เปนจํานวน 4.97 ลานบาท 
 ในป 2550 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 59.06 ลานบาท ซึ่งมาจากการที่บริษัทมี
กําไรสุทธ ิ23.37 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 26.99 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเสื่อมราคาของ
อุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร ดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ และสวนลดรับจากการจาย
ชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อกอนกําหนด เปนตน และรายการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 
8.70 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย การเพิ่มขึ้นของรายไดรับลวงหนา และเจาหนี้การคา เปนหลัก ในขณะที่บริษัทมีเงินสด
สุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 77.61 ลานบาท เนื่องจากการซื้ออุปกรณและยานพาหนะ จํานวน 71.49 ลานบาท 
รวมทั้งการลงทุนซ้ือหุนในสัดสวนรอยละ 7 ของบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด ตามที่กลาวขางตนเปนหลัก และบริษัทมีเงินสด
สุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 25.61 ลานบาท ซึ่งมาจากการชําระเงินคาหุนเพิ่มทุนสวนที่เหลือ จํานวน 41.75 
ลานบาท และการกูยืมระยะสั้นจากบริษัทแม หรือ อาดามัส และกรรมการของบริษัท จํานวนรวม 31 ลานบาท นอกจากนี้ 
บริษัทไดมีการจายชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือลวงหนา จํานวน 47.14 ลานบาท ดวยเหตุนี้ สงผลใหบริษัทมีเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 7.07 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 
เปนจํานวน 12.03 ลานบาท 
 ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 25.94 ลานบาท ซึ่งมาจากการ
ที่บริษัทมีกําไรกอนภาษ ี33.39 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 34.19 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเส่ือม
ราคาของอุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร และดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ เปนตน และ
ปรับลดดวยรายการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 37.07 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวย การเพิ่มข้ึน
ของลูกหนี้การคา และการลดลงของรายไดรับลวงหนา เปนหลัก รวมทั้งปรับลดดวยดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดจํานวน 
2.28 ลานบาท และ 2.30 ลานบาทตามลําดับ ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 57.17 ลานบาท 
เนื่องจากมีการนําเงินสดไปซื้ออุปกรณ และโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีการลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทมีเงิน
สดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 21.47 ลานบาท ซึ่งมาจากการเรียกชําระเงินคาหุนเพิ่มทุน จํานวน 50 ลาน
บาท การชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ จํานวน 12.53 ลานบาท และการจายคืนเงินกูยืมระยะส้ันใหแก อาดามัส 
จํานวน 10 ลานบาท และกรรมการของบริษัท จํานวน 6 ลานบาท โดยเมื่อวันที ่1 มกราคม 2551 บริษัทไดรับเช็คธนาคาร
จากการรับชําระคาหุนเพิ่มทุนจํานวน 6 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดทําการสลักหลังเช็คดังกลาวเพื่อโอนจายชําระหนี้เงินกูยืม
ระยะส้ันจากกรรมการของบริษัททันทีตามวันทีร่ะบุในเช็ค สงผลใหเงินกูยืมดังกลาวและเงินรับชําระคาหุนเพิ่มทุนลดลง
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จํานวน 6 ลานบาท โดยรายการดังกลาวเปนรายการที่ไมเปนเงินสด เนื่องจากเปนการรับและจายโดยการสลักหลังเช็ค 
โดยไมมีการรับและจายชําระเปนตัวเงิน นอกจากนี ้เมื่อวันที ่1 สิงหาคม 2551 บริษัทไดโอนเงินกูยืมระยะสั้นจากอาดามัส 
เพื่อการรับชําระหนี้คาส่ือโฆษณาของบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของอาดามัส จํานวน 15 ลานบาท 
สงผลใหเงินกูยืมระยะสั้นจากอาดามัสลดลงจํานวน 15 ลานบาท และมีรายไดรับลวงหนาเพิ่มข้ึน 4.21 ลานบาท ทั้งนี้ 
รายการดังกลาวเปนรายการที่ไมเปนเงินสด เนื่องจากเปนการจายชําระหนี้และรับเงินลวงหนาโดยไมมีการจายและรับ
ชําระเปนตัวเงิน ดวยเหตุนี ้สงผลใหบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 9.76 ลานบาท และมีเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 เปนจํานวน 2.27 ลานบาท 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนทางการเงินแสดงสภาพคลองของบริษัท ในป 2548 - 2550 พบวา มีอัตราสวนสภาพ
คลอง เทากับ 0.41 เทา 0.43 เทา และ 0.43 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 0.27 เทา 0.34 
เทา และ 0.32 เทา ตามลําดับ ในขณะที่ในงวด 9 เดือนป 2551 มีอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุน
เร็ว เทากับ 1.78 เทา และ 1.45 เทา ตามลําดับ  
 
แหลงที่มาของเงินทุน 
โครงสรางเงินทุน  

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2548 – 2550 เทากับ 1.16 เทา 0.82 เทา และ 0.43 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
การลดลงของอัตราสวนดังกลาวเนื่องมาจากการที่บริษัทไดรับชําระคาหุนเพิ่มทุนในป 2549 และ 2550 ประกอบกับผล
ประกอบการของบริษัทที่มีกําไรสุทธิ จึงทําใหมีสวนของผูถือหุนเพิ่มมากข้ึน ในขณะที่ยอดหนี้สินรวมในชวงระยะเวลา
ดังกลาวมีจํานวนลดลงมาโดยตลอด สําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 
0.08 เทา ซึ่งเปนอัตราสวนที่อยูในระดับตํ่ามากเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอ่ืนทั่วไป นอกจากนี้ ภายหลังจากที่บริษัทได
เสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้แลวเสร็จ บริษัทจะมีสวนของผูถือหุนเพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงจะมีผลทําใหอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนของบริษัทปรับลดลงไปอีก ซึ่งจะชวยเพิ่มศักยภาพและความสามารถในการใชประโยชนจากการกอ
หนี้สิน (Leverage) เพิ่มเติมใหแกบริษัทไดในอนาคต 

 
หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัทในป 2548 – 2550 มีจํานวน 102.32 ลานบาท 82.99 ลานบาท และ 72.15 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 53.67 รอยละ 45.00 และรอยละ 30.23 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สิน ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2549 ประกอบดวย หนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน จํานวน 50.00 ลานบาท และ 32.99 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 27.11 และรอยละ 17.89 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ ไดแก หนี้สินภายใต
สัญญาเชาซ้ือสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 39.97 ลานบาท และรายไดรับลวงหนา 5.65 ลานบาท ในขณะที่
หนี้สินไมหมุนเวียนมีรายการเดียว คือ หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ จํานวน 32.99 ลานบาท ซึ่งเปนสัญญาเชาซื้ออุปกรณ
และเน็ทเวิรก และจอภาพ 3 มิติ โดยในระหวางป 2549 บริษัทไดขายจอภาพ 3 มิติ ใหแกสถาบันการเงินแหงหนึ่งในราคา 
112.23 ลานบาท ซ่ึงเปนราคาที่สูงกวาราคาตามมูลคาตามบัญชี และไดทําสัญญาเชาจอภาพ 3 มิตินั้นกลับมา โดย
สัญญาเชาซ้ือมีอายุ 3 ป ซึ่งบริษัทจะไดรับโอนกรรมสิทธ์ิในสินทรัพยดังกลาวเมื่อไดชําระเงินงวดสุดทายแลวเสร็จ 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมีหนี้สินรวม 72.15 ลานบาท ลดลงรอยละ 13.06 เมื่อเทียบกับป 2549 โดย
แบงเปนหนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน จํานวน 67.85 ลานบาท และ 4.30 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 28.43 
และรอยละ 1.80 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ คือ เงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยคางจายจาก
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บุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 31.08 ลานบาท เนื่องจาก ในระหวางป 2550 บริษัทไดมีการกูยืมระยะสั้นกับ อา
ดามัส หรือบริษัทแม และกรรมการของบริษัท จํานวน 37 ลานบาท และ 6 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีการคิดดอกเบี้ยใน
อัตรารอยละ 1.0 ตอป และรอยละ 2.5 ตอป ตามลําดับ ตอมา บริษัทไดชําระคืนอาดามัส จํานวน 12 ลานบาท ทําใหมี
ยอดหนี้คงคาง 25 ลานบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 มีดอกเบี้ยคางจายสําหรับเงินกูยืมดังกลาว จํานวน 0.08 ลาน
บาท นอกจากนี้ บริษัทมีหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 16.79 ลานบาท และ
รายไดรับลวงหนา 10.29 ลานบาท โดยมีรายไดรับลวงหนาจํานวน 5.61 ลานบาทมาจากการตกลงที่จะใหบริการโฆษณา
แกบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด (เดิมช่ือ บริษัท อาดามัส มีเดีย จํากัด) ซึ่งเปนบริษัทแกนและบริษัทยอยของอาดามัส 
สําหรับหนี้สินไมหมุนเวียน ไดแก หนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ ซึ่งมีจํานวน 4.30 ลานบาท  ซึ่งสาเหตุที่มีจํานวนลดลง 
เนื่องจากบริษัทไดชําระหนี้ตามสัญญาเชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรกกอนกําหนด ทําใหคงเหลือภาระหนี้เฉพาะหนี้ตาม
สัญญาเชาซ้ือจอภาพ 3 มิติ 
 ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีหนี้สินรวม 20.57  ลานบาท ลดลงรอยละ 71.49 เมื่อเทียบกับวันสิ้นป 2550 
โดยมีแตเฉพาะหนี้สินหมุนเวียนทั้งจํานวน ซ่ึงประกอบดวยหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 
จํานวน 8.56 ลานบาท และรายไดรับลวงหนา จํานวน 5.77 ลานบาท เปนหลกั สําหรับเงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยคาง
จายจากบริษัทที่เก่ียวของกัน ซึ่งมียอดคงคาง ณ สิ้นป 2550 จํานวน 31.08 ลานบาท ทั้งนี้ ในระหวางงวด 9 เดือน ป 2551 
บริษัทไดชําระคืนเงินตนของกรรมการของบริษัททั้งจํานวน 6 ลานบาท และเงินตนของ อาดามัส จํานวน 10 ลานบาท ใน
รูปเงินสด และไดโอนยอดหนี้เงินตนคงคางกับอาดามัสอีก 15 ลานบาท ไปชําระหนี้คาส่ือโฆษณาของบริษัท อาดามัส 
เวิลด จํากัด ที่เกิดขึ้นในงวดไตรมาสที่ 2 - 4 ป 2551 โดยสวนตางระหวางหนี้เงินตนคงคางกับยอดหนี้คาสื่อโฆษณา 
จํานวน 4.21 ลานบาท ไดบันทึกเปนรายไดรับลวงหนา ซึ่งบริษัทจะรับรูเปนรายไดในงวดไตรมาสที ่4 ป 2551 ตอไป ดงันั้น 
ณ ส้ินไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทมียอดเงินกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางจายจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.17 ลาน
บาท ซึ่งเปนยอดรวมของดอกเบี้ยเงินกูคางจายที่เกิดขึ้นตั้งแตป 2550 จนถึงไตรมาสที ่3 ป 2551 นอกจากนี้ ในงบการเงิน 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 ไดเปดเผยวา บริษัทมีภาระผูกพันที่สําคัญ ไดแก คาบริการตามสัญญาเชาพื้นที่เพื่อใชในการ
ดําเนินธุรกิจใหบริการโฆษณา ในระยะเวลา 10 ป เปนจํานวนรวม 51.86 ลานบาท 
 ในสวนของอัตราสวนแสดงความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทในระหวางป 2549 – 2550 และงวด 9 เดือน ป 
2551 อยูในระดับ 9.33 เทา 12.48 เทา และ 12.70 เทา ตามลําดับ ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทมีความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยจายที่ดี อันเนื่องมาจากบริษัทมีกระแสเงินสดที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน โดยดอกเบี้ยจายที่เกิดข้ึนสวนใหญ
เปนดอกเบี้ยจากสัญญาเชาซ้ือ และดอกเบี้ยจายจากการกูยืมเงินกรรมการและบริษัทที่เกี่ยวของตามที่กลาวขางตน ซึ่งทํา
ใหบริษัทไมมีปญหาทางดานการชําระคืนตนทุนทางการเงินแตอยางใด  
 
สวนของผูถือหุน 
 บริษัทจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทในเดือนสิงหาคม 2548 ดวยทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวเริ่มตน 50 ลานบาท 
แบงเปนหุนสามัญจํานวน 5 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ตอมาบริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อเสนอขาย
ใหแกผูถือหุนเดิม โดยบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวเปน 100 ลานบาทในเดือนตุลาคม 2548 และ 150 ลานบาท
ในเดือนมีนาคม 2550 หลังจากนั้น ในชวงเดือนกรกฎาคม 2550 โครงสรางผูถือหุนของบริษัทไดมีการเปล่ียนแปลง โดยผู
ถือหุนเดิมไดขายหุนทั้งหมดใหแก อาดามัส ทําใหบริษัทมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส และตอมา ในชวงเดือน
กุมภาพันธ 2551 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวเปน 200 ลานบาท โดย อาดามัส ไดสละสิทธิในการจองซื้อหุนเพิ่มทุนดังกลาว
ใหแกผูถือหุนรายยอย ทําใหสัดสวนการถือหุนของ อาดามัส ลดลงจากรอยละ 99.99 เปนรอยละ 75 ของทุนชําระแลว 
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และเมื่อบริษัทไดเสนอขายหุนเพิ่มทุนจํานวน 80 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ใหแกประชาชนแลวเสร็จ อาดามัส 
จะมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทลดลงเหลือรอยละ 53.57 โดยบริษัทจะยังมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส  เชนเดิม 
ทั้งนี ้ในชวงระหวางป 2548 จนถึง งวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด จาก 88.33 ลาน
บาทในป 2548 เพิ่มข้ึนเปน 101.41 ลานบาทในป 2549 และ 166.53 ลานบาทในป 2550 และ 248.15 ลานบาทในงวด 9 
เดือน ป  2551 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มทุนตามที่กลาวขางตน และการเพิ่มข้ึนของรายไดอยางตอเนื่อง และ
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทตามที่กลาวขางตน 
 
12.3  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
คาตอบแทนจากการสอบบัญชี  ( Audit Fee) 

ในป 2550 บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชี  ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท เปนจํานวน  290,000 บาท และ
คาบริการอ่ืนๆ ไดแก คาพาหนะ และคาใชจายในการยืนยันยอดกับธนาคาร จํานวน 3,000 บาท โดยบริษัทไมมีการใช
บริการอื่นจากผูสอบบัญช ี

ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชี  ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท เปนจํานวน  
150,000 บาท โดยไมมคีาบริการอื่นๆ และไมมีการใชบริการอ่ืนจากผูสอบบัญช ี
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคต 
 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต เปนไป
ตามที่ไดกลาวไวแลวในสวนที ่2 ขอ 1 เรื่อง ปจจัยความเส่ียง นอกจากนี้ ปจจัยและอิทธิพลอ่ืนที่ควรพิจารณาเพิ่มเติม คือ 

 1) การไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากบริษัท อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) และกรรมการของ
บริษัท 
 เนื่องจากที่ผานมา บริษัทมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส และใชวิธีจัดหาแหลงเงินทุนสวนหนึ่งโดยการ
กูยืมเงินจาก อาดามัส ซึ่งเปนบริษัทแม และกรรมการของบริษัท โดยจายดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 1.0 ตอป และรอยละ 
2.5 ตอป ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่ต่ํากวาอัตราตลาด ทําใหบริษัทมีตนทุนทางการเงินที่ต่ํากวาความเปนจริง อยางไรก็
ตาม ภายหลังจากที่บริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และมีความตองการจัดหาแหลงเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินดวยตนเอง บริษัทอาจมีภาระตนทุนทางการเงินที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากตองจายดอกเบี้ยในอัตราตลาด ซึ่งจะ
สงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและกําไรสุทธิของบริษัทในอนาคต โดยหากคิดดอกเบี้ยในอัตราตลาดเทากับรอยละ 
7.25 ตอป และรอยละ 7.55 ตอป สําหรับเงินกูยืมจากบริษัทแมและกรรมการของบริษัทในป 2550 และงวด 9 เดือนป 
2551 ตามลําดับ บริษัทจะมีกําไรกอนภาษีลดลง 0.47 ลานบาท และ 1.28 ลานบาท ตามลําดับ 

2) การไดรับการสนับสนุนทางดานรายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของ 

ต้ังแตป 2549 เปนตนมา บริษัทมีการใหบริการสื่อโฆษณาแกบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท เจาพระยา
ประกันภัย จํากัด (มหาชน) และบริษทั อาดามัส เวิลด จํากัด โดยมีสัดสวนรายไดที่มาจากบริษัทที่เก่ียวของกัน คิดเปน 
รอยละ 28.01 รอยละ 17.55  และรอยละ 11.75 ของรายไดรวม ในระหวางป 2549 ป 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 
ตามลําดับ โดยหากในอนาคต บริษัทไมไดรับการสนับสนุนทางดานรายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของ อาจสงผลกระทบตอ
รายไดและผลการดําเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาบริษัทคงไดรับผลกระทบจากปจจัยดังกลาวไมมาก
นัก เนื่องจากที่ผานมา บริษัทมีรายไดและกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมาโดยตลอด ในขณะที่สัดสวนรายไดที่มาจากบริษัทที่เกี่ยวของ
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ดังกลาวมีการลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทไดขยายการใหบริการสื่อโฆษณาอยางตอเนื่อง รวมทั้งการ
ขยายฐานลูกคาออกไปเพื่อใหครอบคลุมในแตละประเภทธุรกิจ  

3) ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนในอนาคต 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคตจากการทําสัญญาเชาพื้นที่
ภายในอาคารศูนยการคาสามแหงและมหาวิทยาลัยแหงหนึ่ง เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจใหบริการส่ือโฆษณา ซึ่งบริษัทจะ
ไดรับสิทธิในการดําเนินการเปนระยะเวลา 3-10 ป และจะตองชําระคาบริการเปนจํานวนเงินรวม 51.86 ลานบาท โดยแบง
ไดดังนี ้

 ลานบาท 
ภายในระยะเวลาหนึ่งป 2.97 
ระยะเวลามากกวาหนึ่งปถึงหาป 41.62 
ระยะเวลามากกวาหาป 7.27 

รวม 51.86 

ทั้งนี้ ภาระผูกพันขางตนยังไมรวมภาระผูกพันของบริษัทรวมที่จะเกิดขึ้นในอนาคตสําหรับการใหบ ริการส่ือ
โฆษณาระบบดิจิตอลแกกลุมเซ็นทรัล 

4) การลดลงของกําไรสุทธิตอหุนจากการคํานวณตามวิธ ีFully-diluted Basis  

เนื่องจากภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนชําระแลวของบริษัทจะเพิ่มข้ึนจาก 
200 ลานหุน เปน 280 ลานหุน ซึ่งจะทําใหกําไรสุทธิตอหุนตามงบการเงินในป 2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 ที่คํานวณ
ตามวิธี Fully-diluted Basis ลดลงเหลือเทากับ 0.08 บาทตอหุน และ 0.11 บาทตอหุน (คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไว
เทากับ 1 บาทตอหุน) ตามลําดับ ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับการคํานวณดวยการใชจํานวนหุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักสําหรับป 2550 
และงวด 9 เดือนป 2551 ซึ่งปรากฏตามงบการเงินตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชี เทากับ 141.23 ลานหุน และ 
189.23 ลานหุน (คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไวเทากับ 1 บาทตอหุน) ตามลําดับ กําไรสุทธิตอหุนจะเทากับ 0.17 บาท 
และ 0.17 บาท ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ในการที่จะนํากําไรสุทธิตอหุนแบบ Fully-diluted Basis มาใชนั้น ควรจะตอง
พิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกับผลตอบแทนที่จะไดรับเพิ่มขึ้นจากการนําเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนไปลงทุน หรือนําไปใชชําระ
คืนหนี้ตามสัญญาเชา ตามที่ไดระบุไวในวัตถุประสงคในการใชเงิน 


