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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

• สรุปรายงานผูสอบบัญช ี
 
ป 2548 ตรวจสอบโดย นายขจรเกียรติ อรุณไพโรจนกุล  

(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3445) 
บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาสคูเปอรส เอบีเอเอส 
จํากัด 

ป 2549 ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิตโกศล  
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 3277) 

บริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส 
จํากัด 

ป 2550 ตรวจสอบโดย นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก 
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4334) 

บริษัท เอเอสท  ีมาสเตอร จํากัด 

งวด 9 เดือน สิ้นสุด 
วันที่ 30 กันยายน ป 
2551 

สอบทานโดย นางสาวนงราม เลาหอารีดิลก 
(ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 4334) 

บริษัท เอเอสท  ีมาสเตอร จํากัด 

 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2548 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับงวดต้ังแตวันที่ 29 สิงหาคม 2548 ถึง
วันที่ 31 ธันวาคม 2548 โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2549 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินของบริษัท สําหรับงวดระยะเวลาตั้งแตวันที่ 29 สิงหาคม 
2548 (วันจดทะเบียนจัดต้ังบริษัท) ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2548 ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอ่ืน ซ่ึงแสดงความเห็นอยางไมมี
เงื่อนไขตามรายงานลงวันที ่21 เมษายน 2549 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในป 2550 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดแสดงฐานะ
การเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชทีี่รับรองทั่วไป โดยงบการเงินของบริษัท สําหรับปส้ินสุด วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ที่นํามา
แสดงเปรียบเทียบ ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น ซึ่งไดเสนอรายงานอยางไมมีเงื่อนไข ตามรายงานลงวันที่ 30 มีนาคม 
2550 
 
รายงานของผูสอบบัญชีในงวด 9 เดือน ส้ินสุด วันที่ 30 กันยายน 2551 ผูสอบบัญชไีดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา 
ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินของบริษัทไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  
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• งบดุล 
 (หนวย : พันบาท) 

รายการ
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 11,353.64 5.96% 4,968.19 2.69% 12,033.32 5.04% 2,270.47 0.84%
เงินลงทุนช่ัวคราว 0.00 0.00% 3,000.00 1.63% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
ลูกหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0.00 0.00% 1,000.00 0.54% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
                  - บริษัทอื่น 9,162.89 4.81% 8,122.12 4.40% 9,826.17 4.12% 27,581.51 10.26%
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทรวม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 200.00 0.07%
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
   ภาษีมูลคาเพ่ิมรอขอคืน 11,433.80 6.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
   ลูกหนี้กรมสรรพากร 0.00 0.00% 4,381.99 2.38% 6,481.56 2.72% 4,640.26 1.73%
   สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 5.40 0.00% 224.28 0.12% 637.80 0.27% 1,870.46 0.70%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 11,439.20 6.00% 4,606.27 2.50% 7,119.36 2.98% 6,510.72 2.42%

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 31,955.73 16.76% 21,696.58 11.77% 28,978.85 12.14% 36,562.70 13.61%
สินทรัพยไมหมุนเวียน

เงินลงทุนในบริษัทรวม 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2,000.00 0.74%
เงินลงทุนในบริษัทอื่น 0.00 0.00% 0.00 0.00% 8,000.00 3.35% 8,000.00 2.98%
อุปกรณและยานพาหนะ - สุทธิ 157,459.95 82.59% 149,377.41 81.01% 190,190.50 79.68% 207,775.01 77.32%
โปรแกรมคอมพิวเตอร - สุทธิ 0.00 0.00% 10,483.42 5.69% 8,918.83 3.74% 9,468.67 3.52%
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
   เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกัน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1,857.00 0.69%
   ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 0.00 0.00% 1,093.07 0.59% 1,093.07 0.46% 1,465.12 0.55%
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,227.47 0.64% 1,745.87 0.95% 1,499.44 0.63% 1,597.98 0.59%
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,227.47 0.64% 2,838.94 1.54% 2,592.50 1.09% 4,920.10 1.83%

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 158,687.42 83.24% 162,699.77 88.23% 209,701.83 87.86% 232,163.77 86.39%
รวมสินทรัพย 190,643.15 100.00% 184,396.34 100.00% 238,680.69 100.00% 268,726.47 100.00%
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน

เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 0.00 0.00% 193.14 0.10% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
                                     - บริษัทอ่ืน 3,152.13 1.65% 1,400.23 0.76% 4,775.93 2.00% 2,641.76 0.98%
หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนท่ีครบกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 12,878.61 6.76% 39,972.40 21.68% 16,787.49 7.03% 8,556.10 3.18%
เงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบ้ียคางจายจาก
บุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวของกัน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 31,076.60 13.02% 169.77 0.06%
หนี้สินหมุนเวียนอื่น
   เจาหนี้คาสินทรัพย 58,156.29 30.51% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 1,209.51 0.45%
   ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 0.00 0.00% 306.53 0.17% 2,115.23 0.89% 1,813.46 0.67%
   รายไดรับลวงหนา 2,000.00 1.05% 5,647.47 3.06% 10,293.08 4.31% 5,768.45 2.15%
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น 976.97 0.51% 2,478.95 1.34% 2,802.69 1.17% 414.37 0.15%
รวมหนี้สินหมุนเวียนอื่น 61,133.26 32.07% 8,432.95 4.57% 15,211.00 6.37% 9,205.79 3.43%

รวมหนี้สินหมุนเวียน 77,164.00 40.48% 49,998.72 27.11% 67,851.03 28.43% 20,573.42 7.66%
หน้ีสินไมหมุนเวียน
  หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ - สุทธิ 25,153.83 13.19% 32,986.43 17.89% 4,298.59 1.80% 0.00 0.00%
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 25,153.83 13.19% 32,986.43 17.89% 4,298.59 1.80% 0.00 0.00%
รวมหนี้สิน 102,317.83 53.67% 82,985.15 45.00% 72,149.62 30.23% 20,573.42 7.66%
สวนของผูถือหุน

ทุนจดทะเบียน 100,000.00 100,000.00 150,000.00 280,000.00
ทุนที่ออกและชําระแลว 100,000.00 52.45% 100,000.00 54.23% 150,000.00 62.85% 200,000.00 74.43%
เงินรับลวงหนาคาหุน 0.00 0.00% 8,250.00 4.47% 0.00 0.00% 0.00 0.00%
กําไร(ขาดทุน)สะสม (11,674.68) -6.12% (6,838.80) -3.71% 16,531.07 6.93% 48,153.05 17.92%

รวมสวนของผูถือหุน 88,325.32 46.33% 101,411.20 55.00% 166,531.07 69.77% 248,153.05 92.34%
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 190,643.15 100.00% 184,396.34 100.00% 238,680.69 100.00% 268,726.47 100.00%

2548 2549 2550 ไตรมาส 3/2551

 
 

• งบกําไรขาดทุน 
  (หนวย : พันบาท) 

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %
รายได

รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณา 7,211.45 85.43% 60,347.44 88.98% 122,526.36 90.25% 148,105.66 98.51%
รายไดอื่น 1,229.73 14.57% 7,477.44 11.02% 13,230.91 9.75% 2,239.95 1.49%

รวมรายได 8,441.18 100.00% 67,824.88 100.00% 135,757.27 100.00% 150,345.61 100.00%
คาใชจาย

ตนทุนการใหบริการ 4,008.21 47.48% 43,533.96 64.19% 85,331.47 62.86% 97,900.36 65.12%
คาใชจายในการบริหาร 16,107.65 190.82% 14,525.99 21.42% 19,303.91 14.22% 16,685.21 11.10%

รวมคาใชจาย 20,115.86 238.31% 58,059.96 85.60% 104,635.38 77.08% 114,585.57 76.21%
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (11,674.68) -138.31% 9,764.93 14.40% 31,121.90 22.92% 35,760.04 23.79%

ดอกเบี้ยจาย 0.00 0.00% 4,929.05 7.27% 5,354.86 3.94% 2,368.75 1.58%
ภาษีเงินได 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2,397.16 1.77% 1,769.31 1.18%

กําไร(ขาดทุน)สุทธิ (11,674.68) -138.31% 4,835.87 7.13% 23,369.88 17.21% 31,621.98 21.03%
รายการพิเศษ 0.00 0.00% 6,991.81 10.31% 12,427.93 9.15% 1,912.43 1.27%
กําไร(ขาดทุน) - ไมรวมรายการพิเศษ* (11,674.68) -138.31% (2,155.94) -3.18% 10,941.95 8.06% 29,709.55 19.76%
หมายเหตุ: * รายการพิเศษไดแก สวนลดรับจากการชําระหนี้กอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืน

2548 2549 2550 งวด 9 เดือน/2551
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• งบกระแสเงินสด 
 (หนวย : พันบาท) 

รายการ 2548 2549 2550 งวด 9 เดือน/2551
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไรสุทธิ (11,674.68) 4,835.87 23,369.88 0.00
กําไรกอนภาษี 0.00 0.00 0.00 33,391.29
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน

คาเสื่อมราคา 3,097.94 27,139.02 31,375.38 31,273.56
โปรแกรมคอมพิวเตอรตัดบัญชี 0.00 2,559.52 2,683.43 2,430.11
ดอกเบ้ียจายเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทที่เก่ียวของกัน 0.00 0.00 76.60 93.17
ดอกเบ้ียจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ 0.00 4,929.05 5,278.26 2,275.58
รายไดจากสวนลดเจาหน้ีคาทรัพยสิน 0.00 (4,862.89) 0.00 0.00
สวนลดรับจากการจายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซ้ือกอนกําหนด 0.00 0.00 (10,012.74) 0.00
ขาดทุนจากการจําหนายอุปกรณ 43.50 0.00 0.00 0.00
กําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจากหลักทรัพยเพ่ือคา 0.00 0.00 0.00 0.00
กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญชี 0.00 (2,128.93) (2,408.56) (1,882.49)

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหน้ีสินดําเนินงาน (8,533.24) 32,471.65 50,362.23 67,581.21
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มข้ึน)ลดลง

ลูกหน้ีการคา - บริษัทท่ีเก่ียวของกัน 0.00 (1,000.00) 1,000.00 0.00
ลูกหน้ีการคา - บริษัทอ่ืน (9,162.89) 441.33 (1,704.05) (17,755.33)
ลูกหน้ีกรมสรรพากร (8,729.29) 3,970.62 (2,099.58) 1,841.31
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (5.40) (107.67) (413.52) (1,232.66)
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 0.00 (1,087.67) 0.00 0.00
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน (1,227.47) (523.80) 246.43 (98.54)

หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย - บริษัทที่เก่ียวของกัน 0.00 193.14 (193.14) 0.00
เจาหน้ีการคาและต๋ัวเงินจาย - บริษัทอื่น 2,724.13 (1,762.09) 3,375.70 (2,134.17)
ภาษีเงินไดและคาใชจายคางจาย 0.00 306.53 1,808.70 (141.05)
รายไดรับลวงหนา 2,000.00 5,776.40 7,054.18 (17,642.14)
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,136.97 2,377.08 (376.84) 95.22

เงินสดรับจากการดําเนินงาน (21,797.19) 41,055.53 59,060.12 30,513.83
จายดอกเบ้ีย 0.00 0.00 0.00 (2,275.58)
จายภาษีเงินได 0.00 0.00 0.00 (2,302.07)

เงินสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน (21,797.19) 41,055.53 59,060.12 25,936.18
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน

เงินลงทุนช่ัวคราวเพิ่มข้ึน 0.00 (3,000.00) 3,000.00 0.00
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทรวม 0.00 0.00 0.00 (200.00)
เงินสดจายเพื่อลงทุนในบริษัทรวม 0.00 0.00 0.00 (2,000.00)
เงินสดจายเพื่อลงทุนในบริษัทอ่ืน 0.00 0.00 (8,000.00) 0.00
เงินฝากประจําที่ติดภาระคํ้าประกันเพิ่มข้ึน 0.00 0.00 0.00 (1,857.00)
เงินสดจายเพื่อซ้ืออุปกรณและยานพาหนะ (71,033.26) (164,397.82) (71,487.88) (50,132.10)
เงินสดจายเพื่อซ้ือโปรแกรมคอมพิวเตอร 0.00 (518.70) (1,118.84) (2,979.94)
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 693.98 0.00 0.00 0.00
เงินสดจายเจาหน้ีคาสินทรัพย 3,490.12 0.00 0.00 0.00

เงินสดสุทธิใชในกิจกรรมลงทุน (66,849.16) (167,916.52) (77,606.72) (57,169.04)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลและบริษัทท่ีเก่ียวของกันเพิ่มข้ึน 0.00 0.00 31,000.00 (10,000.00)
เงินสดรับจากการขายสินทรัพยและเชากลับคืน 0.00 112,225.53 0.00 0.00
จายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซ้ือ 0.00 0.00 (47,138.26) (12,529.98)
เงินรับลวงหนาคาหุน 0.00 8,250.00 0.00 0.00
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0.00 0.00 41,750.00 44,000.00
เงินสดรับจากการออกหุนทุน 100,000.00 0.00 0.00 0.00

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 100,000.00 120,475.53 25,611.74 21,470.02
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพ่ิมข้ึน(ลดลง)-สุทธิ 11,353.64 (6,385.45) 7,065.13 (9,762.85)
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนป 0.00 11,353.64 4,968.19 12,033.32
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันสิ้นป 11,353.64 4,968.19 12,033.32 2,270.47  
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• อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

รายการ 2548 2549 2550
งวด 9 

เดือน/2551
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.41 0.43 0.43 1.78
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.27 0.34 0.32 1.45
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.28) 0.65 1.00 0.59
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 2.36 3/ 6.60 12.93 10.56 3/

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 152.47 3/ 54.54 27.84 34.10 3/

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 3.81 3/ 18.35 26.79 35.20 3/

ระยะเวลาชําระหนี้  (วัน) 94.37 3/ 19.62 13.44 10.23 3/

Cash Cycle (วัน) 58.10 3/ 34.92 14.40 23.87 3/

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)
อัตรากําไรข้ันตน (%) 44.42% 27.86% 30.36% 33.90%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) -178.94% 3.79% 14.60% 22.63%
อัตรากําไรอื่น (%) 14.57% 11.02% 9.75% 1.49%
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N.A. 1794.79% 330.11% 77.38%
อัตรากําไร - ไมรวมรายการพิเศษ* (%) -138.31% -3.18% 8.06% 19.76%
อัตรากําไรสุทธ ิ(%) -138.31% 7.13% 17.21% 21.03%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) -39.65% 3/ 5.10% 17.44% 20.33% 3/

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย(%) -18.37% 3/ 2.58% 11.05% 16.62% 3/

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร(%) -16.34% 3/ 21.77% 32.00% 41.84% 3/

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 0.13 3/ 0.36 0.64 0.79 3/

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.16 0.82 0.43 0.08
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) N.A. 9.33 12.48 12.70
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) (0.31) 0.24 0.46 0.33
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - - -

ขอมูลตอหุน
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 1/ 1.00 1.00 1.00 1.00
- ขอมูลตามงบการเงิน
    กําไรสุทธิตอหุน (บาท) (0.12) 0.05 0.17 0.17
    มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) 0.88 1.01 1.11 1.24
- ขอมูลท่ีคํานวณโดยวิธี Fully Diluted 2/

    กําไรสุทธิตอหุน (บาท) - - 0.08 0.11
    มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) - - 0.59 0.89

หมายเหต:ุ * รายการพิเศษไดแก สวนลดรับจากการชําระหน้ีกอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืน
           1/ ปรับมูลคาท่ีตราไวใหเทากับ 1 บาทตอหุน เพื่อใชในการเปรียบเทียบ
           2/ คํานวณจากจํานวนหุนท่ีจดทะเบียนท้ังหมด 280 ลานหุน ###
           3/ ปรับมูลคาเปนป (Annualization) เพื่อการเปรียบเทียบ  

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
ภาพรวมของผลการดําเนินงาน 

บริษัท แอปโซลูท อิมแพค จํากัด (มหาชน) กอต้ังขึ้นโดยนายปริน ชนันทรานนท ในวันที ่29 สิงหาคม 2548 เพื่อ
ประกอบธุรกิจใหบริการและผลิตส่ือโฆษณาภายในอาคาร (In-Store Media) โดยเปนผูใหบริการส่ือโฆษณารายแรกใน
ประเทศไทย และภูมิภาคเอเชีย ที่ใหบริการสื่อโฆษณาผานทางจอภาพ 3 มิติ ซ่ึงมีการติดตั้งครั้งแรก ณ ศูนยการคาสยาม
พารากอน ตอมา ในป 2550 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุน โดยบริษัท อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด 
(มหาชน) (“อาดามัส”) เดิมชื่อบริษัท อาร เค มีเดีย จํากัด (มหาชน) ไดเขาซื้อหุนของบริษัทในสัดสวนรอยละ 99.99 ของ
ทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว จํานวน 150 ลานบาท จากกลุมผูถือหุนเดิมของบริษัท ทําใหบริษัทมีสถานะเปนบริษัท
ยอยของ อาดามัส หลังจากนั้น ในเดือนกุมภาพันธ 2551 บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวเปน 200 ลานบาท 
และอาดามัสในฐานะผูถือหุนใหญของบริษัทไดสละสิทธิในการจองซ้ือหุนเพิ่มทุนดังกลาว บริษัทจึงไดขายหุนเพิ่มทุน
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ทั้งหมดใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวน 2 ราย ทําใหอาดามัสมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทลดลงเหลือเปนสัดสวนรอยละ 75 
ของทุนชําระแลว 

ณ ปจจุบัน บริษัทมีการขยายธุรกิจบริการส่ือออกไปหลากหลายรูปแบบ รวมถึงการใหบริการสื่อโฆษณาระบบ
ดิจิตอลผานทางจอภาพ 2 มิติ และการใหบริการส่ือโฆษณาที่ไมใชระบบดิจิตอล (Non-Digital Media) เชน ปายโฆษณา
แบบฉลาก (Shelf Label) ปายโฆษณาแบบอุโมงค (Tunnel Media) และ สต๊ิกเกอรบริเวณสวนตางๆ ของอาคาร (Wrap) 
เปนตน โดยบริษัทไดใหบริการสื่อโฆษณาในลักษณะตางๆ ดังกลาว ผานศูนยการคา และซุปเปอรมารเก็ตช้ันนํา 
นอกจากนี้ บริษัทยังไดขยายเครือขายของส่ือโฆษณาผานโครงการ uNetwork โดยทําสัญญากับสํานักงานคณะกรรมการ
อุดมศึกษาและมหาวิทยาลัยหลายแหงทั่วประเทศเพื่อเปนผูใหบริการขาวสารและกิจกรรมตางๆ ของมหาวิทยาลัย ผาน
โครงขายจอภาพของบริษัท ซ่ึงไดเริ่มรับรูรายไดจากโครงการดังกลาวในชวงไตรมาสที ่3 ป 2551  

 
รายได 
 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ
รายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณา 6.64 78.62% 58.84 86.75% 119.20 87.81% 129.47 86.12%
รายไดจากการออกแบบจัดสรางภาพและ
ภาพยนตรโฆษณา

0.58 6.81% 0.46 0.68% 2.85 2.10% 18.59 12.36%

รายไดจากการใหเชาบริการจอภาพ - 0.00% 1.05 1.55% 0.47 0.35% 0.05 0.03%
รวมรายไดจากการใหบริการ 7.21 85.43% 60.35 88.98% 122.53 90.25% 148.11 98.51%
รายไดอ่ืน* 1.23 14.57% 7.48 11.02% 13.23 9.75% 2.24 1.49%

    รวมรายได 8.44 100.00% 67.82 100.00% 135.76 100.00% 150.35 100.00%

2548 2549 2550 งวด 9 เดือน ป 2551

 
หมายเหตุ :  รายไดอื่นไดแก สวนลดรับจากการจายชําระหน้ีสินภายใตสัญญาเชาซื้อกอนกําหนด กําไรจากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญชี

โอนเปนรายได กําไรจากอัตราแลกเปล่ียน กําไรจากการลงทุนในหลักทรัพยเพื่อคา และดอกเบี้ยรับ เปนตน 
 
            บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 8.44 ลานบาทในป 2548 และปรับเพิ่มขึ้นเปน 67.82 ลานบาท และ 135.76 ลานบาท 
ในป 2549 และ 2550 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราเพิ่มข้ึนประมาณรอยละ 167.83 (เมื่อปรับรายไดรวมของป 2548 เปน
รายไดตอปเพื่อการเปรียบเทียบ) และรอยละ 100.16 ตามลําดับ  
 บริษัทไดเริ่มดําเนินธุรกิจเมื่อวันที่ 29 สิงหาคม 2548 ดวยการใหบริการและผลิตส่ือโฆษณาในรูปแบบของ
จอภาพ 3 มิติ เปนครั้งแรกในประเทศไทย ณ ศูนยการคาชั้นนํา โดยไดทําสัญญาติดตั้งและบริการส่ือดิจิตอลมัลติมีเดีย
ผานจอภาพ 3 มิติบนพื้นที่ของศูนยการคาสยามพารากอน และศูนยการคา ดิ เอ็มโพเรียม เปนเวลา 10 ป โดยงานโฆษณา
จะออกมาในรูปลักษณ 3 มิติที่เปนภาพเคล่ือนไหวเสมือนมีชีวิตลอยออกมานอกจอภาพ ซ่ึงสามารถมองเห็นไดโดยไมตอง
ใชแวนตาหรืออุปกรณใด ๆ เพื่อชวยในการเห็นภาพเปน 3 มิติ ในมุมมองกวางถึง 120 องศา ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดจากการ
ใหบริการเปนระยะเวลาประมาณ 4 เดือนในป 2548 เทากับ 7.21 ลานบาท โดยแบงเปนรายไดจากการใหบริการส่ือ
โฆษณา 3 มิติ จํานวน 6.64 ลานบาท และรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา 3 มิติ จํานวน 0.58 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรา
รอยละ 92 และรอยละ 8 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ ในป 2549 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึนเปน 
60.35 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากรายไดในป 2548  เปนรายไดจากการประกอบธุรกิจเพียงประมาณ 4 เดือนเทานั้น 
โดยมีรายไดจากการขายโฆษณาในส่ือ 3 มิติเปนหลัก ซึ่งอยูในระยะเริ่มตนของการดําเนินธุรกิจ ตอมา เมื่อเอเจนซี่ของ
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ผลิตภัณฑตางๆ พบวาสื่อโฆษณาของบริษัทสามารถดึงดูดความสนใจและสามารถสรางภาพลักษณตอกลุมลูกคา
เปาหมายได ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขายส่ือโฆษณา 3 มิติเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากจาก 6.64 ลานบาท ในป 2548 
เปน 41.64 ลานบาทในป 2549  หรือคิดเปนรอยละ 69.00 ของรายไดจากการใหบริการ อีกทั้ง บริษัทไดขยายขอบเขตการ
ใหบริการโดยการขายสื่อโฆษณา 2 มิติ (จอภาพ LCD) ในชวงครึ่งหลังของป 2549 โดยไดทําสัญญาสําหรับการติดตั้งและ
บริการสื่อดิจิตอลมัลติมีเดียผานจอภาพ 2 มิติ บนพื้นที่ในซปุเปอรมารเก็ตชั้นนํา ไดแก Home Fresh Mart และ Gourmet 
Market เปนเวลา 5 ป เพื่อติดตั้งจอภาพ LCD ไวตามหัวชั้นแสดงสินคา (End Cap Media) ซ่ึงเปนพื้นที่ต้ังสําหรับโฆษณา
ที่ดีที่สุดของซุปเปอรมารเก็ต เนื่องจากเปนจุดที่ผูซื้อสินคาตองเดินผานและสังเกตเห็นไดงาย  และชวยสนับสนุนใหผูซื้อ
สินคาตัดสินใจซื้อสินคา ณ จุดขาย ทําใหไดรับการตอบรับเปนอยางดีจากลูกคา และมีรายไดในสวนนี้เพิ่มขึ้น 17.20 ลาน
บาทในป 2549 หรือคิดเปนรอยละ 28.49 ของรายไดจากการใหบริการ นอกจากนี ้บริษัทยังมีรายไดจากการใหเชาจอภาพ 
และรายไดจากการผลิตส่ือโฆษณา คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.74 และรอยละ 0.77 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ 
 ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นเปน 122.53 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเติบโตประมาณรอย
ละ 103.03 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยแบงเปนรายไดจากการขายส่ือโฆษณา จํานวน 119.21 ลานบาท และรายไดจากการ
ใหเชาจอภาพ และรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา จํานวนรวม 3.32 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 97.29 และรอย
ละ 2.71 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ โดยสาเหตุหลักของการเพิ่มข้ึนของรายไดมาจากการขายสื่อโฆษณา 2 
มิติ ซึ่งมีรายไดเพิ่มขึ้นจาก 17.20 ลานบาทในป 2549 เปน 62.25 ลานบาทในป 2550 ซึ่งคิดเปนอัตราเติบโตประมาณรอย
ละ 262 โดยบริษัทไดทําสัญญาติดตั้งจอภาพ 3 มิติบนพื้นที่ของศูนยการคามาบุญครอง เปนเวลา 4 ป 6 เดือนดวย และ
เริ่มมีรายไดในชวงปลายป 2550 อีกทั้งในป 2550 บริษัทไดเริ่มมรีายไดจากการใหบริการโฆษณารูปแบบใหม (Innovative 
Media) ที่ไมใชระบบดิจิตอล โดยบริษัทไดทําบันทึกขอตกลงสําหรับการติดตั้งและบริหารโฆษณาบนพื้นทีข่อง Home 
Fresh Mart และ Gourmet Market เพื่อใหบริการโฆษณาในรูปแบบของแผนปายโฆษณาประกอบชั้นแสดงสินคา เชน 
ปายโฆษณาแบบฉลาก (Shelf Label) ปายโฆษณาแบบผุดขึ้น (Shelf Pop-up) ปายโฆษณาแบบแถบ (Shelf Banner) 
ปายโฆษณาแบบอุโมงค (Tunnel Media) และปายโฆษณาแบบกรอบ (Shelf Frame) เพื่อเปนการโฆษณา และ
ประชาสัมพันธสินคา ณ จุดขายโดยตรง โดยไมมีกําหนดระยะเวลาส้ินสุดของสัญญา นอกจากนี้ บริษัทไดทําบันทึก
ขอตกลงสําหรับการติดตั้งและบริหารโฆษณาบนพื้นทีภ่ายในหางสรรพสินคาและลานจอดรถของศูนยการคาเดอะมอลล
ทุกสาขา เปนเวลา 5 ป เพื่อใหบริการโฆษณาบริเวณสวนตาง ๆ ของอาคาร (Wrap) โดยการนําแผนโฆษณาหุมบริเวณ
บันไดเลื่อน ประตูหองน้ํา  ประตูลิฟท เสา และพื้น และการใหบริการโฆษณาบริเวณสวนหนาของรถเข็น (Cart Media)  
และซุมประตูทางเขาซุปเปอรมารเก็ต เปนตน โดยบริษัทมีรายไดจากการใหบริการในสวนนี้เทากับ 10.33 ลานบาท หรือ
คิดเปนประมาณรอยละ 8.43 ของรายไดจากการใหบริการ 

ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 150.35 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป 2550 ซ่ึงมี
รายไดรวม 84.60 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 77.72 โดยสาเหตุหลักที่มีรายไดเพิ่มขึ้นเนื่องมาจากการ
เพิ่มข้ึนของรายไดจากการใหบริการส่ือโฆษณาเปนสําคัญ โดยเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 80.02 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกัน
ของปที่ผานมา ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาจํานวน 148.11 ลานบาท หรือคิด
เปนรอยละ  98.51 ของรายไดรวม ซึ่งมาจากรายไดจากการขายส่ือโฆษณาที่เปนระบบดิจิตอลผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 
มิติ เทากับ 117.22 ลานบาท และรายไดจากการขายส่ือโฆษณาที่ไมใชระบบดิจิตอล เทากับ 12.25 ลานบาท  นอกจากนี้ 
บริษัทมีรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณาเทากับ 18.59 ลานบาท  และรายไดจากการใหเชาจอภาพเทากับ 0.05 ลานบาท 
หรือคิดเปนประมาณรอยละ 12.36 และรอยละ 0.03 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยในชวงไตรมาสที ่1 ป 2551 บริษัทได
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ทําสัญญาติดตั้งและบริการสื่อดิจิตอลมัลติมีเดียผานจอภาพ 2 มิติบนพื้นที่ของบิ๊กซี ซูเปอรเซ็นเตอร เปนเวลา 3 ป ซึ่ง
บริษัทไดเร่ิมรับรูรายไดตั้งแตเดือนเมษายน 2551 เปนตนไป และในชวงไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทไดเริ่มรับรูรายไดจาก
การใหบริการสื่อโฆษณาสําหรับโครงการ uNetwork ในเฟสแรก 

ในป 2548 บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 1.23 ลานบาท โดยมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนคิดเปนประมาณรอยละ 
95.13 ของรายไดอื่น ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทไดกําไรอัตราแลกเปลี่ยนจากการนําเขาจอภาพ 3 มิติจากตางประเทศ ในขณะ
ที่ในป 2549 บริษัทมีรายไดอื่นเพิ่มขึ้นเปน 7.48 ลานบาท โดยมีรายไดจากสวนลดเจาหนี้คาทรัพยสินจํานวน 4.86 ลาน
บาท ซึ่งเปนสวนลดพิเศษทีบ่ริษัทไดรับจากเจาหนี้คาทรัพยสินจากการชําระหนี้กอนกําหนดเวลา และรับรูรายไดจากกําไร
จากการขายและเชากลับคืนรอตัดบัญช ีจํานวน 2.13 ลานบาท ซ่ึงเปนรายไดที่เกิดขึ้นจากการทีบ่ริษัทไดขายจอภาพ 3 มิต ิ
จํานวน 234 เครื่อง ใหกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง ในราคาทีสู่งกวาราคาทุนตามบัญชี และไดเชาจอภาพดังกลาวกลับคืน
ตามสัญญาเชาซื้อ จึงมีการทยอยตัดบัญชีรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืน จํานวน 7.53 ลานบาท เปนรายไดไป
ตลอดอายุสัญญาเชา 3 ป สําหรับในป 2550 บริษัทมีรายไดอ่ืนเพิ่ม ข้ึนเปน 13.23 ลานบาท โดยแบงเปนรายไดจาก
สวนลดของการชําระหนี้สินตามสัญญาเชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรก (network) กอนกําหนด จํานวน 10.01 ลานบาท และ
การรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืนทรัพยสินที่เกิดข้ึนในป 2549 จํานวน 2.41 ลานบาท ซ่ึงคิดเปนรอยละ 75.66 
และรอยละ 18.22 ของรายไดอื่น ตามลําดับ สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดอื่น 2.24 ลานบาท ซึ่ง
ประกอบดวยการรับรูกําไรจากการขายและเชากลับคืนทรัพยสินที่เกิดขึ้นในป 2549 เปนหลัก โดยมีจํานวนใกลเคียงกันเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของป 2550 ซึ่งมีรายไดอื่น 2.33 ลานบาท  
 
ตนทุนการใหบริการ  
 ตนทุนการใหบริการที่สําคัญของบริษัท ไดแก คาตอบแทนสําหรับการใชพื้นที่ในการใหบริการโฆษณาใน
หางสรรพสินคาที่ตองแบงใหแกเจาของสถานที่ตามสัดสวนของรายได คาคอมมิชช่ันใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณา คาเสื่อม
ราคาของจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร คาจาง และเงินเดือนของฝายปฏิบัติการ โดย
มีจํานวนรวมเทากับ 4.01 ลานบาท ในป 2548 เพิ่มขึ้นเปน 43.53 ลานบาท และ 85.33 ลานบาท ในป 2549 และป 2550 
ตามลําดับ ในขณะที่ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีตนทุนการใหบริการจํานวน 97.90 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากชวง
เดียวกันของป 2550 ซึ่งมีจํานวน 58.48 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มข้ึนรอยละ 67.42 ซึ่งตนทุนการใหบริการที่เพิ่มข้ึน
เปนไปตามการเติบโตของรายไดจากการใหบริการของบริษัท โดยเพิ่มขึ้นในอัตราที่ต่ํากวาการเติบโตของรายได เนื่องจากมี
ตนทุนสวนหนึ่งซึ่งมีสัดสวนคิดเปนประมาณรอยละ 44.85 ของตนทุนการใหบริการ เปนตนทุนคงที่ที่ไมไดผันแปรตามการ
เพิ่มข้ึนของรายได ซึ่งไดแก คาเส่ือมราคาของจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร และ
เงินเดือนของฝายปฏิบัติการ เปนตน ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการ พบวา 
บริษัทมีสัดสวนดังกลาวประมาณรอยละ 55.58 ในป 2548 เพิ่มเปนรอยละ 72.14 ในป 2549 ซ่ึงมีสาเหตุหลักมาจาก
รายไดของบริษัทเกือบทั้งหมดในป 2548 เปนรายไดจากสื่อโฆษณา 3 มิติ ซ่ึงบริษัทไดทําสัญญาจายคาตอบแทนเปน
จํานวนเวลาสําหรับการโฆษณา (Time Sharing) ของหางสรรพสินคา หรือศูนยการคานั้นๆ ตามที่ตกลงกัน จึงไมมีตนทุน
คาตอบแทนเปนตัวเงิน อยางไรก็ดี รายไดที่ไดรับจากการขายส่ือโฆษณาใน Home Fresh Mart ที่เกิดข้ึนในป 2549 เปน
การแบงรายไดซึ่งตกลงกันเปนรอยละของรายไดจากการขายส่ือโฆษณา (Revenue Sharing) ทําใหสัดสวนตนทุนดังกลาว
เพิ่มสูงขึ้นในป 2549 ทั้งนี้ ในป 2550 บริษัทไดมีการขยายขอบเขตการใหบริการ และไดทําสัญญาจางสงเสริมการขายกับ
บริษัทตัวแทนโฆษณาแหงหนึ่ง เพื่อเปนตัวแทนในการชวยขายเวลาโฆษณาที ่Home Fresh Mart  และ Gourmet Market 
โดยบริษัทตกลงจายคาคอมมิชชั่นใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณาดังกลาวตามสัดสวนของรายได ซึ่งสงผลใหบริษัทมีรายได
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จากการใหบริการเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2550 และชวง 9 เดือนของป 2551 กอปรกับการที่บริษัทมกีารควบคุมและบริหาร
ตนทุนการใหบริการอยางมีประสิทธิภาพ เนื่องจากไมตองเพิ่มจํานวนพนักงานตามรายไดที่เพิ่มมากข้ึน ทําใหมีสัดสวน
ตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการลดลงเปนรอยละ 69.64 และรอยละ 66.10 ตามลําดับ 
 
กําไรขั้นตน 

ในป 2548 – 2550 บริษัทมีกําไรข้ันตน 3.20 ลานบาท 16.81 ลานบาท และ 37.19 ลานบาท ตามลําดับ โดย
กําไรขั้นตนมีจํานวนเพิ่มข้ึนตามรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มข้ึน อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนของรายได
จากบริการส่ือโฆษณา จะพบวาอัตรากําไรขั้นตนมีสัดสวนเทากับ รอยละ 44.42 รอยละ 27.86 และรอยละ 30.36 
ตามลําดับ ทั้งนี้ สาเหตุหลักที่ทําใหอัตราสวนกําไรขั้นตนลดลงในป 2549 มาจากการเพิ่มข้ึนของรายไดในสวนของส่ือ
โฆษณาที่มีการแบงคาตอบแทนตามสัดสวนของรายไดใหกับหางสรรพสินคาที่ติดตั้งอุปกรณจอภาพ เชน บริการโฆษณา
ผานจอภาพ 2 มิติ และบริการส่ือโฆษณาที่มิใชดิจิตอลใน Home Fresh Mart และ Gourmet Market ทุกสาขา ในขณะที่
ในป 2548 บริษัทไมมีคาใชจายในการจายคาตอบแทนในสวนนี้ เนื่องจากบริษัทตกลงจายคาตอบแทนในรูปของการ
ใหบริการโฆษณาตามที่กลาวในตนทุนการใหบริการขางตน นอกจากนี้ จากการทําสัญญาจางสงเสริมการขายกับบริษัท
ตัวแทนโฆษณา และการขยายขอบเขตการใหบริการเพิ่มขึ้นในป 2550 ซ่ึงสงผลใหบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มข้ึน 
จึงทําใหบริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนเพิ่มขึ้นในป 2550 สําหรับในงวด 9 เดือนป 2551 บริษัทมีกําไรข้ันตนเทากับ 50.21 ลาน
บาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 33.90 ซ่ึงเปนอัตราที่เพิ่มสูงข้ึนอยางตอเนื่องจากป 2549 และป 2550 จึงแสดงให
เห็นวา บริษัทมีความสามารถและศักยภาพในการทํากําไรเพิ่มสูงข้ึน 
 
คาใชจายในการขายและบริหาร  
 คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญ ไดแก เงินเดือนและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน คาเชาสํานักงาน คา
เส่ือมราคาของอุปกรณสํานักงานและยานพาหนะ และคาใชจายทางการตลาด โดยในป 2548 – 2550 มีจํานวนเทากับ 
16.11 ลานบาท 14.53 ลานบาท และ 19.30 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารตอรายไดรวม พบวามีสัดสวนลดลงมาโดยตลอด จากรอยละ 190.82 ในป 2548 เหลือรอยละ 21.42 และรอยละ 
14.22  ในป 2549 – 2550 ตามลําดับ เนื่องจากในป 2548 มีคาที่ปรึกษาทางเทคนิคเกี่ยวกับการติดตั้งเทคโนโลยี 3 มิติ
ประมาณ 8 ลานบาท และคาใชจายที่เกี่ยวของในการจัดตั้งบริษัท ซึ่งเปนคาใชจายที่เกิดขึ้นคร้ังเดียวในป 2548 ในขณะที่
มีรายไดจากการใหบริการเพียง 4 เดือน จึงไมเพียงพอที่จะครอบคลุมคาใชจายคงที่ ซึ่งไดแก เงินเดือนพนักงาน และคา
เส่ือมราคา สงผลทําใหสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมในชวงปดังกลาว มีสัดสวนที่สูงมากอยาง
ผิดปกติ สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 16.69 ลานบาท ซึ่งเพิ่มข้ึนจาก
ชวงเดียวกันของป 2550 ซึ่งมีจํานวน 13.15 ลานบาท หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 26.85 
 
ดอกเบี้ยจาย 
 จากการดําเนินงานที่ผานมา บริษัทไมเคยมีเงินกูระยะยาวกับสถาบันการเงิน แตใชเงินทุนหมุนเวียนจากแหลง
เงินทุนจากการเพิ่มทุนของผูถือหุน เงินทุนหมุนเวียนจากผลการดําเนินงาน เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของและกรรมการ 
และการทําสัญญาเชาซ้ือทรัพยสิน เปนแหลงเงินหลักในการดําเนินธุรกิจ ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทไมมีดอกเบี้ยจาย 
เนื่องจากบริษัทใชเงินทุนจากผูถือหุนในการซื้อทรัพยสิน ซึ่งไดแก จอภาพ 3 มิติ และเครื่องใชสํานักงาน และไดทําสัญญา
เชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรก ซึ่งมีกําหนดใหเริ่มชําระเงินตนคืนพรอมดอกเบี้ยตั้งแตเดือนมิถุนายน 2549 เปนตนไป อยางไร
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ก็ตาม ในป 2549 บริษัทไดบริหารโครงสรางทุนและกระแสเงินสด โดยการขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง และทํา
สัญญาเชาซ้ือจอภาพดังกลาวกลับคืน ทําใหมีดอกเบี้ยจายภายใตสัญญาเชาซ้ือจํานวน 4.93 ลานบาท 5.28 ลานบาท 
และ 2.28 ลานบาท ในป 2549-2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 ตามลําดับ นอกจากนี้ ในป 2550 บริษัทมีการกูเงินจาก 
อาดามัส ซ่ึงเปนบริษัทแม และกรรมการของบริษัท จํานวน 37 ลานบาท และ 6 ลานบาท ตามลําดับ และไดชําระคืนอา
ดามัสในระหวางป จํานวน 12 ลานบาท ทําใหมีดอกเบี้ยจายสําหรับเงินกูยืมดังกลาวเปนจํานวน เงินรวม 0.08 ลานบาท 
สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทไดชําระคืนหนี้เงินกูยืมกรรมการของบริษัททั้งจํานวนต้ังแตตนป ทําใหไมมีภาระ
ดอกเบี้ยจายเพิ่มเติมสําหรับเงินกูยืมกรรมการ และไดชําระหนี้เงินตนคืนอาดามัสบางสวนเปนเงินสด จํานวน 10 ลานบาท 
ในงวดไตรมาสที ่1 ป 2551 และไดชําระเงินตนสวนที่เหลือทั้งจํานวน 15 ลานบาทในงวดไตรมาสที่ 3 ป 2551 โดยนําไป
หักคาใชบริการสื่อโฆษณาในงวดไตรมาสที ่2-4 ป 2551 ของบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของอาดามัส 
ทําใหมีดอกเบี้ยจายในงวด 9 เดือน ป 2551 เทากับ 0.09 ลานบาท ทั้งนี้ ในเดือนธันวาคม 2551 บริษัทไดชําระดอกเบี้ย
คางจายทั้งจํานวนสําหรับเงินกูยืมดังกลาวที่เกิดขึ้นในป 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 ซึ่งมีมูลคารวมทั้งสิ้น 0.17 ลาน
บาท  
 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 
 ในป 2548 บริษัทมีขาดทุนกอนภาษี จํานวน 11.67 ลานบาท จึงไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคล สวนในป 2549 
บริษัทมีกําไรกอนภาษี จํานวน 4.83 ลานบาท โดยบริษัทไมตองเสียภาษีในป 2549 เนื่องจากบริษัทไดนําผลขาดทุนที่
เกิดขึ้นในป 2548 ไปหักออกจากกําไรในป 2549 ทั้งจํานวน นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทไดรับสิทธิพิเศษยกเวนภาษีเงินได
นิติบุคคลจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน สําหรับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นจากการใหบริการในธุรกิจซอฟตแวร ประเภท 
Digital Content เปนเวลา 8 ป ซึ่งการใหบริการในธุรกิจซอฟตแวรประเภท Digital Content ไดแก การสรางและผลิตส่ือ
โฆษณา 3 มิติ และคาเผยแพรส่ือโฆษณา 3 มิติ  

ในป 2550 บริษัทมีกําไรกอนภาษ ีจํานวน 25.77 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยกําไรจากธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน จํานวน 13.97 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทไดนําผลขาดทุนสวนที่เหลือที่เกิดขึ้นในป 2548 ไปหักออกจากกําไรในป 
2550 ไดบางสวน ทําใหบริษัทมีภาระภาษีลดลงเหลือเทากับ 2.40 ลานบาท สําหรับในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีกําไร
กอนภาษีเทากับ 33.39 ลานบาท ซึ่งมาจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน และธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 
จํานวน 27.58 ลานบาท และ 5.82 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีภาระภาษีจากกําไรที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน
ดังกลาวทั้งจํานวน เทากับ 1.77 ลานบาท เนื่องจากไดใชสิทธิยกเวนภาษจีากขาดทุนที่เกิดขึ้นในป 2548 หมดแลว     
 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 
 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิในป 2548 จํานวน 11.67 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราขาดทุนสุทธิรอยละ -138.31 และมี
กําไรสุทธ ิจํานวน 4.84 ลานบาท และ 23.37 ลานบาท ในป  2549 และป 2550 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอย
ละ 7.13 และรอยละ 17.21 ตามลําดับ ซึ่งกําไรทีเ่พิ่มข้ึนเปนผลมาจากรายไดที่เพิ่มขึ้น และการบริหารตนทุนการใหบริการ
และคาใชจายในการขายและบริหารตามที่กลาวขางตนเปนสําคัญ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 บริษัทมีกําไร
สุทธิจํานวน 31.62 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 21.03  ในขณะที่ในชวงเดียวกันของป 2550 บริษัทมีกําไร
สุทธิจํานวน 8.89 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธริอยละ 10.51 อยางไรก็ตาม หากไมนํารายการพิเศษ ซึ่งไดแก 
สวนลดรับจากการชําระหนี้กอนกําหนดและกําไรจากการขายและเชาจอภาพกลับคืนมารวมคํานวณ บริษัทจะมียอด
ขาดทุน 2.16 ลานบาทในป 2549 และมีกําไรลดลงเหลือ 10.94 ลานบาท ในป 2550 หรือคิดเปนอัตราขาดทุนรอยละ 
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3.18 และอัตรากําไรรอยละ 8.06 ตามลําดับ สําหรับในชวง 9 เดือนแรกของป 2551 หากไมนํากําไรจากการขายและเชา
จอภาพกลับคืนมารวมคํานวณ บริษัทจะมีกําไรลดลงเหลือ 29.71 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรรอยละ 19.76 

เมื่อพิจารณาดานอัตราผลตอบแทนของผูถือหุน พบวา ในป 2548 บริษัทมอีัตราผลตอบแทนของผูถือหุนติดลบ 
เนื่องจากมีผลขาดทุนสุทธิในปดังกลาว และมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเปนบวกรอยละ 5.10 และรอยละ 17.44 ในป 
2549 – 2550 ตามลําดับ เนื่องจากมีผลประกอบการที่ดีขึ้นจากรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มขึ้น ในขณะทีใ่นชวง 9 เดือน
แรกของป 2551 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนรอยละ 20.33 (คํานวณโดยปรับเปนอัตราตอป (Annualization) 
เพือ่การเปรียบเทียบ)  
 
การวิเคราะหผลการดําเนินงาน โดยพิจารณาจากสิทธิพิเศษที่ไดรับจากการสงเสริมการลงทุน 

หนวย: พันบาท 

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่
ไดรับการ
สงเสริม

ธุรกิจที่ไมได
รับการ
สงเสริม

รายได
รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณา 4,359.40 55,988.04 14,135.18 108,391.18 28,598.79 119,506.87
รายไดอ่ืน 0.00 7,477.44 0.00 13,230.91 0.00 2,239.95

รวมรายได 4,359.40 63,465.48 14,135.18 121,622.09 28,598.79 121,746.82
คาใชจาย

ตนทุนการใหบริการ 1,190.46 42,343.50 1,322.43 84,009.04 819.95 97,080.41
คาใชจายในการบริหาร 3,325.03 11,200.96 1,014.70 18,289.21 202.64 16,482.58

รวมคาใชจาย 4,515.49 53,544.46 2,337.14 102,298.24 1,022.59 113,562.98
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (156.09) 9,921.02 11,798.05 19,323.85 27,576.20 8,183.84

ดอกเบ้ียจาย 0.00 4,929.05 0.00 5,354.86 0.00 2,368.75
ภาษีเงินได 0.00 0.00 0.00 2,397.16 0.00 1,769.31

กําไรสุทธิ (156.09) 4,991.97 11,798.05 11,571.83 27,576.20 4,045.78

2549 2550 งวด 9 เดือน/2551

 
 

 ในป 2549 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 4.36 ลานบาท และธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน 63.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.43 และรอยละ 93.57 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายไดจากธุรกิจที่
ไดรับการสงเสริมการลงทุนมาจากรายไดจากการผลิตสื่อโฆษณา 3 มิติ และคาเผยแพรสื่อโฆษณา 3 มิติ ซึ่งมีตนทุนการ
ใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 1.19 ลานบาท และ 3.33 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณ
รอยละ 6.66 ของรายไดรวม สงผลใหมีขาดทุนสุทธิจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน จํานวน  0.16 ลานบาท ในขณะ
ที่บริษัทมีรายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 55.99 ลานบาท ซึ่งไดแก รายไดที่เกดิขึ้นจาก
การใหบริการโฆษณาผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ เปนหลัก นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดอื่น 7.48 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
รับรูกําไรจากการขายจอภาพและเชากลับคืน และสวนลดรับจากการชําระคืนเจาหนี้คาทรัพยสินกอนกําหนด โดยมีตนทุน
การใหบริการ จํานวน 42.34 ลานบาท ซึ่งไดแก คาตอบแทนสําหรับการใชสถานที่ในการใหบริการโฆษณา และคาเสื่อม
ราคาของจอภาพ เปนหลัก และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 11.20 ลานบาท และดอกเบี้ยจายตามสัญญาเชาซื้อ 
จํานวน 4.93 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน เทากับ 4.99 ลานบาท โดยบริษัท
ไมมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2549 เนื่องจากไดนําผลขาดทุนสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2548 มาหักออก 
  ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นเปน 14.14 ลานบาท และธุรกิจที่ไมไดรับ
การสงเสริมการลงทุนเพิ่มขึ้นเปน 121.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.41 และรอยละ 89.59 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ โดยธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมีตนทุนการใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 
1.32 ลานบาท และ 1.01 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณรอยละ 1.72 ของรายไดรวม สาเหตุที่บริษัทมีตนทุนการ
ใหบริการและคาใชจายในการบริหารต่ํา และไมผันแปรตามการเพิ่มข้ึนของรายได เนื่องจากเปนการนําเฉพาะตนทุนและ
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คาใชจายที่เก่ียวของกับการใหบริการของธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมาคํานวณ ซึ่งไดแก คาเ ส่ือมราคาของ
คอมพิวเตอร คาใชจายตัดจายของโปรแกรมซอฟแวร และคาใชจายเก่ียวกับพนักงานฝายปฏิบัติการ สงผลใหมีกําไรสุทธิ
จากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน จํานวน  11.80 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.69 ในขณะที่บริษัทมี
รายไดจากการใหบริการสื่อโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 108.39 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.84 ของ
รายไดรวม ซึ่งไดแก รายไดที่เกิดขึ้นจากการใหบริการโฆษณาผานจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ และการใหบริการโฆษณาที่
ไมใชระบบดิจิตอลเปนหลัก และมีรายไดอื่น 13.23 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9.75 ของรายไดรวม ซ่ึงเกิดจากการรับรู
กําไรจากการขายจอภาพและเชากลับคืน และสวนลดรับจากการชําระคืนหนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือกอนกําหนด โดยมี
ตนทุนการใหบริการ จํานวน 84.01 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 61.88 ของรายไดรวม ซ่ึงไดแก คาตอบแทนสําหรับการใช
สถานที่ในการใหบริการโฆษณา คาคอมมิชชั่นที่จายใหแกบริษัทตัวแทนโฆษณา และคาเสื่อมราคาของจอภาพ เปนหลัก 
และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 18.29 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย จํานวน 5.35 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.47 
และรอยละ 3.94 ของรายไดรวม ตามลําดับ นอกจากนี ้บริษัทมีภาระภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการลงทุน
การลงทุน 2.40 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน เทากับ 11.57 ลานบาท หรือคิด
เปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 8.52 
 ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีรายไดจากธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุน 28.60 ลานบาท และธุรกิจที่ไมได
รับการสงเสริมการลงทุน 121.75 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 19.02 และรอยละ 80.98 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดย
ธุรกิจที่ไดรับการสงเสริมการลงทุนมีตนทุนการใหบริการ และคาใชจายในการบริหารที่เกี่ยวของ เทากับ 0.82 ลานบาท 
และ 0.20 ลานบาท ตามลําดับ รวมเปนประมาณรอยละ 0.68 ของรายไดรวม สงผลใหมีกําไรสุทธิจากธุรกิจที่ไดรับการ
สงเสริมการลงทุน จํานวน  27.58 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 18.34 ในขณะที่บริษัทมีรายไดจากการ
ใหบริการส่ือโฆษณาที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุน 119.51 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 79.49 ของรายไดรวม และมี
รายไดอ่ืน 2.24 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 1.49 ของรายไดรวม โดยมีตนทุนการใหบริการ จํานวน 97.08 ลานบาท หรือ
คิดเปนรอยละ 64.57 ของรายไดรวม และมีคาใชจายในการบริหาร จํานวน 16.48 ลานบาท และดอกเบี้ยจาย จํานวน 
2.37 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 10.96 และรอยละ 1.58 ของรายไดรวม ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทมีภาระภาษีเงินได
นิติบุคคลสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการลงทุนการลงทุน 1.77 ลานบาท สงผลใหมีกําไรสุทธิสําหรับธุรกิจที่ไมไดรับการสงเสริม
การลงทุน เทากับ 4.05 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 2.69 
 
การวิเคราะหฐานะการเงิน 

 
สินทรัพยรวม 
 สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 – 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 190.64 
ลานบาท 184.40 ลานบาท 238.68 ลานบาท และ 268.73 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเปนการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของ
ธุรกิจของบริษัท  

ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 31.96 ลานบาท และ 158.69 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเทียบเทากับรอยละ 16.76 และรอยละ 83.24 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  โดยสินทรัพย
หมุนเวียนประกอบดวย เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 5.96  และรอยละ 
4.81 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทยังมีภาษีมูลคาเพิ่มรอขอคืน ซึ่งคิดเปนรอยละ 6.00 ของสินทรัพยรวม 
ซ่ึงประกอบดวย ภาษีมูลคาเพิ่มจากการนําเขาจอภาพ 3 มิติ ที่อยูระหวางรอขอคืน และภาษีหัก ณ ที่จายที่อยูระหวางรอ
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ขอคืน ในขณะที่สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณ-สุทธิ จํานวน 157.46 ลานบาท ซึ่งคิดเปนประมาณรอยละ 
82.59 ของสินทรัพยรวม โดยทรัพยสินสวนใหญ ไดแกจอภาพ 3 มิติ และอุปกรณและเน็ทเวิรกเปนหลัก ซึ่งบริษัทไดนําไป
ติดต้ังที่ศูนยการคาพารากอน และดิ เอ็มโพเรียม สําหรับในป 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวมเทากับ 184.40 ลานบาท ซึ่ง
ลดลงประมาณรอยละ 3.28 เมื่อเทียบกับป 2548 โดยแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 
21.70 ลานบาท และ 162.70 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 11.77 และรอยละ 88.23 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลักประกอบดวย ลูกหนี้การคา คิดเปนประมาณรอยละ 4.94 ของสินทรัพยรวม 
นอกจากนี้ บริษัทมีการนําเงินสดที่มีอยูไปบริหารเพื่อใหเกิดผลตอบแทนเพิ่มข้ึน โดยไดนําเงินสดจํานวน 3 ลานบาท หรือ
ประมาณรอยละ 1.63 ของสินทรัพยรวม ไปฝากประจํากับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเปนระยะเวลา 10 เดือน โดยไดรับ
ดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 4.50 ตอป ทําใหมีเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินลดลงเหลือรอยละ 2.69 ของสินทรัพยรวม 
ในขณะที่สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณ เครื่องตกแตง และเครื่องใชสํานักงาน-สุทธิ จํานวน 149.38 ลาน
บาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 81.01 ของสินทรัพยรวม  ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยที่ใชงานแลวจํานวน 116.87 ลาน
บาท และอุปกรณระหวางติดต้ังจํานวน 32.51 ลานบาท โดยในระหวางป บริษัทไดซื้อจอภาพ 2 มิติ พรอมทั้งคอมพิวเตอร
และอุปกรณ และเครื่องใชสํานักงาน รวมเปนจํานวนเงินประมาณ 164.40 ลานบาท และไดขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 
เครื่องใหแกสถาบันการเงินแหงหนึ่งในราคา 112.23 ลานบาท ซึ่งมีราคาสูงกวามูลคาตามบัญชี ซ่ึงมีจํานวน 104.70 ลาน
บาท หรือสูงกวา 7.53 ลานบาท และไดทําสัญญาเชาซ้ือจอภาพดังกลาวกลับคืน โดยสัญญาเชามีระยะเวลา 3 ป  
นอกจากนี้ บริษัทมีสินทรัพยไมมีตัวตน ไดแก โปรแกรมคอมพิวเตอร จํานวน 10.48 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 5.69 ของ
สินทรัพยรวม ซึ่งบริษัทไดนําโปรแกรมคอมพิวเตอรดังกลาวมาใชในการบริหารจัดการกําหนดลําดับและระยะเวลาของการ
ใหบริการโฆษณาผานทางจอภาพ 2 มิติ และ 3 มิติ ของบริษัท โดยบริษัทตัดจําหนายมูลคาเงินลงทุนในโปรแกรม
คอมพิวเตอรตามวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานประมาณ 5 ป 

ในป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวม 238.68 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 29.44 เมื่อเทียบกับป 2549 โดยแบงเปน
สินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 28.98 ลานบาท และ 209.70 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนรอย
ละ 12.14 และรอยละ 87.86 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลักประกอบดวย เงินสดและเงินฝาก
สถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา คิดเปนประมาณรอยละ 5.04 และรอยละ 4.12 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ในขณะที่
สินทรัพยไมหมุนเวียนประกอบดวย อุปกรณและยานพาหนะ-สุทธิ จํานวน 190.19 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 
79.68 ของสินทรัพยรวม  ซ่ึงประกอบดวยอุปกรณ เคร่ืองตกแตง และเคร่ืองใชสํานักงานที่ใชงานแลวจํานวน 120.95 ลาน
บาท และอุปกรณระหวางติดต้ังจํานวน 66.58 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทไดซื้อยานพาหนะจํานวน 1 คัน มูลคา 2.80 
ลานบาท โดยมีมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 เทากับ 2.66 ลานบาท สําหรับโปรแกรมคอมพิวเตอร-สุทธิ มี
มูลคาเทากับ 8.92 ลานบาท โดยบริษัทไดลงทุนเพิ่มประมาณ 1.12 ลานบาท แบงเปนโปรแกรมสําหรับใชงานทั่วไป 
จํานวน 0.30 ลานบาท และโปรแกรมที่อยูระหวางพัฒนาเพื่อใชในการใหบริการโฆษณาจํานวน 0.82 ลานบาท นอกจากนี้ 
ในเดือนสิงหาคม 2550 บริษัทไดเขาลงทุนในบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด จํานวน 8 ลานบาท ซึ่งคิดเปนสัดสวนการลงทุนรอย
ละ 7 ของทุนชําระแลว 108 ลานบาท โดยบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด เปนบริษัทที่จัดตั้งข้ึนต้ังแตเดือนมกราคม 2523 เพื่อ
ประกอบธุรกิจผลิตภาพยนตร งานการตูนสามมิติ ออกแบบกราฟฟคงานแอนิเมช่ัน ซึ่งบริษัทคาดวาการลงทุนดังกลาวจะ
ชวยสงเสริมและเก้ือหนุนธุรกิจปจจุบันของบริษัท  

ณ วันที่ 30 กันยายน  2551 บริษัทมีสินทรัพยรวม จํานวน 268.73  ลานบาท เพิ่มข้ึนรอยละ 12.59 เมื่อเทียบกับ
มูลคา ณ ส้ินป 2550 โดยแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 36.56 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 232.16 
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ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 13.61 และรอยละ 86.39 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนหลัก ไดแก 
ลูกหนี้การคา-สุทธิ จํานวน 27.58 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 10.26 ของสินทรัพยรวม ซึ่งมีมูลคาเพิ่มขึ้นตาม
รายไดจากการใหบริการที่เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ ในระหวางป 2551 บริษัทไดจัดการบริหารเงินสดสวนหนึ่งที่ไดรับจากการเพิ่มทุน
ชําระแลว จํานวน 50 ลานบาทในเดือนกุมภาพันธ 2551 โดยนําไปลงทุนในกองทุนของสถาบันการเงินแหงหนึ่ง อยางไรก็
ตาม บริษัทไดขายคืนเงินลงทุนดังกลาวทั้งหมดแลวในงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 ทําให ณ วันที่  30 กันยายน 2551 บริษัท
ไมมียอดคงคางสําหรับเงินลงทุนดังกลาว นอกจากนี้ ในงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทไดใหเงินกูยืมแก บริษัท เซ็นทรัล 
ดิจิตอล มีเดีย จํากัด ซึ่งเปนบริษัทรวม เปนจํานวน 200,000 บาท ซึ่งเปนการใหกูยืมระยะสั้นตามสัดสวนการถือหุน และ
ไมไดคิดดอกเบี้ยจากการใหกูยืมดังกลาว ในขณะที่ สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ประกอบดวย  อุปกรณและ
ยานพาหนะ-สุทธิ จํานวน 207.78 ลานบาท และโปรแกรมคอมพิวเตอร-สุทธิ จํานวน 9.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
77.32 และรอยละ 3.52 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยในงวดไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทไดมีการลงทุนในหุนสามัญ
ของบริษัท เซ็นทรัล ดิจิตอล มีเดีย จํากัด จํานวน 400,000 หุน ในราคาตามมูลคาที่ตราไวหุนละ 5 บาท รวมเปนจํานวน
เงิน 2 ลานบาท ซึ่งคิดเปนรอยละ 40 ของทุนชําระแลว ทําใหบริษัทดังกลาวมีสถานะเปนบริษัทรวมของบริษัท ซึ่งจากการ
พิจารณาขอมูลทางการเงินในงวด 9 เดือนป 2551 ที่จัดทําโดยฝายบริหารและยังไมไดสอบทาน พบวา ผลการดําเนินงาน
ของบริษัทรวมมีจํานวนไมเปนสาระสําคัญ อีกทั้งบริษัทรวมจะรับโอนธุรกิจการใหบริการสื่อโฆษณาสําหรับโครงการของ
กลุมเซ็นทรัลในอนาคต จึงยังไมไดรับรูสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนในบริษัทรวมตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน 0.004 ลาน
บาทในงบการเงิน สําหรับเงินลงทุนในบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด จํานวน 8 ลานบาท โดยที่ราคาตามบัญชีของหุนที่ไดลงทุน
ตามงบการเงินประจําป 2550 ที่ตรวจสอบแลวลาสุดของบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด มีมูลคาต่ํากวาราคาทุนของเงินลงทุน
เปนจํานวน 7.48 ลานบาท  โดยบริษัทยังไมไดต้ังคาเผื่อการลดมูลคาเงินลงทุน เนื่องจากฝายบริหารเช่ือวา ผลการ
ดําเนินงานของบริษัทดังกลาวจะดีข้ึนในอนาคต โดยพิจารณาจากในป 2550 บริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด ไดมีการปรับปรุง
โครงสรางหนี้ และไดแหลงเงินกูใหมเพิ่มเติม รวมทั้งมีการขายลิขสิทธ์ิการตูนที่เปนผูพัฒนาขึ้นในชวงไตรมาสที่ 2 ป 2551 
ซ่ึงคาดวาจะทําใหมีสภาพคลองและรายไดเพิ่มขึ้นในป 2551  

 ในป 2548 – 2550 บริษัทมีอัตราสวนซึ่งแสดงถึงประสิทธิภาพในการดําเนินงานของบริษัทที่เพิ่มสูงขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มข้ึนจากรอยละ 2.58 ในป 2549 เปนรอยละ 11.05 ในป 2550 และมี
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มข้ึนจากรอยละ 21.77 ในป 2549 เปนรอยละ 32.00 ในป 2550 ซึ่งมาจากผล
ประกอบการที่มีกําไรสุทธิเพิ่มสูงขึ้น โดยมีอัตราหมุนของสินทรัพยเทากับ 0.36 เทา และ 0.64 เทา ในป 2549 -2550 
ตามลําดับ ในขณะทีใ่นงวด 9 เดือนป 2551 เมื่อคํานวณโดยปรับเปนมูลคาตอป (Annualization) เพื่อการเปรียบเทียบ 
พบวา บริษัทมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร เทากับรอยละ 16.62  และ รอย
ละ 41.84 ตามลําดับ และมีอัตราหมุนของสินทรัพยเทากับ 0.79 เทา 
 
ลูกหนี้การคา 

 บริษัทมีลูกหนี้การคา-สุทธิ ในป 2548 – 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 เทากับ 9.16 ลานบาท 9.12 ลานบาท 
9.83 ลานบาท และ 27.58 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2549 และ 2550 ประมาณ 55 วัน  และ 28 
วัน ตามลําดับ และในงวด 9 เดือน ป 2551 มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 34 วัน เมื่อคํานวณโดยปรับเปนมูลคาตอป 
(Annualization) ทั้งนี้ จากผลการดําเนินงานที่ผานมา บริษัทไมเคยประสบปญหาเก่ียวกับการเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ และ
ไมเคยตองต้ังคาเผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากลูกหนี้ของบริษัทไมเคยคางชําระเกิน 6 เดือน และมูลหนี้สวนใหญคิดเปน
สัดสวนประมาณรอยละ 70 – รอยละ 75 ในป 2549-2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 เปนหนี้ที่ยังไมครบกําหนดชําระ โดย
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ในปจจุบัน บริษัทมีนโยบายการใหเครดิตลูกหนี้เปนระยะเวลา 30 วัน และมีนโยบายในการต้ังสํารองจากการพิจารณา
จํานวนหนี้ที่คาดวาจะเรียกเก็บจากลูกหนี้ไมได โดยประมาณจากประสบการณในการเก็บหนี้และการพิจารณาฐานะของ
ลูกหนี้ โดยรายละเอียดคุณภาพลูกหนี้การคาของบริษัทแสดงไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
 2549 2550 30 ก.ย. 2551 

ลูกหนี้การคา มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน 

ยังไมครบกําหนดชําระ 6.47 70.94 7.06 71.82 20.68 74.99 
คางชําระ 0-3 เดือน 2.55 27.96 2.76 28.08 5.46 19.79 
คางชําระ 3-6 เดือน 0.10 1.10 - - 1.44 5.22 

รวมลูกหน้ีการคา – สุทธิ 9.12 100.00 9.83 100.00 27.58 100.00 
 
อุปกรณ-สุทธิ 
 บริษัทมีอุปกรณ-สุทธ ิ(ไมรวมยานพาหนะ) ในป 2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 เทากับ 187.53 ลานบาท และ 
205.53 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีทรัพยสินหลักไดแก จอภาพ 2 มิติ จอภาพ 3 มิติ และคอมพิวเตอร ซึ่งมีมูลคาเทากับ 
143.25 ลานบาท และ 149.15 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 และส้ินงวดไตรมาสที ่3 ป 2551 ตามลําดับ ซ่ึงมีรายละเอียดสรุป
ไดดังนี ้
 

จํานวนเครื่อง ป 2550 30 ก.ย. 2551 

 จํานวน (เครื่อง) มูลคา (ลานบาท) จํานวน (เครื่อง) มูลคา (ลานบาท) 

จอภาพ 2 มิติ 519 4.77 862 10.22 

จอภาพ 3 มิติ 353* 113.98 353* 96.75 

คอมพิวเตอร 613 24.49 1,142 42.19 

รวม  143.25  149.15 

หมายเหตุ: * รวมจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง ซึ่งบริษัทไดทําสัญญาเชาซื้อกับสถาบันการเงินแหงหน่ึง 
 
 ทั้งนี้ ในชวงปลายป 2548 บริษัทไดมีการทําสัญญาเชาซ้ืออุปกรณและเน็ทเวิรก มูลคาประมาณ 35 ลานบาทกับ
บริษัทที่เคยเปนบริษัทที่เกี่ยวของ โดยมีกําหนดระยะเวลาเชาซ้ือ 3 ป อยางไรก็ตาม ณ วันสิ้นป 2550 บริษัทไดชําระหนี้
ตามสัญญาเชาซื้อดังกลาวทั้งจํานวนกอนครบกําหนด ทําใหไดรับสวนลดพิเศษเปนจํานวน 10.01 ลานบาท ซึ่งไดบันทึก
สวนลดดังกลาวเปนรายไดอื่นในป 2550 ทําให ณ ปจจุบัน บริษัทไดเปนเจาของกรรมสิทธิ์ในอุปกรณและเน็ทเวิรกดังกลาว 

นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทไดขายจอภาพ 3 มิติ จํานวน 234 เครื่อง และไดทําสัญญาเชาซื้อจอภาพดังกลาว
กลับคืนกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง มูลคารวมประมาณ 112 ลานบาท โดยมีกําหนดระยะเวลาเชาซื้อเปนเวลา 3 ป ซึ่ง
บริษัทจะไดรับโอนจอภาพดังกลาวเปนกรรมสิทธ์ิของบริษัท  เมื่อไดชําระเงินงวดสุดทายเสร็จส้ินแลว ซ่ึงคือ เดือน
พฤษภาคม ป 2552 
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สภาพคลอง 
 ในป 2549 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 41.06 ลานบาท ซึ่งมาจากการที่บริษัทมี
กําไรสุทธิ 4.84 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 27.63 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเสื่อมราคาของ
อุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร ดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ และรายไดสวนลดจากเจาหนี้
คาทรัพยสิน เปนตน และรายการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 8.59 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย 
การเพิ่มขึ้นของรายไดรับลวงหนา และการลดลงของลูกหนี้กรมสรรพากร เปนหลัก ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมลงทุน จํานวน 167.92 ลานบาท เนื่องจากมกีารซื้ออุปกรณเพิ่มขึ้น จํานวน 164.40 ลานบาท และมีการลงทุนใน
เงินฝากประจํา จํานวน 3 ลานบาท และบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 120.48 ลานบาท ซึ่งมา
จากการขายจอภาพ 3 มิติ ใหแกสถาบันการเงิน เพื่อจะไดทําสัญญาเชากลับคืน จํานวน 112.23 ลานบาท และการไดรับ
เงินรับลวงหนาคาหุน จํานวน 8.25 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามมติพิเศษของที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนในเดือนตุลาคม 2549 ที่
อนุมัติใหเพิ่มทุนจาก 100 ลานบาท เปน 150 ลานบาท ดวยเหตุนี้ สงผลใหบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด
ลดลง 6.39 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 เปนจํานวน 4.97 ลานบาท 
 ในป 2550 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 59.06 ลานบาท ซึ่งมาจากการที่บริษัทมี
กําไรสุทธ ิ23.37 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 26.99 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเสื่อมราคาของ
อุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร ดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ และสวนลดรับจากการจาย
ชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อกอนกําหนด เปนตน และรายการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 
8.70 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย การเพิ่มขึ้นของรายไดรับลวงหนา และเจาหนี้การคา เปนหลัก ในขณะที่บริษัทมีเงินสด
สุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 77.61 ลานบาท เนื่องจากการซื้ออุปกรณและยานพาหนะ จํานวน 71.49 ลานบาท 
รวมทั้งการลงทุนซ้ือหุนในสัดสวนรอยละ 7 ของบริษัท อิเมจิแมกซ จํากัด ตามที่กลาวขางตนเปนหลัก และบริษัทมีเงินสด
สุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 25.61 ลานบาท ซึ่งมาจากการชําระเงินคาหุนเพิ่มทุนสวนที่เหลือ จํานวน 41.75 
ลานบาท และการกูยืมระยะสั้นจากบริษัทแม หรือ อาดามัส และกรรมการของบริษัท จํานวนรวม 31 ลานบาท นอกจากนี้ 
บริษัทไดมีการจายชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือลวงหนา จํานวน 47.14 ลานบาท ดวยเหตุนี้ สงผลใหบริษัทมีเงินสด
และรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น 7.07 ลานบาท และมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 
เปนจํานวน 12.03 ลานบาท 
 ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 25.94 ลานบาท ซึ่งมาจากการ
ที่บริษัทมีกําไรกอนภาษ ี33.39 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยรายการที่ไมใชเงินสดจํานวน 34.19 ลานบาท ซึ่งไดแก คาเส่ือม
ราคาของอุปกรณ คาตัดจําหนายของโปรแกรมคอมพิวเตอร และดอกเบี้ยจายหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ เปนตน และ
ปรับลดดวยรายการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน จํานวน 37.07 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวย การเพิ่มข้ึน
ของลูกหนี้การคา และการลดลงของรายไดรับลวงหนา เปนหลัก รวมทั้งปรับลดดวยดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดจํานวน 
2.28 ลานบาท และ 2.30 ลานบาทตามลําดับ ในขณะที่บริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 57.17 ลานบาท 
เนื่องจากมีการนําเงินสดไปซื้ออุปกรณ และโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มข้ึน รวมทั้งมีการลงทุนในบริษัทรวม และบริษัทมีเงิน
สดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน จํานวน 21.47 ลานบาท ซึ่งมาจากการเรียกชําระเงินคาหุนเพิ่มทุน จํานวน 50 ลาน
บาท การชําระหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ จํานวน 12.53 ลานบาท และการจายคืนเงินกูยืมระยะส้ันใหแก อาดามัส 
จํานวน 10 ลานบาท และกรรมการของบริษัท จํานวน 6 ลานบาท โดยเมื่อวันที ่1 มกราคม 2551 บริษัทไดรับเช็คธนาคาร
จากการรับชําระคาหุนเพิ่มทุนจํานวน 6 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดทําการสลักหลังเช็คดังกลาวเพื่อโอนจายชําระหนี้เงินกูยืม
ระยะส้ันจากกรรมการของบริษัททันทีตามวันทีร่ะบุในเช็ค สงผลใหเงินกูยืมดังกลาวและเงินรับชําระคาหุนเพิ่มทุนลดลง
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จํานวน 6 ลานบาท โดยรายการดังกลาวเปนรายการที่ไมเปนเงินสด เนื่องจากเปนการรับและจายโดยการสลักหลังเช็ค 
โดยไมมีการรับและจายชําระเปนตัวเงิน นอกจากนี ้เมื่อวันที ่1 สิงหาคม 2551 บริษัทไดโอนเงินกูยืมระยะสั้นจากอาดามัส 
เพื่อการรับชําระหนี้คาส่ือโฆษณาของบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของอาดามัส จํานวน 15 ลานบาท 
สงผลใหเงินกูยืมระยะสั้นจากอาดามัสลดลงจํานวน 15 ลานบาท และมีรายไดรับลวงหนาเพิ่มข้ึน 4.21 ลานบาท ทั้งนี้ 
รายการดังกลาวเปนรายการที่ไมเปนเงินสด เนื่องจากเปนการจายชําระหนี้และรับเงินลวงหนาโดยไมมีการจายและรับ
ชําระเปนตัวเงิน ดวยเหตุนี ้สงผลใหบริษัทมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลง 9.76 ลานบาท และมีเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 เปนจํานวน 2.27 ลานบาท 
 เมื่อพิจารณาอัตราสวนทางการเงินแสดงสภาพคลองของบริษัท ในป 2548 - 2550 พบวา มีอัตราสวนสภาพ
คลอง เทากับ 0.41 เทา 0.43 เทา และ 0.43 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 0.27 เทา 0.34 
เทา และ 0.32 เทา ตามลําดับ ในขณะที่ในงวด 9 เดือนป 2551 มีอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุน
เร็ว เทากับ 1.78 เทา และ 1.45 เทา ตามลําดับ  
 
แหลงที่มาของเงินทุน 
โครงสรางเงินทุน  

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2548 – 2550 เทากับ 1.16 เทา 0.82 เทา และ 0.43 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
การลดลงของอัตราสวนดังกลาวเนื่องมาจากการที่บริษัทไดรับชําระคาหุนเพิ่มทุนในป 2549 และ 2550 ประกอบกับผล
ประกอบการของบริษัทที่มีกําไรสุทธิ จึงทําใหมีสวนของผูถือหุนเพิ่มมากข้ึน ในขณะที่ยอดหนี้สินรวมในชวงระยะเวลา
ดังกลาวมีจํานวนลดลงมาโดยตลอด สําหรับงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 
0.08 เทา ซึ่งเปนอัตราสวนที่อยูในระดับตํ่ามากเมื่อเทียบกับอุตสาหกรรมอ่ืนทั่วไป นอกจากนี้ ภายหลังจากที่บริษัทได
เสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้แลวเสร็จ บริษัทจะมีสวนของผูถือหุนเพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงจะมีผลทําใหอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนของบริษัทปรับลดลงไปอีก ซึ่งจะชวยเพิ่มศักยภาพและความสามารถในการใชประโยชนจากการกอ
หนี้สิน (Leverage) เพิ่มเติมใหแกบริษัทไดในอนาคต 

 
หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัทในป 2548 – 2550 มีจํานวน 102.32 ลานบาท 82.99 ลานบาท และ 72.15 ลานบาท 
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 53.67 รอยละ 45.00 และรอยละ 30.23 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ โดยหนี้สิน ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2549 ประกอบดวย หนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน จํานวน 50.00 ลานบาท และ 32.99 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 27.11 และรอยละ 17.89 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ ไดแก หนี้สินภายใต
สัญญาเชาซ้ือสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 39.97 ลานบาท และรายไดรับลวงหนา 5.65 ลานบาท ในขณะที่
หนี้สินไมหมุนเวียนมีรายการเดียว คือ หนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อ จํานวน 32.99 ลานบาท ซึ่งเปนสัญญาเชาซื้ออุปกรณ
และเน็ทเวิรก และจอภาพ 3 มิติ โดยในระหวางป 2549 บริษัทไดขายจอภาพ 3 มิติ ใหแกสถาบันการเงินแหงหนึ่งในราคา 
112.23 ลานบาท ซ่ึงเปนราคาที่สูงกวาราคาตามมูลคาตามบัญชี และไดทําสัญญาเชาจอภาพ 3 มิตินั้นกลับมา โดย
สัญญาเชาซ้ือมีอายุ 3 ป ซึ่งบริษัทจะไดรับโอนกรรมสิทธ์ิในสินทรัพยดังกลาวเมื่อไดชําระเงินงวดสุดทายแลวเสร็จ 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมีหนี้สินรวม 72.15 ลานบาท ลดลงรอยละ 13.06 เมื่อเทียบกับป 2549 โดย
แบงเปนหนี้สินหมุนเวียน และหนี้สินไมหมุนเวียน จํานวน 67.85 ลานบาท และ 4.30 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 28.43 
และรอยละ 1.80 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญ คือ เงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยคางจายจาก
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บุคคลและบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 31.08 ลานบาท เนื่องจาก ในระหวางป 2550 บริษัทไดมีการกูยืมระยะสั้นกับ อา
ดามัส หรือบริษัทแม และกรรมการของบริษัท จํานวน 37 ลานบาท และ 6 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีการคิดดอกเบี้ยใน
อัตรารอยละ 1.0 ตอป และรอยละ 2.5 ตอป ตามลําดับ ตอมา บริษัทไดชําระคืนอาดามัส จํานวน 12 ลานบาท ทําใหมี
ยอดหนี้คงคาง 25 ลานบาท ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 มีดอกเบี้ยคางจายสําหรับเงินกูยืมดังกลาว จํานวน 0.08 ลาน
บาท นอกจากนี้ บริษัทมีหนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป จํานวน 16.79 ลานบาท และ
รายไดรับลวงหนา 10.29 ลานบาท โดยมีรายไดรับลวงหนาจํานวน 5.61 ลานบาทมาจากการตกลงที่จะใหบริการโฆษณา
แกบริษัท อาดามัส เวิลด จํากัด (เดิมช่ือ บริษัท อาดามัส มีเดีย จํากัด) ซึ่งเปนบริษัทแกนและบริษัทยอยของอาดามัส 
สําหรับหนี้สินไมหมุนเวียน ไดแก หนี้สินภายใตสัญญาเชาซ้ือ ซึ่งมีจํานวน 4.30 ลานบาท  ซึ่งสาเหตุที่มีจํานวนลดลง 
เนื่องจากบริษัทไดชําระหนี้ตามสัญญาเชาซื้ออุปกรณและเน็ทเวิรกกอนกําหนด ทําใหคงเหลือภาระหนี้เฉพาะหนี้ตาม
สัญญาเชาซ้ือจอภาพ 3 มิติ 
 ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีหนี้สินรวม 20.57  ลานบาท ลดลงรอยละ 71.49 เมื่อเทียบกับวันสิ้นป 2550 
โดยมีแตเฉพาะหนี้สินหมุนเวียนทั้งจํานวน ซ่ึงประกอบดวยหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป 
จํานวน 8.56 ลานบาท และรายไดรับลวงหนา จํานวน 5.77 ลานบาท เปนหลกั สําหรับเงินกูยืมระยะสั้นและดอกเบี้ยคาง
จายจากบริษัทที่เก่ียวของกัน ซึ่งมียอดคงคาง ณ สิ้นป 2550 จํานวน 31.08 ลานบาท ทั้งนี้ ในระหวางงวด 9 เดือน ป 2551 
บริษัทไดชําระคืนเงินตนของกรรมการของบริษัททั้งจํานวน 6 ลานบาท และเงินตนของ อาดามัส จํานวน 10 ลานบาท ใน
รูปเงินสด และไดโอนยอดหนี้เงินตนคงคางกับอาดามัสอีก 15 ลานบาท ไปชําระหนี้คาส่ือโฆษณาของบริษัท อาดามัส 
เวิลด จํากัด ที่เกิดขึ้นในงวดไตรมาสที่ 2 - 4 ป 2551 โดยสวนตางระหวางหนี้เงินตนคงคางกับยอดหนี้คาสื่อโฆษณา 
จํานวน 4.21 ลานบาท ไดบันทึกเปนรายไดรับลวงหนา ซึ่งบริษัทจะรับรูเปนรายไดในงวดไตรมาสที ่4 ป 2551 ตอไป ดงันั้น 
ณ ส้ินไตรมาสที ่3 ป 2551 บริษัทมียอดเงินกูยืมระยะส้ันและดอกเบี้ยคางจายจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.17 ลาน
บาท ซึ่งเปนยอดรวมของดอกเบี้ยเงินกูคางจายที่เกิดขึ้นตั้งแตป 2550 จนถึงไตรมาสที ่3 ป 2551 นอกจากนี้ ในงบการเงิน 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 ไดเปดเผยวา บริษัทมีภาระผูกพันที่สําคัญ ไดแก คาบริการตามสัญญาเชาพื้นที่เพื่อใชในการ
ดําเนินธุรกิจใหบริการโฆษณา ในระยะเวลา 10 ป เปนจํานวนรวม 51.86 ลานบาท 
 ในสวนของอัตราสวนแสดงความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทในระหวางป 2549 – 2550 และงวด 9 เดือน ป 
2551 อยูในระดับ 9.33 เทา 12.48 เทา และ 12.70 เทา ตามลําดับ ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทมีความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยจายที่ดี อันเนื่องมาจากบริษัทมีกระแสเงินสดที่ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน โดยดอกเบี้ยจายที่เกิดข้ึนสวนใหญ
เปนดอกเบี้ยจากสัญญาเชาซ้ือ และดอกเบี้ยจายจากการกูยืมเงินกรรมการและบริษัทที่เกี่ยวของตามที่กลาวขางตน ซึ่งทํา
ใหบริษัทไมมีปญหาทางดานการชําระคืนตนทุนทางการเงินแตอยางใด  
 
สวนของผูถือหุน 
 บริษัทจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทในเดือนสิงหาคม 2548 ดวยทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวเริ่มตน 50 ลานบาท 
แบงเปนหุนสามัญจํานวน 5 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท ตอมาบริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อเสนอขาย
ใหแกผูถือหุนเดิม โดยบริษัทไดจดทะเบียนเพิ่มทุนชําระแลวเปน 100 ลานบาทในเดือนตุลาคม 2548 และ 150 ลานบาท
ในเดือนมีนาคม 2550 หลังจากนั้น ในชวงเดือนกรกฎาคม 2550 โครงสรางผูถือหุนของบริษัทไดมีการเปล่ียนแปลง โดยผู
ถือหุนเดิมไดขายหุนทั้งหมดใหแก อาดามัส ทําใหบริษัทมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส และตอมา ในชวงเดือน
กุมภาพันธ 2551 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวเปน 200 ลานบาท โดย อาดามัส ไดสละสิทธิในการจองซื้อหุนเพิ่มทุนดังกลาว
ใหแกผูถือหุนรายยอย ทําใหสัดสวนการถือหุนของ อาดามัส ลดลงจากรอยละ 99.99 เปนรอยละ 75 ของทุนชําระแลว 
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และเมื่อบริษัทไดเสนอขายหุนเพิ่มทุนจํานวน 80 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ใหแกประชาชนแลวเสร็จ อาดามัส 
จะมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทลดลงเหลือรอยละ 53.57 โดยบริษัทจะยังมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส  เชนเดิม 
ทั้งนี ้ในชวงระหวางป 2548 จนถึง งวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนมาโดยตลอด จาก 88.33 ลาน
บาทในป 2548 เพิ่มข้ึนเปน 101.41 ลานบาทในป 2549 และ 166.53 ลานบาทในป 2550 และ 248.15 ลานบาทในงวด 9 
เดือน ป  2551 โดยมีสาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มทุนตามที่กลาวขางตน และการเพิ่มข้ึนของรายไดอยางตอเนื่อง และ
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทตามที่กลาวขางตน 
 
12.3  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
คาตอบแทนจากการสอบบัญชี  ( Audit Fee) 

ในป 2550 บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชี  ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท เปนจํานวน  290,000 บาท และ
คาบริการอ่ืนๆ ไดแก คาพาหนะ และคาใชจายในการยืนยันยอดกับธนาคาร จํานวน 3,000 บาท โดยบริษัทไมมีการใช
บริการอื่นจากผูสอบบัญช ี

ในงวด 9 เดือน ป 2551 บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชี  ใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท เปนจํานวน  
150,000 บาท โดยไมมคีาบริการอื่นๆ และไมมีการใชบริการอ่ืนจากผูสอบบัญช ี
 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอนาคต 
 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต เปนไป
ตามที่ไดกลาวไวแลวในสวนที ่2 ขอ 1 เรื่อง ปจจัยความเส่ียง นอกจากนี้ ปจจัยและอิทธิพลอ่ืนที่ควรพิจารณาเพิ่มเติม คือ 

 1) การไดรับการสนับสนุนทางการเงินจากบริษัท อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) และกรรมการของ
บริษัท 
 เนื่องจากที่ผานมา บริษัทมีสถานะเปนบริษัทยอยของ อาดามัส และใชวิธีจัดหาแหลงเงินทุนสวนหนึ่งโดยการ
กูยืมเงินจาก อาดามัส ซึ่งเปนบริษัทแม และกรรมการของบริษัท โดยจายดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 1.0 ตอป และรอยละ 
2.5 ตอป ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่ต่ํากวาอัตราตลาด ทําใหบริษัทมีตนทุนทางการเงินที่ต่ํากวาความเปนจริง อยางไรก็
ตาม ภายหลังจากที่บริษัทไดเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ และมีความตองการจัดหาแหลงเงินกูยืมจาก
สถาบันการเงินดวยตนเอง บริษัทอาจมีภาระตนทุนทางการเงินที่เพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากตองจายดอกเบี้ยในอัตราตลาด ซึ่งจะ
สงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและกําไรสุทธิของบริษัทในอนาคต โดยหากคิดดอกเบี้ยในอัตราตลาดเทากับรอยละ 
7.25 ตอป และรอยละ 7.55 ตอป สําหรับเงินกูยืมจากบริษัทแมและกรรมการของบริษัทในป 2550 และงวด 9 เดือนป 
2551 ตามลําดับ บริษัทจะมีกําไรกอนภาษีลดลง 0.47 ลานบาท และ 1.28 ลานบาท ตามลําดับ 

2) การไดรับการสนับสนุนทางดานรายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของ 

ต้ังแตป 2549 เปนตนมา บริษัทมีการใหบริการสื่อโฆษณาแกบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท เจาพระยา
ประกันภัย จํากัด (มหาชน) และบริษทั อาดามัส เวิลด จํากัด โดยมีสัดสวนรายไดที่มาจากบริษัทที่เก่ียวของกัน คิดเปน 
รอยละ 28.01 รอยละ 17.55  และรอยละ 11.75 ของรายไดรวม ในระหวางป 2549 ป 2550 และงวด 9 เดือนป 2551 
ตามลําดับ โดยหากในอนาคต บริษัทไมไดรับการสนับสนุนทางดานรายไดจากบริษัทที่เกี่ยวของ อาจสงผลกระทบตอ
รายไดและผลการดําเนินงานของบริษัทได อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาบริษัทคงไดรับผลกระทบจากปจจัยดังกลาวไมมาก
นัก เนื่องจากที่ผานมา บริษัทมีรายไดและกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมาโดยตลอด ในขณะที่สัดสวนรายไดที่มาจากบริษัทที่เกี่ยวของ
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ดังกลาวมีการลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทไดขยายการใหบริการสื่อโฆษณาอยางตอเนื่อง รวมทั้งการ
ขยายฐานลูกคาออกไปเพื่อใหครอบคลุมในแตละประเภทธุรกิจ  

3) ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจเกิดข้ึนในอนาคต 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคตจากการทําสัญญาเชาพื้นที่
ภายในอาคารศูนยการคาสามแหงและมหาวิทยาลัยแหงหนึ่ง เพื่อใชในการดําเนินธุรกิจใหบริการส่ือโฆษณา ซึ่งบริษัทจะ
ไดรับสิทธิในการดําเนินการเปนระยะเวลา 3-10 ป และจะตองชําระคาบริการเปนจํานวนเงินรวม 51.86 ลานบาท โดยแบง
ไดดังนี ้

 ลานบาท 
ภายในระยะเวลาหนึ่งป 2.97 
ระยะเวลามากกวาหนึ่งปถึงหาป 41.62 
ระยะเวลามากกวาหาป 7.27 

รวม 51.86 

ทั้งนี้ ภาระผูกพันขางตนยังไมรวมภาระผูกพันของบริษัทรวมที่จะเกิดขึ้นในอนาคตสําหรับการใหบ ริการส่ือ
โฆษณาระบบดิจิตอลแกกลุมเซ็นทรัล 

4) การลดลงของกําไรสุทธิตอหุนจากการคํานวณตามวิธ ีFully-diluted Basis  

เนื่องจากภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนชําระแลวของบริษัทจะเพิ่มข้ึนจาก 
200 ลานหุน เปน 280 ลานหุน ซึ่งจะทําใหกําไรสุทธิตอหุนตามงบการเงินในป 2550 และงวด 9 เดือน ป 2551 ที่คํานวณ
ตามวิธี Fully-diluted Basis ลดลงเหลือเทากับ 0.08 บาทตอหุน และ 0.11 บาทตอหุน (คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไว
เทากับ 1 บาทตอหุน) ตามลําดับ ทั้งนี้ เมื่อเทียบกับการคํานวณดวยการใชจํานวนหุนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักสําหรับป 2550 
และงวด 9 เดือนป 2551 ซึ่งปรากฏตามงบการเงินตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชี เทากับ 141.23 ลานหุน และ 
189.23 ลานหุน (คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไวเทากับ 1 บาทตอหุน) ตามลําดับ กําไรสุทธิตอหุนจะเทากับ 0.17 บาท 
และ 0.17 บาท ตามลําดับ อยางไรก็ตาม ในการที่จะนํากําไรสุทธิตอหุนแบบ Fully-diluted Basis มาใชนั้น ควรจะตอง
พิจารณาเพิ่มเติมเก่ียวกับผลตอบแทนที่จะไดรับเพิ่มขึ้นจากการนําเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนไปลงทุน หรือนําไปใชชําระ
คืนหนี้ตามสัญญาเชา ตามที่ไดระบุไวในวัตถุประสงคในการใชเงิน 


