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8. โครงสรางเงินทุน 
 
8.1 หลักทรัพยของบริษัท 

ทุนจดทะเบียน และทุนชําระแลวของบริษัท ณ วันที่ 6 มิถุนายน 2551 มีดังนี ้
ทุนจดทะเบียน : 280,000,000 บาท 
ทุนที่เรียกชําระแลว : 200,000,000 บาท 
แบงเปนหุนสามัญ : 200,000,000 หุน 
มูลคาที่ตราไว : 1.00 บาทตอหุน 
ทั้งนี้ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทครั้งที่ 4/2551 ณ วันที่ 20 พฤษภาคม 2551 ไดมีมติใหเพิ่มทุนจด

ทะเบียนของบริษัทจํานวน 80,000,000 หุนเพื่อเสนอขายแกประชาชน อยางไรก็ตาม สืบเนื่องจากการออกและเสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนดังกลาวมีผลทําใหอาดามัสมีสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงในบริษัทลดลงจากรอยละ 75 เหลือ
รอยละ 53.57 หรือคิดเปนอัตราลดลง (Dilution Effect) เทากับรอยละ 28.57 ซ่ึงเปรียบเสมือนผูถือหุนสามัญของอาดามัส
มีสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงลดลงในสัดสวนเดียวกัน คือ รอยละ 28.57 ทั้งนี้ อาดามัสไมสามารถนําหุนสามัญ
จํานวน 80,000,000 หุนมาเสนอขายใหแกผูถือหุนของอาดามัสทั้งจํานวนเพื่อเปนการชดเชยผลกระทบดังกลาวเนื่องจาก
จะมีผลทําใหอาดามัสและบริษัทมีฐานผูถือหุนเปนบุคคลเดียวกันเหมือนกันหมด ซึ่งจะไมสอดคลองกับเจตนารมณของอา
ดามัสและบริษัทที่ตองการขยายฐานนักลงทุนใหกวางขวางขึ้น ซ่ึงนักลงทุนดังกลาวอาจมีความตองการการลงทุนที่
แตกตางกันออกไป เนื่องจากอาดามัสและบริษัทมีรูปแบบการประกอบธุรกิจและความเส่ียงที่แตกตางกัน โดยอาดามัส
เปนบริษัทโฮลด้ิง ซึ่งมีการกระจายการลงทุนในบริษัทหลากหลายประเภท และมีผลตอบแทนที่แตกตางกันตามแตละ
ประเภทธุรกิจที่เขาลงทุน สวนบริษัทประกอบธุรกิจใหบริการสื่อโฆษณา 2 มิติ และ 3 มิติ ซ่ึงอาจมีผลตอบแทนหรือความ
เส่ียงที่จํากัดกวาอาดามัส ดังนั้น ผูลงทุนที่สนใจลงทุนในอาดามัสและบริษัทอาจเปนคนละประเภทกัน นอกจากนี้ บริษัท
และอาดามัสตางมีผูบริหารที่แยกจากกันอยางชัดเจน ทําใหสามารถบริหารงานไดอยางเปนอิสระตอกัน ซึ่งการเสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทตอประชาชนจะชวยทําใหอาดามัสและบริษัทไดรับประโยชนดังนี ้

ประโยชนตออาดามัส 
1) เปนการชวยลดภาระการระดมเงินของอาดามัสเพื่อนําไปใชในการซื้อหุนเพิ่มทุนของบริษัทหรือใหบริษัทกูยืม 

เนื่องจากบริษัทมีแผนการขยายธุรกิจอยางตอเนื่อง ทําใหมีความจําเปนตองใชเงินลงทุนในการขยายงาน อีกทั้ง อาดามัสมี
เงินทุนในจํานวนจํากัด ซ่ึงตองสํารองไวสําหรับใชในการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอยอื่นๆ ดวย 

2) เปนการชวยลดผลกระทบ Dilution Effect เนื่องจากโดยปกติ การเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนจะได
ราคาเสนอขายที่สูงกวาการเสนอขายแกบุคคลทั่วไปในวงจํากัด หรือผูถือหุนของบริษัท 

3) เปนการชวยเพิ่มมูลคาเงินลงทุนในบริษัทใหเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากเมื่อหุนสามัญของบริษัทเขาทําการซื้อขายใน
ตลาดหลักทรัพย จะมีราคาตลาดอางอิง ซึ่งโดยปกติมักมีราคาสูงกวามูลคาทางบัญชี 

4) เปนการชวยเพิ่มโอกาสใหแกผูถือหุนของอาดามัสในการเลือกลงทุนถือหุนของบริษัทไดโดยตรง 
ประโยชนตอบริษัท 
1) เปนการชวยเพิ่มชองทางในการระดมเงินทุนไดมากข้ึน ซึ่งสามารถรองรับการดําเนินธุรกิจในระยะยาว 
2) เปนการชวยทําใหบริษัทมีเงินทุนที่เพียงพอในการขยายการดําเนินธุรกิจ โดยไมตองพึ่งพาเงินทุนจากอา

ดามัสเพียงอยางเดียว 
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3) เปนการชวยลดอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลของบริษัท เนื่องจากหากบริษัทไดรับอนุญาตใหเปนบริษัทจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยภายในป 2552 บริษัทจะไดรับสิทธิลดหยอนอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลจาก
อัตรารอยละ 30 เหลือเพียงรอยละ 20 ของกําไรสุทธ ิซึ่งจะชวยทําใหผลประกอบการของบริษัทดีขึ้น 

ดังนั้น ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของอาดามัส ครั้งที่ 1/2551 เมื่อวันที ่29 สิงหาคม 2551 และที่ประชุมวิสามัญผู
ถือหุนของบริษัทครั้งที ่5/2551 เมื่อวันที่ 9 กันยายน 2551 ไดมีมติอนุมัติใหมีการจัดสรรหุนใหแกผูถือหุนของอาดามัสตาม
สัดสวนการถือหุน โดยมีรายละเอียดการจัดสรรดังนี ้

1. หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวนไมเกิน 23,000,000 หุน เสนอขายใหแกผูถือหุนของอาดามัสตามสัดสวนการถือหุน 
(Preemptive Right) โดยผูถือหุนสามัญของอาดามัสมีสิทธิจองซื้อหุนของบริษัทไดไมเกินกวาสิทธิของตน ในกรณีที่ผูถือ
หุนสามัญของอาดามัสใชสิทธิในการจองซ้ือหุนของบริษัทไมเต็มจํานวนตามที่จัดสรรไว และหรือมีเศษของหุนที่เกิดจาก
การปดเศษทศนิยม ใหนําจํานวนหุนสวนที่เหลือดังกลาวไปเสนอขายแกประชาชนตอไป รายละเอียดของการกําหนด
สัดสวนหุนสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายตอผูถือหุนของอาดามัส สรุปไดดังนี้ 

หลักทรัพยที่เสนอขายตอผูถือหุน
สามัญของอาดามัส 

: หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท (ปจจุบัน หุนสามัญของบริษัทยังไมมีสถานะเปน
หลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย) 

จํานวนหุนที่เสนอขายตอผูถือหุน
สามัญของอาดามัส 

: ไมเกิน 23,000,000 หุน คิดเปนรอยละ 28.75 ของจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุน
ของบริษัท ที่จะเสนอขายใหแกประชาชนและบุคคลทั่วไปเปนคร้ังแรก (IPO)  

อัตราสวนการจัดสรรตอผูถือหุน
สามัญของอาดามัส 

: คณะกรรมการของอาดามัสจะเปนผูกําหนดและแจงใหทราบในภายหลัง โดย
จะเปนการเสนอขายใหแกผูถือหุนสามัญของอาดามัสทุกรายที่มีรายชื่อ
ปรากฏอยูในสมุดทะเบียนผูถือหุนของอาดามัส 

วันปดสมุดทะเบียนผูถือหุนของ
อาดามัส เพื่ อกําหนดรายชื่ อผู
ไดรับสิทธ ิ

: ภายหลังจากสํานักงาน  ก .ล.ต.  ไดอนุมัติแบบคําขออนุญาตของบริษัท 
คณะกรรมการของอาดามัสจะเปนผูกําหนดและแจงใหทราบในภายหลัง โดย
อาดามัสจะแจงวันปดสมุดทะเบียนลวงหนาไมนอยกวา 14 วันตามระเบียบ
ของตลาดหลักทรัพย  

ราคาเสนอขายหุนของบริษัท : เปนราคาเดียวกับราคาเสนอขายหุน IPO ซึ่งจะกําหนดและแจงใหทราบใน
ภายหลัง (มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) 

กําหนดการจองซ้ือ และหรือชําระ
คาหุน 

: กอนกําหนดการจองซื้อและหรือชําระคาหุนของการเสนอขายหุนของบริษัท 
ใหแกประชาชนและบุคคลทั่วไปเปนครั้งแรก ซึ่งจะกําหนดและแจงใหทราบใน
ภายหลัง 

รายละเอียดอื่นๆ : 1. ผูถือหุนสามัญของอาดามัสมีสิทธิจองซื้อหุนของบริษัทไดไมเกินกวาสิทธิ
ของตน ในกรณีที่ผูถือหุนสามัญของอาดามัสใชสิทธิในการจองซื้อหุนของ
บริษัทไมเต็มจํานวนตามที่จัดสรรไว และหรือมีเศษของหุนที่เกิดจากการ
ปดเศษทศนิยม ใหคณะกรรมการของบริษัท หรือประธานเจาหนาที่บริหาร
ของบริษัท หรือผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนายหุนของ
บริษัท มีอํานาจจัดสรรหุนดังกลาวเพื่อเสนอขายตอประชาชนและบุคคล
ทั่วไปตอไป  ตลอดจนกําหนดเงื่อนไขและรายละเอียดอื่นใดที่จําเปน
เก่ียวกับการเสนอขายหุนดังกลาวตามที่เห็นเหมาะสม และไมขัดหรือแยง
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กับกฎหมาย และหรือกฎ หรือระเบียบที่เก่ียวของของคณะกรรมการกํากับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพยฯ และหรือหนวยงาน
อ่ืนที่เ ก่ียวของ เพื่อใหการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตอ
ประชาชนและบุคคลทั่วไปเปนครั้งแรกนี้ประสบความสําเร็จในการเสนอ
ขายสูงสุด 

2. ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิ (Warrant) ของอาดามัสที่ประสงคจะใชสิทธิใน
การจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จะตองใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุน
สามัญของบริษัทกอนจึงจะไดรับสิทธิดังกลาว โดยคณะกรรมการของอา
ดามัสจะกําหนดวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนเพื่อรับสิทธิในการจอง
ซื้อหุนสามัญของบริษัท ภายหลังจากวันที่บริษัทไดรับอนุญาตเสนอขาย
หลักทรัพยจากสํานักงาน ก.ล.ต.  และภายหลังจากวันที่ที่เปนวันครบ
กําหนดในการใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุนสามัญครั้งตอไป คือ วันทําการ
สุดทายของเดือนกันยายน 2551 ทั้งนี้ อาดามัสจะถือวาผูถือ Warrant ที่
ไมไดใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุนสามัญกอนวันที่คณะกรรมการบริษัท
กําหนดใหเปนวันปดสมุดทะเบียนพักการโอนหุนเพื่อรับสิทธิในการจองซื้อ
หุนสามัญของบริษัท ตามเง่ือนไขที่กลาวขางตน ไดสละสิทธิในการจองซื้อ
หุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท และจะไมมีการปรับสิทธิใดๆ ใหแกผูถือ 
Warrant 

 
2. หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 57,000,000 หุนเสนอขายใหแกประชาชนเปนครั้งแรก 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนในครั้งนี้ บริษัทจะมีทุนชําระแลวเพิ่มข้ึนเปน 280 ลานบาท 

 
 ตอมา ที่ประชุมคณะกรรมการของอาดามัส ครั้งที่ 1/2552 เมื่อวันที ่8 มกราคม 2552 ไดมีมติกําหนดอัตราสวน
การจัดสรรใหสิทธิแกผูถือหุนสามัญของอาดามัสในการจองซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตามสัดสวนการหุนในอัตรา
เทากับหุนสามัญของอาดามัส จํานวน 11.9175 หุน จะมีสิทธิซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท จํานวน 1 หุน โดยเศษหุนที่
เปนทศนิยมที่เกิดจากการคํานวณสิทธิจะถูกปดทิ้ง และไดมีมติกําหนดรายชื่อผูถือหุนสามัญของอาดามัสที่มีสิทธิในการ
จองซ้ือหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive Right) ในวันที่ 22 มกราคม 2552 และให
รวบรวมรายชื่อตามมาตรา 225 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยโดยวิธีปดสมุดทะเบียนในวันที่ 23 
มกราคม 2552 
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สวนท่ี 2 หนา 53 

8.2 ผูถือหุน 
รายชื่อผูถือหุนรายใหญของบริษัท 10 อันดับแรก ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 

 
รายชื่อผูถือหุน ณ วันที ่30 กันยายน 2551   ภายหลังเสนอขายหุนตอ

ประชาชน 
 จํานวนหุน รอยละ จํานวนหุน รอยละ 
1. บริษัท อาดามัส อินคอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)1/ 149,999,940 75.00 149,999,940 53.57 
2. นางพิชชุดา ชาน2/ 13,500,010 6.75 13,500,010 4.82 
3. นายสุธีร ถาวรธวัช3/ 13,500,000 6.75 13,500,000 4.82 
4. นางเคอิโกะ อิศรเสนา ณ อยุธยา2/ และ 4/ 11,500,010 5.75 11,500,010 4.11 
5. นายชลัช โพธิ์ทอง 11,500,000 5.75 11,500,000 4.11 
6.  ผูถือหุนอื่นๆ (4 ราย) 40       0.00 40       0.00 
เสนอขายประชาชน - - 80,000,000 28.57 

รวมทั้งหมด 200,000,000 100.00 280,000,000 100.00 
หมายเหตุ: 1/ บริษัท อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ประกอบ

ธุรกิจโดยการถือหุนในบริษัทอ่ืน (Holding Company) โดยมีนายกิตติวัฒน มโนสุทธิ เปนประธานเจาหนาที่บริหาร
และกรรมการผูจัดการ  และมีผูถือหุนรายใหญ ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2551 คือ นายสุนทร มีสุวรรณ บริษัท ฟนันซา
ประกันชีวิต จํากัด นายปริน ชนันทรานนท และบริษัท เจาพระยาประกันภัย จํากัด (มหาชน) ถือหุนในสัดสวนรอย
ละ 10.36 รอยละ 9.90 รอยละ 5.33 และรอยละ 4.70 ของทุนชําระแลว (โปรดดูรายละเอียดเพิ่มเติมใน 
www.mai.or.th หรือ www.adamas.co.th) 

 2/ ในเดือนพฤษภาคม 2551 นางพิชชุดา ชาน และนางเคอิโกะ อิศรเสนา ณ อยุธยา ไดขายหุนของบริษัทที่ตนถืออยู
คร่ึงหน่ึงใหแกนายสุธีร ถาวรธวัช และนายชลัช โพธ์ิทอง ตามลําดับ 

 3/ นายสุธีร ถาวรธวัช เปนผูถือหุนของบริษัท อาดามัส อินคอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 4.14 
ของทุนชําระแลว ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2551 และเปนพี่ชายของนายชนินทร ถาวรธวัช ผูซ่ึงเคยเปนกรรมการของ
บริษัท เจาพระยาประกันภัย จํากัด  และเปนหน่ึงในผูถือหุนของบริษัท อัลเตอรเนทีฟ เมเนจเมนท จํากัด (บริษัท
ตัวแทนโฆษณาของบริษัท)  

 4/ นางเคอิโกะ อิศรเสนา ณ อยุธยา เปนมารดาของภรรยาของนายอนุวัติ บูรพชัยศรี ซ่ึงเปนกรรมการของบริษัท 
 
8.3  นโยบายการจายเงินปนผล 

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคลของงบ
การเงินเฉพาะ และหลังหักสํารองตามกฎหมาย และเงินสะสมอื่นๆ ตามที่บริษัทกําหนด ทั้งนี้ การจายเงินปนผลดังกลาว
อาจมีการเปลี่ยนแปลงขึ้นอยูกับฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน แผนการลงทุน ความจําเปนและความเหมาะสมอ่ืนๆ  ใน
อนาคต ตามที่คณะกรรมการบริษัท และ/หรือผูถือหุนของบริษัทเห็นสมควร 

http://www.mai.or.th
http://www.adamas.co.th

