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12.  ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัช ี 
 
งบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และสิ้นสุด 31 ธันวาคม 2551 ตรวจสอบโดยนาง

สุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2982 สํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ  ซึ่งไดแสดงความเห็นวางบการเงินของบริษัท
แสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   

งบการเงินงวด 3 เดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2552 สอบทานโดยผูสอบบัญชีรายเดียวกัน ซึ่งไดแสดงความเห็นวาไมพบสิ่งที่
เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 
12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินบริษัท ควอลลีเทค จํากัด (มหาชน) 
 

งบกําไรขาดทุน 
สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2549 ถึง 2551 และงวด 3 เดือนสิ้นสุด 31 มีนาคม 2552 

        หนวย: พันบาท 
2549 2550 2551 งวด 3 เดือนป 2552 

ผลการดําเนินงาน 
จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

จํานวน
เงิน 

รอยละ 

  รายไดรวม 222,196.36 100.00 212,698.01 100.00 244,924.24 100.00 68,399.36 100.00 

รายไดจากการใหบริการ 220,805.21 99.37 212,120.34 99.73 243,333.83 99.35 67,605.17 98.84 
ตนทุนการใหบริการ 154,341.01 69.46 135,508.52 63.71 145,295.17 59.32 40,688.27 59.49 
  กําไรขั้นตน 66,464.20 30.10* 76,611.82 36.12* 98,038.67 40.29* 26,916.89 39.81 

รายไดอ่ืน 1,391.14 0.63 577.67 0.27 1,590.40 0.65 794.20 1.16 
คาใชจายในการขายและการบริหาร 29,780.81 13.40 40,007.64 18.81 38,258.79 15.62 8,987.49 13.14 
คาใชจายอื่น-หน้ีสงสัยจะสูญ (กลับรายการ) 219.35 0.10 17,231.42 8.10 (273.06) (0.11) - - 
คาใชจายทางการเงิน-ดอกเบี้ยจาย 1,019.93 0.46 1,190.76 0.56 975.34 0.40 208.22 0.30 
  กําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล  36,835.26 16.58 18,759.67 8.82 60,667.99 24.77 18,515.38 27.07 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 4,917.28 2.21 3,707.31 1.74 3,658.50 1.49 - - 

  กําไรสุทธิ 31,917.98 14.36 15,052.37 7.08 57,009.50 23.28 18,515.38 27.07 

กําไร (ขาดทุน) ตอหุนขั้นถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 
(บาท) 

3,273.64  0.54  0.86  0.26  

มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 4.04  1.51  1.85  2.12  

มูลคาท่ีตราไว (บาท) 2,000.00  1.00  1.00  1.00  

 
หมายเหตุ:  *อัตรารอยละของกําไรขั้นตน คํานวณจากมูลคากําไรขั้นตน หารดวยรายไดจากการใหบริการ (ไมรวมรายไดอ่ืนๆ) ซึ่งสอดคลองกับอัตรากําไรขั้นตนท่ี

เปดเผยในอัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ  
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งบดุล 
สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2549 ถึง 2551 และงวด 3 เดือนสิ้นสุด 31 มีนาคม 2552 

     หนวย : พันบาท 
ณ 31 ธันวาคม 2549 ณ 31 ธันวาคม 2550 ณ 31 ธันวาคม 2551 ณ 31 มีนาคม 2552 ฐานะทางการเงิน 
จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 3,700.05 2.63 4,336.30 3.31 13,513.09 7.99 10,287.22 5.77 
เงินลงทุนชั่วคราว - - - - - - 27,045.15 15.17 
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 50,486.80 35.88 39,826.31 30.38 58,700.65 34.73 42,454.95 23.81 
ลูกหนี้ท่ียังไมไดเรียกเก็บเงิน 17,856.07 12.69 22,743.66 17.35 28,156.26 16.66 31,906.86 17.89 
สินคาคงเหลือ 316.58 0.22 2,034.72 1.55 3,326.47 1.97 2,738.79 1.54 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,054.82 1.46 2,331.52 1.78 3,318.62 1.96 3,060.34 1.72 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 74,414.32 52.88 71,272.51 54.36 107,015.08 63.31 117,493.30 65.89 
สินทรัพยไมหมุนเวียน        - 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 60,396.80 42.92 57,470.70 43.84 51,795.82 30.64 55,666.82 31.22 
ลูกหนี้เงินประกันตามสัญญา 5,675.33 4.03 409.10 0.31 455.05 0.27 133.90 0.08 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 229.11 0.16 1,952.67 1.49 9,768.42 5.78 5,031.20 2.82 
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 66,301.24 47.12 59,832.47 45.64 62,019.29 36.69 60,831.92 34.11 
รวมสินทรัพย 140,715.56 100.00 131,104.98 100.00 169,034.37 100.00 178,325.22 100.00 

หน้ีสิน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีจากสถาบันการเงิน 2,810.87 2.00 4,140.54 3.16 - - - - 
เจาหนี้การคา 27,180.49 19.32 2,360.31 1.80 7,651.61 4.53 6,564.46 3.68 
สวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนด 5,308.43 3.77 5,437.22 4.15 4,591.38 2.72 4,464.54 2.50 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ - - - - 5,000.00 2.96 - - 
เงินปนผลคางจาย - - 29,000.00 22.12 - - - - 
คาใชจายคางจาย 11,942.81 8.49 10,064.03 7.68 12,368.58 7.32 8,836.07 4.96 
เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร 3,059.08 2.17 873.02 0.67 - - - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1,409.89 1.00 1,344.17 1.03 1,431.25 0.85 2,377.00 1.33 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 51,711.57 36.75 53,219.27 40.59 31,042.81 18.36 22,242.07 12.47 
หน้ีสินไมหมุนเวียน        - 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 2,035.44 1.45 4,643.82 3.54 3,095.57 1.83 2,689.46 1.51 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน - สุทธิ 6,198.33 4.40 5,419.29 4.13 5,113.89 3.03 5,096.21 2.86 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 8,233.76 5.85 10,063.11 7.68 8,209.46 4.86 7,785.67 4.37 
รวมหนี้สิน 59,945.33 42.60 63,282.38 48.27 39,252.27 23.22 30,027.74 16.84 

สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน 20,000.00 14.21 50,000.00 38.14 100,000.00 59.16 100,000.00 56.08 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 20,000.00 14.21 45,000.00 34.32 70,000.00 41.41 70,000.00 39.25 
เงินรับลวงหนาคาหุน - - 5,000.00 3.81 - - - - 
สํารองตามกฎหมาย 2,000.00 1.42 2,752.17 2.10 5,602.64 3.31 6,528.41 3.66 
กําไรสะสม* 58,770.23 41.77 15,070.43 11.49 54,179.46 32.05 71,769.07 40.25 
รวมสวนของผูถือหุน* 80,770.23 57.40 67,822.60 51.73 129,782.10 76.78 148,297.48 83.16 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 140,715.56 100.00 131,104.98 100.00 169,034.37 100.00 178,325.22 100.00 

 
หมายเหตุ: * ณ วันท่ี 25 เมษายน 2552 ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนมีมติจายเงินปนผลเปนจํานวน 54.11 ลานบาท ซึ่งจะสงผลใหกําไรสะสมและสวนของผูถือหุน

ลดลงจาก ณ 31 มีนาคม 2552 เหลือ 17.66 ลานบาท และ 94.19 ลานบาท ตามลําดับ  
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งบกระแสเงินสด 
สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2549 ถึง 2551 และงวด 3 เดือนสิ้นสุด 31 มีนาคม 2552 

      หนวย: บาท 
งบตรวจสอบ 

รายการ 2549 2550 2551 งวด 3 เดือน 2552 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน     
 กําไรสุทธิ 31,917,980 15,052,368 57,009,497 18,515,382 
รายการปรับปรุง     
  โอนกลับคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (380,983) - (273,060) (399,344) 
  คาเสื่อมราคา 13,997,532 19,891,856 19,767,488 4,773,596 
  หน้ีสูญ 286,660 370,987 - - 
  หน้ีสงสัยจะสูญ - 17,231,422 - - 
  กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร (323,159) (331,762) (841,780) - 
  ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น 297,635 109,472 - - 
  ขาดทุนจากการดอยคา - ทรัพยสินรอการขาย - 371,522 - - 
รายการปรับกระทบยอดกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จากกิจกรรมดําเนินงาน:     
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
 ลูกหนี้การคา (30,367,419) (8,316,419) (24,013,877) 12,894,439 
 สินคาคงเหลือ 316,577 (1,718,147) (1,291,744) 587,683 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 257,293 (276,694) (987,105) 258,282 
 ลูกหนี้เงินประกันตามสัญญา (2,190,126) 1,643,670 (45,950) 321,150 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 369,402 (1,723,558) - - 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     
 เจาหนี้การคา 2,446,702 (24,820,186) 5,291,307 (1,087,157) 
 คาใชจายคางจาย 2,567,200 (1,878,787) 2,303,749 (3,485,869) 
 หน้ีสินหมุนเวียนอื่น (2,398,610) (65,721) (785,937) 945,758 
รายการปรับกระทบยอดเงินสดจายดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล - -   (2,705,085) (419,273) 
  เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 16,796,684 15,540,023 53,427,503  32,904,648 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน     
 เงินลงทุนชั่วคราวเพิ่มขึ้น - - - (27,045,146) 
 เงินสดจายซื้อสินทรัพยถาวร (14,541,824) (15,132,482) (11,695,609) (2,688,743) 
 เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 3,070,654 550,636 1,078,032 - 
 จายชําระเจาหนี้คาซื้อสินทรัพยถาวร (4,620,495) (2,186,059) (5,109,858) - 
  เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน (16,091,664) (16,767,906) (15,727,435) (29,733,889) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
 เงินเบิกเกินบัญชีเพิ่มขึ้น (ลดลง) 2,810,867 1,329,671 (4,140,537) - 
 เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของเพิ่มขึ้น (ลดลง) (3,000,000) - 5,000,000 (5,000,000) 
 เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (ลดลง) (10,236) 2,767,535 (2,134,115) (490,448) 
 จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน (3,154,356) (3,233,077) (3,198,628) (906,182) 
 รับชําระคาหุน 2,000,000 - - - 
 เงินสดรับจากการเพิ่มทุน - 30,000,000 20,000,000 - 
 จายเงินสดปนผล (2,000,000) (29,000,000) (44,050,000) - 
  เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน (3,353,725) 1,864,129 (28,523,280) (6,396,630) 
 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) - สุทธิ (2,648,705) 636,246 9,176,789 (3,225,871) 
 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 6,348,757 3,700,053 4,336,298 13,513,087 
 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 3,700,053 4,336,298 13,513,087 10,287,216 
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั 
สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2549 ถึง 2551 และงวด 3 เดือนสิ้นสุด 31 มีนาคม 2552 

อัตราสวนทางการเงิน ณ 31 ธ.ค.49 ณ 31 ธ.ค.50 ณ 31 ธ.ค.51 ณ 31 มี.ค.52 
อัตราสวนสภาพคลอง 
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.44 1.34 3.45 5.28 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.39  1.26  3.23  5.02  
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.33 0.30 1.27 1.24 
  อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา 2 (เทา) 5.06 4.07 3.87 4.23 1 

  ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย 2 (วัน) 72 89 94 86* 
  อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) n/a 28.82 13.55 13.42 1 
  ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) n/a 12 27 27 1 
  อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 5.95 9.17 29.02 22.90 1 
  ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 61 40 13 16* 
  วงจรเงินสด (วัน) 11 61 108 97* 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
  อัตรากําไรขั้นตน (%) 30.10% 36.12% 40.29% 39.81% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 17.14% 9.41% 25.33% 27.70% 
  อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 44.37% 77.89% 86.67% 175.74% 
  อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 14.36% 7.08% 23.28% 27.07% 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 49.25% 20.26% 57.70% 53.27% 1 
  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 25.90% 11.08% 37.99% 42.64% 1 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 51.27% 23.87% 93.57% 120.57% 1 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.80 1.56 1.63 1.58* 
  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน 
  อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.74 0.93 0.30 0.20 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 22.29 17.16 59.53 159.02 
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 1.31 0.45 0.98 23.56 
  อัตราการจายเงินปนผล (%) 6.27% 192.66% 77.27% 292.24% 4 
 อัตรากําไรตอหุนปรับลดเต็มท่ี 3 (บาท) 0.35 0.17 0.63 0.82 1 

 
หมายเหตุ :  1 คํานวณเปนป 

2 ไมรวมลูกหน้ีท่ียังไมไดเรียกชําระ 
3 คํานวณที่ฐานทุนจดทะเบียน 90 ลานบาท โดยปรับมูลคาท่ีตราไวเปน 1 บาทตอหุน 
4 คํานวณจากเงินปนผลจายจํานวน 54.11 ลานบาท ซึ่งท่ีประชุมผูถือหุนของบริษัทอนุมัติ ณ วันท่ี 25 เมษายน 2552 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทดําเนินธุรกิจเปนผูใหบริการตรวจสอบทางวิศวกรรม โดยแบงลักษณะการใหบริการเปนการทดสอบโดยไมทําลาย และ

การตรวจสอบเพื่อรับรองคุณภาพ  ลูกคาหลักของบริษัทคือลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมพลังงานและปโตรเคมี  ซึ่งมีการเติบโตอยาง
ตอเนื่องตามการขยายตัวทางเศรษฐกิจของประเทศ  นอกจากนี้บริษัทยังใหบริการลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมอื่น เชนอุตสาหกรรม
กอสราง โดยเฉพาะโครงการกอสรางขนาดใหญ และการกอสรางสาธารณูปโภคขั้นพ้ืนฐาน เชน อาคารสูง โครงสรางสะพาน อุโมงค เปน
ตน  ในป 2549 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 222.20 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตเปรียบเทียบกับป 2548 รอยละ 45.15 รายไดเพ่ิมขึ้น
อยางกาวกระโดดจากการรับงานในโครงการตรวจสอบทอกาซธรรมชาติเพ่ิมมากขึ้น สวนในป 2550 บริษัทมีรายไดรวม 212.70 ลานบาท 
คิดเปนอัตราการลดลงจากป 2549 รอยละ 4.27 เนื่องจากบริษัทรับงานโครงการขนาดใหญลดลง สําหรับป 2551 และงวด 3 เดือนป 
2552 บริษัทมีรายไดรวม 244.92 ลานบาท และ 68.40 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนหนารอยละ 15.15 
และรอยละ 25.72 ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนรายไดจากการใหบริการทดสอบโดยไมทําลายเพิ่มมากขึ้น แมวาเศรษฐกิจเกิดการชะลอ
ตัวในชวงไตรมาสที่ 4 ป 2551 แตเนื่องจากลักษณะธุรกิจของบริษัทเปนการใหบริการที่จําเปนสําหรับการดําเนินงานของคูคา โดยเฉพาะ
ในกลุมธุรกิจพลังงานและปโตรเคมี ซึ่งตองมีการตรวจสอบรับรองความปลอดภัยของโรงงานและอุปกรณอยางตอเนื่อง จึงทําใหผล
ประกอบการของบริษัทไดรับผลกระทบจากสภาพเศรษฐกิจนอย 

บริษัทมีกําไรขั้นตนใน ป 2549 ป 2550 ป 2551 และงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 66.46 ลานบาท 76.61 ลานบาท 98.04 ลาน
บาท และ 26.92 ลานบาท  คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.10 รอยละ 36.12 รอยละ 40.29 และรอยละ 39.81 ตามลําดับ  ซึ่งแสดง
ใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารตนทุนที่ดีขึ้นเปนลําดับ และบริษัทมีนโยบายการพิจารณาลูกคามากขึ้น โดยใหบริการลูกคาที่มี
ศักยภาพที่ดีและเลือกรับงานใหสอดคลองกับความตองการของลูกคาและขีดความสามารถของบริษัท  ทั้งนี้บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 
และป 2550 เทากับ 31.92 ลานบาท 15.05 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 14.36 รอยละ 7.08 
ตามลําดับ  โดยในป 2550 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ สําหรับผูรับเหมา 2 รายในโครงการตรวจสอบทอสงกาซธรรมชาติเปน
มูลคารวม 17.23 ลานบาท ซึ่งหากไมคิดผลกระทบจากการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาว  บริษัทจะมีกําไรสุทธิในป 2550 เปน
จํานวน 32.28 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 15.18 สําหรับป 2551 และงวด 3 เดือนป 2552 บริษัทมีกําไรสุทธิ 57.01 ลาน
บาท และ 18.52 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 23.28 และรอยละ 27.07  

บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิ (กอนหนี้สงสัยจะสูญ) เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งนอกเหนือจากผลจากการบริหารคาใชจายแลว ยัง
เนื่องจากภาระทางภาษีที่ลดลงจากการไดรับบัตรสงเสริมการลงทุนจากสํานักงาน BOI โดยเริ่มใชสิทธิบัตรใบแรกในไตรมาสที่ 1 ป 2549 
ใบที่สองในไตรมาสที่ 4 ป 2550 และใบที่ 3 ในไตรมาสที่ 3 ป 2551 (รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 3.7 สิทธิประโยชนจากบัตรสงเสริม
การลงทุน จากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน) 

 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนนิงาน 
 
รายได 

หนวย: ลานบาท 
ป 2549 ป 2550 ป 2551 โครงสรางรายได 

มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 
การทดสอบโดยไมทําลาย 135.26 60.87 105.06 49.39 129.49 52.87 
การตรวจสอบและรับรอง 85.55 38.50 107.06 50.34 113.84 46.48 
รายไดอื่นๆ 1.39 0.63 0.58 0.27 1.59 0.65 

รายไดรวม 222.20 100.00 212.70 100.00 244.92 100.00 
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รายไดรวมของบริษัทในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 222.20 ลานบาท 212.70 ลานบาท และ 244.92 ลานบาท 
ตามลําดับ  โดยรายไดหลักของบริษัทมาจากการใหบริการใน 2 สวน คือ 

(1) การใหบริการทดสอบโดยไมทําลาย (NDT) สวนใหญเปนการทดสอบสําหรับการกอสรางหรือติดต้ังโครงสรางใหม  ซึ่งคูคา
จะเปนผูรับเหมาเปนหลัก เชน การทดสอบโครงสรางถังบรรจุ การตรวจสอบทอสงกาซ เปนตน ในป 2549 บริษัทมีรายไดจาก NDT 
เทากับ 135.26 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 48.38 เมื่อเทียบกับปกอนหนา เนื่องจากไดรับงานตรวจสอบทอสง
กาซเพิ่มมากขึ้นจากป 2548 ทําใหรายไดในสวนนี้เติบโตอยางกาวกระโดด  สําหรับในป 2550 บริษัทมีรายไดจาก NDT เทากับ 105.06 
ลานบาท คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 22.33 จากป 2549 เนื่องจากมีงานโครงการขนาดใหญลดลง สําหรับในป 2551 บริษัทมีรายได
จาก NDT เทากับ 129.49 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนหนารอยละ 23.26 สวนใหญเปนการขยายบริการใหกับลูกคาเดิม
ประมาณรอยละ 82   

 (2) การใหบริการตรวจสอบรับรองคุณภาพ สําหรับป 2549 และป 2550 มีมูลคาเทากับ 85.55 ลานบาท และ 107.06 ลาน
บาท คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 25.15 สวนใหญเปนรายไดที่ตอเนื่องจากลูกคาเดิม (เจาของโครงการ) ที่ตองการการตรวจสอบ
รับรองคุณภาพตอเนื่อง (Recurring Income) เชนการตรวจสอบแทนขุดเจาะน้ํามัน  โรงกลั่นน้ํามัน โรงแยกกาซธรรมชาติ โรงงานปโตร
เคมี เปนตน ซึ่งลูกคาหลักคือผูผลิตน้ํามันและกาซธรรมชาติรายใหญ เชน บริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน)  บริษัท ยูโนแคล ไทยแลนด 
จํากัด  บริษัท เอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)  บริษัท เชฟรอนประเทศไทยสํารวจและผลิต จํากัด  บริษัท ไออารพีซี จํากัด 
(มหาชน) เปนตน  โดยรายไดในสวนนี้มีแนวโนมการเติบโตตามการขยายตัวของอุตสาหกรรมพลังงานและปโตรเคมีเปนหลัก สําหรับในป 
2551 บริษัทมีรายไดจากบริการตรวจสอบรับรองคุณภาพเทากับ 113.87 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 6.33 เมื่อเทียบกับ
งวดเดียวกันของปกอนหนา สวนใหญเปนการขยายบริการตอลูกคาเดิม โดยมีลูกคารายใหมประมาณรอยละ 8 

สวนรายไดอื่นๆ ไดแกกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดคาฝกอบรมใหกับบุคคลภายนอก รายไดดอกเบี้ยรับ กําไรจากการขาย
สินทรัพย ซึ่งมีมูลคาเทากับ 1.39 ลานบาท 0.58 ลานบาท และ 1.59 ลานบาท  สําหรับป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ 
 
 ตนทุนการใหบรกิารและกําไรข้ันตน 

ตนทุนการใหบริการรวมในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 154.34 ลานบาท 135.51 ลานบาท และ 145.30 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 30.10 รอยละ 36.12 และรอยละ 40.29 ตามลําดับ โดยอัตรากําไรขั้นตนสําหรับบริการ
ทดสอบโดยไมทําลาย และบริการตรวจสอบและรับรองมีสัดสวนที่ใกลเคียงกัน ตนทุนบริการหลักไดแกคาแรงพนักงาน คาอุปกรณและ
วัสดุสิ้นเปลือง คาเสื่อมราคา และคาจางบุคคลภายนอก (เปนคาประสานงานโครงการ และคาใชจายที่จายใหกับผูใหบริการรวมหรือ
พันธมิตรทางธุรกิจในโครงการตรวจสอบทอกาซธรรมชาติและโครงการที่ดําเนินการในตางประเทศ) คิดเปนอัตราสวนรอยละ 84.52 รอย
ละ 89.69 และรอยละ 88.49 ของตนทุนรวม ตามลําดับ  บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง เนื่องจากสามารถควบคุม
ตนทุนในสวนอื่นเชนการใชวัสดุสิ้นเปลือง คาเดินทาง คาซอมบํารุง เปนตน ทําใหอัตรากําไรขั้นตนโดยรวมเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ยังเกิดจาก
การที่บริษัทรับงานโครงการขนาดใหญ 2  โครงการ ในป 2549 และป 2550 ซึ่งบริษัทสามารถวางแผนการบริหารโครงการ รวมทั้งบริหาร
การใชทรัพยากรบุคคลไดดี จึงทําใหมีอัตรากําไรคอนขางสูง ประกอบกับในป 2550 ตอเนื่องถึงป 2551 บริษัทเริ่มมีการเก็บขอมูลฐาน
ลูกคาที่เปนระบบมากขึ้น ทําใหสามารถบริหารทรัพยากรและเลือกรับงานที่สอดคลองกับความตองการของลูกคาและขีดความสามารถ
ในการใหบริการของบริษัท   
 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 29.78 ลานบาท 40.01 ลานบาท และ 38.26 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 13.40 รอยละ 18.81 และรอยละ 15.62 ของรายไดรวม ตามลําดับ  คาใชจายในการขายและ
บริหารที่สําคัญคือคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา และโบนัส เปนตน ในป 2549 ป 2550 และป 2551 คาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงานมีมูลคารวม 10.24 ลานบาท 18.91 ลานบาท และ 17.97 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 34.40 รอยละ 
47.27 และรอยละ 46.96 ของคาใชจายในการขายและบริหารทั้งหมด  ในป 2549 บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารลดลง
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เมื่อเทียบกับรายไดรวม เนื่องจากรายไดเพ่ิมขึ้นอยางกาวกระโดดในขณะที่สามารถควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหเพ่ิมขึ้น
เพียง 0.64 ลานบาท  อยางไรก็ตามในป 2550 บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มจํานวนพนักงาน 
โดยเฉพาะในระดับบริหาร เพ่ือการปรับโครงสรางองคกร และคาใชจายที่เกี่ยวของกับการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 
สวนป 2551 บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารที่ลดลงเนื่องจากการลดลงของคาเชาที่ดินและสํานักงานจํานวนรวม 1.71 
ลานบาท สาเหตุจากการยกเลิกการเชาสํานักงานบางแหง และมีการซื้อที่ดินและสํานักงานจากกรรมการในเดือนธันวาคม 2550 
(รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 11 รายการระหวางกัน)  
  

กําไรสุทธิและอตัราผลตอบแทนผูถือหุน 
บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2549 และป 2550 เทากับ 31.92 ลานบาท และ 15.05 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการสวนกาํไร

สุทธิเทากับรอยละ 14.36 และรอยละ 7.08 ตามลําดับ ในป 2549 อัตรากําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นจากอัตรากําไรสุทธิของป 2548 (รอยละ 6.53) 
เนื่องจากการเติบโตอยางกาวกระโดดของรายไดในขณะที่สามารถควบคุมตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารได
อยางมีประสิทธิภาพ นอกจากนี้ยังมีภาระทางภาษีลดลงเนื่องมาจากการไดรับบัตรสงเสริมการลงทุนจาก BOI บัตรแรกในชวงตนป 2549 
(รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 3.7 สิทธิประโยชนจากบัตรสงเสริมการลงทุน จากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน) สวนในป 2550 กําไร
สุทธิลดลงอยางมีนัยสําคัญเนื่องจากบริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนมูลคารวม 17.23 ลานบาทสําหรับลูกหนี้ผูรับเหมา
ในโครงการวางทอกาซของ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) ซึ่งผูบริหารมองวาเปนเหตุสุดวิสัยและเปนเหตุการณที่ไมนาจะเกิดขึ้นอีกใน
อนาคต  ทั้งนี้หากไมนับรวมรายการตั้งคาเผื่อดังกลาวแลว กําไรสุทธิของบริษัทจะเทากับ 32.28 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธริอย
ละ 15.18  สําหรับป 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 57.01 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 23.28 อัตรากําไรสทุธทิีเ่พ่ิมขึน้
จากปกอนหนามีสาเหตุหลักจากกําไรขั้นตนที่เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญและสัดสวนคาใชจายขายและบริหารที่ลดลง ประกอบบริษัทไดรับ
บัตรสงเสริมการลงทุนใบที่ 2 และ 3 ในชวงปลายป 2550 และปลายป 2551 ตามลําดับ ซึ่งทําใหสวนของรายไดที่ไดรับการยกเวนภาษี
ตามสิทธิ BOI เพ่ิมขึ้นจากรอยละ 43 ของรายไดรวมในป 2550 เปนรอยละ 62 ของรายไดรวมในป 2551 สงผลใหภาระภาษีเงินไดนิติ
บุคคลของบริษัทลดลง 

บริษัทมีกําไรตอหุนสําหรับป 2549 ป 2550 และป 2551 (คํานวณที่มูลคาที่ตราไว 1 บาท) เทากับ 1.60 บาทตอหุน 0.54 บาท
ตอหุน และ 0.86 บาทตอหุน ตามลําดับ โดยในป 2550 และป 2551 บริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนชําระแลวจาก 20 ลานบาทเปน 50 ลาน
บาท และ 70 ลานบาท ตามลําดับ   
 

12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงนิ 
 

สินทรัพย 
บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 140.72 ลานบาท 131.10 ลานบาท และ 169.03 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 33.08 ในป 2549 ลดลงรอยละ 6.83 ในป 2550 และเพิ่มขึ้นรอยละ 28.93 สําหรับป 2551 
โดยสาเหตุหลักมาจากการเปลี่ยนแปลงของสินทรัพยหมุนเวียนในสวนของลูกหนี้การคา  

สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 74.41 ลานบาท 71.27 ลานบาท และ 107.02 ลาน
บาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 52.88 รอยละ 54.36 และรอยละ 63.31 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  สินทรัพยหมุนเวียนของ
บริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญคือลูกหนี้การคา โดย ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 บริษัทมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเปน
จํานวน 68.34 ลานบาท 62.57 ลานบาท และ 86.86 ลานบาท ตามลําดับ  รายละเอียดดังตาราง 
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มูลคา (บาท) รายละเอียดลูกหนี้การคา 
ณ 31 ธ.ค. 2549 ณ 31 ธ.ค. 2550 ณ 31 ธ.ค. 2551 

ยังไมครบกําหนดชําระ 17,126,723 14,688,926 26,711,433 
เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 13,824,493 20,598,070 29,523,664 
เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 6,431,347 4,500,725 2,036,439 
เกินกําหนด 6-9 เดือน 12,038,320 793,200 883,638 
เกินกําหนด 9-12 เดือน 942,126 3,358,567 28,420 
เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน 343,137 9,715,025 13,072,202 
(หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (219,350) (13,828,208) (13,555,148) 
ลูกหนี้การคารวม 50,486,795 39,826,306 58,700,649 
ลูกหนี้ที่ยังไมเรียกชําระ 17,856,070 22,743,662 28,156,256 
ลูกหนี้การคาสุทธิ 68,342,865 62,569,968 86,856,906 

 
บริษัทรับรูรายไดตามสัดสวนงานที่เสร็จ  พนักงานที่อยูหนางานลูกคาจะจัดทําเอกสารสรุปความคืบหนา (Work in progress) 

ของแตละงานโดยมีลูกคาลงนามรับรอง สงมาที่สวนกลางภายในระยะเวลา 5 วันหลังจากสิ้นเดือน  ฝายบัญชีรับรูรายไดตามสัดสวนงาน
ที่เสร็จที่ไดรับรายงานและบันทึกเปนลูกหนี้ที่ยังไมเรียกชําระ และจะเรียกชําระโดยออกใบแจงหนี้ (Invoice) เมื่องานสําเร็จตามสัญญา 
ดังนั้นลูกหนี้การคาสุทธิที่เรียกชําระแลวสุทธิของบริษัทจึงมีมูลคาเทากับ 50.49 ลานบาท 39.83 ลานบาท และ 58.70 ลานบาท ณ สิ้นป 
2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ  

บริษัทมีระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 72 วัน 89 วัน และ 94 วันสําหรับป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ โดย
ปกติของธุรกิจบริการ หลังจากออกใบแจงหนี้แลว ลูกคาจะใชเวลาประมาณ 10-15 วันสําหรับการตรวจสอบคุณภาพและตรวจรับงานที่
หนางาน จากนั้นบริษัทจึงสามารถวางบิลที่สํานักงานลูกคาได  โดยลูกคาบางรายมีกําหนดเวลาวางบิลเดือนละ 1-2 คร้ัง ทําใหบางครั้ง
ตองใชเวลาประมาณ 15-30 วันเพื่อรอวางบิล  และบริษัทมีนโยบายใหเครดิตลูกคาหลังจากวางบิลแลวอีกประมาณ 30-45 วัน ทําให
ระยะเวลาการเรียกเก็บเงินของบริษัทโดยเฉลี่ยอยูที่ประมาณ 70-75 วัน สําหรับในป 2550 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้นเนื่องจากมีมูล
หนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวน 13.83 ลานบาท สวนในป 2551 ระยะเวลาในการเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้นจากผลกระทบตอเนื่องของมูลหนี้สงสัย
จะสูญจากป 2550 นอกจากนี้ในป 2551 อัตราการหมุนเวียนลูกหนี้ของบริษัทลดลงจาก 4.07 เทาในป 2550 เปน 3.87 เทาในป 2551 
อยางไรก็ตามลูกหนี้ที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเปนลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระและลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระนอยกวา 3 เดือนซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 
2550 รอยละ 81.85 และรอยละ 43.33 ตามลําดับ โดยลูกหนี้ดังกลาวยังมีความเสี่ยงตอการเปนหนี้สูญอยูในระดับตํ่า 

ในป 2550 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนรวมทั้งสิ้น 17.23 ลานบาท แบงออกเปนคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ของลูกหนี้การคาจํานวน 13.61 ลานบาท และคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญของลูกหนี้เงินประกันตามสัญญา (อยูในหมวดสินทรัพยถาวร) เปน
จํานวน 3.62 ลานบาท ทั้งนี้มูลหนี้ดังกลาวเปนมูลหนี้ที่เกี่ยวของกับบริษัท นาแคป เอเชีย แปซิฟก จํากัด เปนจํานวน 16.34 ลานบาท ซึ่ง
อยูระหวางการฟองรองดําเนินคดีตามกฎหมาย (มูลหนี้ที่เกี่ยวของกับบริษัท นาแคป เอเชีย แปซิฟก จํากัด มีสวนของภาษีมูลคาเพิ่มเปน
จํานวน 0.89 ลานบาท รวมเปนมูลหนี้ที่อยูระหวางการฟองรองเปนจํานวนทั้งสิ้น 17.23 ลานบาท) (รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 7 ขอ
พิพาททางกฎหมาย) 

บริษัทไดมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากการผิดนัดชําระหนี้ที่อาจเกิดขึ้นในอนาคต โดยการพิจารณาใหเครดิตลูกคาอยาง
ระมัดระวัง  มีการจัดระดับชั้นลูกหนี้ทุกไตรมาส หากมีขอบงชี้วาอาจมีการผิดนัดชําระหนี้  บริษัทมีนโยบายในการจัดทําหนังสือโอนสิทธิ
เรียกรองจากผูรับเหมาไปยังเจาของโครงการโดยตรง  หรืออาจระงับการใหบริการชั่วคราวจนกระทั่งมูลหนี้เกาไดรับการชําระ หรืออื่นๆ 
แลวแตกรณี  นอกจากนี้ในป 2550 บริษัทยังมีการพิจารณาเกณฑการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใหมจากที่เคยตั้งโดยการพิจารณาจาก
ลูกหนี้แตละราย เปนการตั้งตามหลักความระมัดระวังโดยพิจารณาจากระยะเวลาการคางชําระ  โดยตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรอยละ 10 
รอยละ 30 รอยละ 50 และรอยละ 100 สําหรับลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระ 3-6 เดือน 6-9 เดือน 9-12 เดือน และเกินกําหนดมากกวา 12 
เดือน ตามลําดับ  อยางไรก็ตามจะมีการพิจารณาลักษณะเฉพาะของลูกหนี้ประกอบเปนรายๆไปดวย   
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สภาพคลอง 
(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานในป 2549 ป 2550 และป 2551 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 16.80 ลานบาท 

15.54 ลานบาท และ 53.43 ลานบาท ตามลําดับ  เปนผลมาจากที่บริษัทมีกําไรสุทธิตอเนื่อง สวนกระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนใน 
ป 2549 ป 2550 และป 2551  เทากับ (16.09) ลานบาท (16.77) ลานบาท และ (15.73) ลานบาท ตามลําดับ โดยสวนใหญเปนการ
ลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรซึ่งไดแกเครื่องมือและอุปกรณเพ่ือขยายการใหบริการ และการซื้อที่ดิน สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
จัดหาเงิน ในป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ (3.35) ลานบาท 1.86 ลานบาท และ (28.52) ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2549 มี
การใชคืนเงินกูยืมกรรมการจํานวน 3 ลานบาท และจายเงินสดปนผลจํานวน 2 ลานบาท  สวนในป 2550 บริษัทมีการเพิ่มทุนเปนจํานวน 
30 ลานบาทและมีการจายเงินสดปนผลใหกับผูถือหุนเดิมสําหรับผลการดําเนินงานป 2549 เปนจํานวน 29 ลานบาท และในป 2551 
บริษัทมีการเพิ่มทุนอีก 20 ลานบาท และจายปนผลเปนจํานวนรวม 44.05 ลานบาท ซึ่งแบงออกเปนปนผลคางจายจากการดําเนินงานป 
2549 จํานวน 29 ลานบาท และปนผลสําหรับผลประกอบการป 2550 จํานวน 15.05 ลานบาท 

(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 
ในป 2549 ป 2550 และป 2551 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.44 เทา 1.34 เทา และ 3.45 เทา ตามลําดับ ซึ่งอยูใน

เกณฑที่ดีคือมีสินทรัพยหมุนเวียนเพียงพอตอการชําระหนี้สินหมุนเวียน โดยสําหรับป 2551 อัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นอยางมี
นัยสําคัญเนื่องจากบริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้น และมีหนี้สินหมุนเวียนลดลงจากเงินปนผลคางจายที่ลดลง 
อยางไรก็ตามหากพิจารณาสภาพคลองจากวงจรเงินสด  จะเห็นไดวาวงจรเงินสดเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจาก 11 วันในป 2549 เปน 61 
วันในป 2550 และ 108 วันสําหรับป 2551 เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้น ระยะเวลาชําระหนี้ที่สั้นลงเนื่องจากมีการจายคืน
หนี้สินสวนใหญที่ครบกําหนดชําระในชวงใกลสิ้นงวด และการมีสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น (ในป 2548 และป 2549 การคํานวณวงจรเงินสด
มิไดรวมการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือ เนื่องจากบริษัทเริ่มมีการแยกหมวดสินคาคงเหลือต้ังแตในป 2549 เปนตนมา เพราะในอดีต
บริษัทมีสินคาคงเหลือเปนจํานวนนอยมาก  อยางไรก็ตามในปจจุบันเริ่มมีจัดเก็บวัสดุบางสวน เชน ฟลมเอ็กซเรย เพ่ือปองกันการขาด
แคลนเนื่องจากความลาชาในการจัดสง  จึงทําใหมีสินคาคงเหลือเพ่ิมมากขึ้น)  ทําใหมีการเบิกใชเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น โดยมีเงิน
เบิกเกินบัญชีคงคาง ณ สิ้นงวดจาก 2.81 ลานบาท ในป 2549 เปน 4.14 ลานบาทในป 2550 สําหรับ ณ สิ้นป 2551 บริษัทมิไดมีเงิน
เบิกเกินบัญชีคงคางเนื่องจากมีกระแสเงินสดที่เพียงพอ 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สินรวม ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 59.95 ลานบาท 63.28 ลานบาท และ 39.25 ลานบาท ตามลําดับ  

บริษัทมีการกูยืมระยะยาวในสัดสวนที่นอย  เนื่องจากมีนโยบายการใชแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนในสวนของผูถือหุนเพื่อลดภาระ
ดอกเบี้ยจาย  ดังนั้นหนี้สินสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีมูลคาเทากับ 51.71 ลานบาท 53.22 ลานบาท และ 
31.04 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญประกอบดวย  

(1) เจาหนี้การคา มีมูลคาเทากับ 27.18 ลานบาท 2.36 ลานบาท และ 7.65 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 
ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาในการชําระหนี้เฉลี่ยเทากับ 61 วัน 40 วัน และ 13 วัน ตามลําดับ ในป 2550 และป 2551 บริษัทมีการจาย
ชําระหนี้สวนใหญที่ครบกําหนดในชวงใกลสิ้นงวด สงผลใหระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยลดลงอยางมีนัยสําคัญ 

(2) เงินปนผลคางจาย บริษัทประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการป 2549 เปนจํานวน 58.00 ลานบาท และมีเงินปน
ผลคางจาย ณ สิ้นป 2550 เปนจํานวน 29.00 ลานบาท โดยบริษัทไดจายชําระใหแกผูถือหุนแลวในไตรมาสที่ 1 ป 2551 

(3) คาใชจายคางจาย มีจํานวน 11.94 ลานบาท 10.06 ลานบาท และ 12.37 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 
ตามลําดับ โดยคาใชจายคางจายสวนใหญคือเงินเดือนและคาแรงคางจาย มีจํานวน 8.07 ลานบาท 7.58 ลานบาท และ 10.84 ลานบาท 
ตามลําดับ 

(4) เงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของจํานวน 3.00 ลานบาทในป 2548 เปนการกูยืมจากกรรมการเพื่อเสริมสภาพคลองในการ
ดําเนินกิจการโดยมีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 7.25 ตอป ซึ่งเทากับอัตราดอกเบี้ย MRR เฉลี่ยของธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง โดยบริษัทไดชาํระ
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คืนแลวทั้งจํานวนในป 2549 และในป 2551 บริษัทมีการกูยืมจากผ ูถือหุนตามสัดสวนการถือหุนจํานวน 5.00 ลานบาท อัตราดอกเบี้ย
รอยละ 4.90 เพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการซื้ออุปกรณ และไดใชคืนแลวทั้งจํานวนในเดือนมกราคม 2552 

หนี้สินไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 8.23 ลานบาท 10.06 ลานบาท และ 8.21 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยแบงเปนเงินกูยืมระยะยาว (สุทธิจากสวนที่ถึงกําหนดชําระใน 1 ป) เพ่ือการซื้อเครื่องจักรในการขยายกิจการจํานวน 2.10 
ลานบาท 2.04 ลานบาท 4.64 ลานบาท และ 3.10 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับในป 2550 บริษัทมีการกูยืมเงินเพิ่มขึ้นเพื่อซื้อที่ดินจาก
กรรมการ (รายละเอียดในสวนที่ 2 หัวขอ 11 รายการระหวางกัน) สวนที่เหลือคือหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ โดยเปนการเชาซื้อรถยนต
สําหรับการประกอบธุรกิจและรถยนตสําหรับผูบริหาร 

 
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 มีมูลคาเทากับ 80.77 ลานบาท 67.82 ลานบาท และ 129.78 ลานบาท 

ตามลําดับ ในป 2550 บริษัทมีการเพิ่มทุนจาก 20.00 ลานบาท เปน 50.00 ลานบาท (แบงเปนทุนชําระแลวจํานวน 45.00 ลานบาทและ
เงินรับลวงหนาคาหุนจํานวน 5.00 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดนําเงินรับลวงหนาไปจดทะเบียนทุนชําระแลวในเดือนมกราคม 2551) แตมีกําไร
สะสมลดลงจากการจายปนผลเปนจํานวนเงิน 58.00 ลานบาท ทําใหสวนของผูถือหุนโดยรวมลดลง สําหรับป 2551 บริษัทมีการจายเงิน
ปนผลเปนจํานวนเงิน 15.05 ลานบาท แตมีกําไรจากการดําเนินงานจํานวน 57.01 ลานบาท สงผลใหกําไรสะสมเพิ่มขึ้นจาก 15.07 ลาน
บาท ณ สิ้นป 2550 เปน 54.18 ลานบาท ณ สิ้นป 2551 นอกจากนี้บริษัทมีการเพิ่มฐานทุนเพื่อเตรียมตัวสําหรับการเขาจดทะเบียนจาก 
50.00 ลานบาท เปน 70.00 ลานบาท จึงสงผลใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ ณ สิ้นป 2549 ป 2550 และป 2551 เทากับ 0.74 เทา 0.93 เทา และ 0.30 เทา ตามลําดับ 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ปจจุบันอยูในระดับตํ่า โดยหากไมรวมผลจากการตั้งยอดเงินปนผลคางจาย อัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2550 จะเทากับ 0.51 เนื่องจากบริษัทมีนโยบายใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุนและใชเงินกูเทาที่จําเปนเพื่อเปน
การลดภาระดอกเบี้ย  

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี
งบการเงินของบริษัทไดรับการตรวจสอบและสอบทานโดยนางสุวิมล กฤตยาเกียรณ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 2982 สํานัก

งานสอบบัญชี  ดี ไอ เอ มีคาใชจายสําหรับป 2551 เปนจํานวนรวม 661,400 บาท โดยบริษัทมิไดมีการจายคาตอบแทนอื่นๆที่ไม
เกี่ยวของกับคาบริษัทสอบบัญชี (Non-audit fee) ใหกับสํานักงานสอบบัญชี ดี ไอ เอ  

 
12.2.4   การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญในงวด 3 เดือน ป 2552 
 
ผลการดําเนินงาน 
ในงวด 3 เดือน สิน้สุด ณ 31 มีนาคม 2552 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 68.40 ลานบาท โดยมีรายละเอยีดดังตาราง 

งวด 3 เดือน ป 2551 งวด 3 เดือน ป 2552 โครงสรางรายได 
  มูลคา รอยละ มูลคา รอยละ 
การทดสอบโดยไมทําลาย 28.44 52.28 40.18 58.74 
การตรวจสอบและรับรอง 25.81 47.44 27.43 40.10 
รายไดอื่นๆ 0.16 0.28 0.79 1.16 

รายไดรวม 54.41 100.00 68.40 100.00 
 

ในงวด 3 เดือนแรกของป 2552 บริษัทมีรายไดจากการทดสอบโดยไมทําลายเปนจํานวน 40.18 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 58.74 ของรายไดรวม และคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 41.27 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา สาเหตุหลักจากการขยาย
ธุรกิจของลูกคาเดิมบางสวนซึ่งทําใหตองการบริการตรวจสอบจากบริษัทเพิ่มมากขึ้น รายไดจากการตรวจสอบและรับรองมีจํานวน 27.43 
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ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 40.10 ของรายไดรวม และคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 6.27 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา 
โดยเปนการขยายบริการใหกับลูกคารายใหมประมาณรอยละ 17 

ตนทุนรวมของบริษัทสําหรับงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 40.69 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 39.81 ซึ่งอยูใน
ระดับที่ใกลเคียงกับอัตรากําไรขั้นตนของป 2551 ที่รอยละ 40.29  สวนคาใชจายในการขายและบริหารสําหรับงวด 3 เดือนป 2552 
เทากับ 8.99 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 13.14 ของรายไดรวม โดยโครงสรางตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหารมิไดมีการ
เปลี่ยนแปลงจากป 2551 อยางมีนัยสําคัญ 

กําไรสุทธิสําหรับงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 18.52 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 27.07 ซึ่งเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ
จากอัตรากําไรสุทธิของป 2551 ที่รอยละ 23.28 เนื่องจากในงวด 3 เดือนป 2552 บริษัทไมมีคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคล สาเหตุจาก 
ในไตรมาสที่ 3 ป 2551 บริษัทไดรับบัตรสิทธิประโยชน BOI เพ่ิมขึ้น สงผลใหรายไดที่ไดรับยกเวนภาษีเพ่ิมขึ้นจากรอยละ 62 ของรายได
รวมในป 2551 เปนรอยละ 85 ของรายไดรวมในงวด 3 เดือนป 2552 และบริษัทสามารถหักคาใชจาย เชน คาใชจายสําหรับการฝกอบรม 
สําหรับรายไดในสวนที่ไมไดรับสิทธิประโยชน BOI  

 
สภาพคลอง 
(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 
ในงวด 3 เดือนป 2552 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานเปนบวกเทากับ 32.90 ลานบาท สาเหตุจากกําไร

สุทธิเพ่ิมขึ้นและลูกหนี้การคาลดลง กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุนเทากับ (29.73) ลานบาท เนื่องจากบริษัทลงทุนในเงินลงทุน
ชั่วคราวจํานวน 27.05 ลานบาท และซื้อเครื่องมือและอุปกรณเพ่ิมเปนจํานวน 2.69 ลานบาท สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการ
จัดหาเงิน เทากับ (6.40) ลานบาท โดยเปนการจายชําระเงินกูยืมและเจาหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน 

(2) อัตราสวนสภาพคลองและวงจรเงินสด 
ในงวด 3 เดือนป 2552 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 5.28 เทา เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากป 2551 เนื่องจากมเีงนิสด

คงเหลืออยูในรูปของเงินลงทุนชั่วคราว และเงินกูยืมระยะสั้นลดลง นอกจากนี้วงจรเงินสดลดลงจาก 108 วันในป 2551 เหลือ 97 วันใน
งวด 3 เดือนป 2552 เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยลงลดและระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น ซึ่งแสดงใหเห็นวาบริษัทมีการบริหาร
สภาพคลองที่ดีขึ้น 

 
ฐานะการเงิน 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 178.33 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2551 คิดเปนรอยละ 5.50 

โดยสินทรัพยหมุนเวียนมีจํานวน 117.49 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 9.79 สาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของเงินลงทุนชั่วคราวจํานวน 27.05 ลาน
บาท ซึ่งเปนเงินลงทุนในกองทุนประเภท Money Market ซึ่งมีสภาพคลองสูง เพ่ือเปนการบริหารเงินสดคงเหลือของบริษัท ลูกหนี้การคา
ของบริษัทมีจํานวนรวม 74.36 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2551 คิดเปนรอยละ 14.39 อยางไรก็ตามมูลหนี้ที่ลดลงเปนมูลหนี้ที่เกิน
กําหนดชําระ โดยลงลดรอยละ 34.27 สวนมูลหนี้ที่ยังไมไดเรียกเก็บเงินและมูลหนี้ที่ยังไมครบกําหนดชําระเพิ่มขึ้นรอยละ 4.95 แสดงให
เห็นวาคุณภาพลูกหนี้โดยรวมของบริษัทดีขึ้น สินทรัพยถาวรของบริษัทมีจํานวน 60.83 ลานบาท ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2551 คิด
เปนรอยละ 1.91 เนื่องจากการลดลงของคาใชจายคางจาย 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 30.03 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นป 2551 คิดเปนรอยละ 23.50 
สาเหตุหลักจากเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันลดลงเปนจํานวน 5.00 ลานบาท และคาใชจายคางจายลดลง 3.53 ลานบาท 
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 148.30 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก ณ สิ้นป 2551 คิดเปนรอยละ 14.27 เนื่องมากจาก
กําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือ ณ สิ้นงวด 3 เดือนป 2552 เทากับ 0.20 เทา  
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การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญภายหลังวนัที่ 31 มีนาคม 2552 
ในการประชุมสามัญผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 25 เมษายน 2552 ไดมีการประกาศจายปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 

2551 เปนจํานวนเงิน 54.11 ลานบาท หรือเทากับ 0.77 บาทตอหุน ซึ่งเปนเงินปนผลจายสําหรับผูถือหุนเดิมกอนการเสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในครั้งนี้ โดยกําหนดใหมีการจายปนผลภายใน 1 เดือนนับจากวันประชุม (จายจริง ณ วันที่ 22 พฤษภาคม 2552) บริษัทจายปนผล
ในครั้งนี้จากเงินสดคงเหลือและเงินลงทุนชั่วคราว ประกอบกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทเอง โดยมิไดมีการกูยืมเงิน 
ทั้งนี้การจายปนผลดังกลาวมีผลทําใหอัตราสวนสภาพคลองของบริษัท ณ 31 มีนาคม 2552 ปรับลดลงจาก 5.28 เทาเปน 2.45 เทา ซึ่ง
ยังอยูในเกณฑที่ดีแสดงใหเห็นวาบริษัทยังคงมีสภาพคลองที่เพียงพอ นอกจากนี้การจายปนผลดังกลาวจะทําใหกําไรสะสม ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2552 ลดลงจาก 71.77 ลานบาท เหลือ 17.66 ลานบาท สวนของผูถือหุนลดลงจาก 148.30 ลานบาท เหลือ 94.19 ลานบาท 
และมูลคาตามบัญชีตอหุนลดลงจาก 2.12 บาท เหลือ 1.35 บาท   

 
12.2.5   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 

 
ความลาชาหรือการผิดนัดชําระหนี้ของลูกหนีก้ารคา 
ในป 2550 บริษัทมีการตั้งสํารองหนี้สูญเปนจํานวน 17.23 ลานบาท  คิดเปนรอยละ 8.10 ของรายไดรวม และคิดเปนรอยละ 

53.37 ของกําไรสุทธิกอนหักสํารองหนี้ทําใหกําไรสุทธิลดลงอยางมีนัยสําคัญ  สาเหตุจากผูรับเหมาโครงการผิดนัดชําระ  ซึ่งดวยลักษณะ
การประกอบธุรกิจแลวคูคาที่เปนผูรับเหมาจัดเปนลูกคาหลักของบริษัท  ดังนั้นหากเกิดกรณีดังกลาวขึ้นอีกในอนาคตอาจสงผลกระทบ
ตอผลการดําเนินงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  อยางไรก็ตามบริษัทตระหนักดีถึงผลกระทบดังกลาว  ทําใหมีการปรับมาตรการในการ
ติดตามหนี้และการปองกันการเกิดหนี้สูญ โดยการพิจารณาใหเครดิตลูกหนี้การคาดวยความระมัดระวัง  ติดตามผลการชําระหนี้โดยการ
จัดระดับชั้นลูกหนี้ทุกไตรมาสเพื่อใหสามารถดําเนินการไดทันทวงทีหากพบขอบงชี้ของการผิดนัดชําระ  โดยมีนโยบายจัดทําหนังสือโอน
สิทธิเรียกรองจากผูรับเหมาไปยังเจาของโครงการโดยตรง  หรืออาจระงับการใหบริการชั่วคราวจนกระทั่งมูลหนี้เกาไดรับการชําระ เปนตน 
โดยพิจารณาความเหมาะสมสําหรับลูกหนี้แตละราย  ทั้งนี้ผูบริหารเชื่อวาการตั้งสํารองหนี้สูญที่เกิดขึ้นในป 2550 เปนเหตุการณที่อยู
นอกเหนือความคาดหมาย  และคาดวามีความเปนไปไดตํ่าในการตั้งสํารองหนี้สูญอยางมีนัยสําคัญเชนนี้อีกในอนาคต 

 
การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทนุ  
ตามงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2551 บริษัทมีกําไรสุทธิ 57.01 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวง

น้ําหนักเทากับ 0.86 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 57.70 ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอ
ประชาชนทั่วไปในครั้งนี้แลว บริษัทจะมีหุนที่ออกและเรียกชําระแลวจํานวน 90 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 
2551 ลดลงเหลือ 0.63 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลงเหลือรอยละ 52.40   

สําหรับในงวด 3 เดือนแรกป 2552 อัตรากําไรตอหุน และผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทปรับลดเต็มที่ (Fully Diluted) จากทุน
เรียกชําระแลว 90 ลานหุน โดยคํานวณเปรียบเทียบเปนป (Annualized) จะเทากับ 0.74 บาท และรอยละ 49.69 ตามลําดับ ภายหลัง
จากการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหบริษัทมีเงินเขาไปลงทุนขยายธุรกิจ ซึ่งบริษัทคาดวาจะทําใหผลการดําเนินงานในอนาคตมี
การเติบโตอยางตอเนื่องและมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้น ซึ่งจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

 
 


