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13. ����	
�������ก�������� 
 

 �����ก���������	
������ก�� (Actuarial Appraisal Value Report) 

 ���������������� ��ก�������� ���!�� ��"���# ���������!# $��%�&��'
 ���ก�� (Watson Wyatt Insurance 
Consulting Limited) (;���!�� ��"���#<) %=>
�?���������>�=ก����>��$��������@ �A	�ก����ก��B��"&���ก������� "&�.
 �����ก���������D&$E�A	�ก����ก����!�� ��F>����ก���������D&$E�G�
������������A� Actuarial Appraisal Valuation (AV) 
%=>
�?���A���>����> �� �ก��$����K���D&$E�A	�ก����
����L�����F'�M��G�
��������ก������� ��E�
����N O�� AV 
��ก������ 3 !E����
��' 
 

1. /�����0	�1��2�������34����5
�� (Adjust Net Asset Value; ANAV) %=>
�D&$E������@��G�
��������QDก
����	
 ��!�����Q=
�D&$E��	��A���G�
!�������# "&�����	
����ก��!����
�E�
R 

2. �	
������ก������;�����0
43��34<=�<�>���43 (Value of Inforce Business; VIB) �?�ก��$����K��
�D&$E�L��	���G�
����Kก��ก����!	�A� ����$�G�
ก��A���#��>��������������ก��"&���S&��
$�� �� �
L��	���  

3. �	
������ก������;<2��<��4 1 �C (Value of One YearFs New Business)1 �?�ก������Kก��ก����
!	�A�ก��A���#��>G����� ����$� ����������&���=>
T O�� ��!��	��M���F>��������K���ก�����>����� 
��E� �����ก������O�G�
A	�ก�� "&������!E��&� �ก��$����K���D&$E�L��	��� ก�����D&$E���
ก&E����F>�
!�����Q=
ก������O�"&�ก����G�
A	�ก�� ����$�G�
������  

4. �	
�����ก���
I2���J�K���กก�������I���4��<L
�I2
3ก��3M�; �?�ก��$������D&$E��D&$E�
L��	���G�
ก����!	�A���>�����>�G='���ก!��A���O���#��
B���%=>
�������������� �T 2552 Q=
 T 2554 ��ก
!����Q�G����������� ��&���&�ก�����#���B�� �T 2551 

  
 ���!�� ��"���# ������ก��������$E�A	�ก��G�
������������A� Actuarial Appraisal Value O�� ��G���D&��>��������ก
������ %=>
�?�G���D& K �����> 31 A����$� 2550 

                                                           
1 ���
$K��N�!��#��ก��B�� �D&$E�G�
��������ก�����������E�ก��S&���G�
�	
������ก��ก��2�กIN�����L��"&��D&$E�G�
ก��A���# ��E ����$� %=>

�D&$E�G�
ก��A���# ��E ����$�����E�ก��S&$DK����E�
�D&$E�G�
ก��A���# ��E ���� 1 T "&����$DK�D&$E�ก��A���# ��E (Value of New Business Multiple) 
%=>
����$E���ก��F�����G='���DEก����ก$K��N�!��#��ก��B�� %=>
�������K���ก $���!����Q �ก������O�G�
A	�ก����ก�������G�
����N%=>
�������������A	�ก����DE 
��F�G�����ก����
ก_���� �ก�����A	�ก����ก������� �����N��'�R �?���� 
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 ก���������D&$E�G�
������ �ก�K��ก�� (Base Case) G�
 ���!�� ��"���# !����Q!�	�����
�E����' 
 

�3L��/��
I (����
�)  9.5 11.0 12.5 

 �D&$E� �E��	��1 �D&$E� �E��	��1 �D&$E� �E��	��1 
 (&������) (���) (&������) (���) (&������) (���) 

  !E��G�
SD�QF��	����>����	
"&�� 3,547 2.96 3,547 2.96 3,547 2.96 
  �D&$E�G�
ก��A���#��>��S&��
$�� �� �L��	��� 7,565 6.30 6,781 5.65 6,115 5.10 

�	
������ก��  �	
������ก��ก��2�กIN�����L��2 11,113 9.26 10,328 8.61 9,662 8.05 

  �D&$E�G�
ก��A���# ��E ���� 1 T 926 0.77 807 0.67 707 0.59 
  �D&$E���กก��&���E��B��� 147 0.12 142 0.12 138 0.12 
�������	 /1 f �D&$E��E��	�� $�������ก�������	����'
����&�
��กก���!��G���	��!���@���>��	�"กE������ �$��'
��' ��������� 1,200 &����	�� 

   /2 f �D&$E�G�
ก��ก����ก�������
���E� (Embedded Value; EV) $F�S&���G�
!E��G�
SD�QF��	����>����	
"&�� "&��D&$E�G�
ก��A���#��>��
S&��
$�� �� �L��	��� 

 
  ��F>�
��กก���������D&$E�G�
A	�ก��G�
������������A� Actuarial Appraisal Value G��
�����'��?�ก��������
��กG���D&G�
��������Q=
�����> 31 A����$� 2550 ��
��'���ก��ก���������D&$E�G�
��������ก$��'
 K !�'�T 2551 $���E�
�D&$E���
A	�ก��G�
�������E�����ก���&�>��"&
� ��กS&ก������>!��$�@$F��D&$E�G�
ก��ก����ก�������
���E� �D&$E�
G�
ก��A���# ��E ���� 1 T "&��D&$E���กก��&���E��B��� ��E�
��กj�� ��������E�����ก���������ก�� �����!�� ��"���#���
ก���������D&$E�G�
A	�ก��G�
��������ก$��'
��F>��S�"��E�E�������!������
��L��	��� ��F>�
��ก��$E� ���E��"&��&j
��j�
�E���������!����Q����Kก���D&$E�G�
A	�ก��G�
������ �L��	��������กS&ก���������D&$E�G�
A	�ก��G�
������ 
G�
���!�� ��"���#��กG���D&G�
��������Q=
�����> 31 A����$� 2550  "&�S&ก���������
��G�
������ �T 2551 ��>SE���� 
  !�������D&$E�G�
ก��ก����ก�������
���E� �E�����ก���&�>��"&
��>!��$�@����ก ก��&�&
G�
�D&$E�G�

ก��A���#��>��S&��
$�� �� �L��	�����กก��A���#G�
������%=>
$�����	ก��A���# ��F�ก��A���#��>&Dก$�����ก���ก�&�ก����E�

T 2551 ก�����>�G='�G�
�D&$E�G�
ก��A���#��>��S&��
$���� �L��	�����กก��A���# ��E��>���G='�����E�
T 2551 G�
������ %=>

������ก��A��� ��EG�
������ �T 2551 ����กก�E�������ก��A���#��>$��ก��������	ก��A���# O�� K !�'�T 2550 ������
��������ก��A���#��>��S&���$�� ����'
!�'� 594,893 ก��A���# $���?��	���ก����'
!�'� 281,088 &������  �GK���> K !�'�T 
2551 ��������������ก��A���#��>��S&��
$�� ����'
!�'� 724,136 ก��A���# $���?��	���ก����'
!�'� 326,584 &������ 
��ก��ก��'��D&$E�G�
ก��ก����ก�������
���E������ก���&�>��"&
��ก!E��G�
SD�QF��	������	
"&�� %=>
�����ก��
���>�G='���กก�����>�G='�G�
!E��G�
ก����!�!� 
  !�������D&$E�G�
ก��A���# ��E ���� 1 T �����ก���&�>��"&
 �!E����'��F>�
��ก!B���ก������O�G�
A	�ก��
��ก������� "&�$���!����Q �ก��G���!E��"�E
ก���&��%=>
�����ก���&�>��"&
��กG���D&����G�
������ K !�'�T 
2550 O���k���$���!����Q �ก��G��ก��A���#SE���E�
��
A��$�� ��ก��ก��'�ก���&�>��"&
��
ก&E�������
S&ก����ก���D&$E���กก��&���E��B���%=>
$�������กก����!	�A�G�
������ 3 T�&�
��ก�G����������� ��&���&�ก�����# 
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