
  บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 48 

 

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 

 ก) ผูสอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญช ี
ผูสอบบัญชีของบริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) ไดแก 
 

สําหรับงบการเงินสําหรับงวดป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 คือ 
นายธันวา ธีระวิทยเลิศ  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4937 สํานักงานธันวาการบัญชีและกฎหมาย

ซึ่งไมไดเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข วา งบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควร

ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  
 

สําหรับงบการเงินสําหรับงวดป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และงวดเกาเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 
2551 คือ 

นายประดิษฐ  รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 218 บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ซึ่งเปน
ผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

 
ในป 2550 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผล

การดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
ในงวดเกาเดือน ป 2551 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดง

ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 
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ข) ตารางสรปุงบการเงิน 

บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 – 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 

          หนวย: พันบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบดุล 

2548 รอยละ 2549 รอยละ 2550 รอยละ 30 ก.ย.2551 รอยละ 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 20,272.49  10.91  11,186.77  2.83  20,480.13  3.09  32,205.68  2.83  
ลูกหนี้การคาสุทธิ 93,195.65  50.17  74,798.60  18.91  82,201.42  12.39  147,280.77  12.96  
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน-สุทธิ -   - 53,500.62  13.53  36,596.34  5.52  59,035.44  5.19  
มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ -   -   107,784.35  27.25  332,663.30  50.15  604,525.01  53.18  
เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทและบุคคลอื่น - - - -   12,600.00  1.90  -   -   
วัสดุคงเหลือ 15,901.72  8.56  47,630.92  12.04  46,901.75  7.07  93,521.95  8.23  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 30,768.19  16.56  9,366.42  2.37  22,000.52  3.32  56,849.53  5.00  
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 160,138.04  86.20  304,267.68  76.94 553,443.47  83.43  993,418.38  87.39  
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินลงทุนระยะยาวอื่น 1,102.93  0.59  - -   - -   - -   
เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกัน -   - 44,118.22  11.16  39,439.96  5.95  42,474.72  3.74  
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 18,533.97  9.98  39,972.98  10.11  67,430.36  10.16  96,656.47  8.50  
ท่ีดินท่ีไมไดใชดําเนินงาน -   - 663.00  0.17  663.00  0.10  663.00  0.06  
สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ -   - -   -   594.93  0.09  498.96  0.04  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 5,997.41  3.23  6,461.60  1.63  1,809.39  0.27  3,002.99  0.26  
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 25,634.30  13.80  91,215.80  23.06  109,937.64  16.57  143,296.13  12.61  
รวมสินทรัพย 185,772.34  100.00  395,483.47  100.00  663,381.11  100.00  1,136,714.51  100.00 
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน             
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 19,982.79  10.76  27,561.34  6.97  59,476.00  8.97  124,016.67  10.91  
เจาหนี้การคา 39,033.52  21.01  84,399.41  21.34  186,230.22  28.07  337,915.02  29.73  
สวนของหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อสวนที่
ครบกําหนดชําระในหนึ่งป 502.50  0.27  502.50  0.13  2,027.89  0.31  4,609.83  0.41  
เจาหนี้กิจการรวมคา -   -   -   -   12.99  0.00  9.08  0.00  
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 7,000.00  3.77  37,567.14  9.50  431.14  0.06  -   -   
เจาหนี้เงินประกันผลงาน -   -   13,251.13  3.35  20,203.31  3.05  27,593.64  2.43  
เงินรับลวงหนาจากลูกคา -   -   66,814.25  16.89  65,174.53  9.82  131,976.51  11.61  
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 18,538.70  9.98  7,221.27  1.83  9,665.47  1.46  26,059.31  2.29  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 85,057.51  45.79  237,317.03  60.01  343,221.55  51.74  652,180.12  57.37  
หน้ีสินไมหมุนเวียน         
หน้ีสินภายใตสัญญาเชาซื้อ-สุทธิ 1,005.00  0.54  502.50  0.13  1,287.79  0.19  3,160.81  0.28  
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 1,005.00  0.54  502.50  0.13  1,287.79  0.19  3,160.81  0.28  
รวมหนี้สิน 86,062.51  46.33  237,819.53  60.13  344,509.34  51.93  655,340.93  57.65  
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บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 – 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 

          หนวย: พันบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม งบดุล 

2548 รอยละ 2549 รอยละ 2550 รอยละ 30 ก.ย.2551 รอยละ 
สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน 60,000.00   60,000.00   260,000.00   400,000.00   
ทุนเรียกชําระเต็มมูลคาแลว 50,000.00  26.91  60,000.00  15.17  260,000.00  39.19  300,000.00  26.39  
สวนเกินมูลคาหุน       48,000.00  4.22  
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน - - - - - - 1,317.73 0.12 
กําไร (ขาดทุน)         
   จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย - -   - - 7,200.00  1.09 7,200.00  0.63  
   กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร 49,709.83  26.76  97,663.94  24.69  51,671.77  7.79 124,855.85  10.98  
รวมสวนของผูถือหุน 99,709.83  53.67  157,663.94  39.87 318,871.77  48.07  481,373.58 42.35  
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 185,772.34  100.00  395,483.47  100.00  663,381.11  100.00  1,136,714.51 100.00  

 
บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 

สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 – 2550 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2551 
          หนวย : พันบาท 

งบกําไรขาดทุน 2548 รอยละ 2549 รอยละ 2550 รอยละ 9 เดือน 2551 รอยละ 
รายไดจากการรับเหมากอสราง 611,935.80 99.99  761,711.60 99.70  1,308,589.48 99.51  1,250,604.51 99.60  
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน - - - - - - 1,403.10 0.11  
รายไดอ่ืน 67.21 0.01  2,322.44 0.30  6,472.91 0.49  3,588.29 0.29  
   รวมรายได 612,003.01 100.00  764,034.04 100.00  1,315,062.39 100.00  1,255,595.91 100.00  
ตนทุนงานรับเหมากอสราง 527,245.69 86.15  650,023.96 85.08  1,136,236.44 86.40  1,093,500.19 87.09  
คาใชจายในการขายและบริหาร 40,433.89 6.61  44,980.57 5.89  75,567.61 5.75  55,992.14 4.46  
   รวมคาใชจาย 567,679.58 92.76  695,004.53 90.97  1,211,804.05 92.15  1,149,492.33 91.55 
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจายและ
ภาษีเงินได 44,323.44 7.24  69,029.51 9.03  103,258.34 7.85  106,103.57 8.45  
ดอกเบี้ยจาย (1,193.79) (0.20) (534.83) (0.07) (2,775.03) (0.21) (4,364.46) (0.35) 
ภาษีเงินได (13,167.24) (2.15) (20,540.58) (2.69) (27,175.48) (2.07) (28,555.04) (2.27) 
กําไรสุทธิ 29,962.41 4.90  47,954.11 6.28  73,307.83 5.57  73,184.08 5.83  
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน* 0.50  0.80  0.74  0.25  
กําไรสุทธิ (ปรับปรุง)**     69,187.83 5.26   

หมายเหตุ  *   กําไร (ขาดทุน) ตอหุนคํานวณโดยปรับมูลคาท่ีตราไว (Par) เปน 1 บาทตอหุน 
 ** ปรับปรุงกําไรสุทธิ กรณีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินแทนการกูยืมเงินจากกรรมการ ซึ่งจะดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นจํานวน 4.12 ลานบาท 
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บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 
สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 – 2550 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2551  

          หนวย : พันบาท 
งบกระแสเงินสด 2549 2550 งวด 9 เดือน 2551 

กําไรสุทธิกอนภาษี   101,739.12 
กําไรสุทธิ 47,954.11 73,307.83  
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิใชไปในจากกิจกรรมดําเนินงาน    
     หนี้สงสัยจะสูญ   1,023.96 
   คาเสื่อมราคาและตัดจําหนาย 3,951.08 8,212.94 10,082.37 
   ขาดทุนจากการขายอุปกรณ   11.17 
   ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน   1,317.73 
   ดอกเบี้ยจาย   4,364.46 
กําไรจากกจิกรรมดําเนนิงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สนิดําเนนิงาน 51,905.18 81,520.77 118,908.22 
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
   ลูกหนี้การคา 18,397.05 (7,402.82) (66,103.30) 
   มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ (107,784.35) (224,878.95) (271,861.71) 
   ลูกหนี้เงินประกันผลงาน (24,076.61) 16,904.28 (22,439.10) 
   วัสดุคงเหลือ (31,729.21) 729.17 (46,620.20) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (8,022.24) (12,634.10) (34,974.16) 
   สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (464.19) 4,652.21 (1,193.60) 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)    
   เจาหนี้การคา 45,365.89 101,830.80 151,684.80 
   เจาหนี้กิจการรวมคา - 12.99 (3.91) 
   เจาหนี้เงินประกันผลงาน 5,262.60 6,952.19 7,390.32 
   เงินรับลวงหนาจากลูกคา 66,814.25 (1,639.72) 68,513.98 
   หนี้สินหมุนเวียนอื่น (7,067.23) 4,470.52 11,294.55 
เงินสดรับ(จาย)จากการดําเนินงาน   (85,773.45) 
   จายดอกเบี้ย   (4,239.30) 
   จายภาษีเงินได   (23,455.75) 
เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไปใน)กิจกรรมการดําเนินงาน 8,601.15 (29,482.66) (113,468.51) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน    
   เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน(ลดลง)เพิ่มขึ้น (43,015.29) 4,678.26 (3,034.76) 
   เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทและบุคคลอื่นลดลง(เพิ่มขึ้น) - (12,600.00) 12,600.00 
   เงินสดรับจากการขายอุปกรณ - - 719.63 
   เงินสดจายเพื่อซ้ืออาคารและอุปกรณ (15,411.77) (34,837.39) (35,662.80) 
   เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยไมมีตัวตน - (641.00)                              -  
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน (58,427.06) (43,400.13) (25,377.93) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน    
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 7,578.56 31,914.66 64,540.67 
   เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น(ลดลง) 23,664.14 (37,136.00) (431.14) 
   เงินสดจายคืนหนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือ (502.50) (502.50) (1,537.55) 
   รับเงินจากการเพิ่มทุน 10,000.00 200,000.00 88,000.00 
   จายเงินปนผล - (112,100.00)                              -  
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 40,740.20 82,176.16 150,571.98 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด (เพิ่มขึ้น) ลดลง (9,085.72) 9,293.36 11,725.54 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 20,272.49 11,186.77 20,480.13 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป 11,186.77 20,480.13 32,205.68 
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ค) ตารางอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 

 2548 2549 2550 9 เดือน 2551 
อัตราสวนสภาพคลอง       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.88 1.28 1.61 1.52 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.33 0.36 0.30 0.28 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) Na. 0.05 (0.10) (0.30) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (billed) (เทา) 9.14 9.07 16.67 14.47 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (billed) (วัน) 39.37 39.70 21.60 24.88 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (billed+unbilled) (เทา) 9.14 5.52 4.38 2.86 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (billed+unbilled) (วัน) 39.37 65.17 82.18 126.05 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 21.79 20.46 24.04 20.77 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 16.52 17.59 14.98 17.34 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 13.70 10.53 8.40 5.56 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 26.28 34.18 42.87 64.71 
Cash Cycle (เทา) 29.61 48.58 54.28 78.68 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       
อัตรากําไรขั้นตน (%) 13.84 14.66 13.17 12.56 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (ไมรวมรายไดอื่น) (%) 7.23 8.76 7.40 8.09 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.01 0.30 0.49 0.40 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 0.00 12.46 (28.55) (112.22) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 4.90 6.28 5.57 5.83 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 40.37 37.26 30.77 24.39 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 19.85 16.50 13.85 10.84 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 186.20 177.43 151.80 135.32 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 4.05 2.63 2.48 1.86 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.86 1.51 1.08 1.36 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 12.03 55.49 0.17 (18.46) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) Na. 0.54 (0.20) (3.05) 
อัตราการจายเงินปนผล (เทา) - - (2.34) - 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted)* (บาท)   0.18 0.37 
มูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน* (บาท) 1.99 2.63 1.23 160.46 

 หมายเหตุ * กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted) และมูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน คํานวณโดยปรับมูลคาท่ีตราไว (Par) เปน 1 บาทตอหุน 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) ในป 2548 - ป 2550   

และงวดเกาเดือนป 2551 เปนดังนี้ 

1. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 ก) ภาพรวมของผลการดําเนนิงานทีผ่านมา 
บริษัทดําเนินธุรกิจงานรับเหมากอสราง ตั้งแตป 2531 โดยในชวงแรกนั้น บริษัทเริ่มตนจากการเปน

ผูรับเหมาและเนนงานกอสรางโรงงานอุตสาหกรรมเปนหลัก ตอมาบริษัทไดขยายธุรกิจรับเหมากอสรางใหครอบคลุม
อาคารประเภทอื่นๆ ดวย ซึ่งมีมูลคากอสรางตั้งแตโครงการขนาดกลางไปจนถึงงานกอสรางขนาดใหญและอาคาร
ประเภทอื่น ๆ ดวย เชน ศูนยการคา อาคารสํานักงาน และอาคารสูงเพื่อพักอาศัย รวมถึงโรงงานผลิตไฟฟา โดยการ
ใหบริการรับเหมากอสรางดังกลาวครอบคลุมถึงงานวิศวกรรมโยธาและงานติดตั้งงานระบบวิศวกรรมตาง ๆ 

ตั้งแตเริ่มกอตั้งบริษัท รายไดของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นมาโดยตลอด จนถึงชวงวิกฤตเศรษฐกิจในป 
2540 ธุรกิจกอสรางทั้งระบบไดรับผลกระทบคอนขางสูง เนื่องจากธุรกิจตาง ๆ ชะลอการลงทุนในทุกดาน โดยเฉพาะ
ดานการกอสรางหรือการขยายงาน ทําใหปริมาณงานกอสรางลดลง หลายบริษัทในธุรกิจรับเหมากอสรางไดรับ
ผลกระทบจนตองปดกิจการไป แตจากวิสัยทัศนของผูบริหารของบริษัทในการเลือกรับงานกอสราง ซึ่งบริษัทพิจารณา
ถึงความนาเชื่อถือ  ฐานะทางการเงิน และความสามารถในการชําระคากอสรางของผูวาจาง รวมถึงการที่บริษัท
พยายามรักษาความสัมพันธที่ดีกับผูจาํหนายวัสดุกอสราง ปจจัยดังกลาวสงผลใหบริษัทสามารถฝาฟนอุปสรรคตางๆ 
ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจมาได ภายหลังชวงวิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 ภาครัฐเพิ่มการลงทุนในโครงการตางๆ บริษัทจึง
บริษัทไดเริ่มเขาประมูลงานของภาครัฐ และบริษัทไดเริ่มทําสัญญากอสรางกับลูกคาภาคเอกชน ในลักษณะที่บริษัท
เปนผูกอสรางและจะรับผิดชอบในการจัดหาวัสดุกอสราง จากกลยุทธดังกลาวทําใหบริษัทมีรายไดขยายตัวอยาง
ตอเนื่อง ซึ่งในป 2550 บริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นจาก 761.71 ลานบาทในป 2549 เปน 1,308.59 ลานบาท ในป 2550 
เพิ่มขึ้นรอยละ  71.80 ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะรักษาอัตราการเติบโตของรายไดไมใหต่ํากวาอัตราการเติบโตของ
อุตสาหกรรมกอสรางของประเทศ  

 ข) ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
- รายได 

บริษัทบันทึกรายไดจากการรับเหมากอสรางตามอัตราสวนของงานกอสรางที่ทําเสร็จ โดยอัตราสวนของ
งานกอสรางที่ทําเสร็จคํานวณจากการเปรียบเทียบตนทุนงานกอสรางที่เกิดขึ้นแลวจนถึงวันส้ินงวดกับตนทุนงาน
กอสรางทั้งหมดที่คาดวาจะใชในการกอสรางตามสัญญา ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะทบทวนประมาณการตนทุนงาน
กอสรางทั้งหมดที่คาดวาจะใชในการกอสรางตามสัญญาของทุกโครงการกอสรางทุกส้ินไตรมาส โดยจะเปรียบเทียบ
คาแรง และคาวัสดุกอสรางหลักสวนที่เหลือที่คาดวาจะเกิดขึ้นในอนาคตกับประมาณการตนทุนงานกอสรางทั้งหมดที่
คาดวาจะใชในการกอสรางตามสัญญา หากคาแรง และคาวัสดุกอสรางหลักสวนที่เหลือสูงกวาประมาณการตนทุน
งานกอสรางทั้งหมดที่คาดวาจะใชในการกอสรางบริษัทจะปรับเพิ่มประมาณการตนทุนงานกอสรางทั้งหมดที่คาดวา
จะใชในการกอสราง 
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 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเปนรายไดหลัก โดยจากป 2548-2550 รายไดจากการรับเหมา
กอสรางของบริษัทมีการเติบโตอยางตอเนื่อง เนื่องจากงานกอสรางของบริษัทที่มีคุณภาพ สามารถสงมอบงานได
กอนกําหนดเวลา ประกอบกับการสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคามาโดยตลอด จึงทําใหบริษัทไดรับความไววางใจ
จากลูกคาในการรับงานโครงการใหมๆ จากทั้งลูกคาเดิมและลูกคาใหม  

 ในป 2548 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 611.94 ลานบาท โดยในป 2548 บริษัทไดรับงาน
โครงการ จํานวน 11 โครงการ มูลคารวมเทากับ 711.38 ลานบาท โดยเปนงานจากหนวยงานภาครัฐ เทากับ 59.03 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 8.30 ของมูลคางานรวม เชนงานปรับปรุงอาคารตามโครงการอนุรักษพลังงาน ของสถาบัน
เทคโนโลยีราชมงคล อําเภอธัญบุรี จังหวัดปทุมธานี เปนตน และเปนงานจากหนวยงานภาคเอกชน เทากับ 652.35 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 91.70 ของมูลคางานรวม เชน งานโครงการอินเด็กซลิฟวิ่งมอลล สาขาเชียงใหม งาน
โครงการ YARA GREEN POWER PLANT เปนตน 

ในป 2549 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 761.71 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 24.48 
จาก ป 2548 โดยในป 2549 บริษัทไดรับงานโครงการเพิ่มขึ้นจากป 2548 อีก 9 โครงการ มูลคารวมเทากับ 1,008.93 
ลานบาท โดยเปนงานจากหนวยงานภาครัฐ เทากับ 269.35 ลานบาท คิดเปนรอยละ 26.70 ของมูลคางานรวม เชน
งานอาคารบริหารและบริการ 5 ชั้นของมหาวิทยาลัยรามคําแหง งานศาลากลางจังหวัดนราธิวาส เปนตน และเปน
งานจากหนวยงานภาคเอกชน เทากับ 739.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 73.30 ของมูลคางานรวม เชน งาน TOYOTA 
Asia Pacific Headquarters (T-MAP) งานโครงการ The Room Condominium งานโครงการอินเด็กซลิฟวิ่งมอลล 
สาขาพิษณุโลก     เปนตน 

 ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้นเปน 1,308.60 ลานบาท เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ 
71.80 จากป 2549 เนื่องจากบริษัทไดรับงานโครงการเพิ่มขึ้นจากทั้งงานหนวยงานภาครัฐและงานหนวยงาน
ภาคเอกชน โดยในป 2550 บริษัทไดรับงานโครงการเพิ่มขึ้น จํานวน 15 โครงการ มูลคารวมเทากับ 1,721.40 ลาน
บาท โดยเปนงานจากหนวยงานภาครัฐ เทากับ 813.10 ลานบาท คิดเปนรอยละ 47.23 ของมูลคางานรวม เชน งาน
กอสรางอาคารบริการบําบัดรักษาโรงพยาบาลพัทลุง งานศูนยราชการชายแดนสุไหงโกลก งานกอสรางอาคารคณะ
รัฐศาสตรมหาวิทยาลัยรามคําแหง เปนตน และเปนงานจากหนวยงานภาคเอกชน เทากับ 908.30 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 52.77 ของมูลคางานรวม เชน งาน 110 MW Power Plant นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด งานโครงการ Life @ 
Pahonyotin 18 งานโครงการอินเด็กซลิฟวิ่งมอลล สาขาขอนแกน สาขาชลบุรี สาขาอุดรธานี เปนตน 

 ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 1,250.60 ลานบาท จากการกอสราง
โครงการที่ตอเนื่องมาจากป 2550 และในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทไดรับงานโครงการเพิ่มขึ้น จํานวน 10 โครงการ 
มูลคารวม 2,085.09 ลานบาท ซึ่งมีจํานวนโครงการมากกวาและมีมูลคางานสูงกวาในชวงเดียวกันของป 2550 โดย
งานโครงการที่เพิ่มขึ้นในงวดเกาเดือนป 2551 แบงเปนโครงการกอสรางของบริษัทยอย 353.22 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 16.94 ของมูลคางานทั้งหมด คือ งานกอสราง Royal Phnompenh Hospital ประเทศกัมพูชา โครงการกอสราง
ภาคเอกชนของบริษัท 1,281.08 ลานบาท คิดเปนรอยละ 58.83 ของมูลคางานทั้งหมด ไดแก งานกอสรางโครงการ 
PTTPE LDPE D137 ในนิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุต งานกอสรางโครงการ PTTAR Marine และงานโครงการอิน
เด็กซลิฟวิ่งมอลล สาขาบางนา เปนตน 
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นอกจากรายไดหลักที่กลาวมาขางตน บริษัทมีรายไดอื่น ประกอบดวยรายไดจากการขายเศษวัสดุกอสราง 
เชน เหล็กเสน เปนตน โดยในป 2548 - ป 2550 และงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 0.07 ลานบาท 
2.32 ลานบาท 6.47 ลานบาทและ 4.99 ลานบาท ตามลําดับ โดยคิดเปนรอยละ 0.01 รอยละ 0.30 รอยละ 0.49 
และรอยละ 0.40 ของรายไดรวมตามลําดับ  

 
- ตนทุนรับเหมากอสรางและอัตรากําไรขั้นตน 

 ในป 2548–2550 บริษัทมีตนทุนรับเหมากอสรางของบริษัท เทากับ 527.25 ลานบาท 650.02 ลานบาท 
และ 1,136.24 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนรอยละ 86.15 รอยละ 85.08 และรอยละ 86.40 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ โดยตนทุนรับเหมากอสรางหลักนั้นประกอบดวยคาวัสดุกอสรางและคาจางแรงงาน โดยสัดสวนคาวัสดุ
กอสรางและคาจางแรงงานตอตนทุนรับเหมากอสรางเฉลี่ยประมาณรอยละ 90-95 ตามลําดับ โดยมูลคาของตนทุน
การรับเหมากอสรางที่เพิ่มขึ้นในป 2549 นั้นสอดคลองกับปริมาณงานกอสรางและรายไดจากการรับเหมากอสราง
ของบริษัทที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับวัสดุกอสรางซึ่งเปนตนทุนหลักในการกอสราง มีการปรับราคาเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม 
จากการวางแผนการกอสรางและทีมงานที่ดีของบริษัททําใหบริษัทสามารถสงมอบงานกอสรางที่มีคุณภาพตามเวลา
ที่กําหนด และจากนโยบายการควบคุมตนทุนการกอสรางของบริษัท โดยบริษัทจะติดตามทิศทางของราคาวัสดุ
กอสรางตลอดเวลา โดยเฉพาะราคาเหล็กเสน และคอนกรีตซึ่งเปนวัสดุกอสรางหลัก หากราคาวัสดุดังกลาวมี
แนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้น บริษัทจะส่ังซื้อเหล็กเสนลวงหนาทันทีประมาณ 1 ถึง 2 เดือน และจะสั่งซื้อคอนกรีต
สําหรับใชทั้งโครงการ จากการวางแผนงานและทีมงานที่ดีรวมทั้งนโยบายการคบคุมตนทุนการกอสรางดังกลาวทําให
บริษัทสามารถบริหารตนทุนวัสดุกอสรางไดอยาง                   มีประสิทธิภาพ ซึ่งสงผลใหบริษัทมีความสามารถใน
การบริหารตนทุนโครงการกอสรางไดอยางมีประสิทธิผล  โดยในป 2548 – ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับ
รอยละ 13.84 รอยละ 14.66 และรอยละ 13.69 ตามลําดับ 

 ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีตนทุนรับเหมากอสรางของบริษัท เทากับ 1,093.50 ลานบาท คิดเปนรอย
ละ 87.09 ของรายไดรวม ซึ่งเพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับอัตราสวนตนทุนรับเหมากอสรางตอรายไดจากการรับเหมา
กอสรางในงวดเกาเดือนป 2550 ที่มีตนทุนรับเหมากอสรางเทากับ 804.12 ลานบาท คิดเปนรอยละ 86.16 ของ
รายไดรวม ซึ่งตนทุนที่เพิ่มขึ้นมาจากคาวัสดุกอสรางที่ปรับเพิ่มขึ้นเปนหลัก 

 - คาใชจายในการขายและบริหาร 

ในป 2548 – ป 2550 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหาร เทากับ 40.43 ลานบาท 44.98 ลานบาท 
และ 75.57 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนอัตรารอยละ 6.61 รอยละ 5.89 และรอยละ 5.75 ของรายไดรวมตามลําดับ 
โดยคาใชจายหลักไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ซึ่งเทากับ 17.75 ลานบาท 25.64 ลานบาทและ 36.89 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 43.90 รอยละ 57.61 และรอยละ 48.82 ของคาใชจายในการขายและบริหารในป 2548–ป 
2550 ตามลําดับ ซึ่งการเพิ่มขึ้นของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเปนผลจากบริษัทมีการวาจางพนักงานเพิ่มเติมเพื่อ
รองรับกับการขยายตัวของบริษัท นอกจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานแลว คาใชจายอื่นที่เพิ่มขึ้นในป 2550 
หลัก ๆ ประกอบดวยคาธรรมเนียมธนาคารจากหนังสือเพื่อค้ําประกันเกี่ยวกับงานกอสราง เพื่อค้ําประกันงาน
โครงการกอสรางที่เพิ่มขึ้น 
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ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหาร เทากับ 55.99 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
4.46 ของรายไดรวม ซึ่งคาใชจายในการขายและบริหารหลัก คือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เทากับ 24.11 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 43.06 ของคาใชจายในการขายและบริหาร นอกจากนี้โดยปกติงานกอสรางของบริษัทจะมีการ
รับประกัน ดังนั้นหากมีการซอมแซมของงานกอสรางที่อยูในระหวางรับประกัน บริษัทจะบันทึกคาใชจายดังกลาวใน
สวนของคาใชจายในการขายและบริหาร 

 
- กําไรกอนหักดอกเบ้ียและภาษี และกําไรสุทธิ 

 ในป 2548 – ป 2550 บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีเทากับ 44.32 ลานบาท 69.03 ลานบาทและ 
103.26 ลานบาทตามลําดับ และมีกําไรสุทธิ เทากับ 29.96 ลานบาท 47.95 ลานบาท และ 73.31 ลานบาท โดย
บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีและกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น เนื่องจากมูลคาโครงการกอสรางที่เพิ่มขึ้น และ
ความสามารถในการบริหารตนทุนการกอสรางไดอยางมีประสิทธิภาพ รวมถึงการประหยัดคาใชจายในการขายและ
บริหาร ซึ่งสงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตน อัตรากําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี และมีอัตรากําไรสุทธิเพิ่มขึ้น โดยใน
ป 2548 – ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน (ไมรวมรายไดอื่น) เทากับรอยละ 7.23 รอยละ 8.76 และ
รอยละ 7.40 และบริษัทมีอัตรากําไรสุทธิ เทากับรอยละ 4.90 รอยละ 6.28 และรอยละ 5.57 ตามลําดับ อยางไรก็
ตาม ในป 2550 บริษัทไดใชแหลงเงินทุนสวนหนึ่งจากเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของโดยไมคิดดอกเบี้ย ซึ่งใน
ปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายที่จะใชเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ ทั้งนี้หากในป 2550 บริษัทกูยืมเงินจาก
สถาบันการเงินแทนการกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของบริษัทจะมีคาใชจายดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 4.12 ลานบาท และทําให
บริษัทมีกําไรสุทธิลดลงเหลือ 69.19 ลานบาท และมีอัตรากําไรสุทธิลดลงเหลือรอยละ 5.26  

 งวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีเทากับ 106.10 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวด
เดียวกันของปกอนที่เทากับ 79.27 ลานบาท และมีกําไรสุทธิเทากับ 73.18 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากงวดเดียวกันของป
กอนที่เทากับ 53.79 ลานบาท ซึ่งกําไรที่เพิ่มขึ้นเปนไปตามรายไดจากการกอสรางที่เพิ่มขึ้น และบริษัทมีอัตรากําไร
จากการดําเนินงาน (ไมรวมรายไดอื่น) เทากับรอยละ 8.09 และมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.83 

 
ค) ฐานะทางการเงิน 

 
- โครงสรางเงนิทุน 
ณ ส้ินป 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวม 663.38 ลานบาท มีหนี้สินรวม 344.51 ลานบาทและสวนของผูถือหุน 

318.87 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.08 เทา ซึ่งปรับตัวดีขึ้นจาก ณ ส้ินป 2549 ที่มี
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.51 เทา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ป 2550 บริษัทมีการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระจากเดิม 60 ลานบาทเปน 260 ลานบาท ประกอบกับบริษัทมีผลประกอบการที่ดี กลาวคือ มี
กําไรสุทธิเปนจาํนวน 88.90 ลานบาท จึงสงผลใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีสินทรัพยรวม 1,136.71 ลานบาท หนี้สินรวม 655.34 ลานบาท และ
สวนของผูถือหุน 481.37 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.36 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก
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ชวงสิ้นป 2550 เนื่องจากบริษัทมีการใชเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและมีการซื้อวัสดุกอสรางจากเจาหนี้
การคาเพิ่มขึ้น สําหรับรองรับงานโครงการที่เพิ่มขึ้น 
 

- สินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2548 มีจํานวน 185.77 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 160.14 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 25.63 ลานบาท โดยสินทรัพยรวมสวนใหญ
ประกอบดวย ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิจํานวน 93.20 ลานบาท และที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ 
จํานวน 18.53 ลานบาท 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2549 มีจํานวน 395.48 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน
จํานวน 304.27 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 91.22 ลานบาท โดยสินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ 
ประกอบดวย ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิจํานวน 74.80 ลานบาท ลูกหนี้เงินประกันผลงาน-สุทธิ 53.50 
ลานบาท มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 107.78 ลานบาท วัสดุคงเหลือ 47.63 ลานบาท และสินทรัพยไม
หมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน จํานวน 44.12 ลานบาท และที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณสุทธิ จํานวน 39.97 ลานบาท ทั้งนี้สินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2549 ปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2548 คิดเปนรอยละ 
112.89 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉพาะลูกหนี้เงินประกันผลงาน-สุทธิ จํานวน 
53.50 ลานบาทและมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ จํานวน 107.78 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของ
ปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมาก ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ปรับเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 25.63 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2548 เปน 91.22 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีเงินฝากประจําธนาคารที่ติด
ภาระค้ําประกันจํานวน 44.12 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทยังไดมีการตอเติมอาคารสํานักงานและซื้อเครื่องมือและ
อุปกรณกอสราง และยานพาหนะเพิ่มเติมเพื่อใชสนับสนุนการประกอบธุรกิจ สงผลใหรายการที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณสุทธิ ของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 18.53 ลานบาท เปน 39.97 ลานบาท   

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2550 มีจํานวน 663.38 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน
จํานวน 553.44 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 109.94 ลานบาท โดยสินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ 
ประกอบดวย (1) ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิจํานวน 82.20 ลานบาท (2) ลูกหนี้เงินประกันผลงาน-สุทธิ 
36.60 ลานบาท (3) มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 332.66 ลานบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 107.78 ลานบาทในป 2549 
ซึ่งมีสาเหตุสําคัญจากมูลคารวมโครงการกอสรางของบริษัทเพิ่มขึ้น และโครงการกอสรางของภาครัฐหลายโครงการ
บริษัทยังกอสรางไมเสร็จตามการสงงวดงาน (4) วัสดุคงเหลือ 46.90 ลานบาท ซึ่งไมเปล่ียนแปลงเมื่อเทียบกับป 
2549 แมวาบริษัทจะมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้น โดยวัสดุกอสรางที่สําคัญของบริษัท คือ เหล็กเสน และ
คอนกรีต ซึ่งบริษัทมีนโยบายในการสั่งซื้อวัสดุกอสราง ดังนี้ หากวัสดุกอสรางดังกลาวมีแนวโนมปรับราคาเพิ่มสูงขึ้น
บริษัทจะสั่งซื้อเหล็กเสนลวงหนา 1 ถึง 2 เดือน และส่ังซื้อคอนกรีตสําหรับใชทั้งโครงการ ทั้งนี้ ในชวงสิ้นป 2550 
โครงการกอสรางของบริษัทสวนใหญกอสรางฐานรากและโครงสรางเกือบแลวเสร็จ ซึ่งในการกอสรางฐานรากและ
โครงสรางเปนชวงที่มีการใชเหล็กเสนและคอนกรีตจํานวนมาก ทําใหในชวงสิ้นป 2550 บริษัทสํารองเหล็กเสนและ
คอนกรีตในปริมาณไมสูง และสินทรัพยไมหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน 
จํานวน 39.44 ลานบาท และที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ จํานวน 67.43 ลานบาท ทั้งนี้สินทรัพยรวม ณ ส้ินป 
2550 ปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2549 คิดเปนรอยละ 67.74 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน
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โดยเฉพาะมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ จํานวน 224.88 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงาน
กอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมาก โดยเฉพาะงานกอสรางของภาครัฐซึ่งบริษัทจะสามารถเบิกคากอสรางไดตามงวดงานที่
กําหนดในสัญญากอสราง ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ปรับเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 91.22 ลานบาท ณ ส้ินป 
2549 เปน 109.94 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีการตอเติมอาคารสํานักงานและซื้อเครื่องมือ
และอุปกรณกอสราง และยานพาหนะเพิ่มเติมเพื่อใชสนับสนุนการประกอบธุรกิจ สงผลใหรายการที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณสุทธิของบริษัทมีการปรับเพิ่มขึ้นจาก 39.97 ลานบาท เปน 67.43 ลานบาท  

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 มีจํานวน 1,136.71 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยสินทรัพย
หมุนเวียนจํานวน 993.42 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 143.30 ลานบาท โดยสินทรัพยหมุนเวียนสวน
ใหญ ประกอบดวย ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิจํานวน 147.28 ลานบาท ลูกหนี้เงินประกันผลงาน-สุทธิ 
59.04 ลานบาท มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ 604.53 ลานบาท วัสดุคงเหลือ จํานวน 93.52 ลานบาท และ
สินทรัพยไมหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน จํานวน 42.47 ลานบาท และที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณสุทธิ จํานวน 96.66 ลานบาท ทั้งนี้สินทรัพยรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 ปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้น
ป 2550 คิดเปนรอยละ 71.35 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนโดยเฉพาะ  

(1) ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิ ซึ่งเพิ่มขึ้นตามยอดรายไดที่เพิ่มขึ้น และ ณ วันที่ 30 กันยายน  
2551 บริษัทมีโครงการคงเหลือที่ครบกําหนดวางบิลในเดือนสิงหาคม-กันยายน ประมาณ 112 ลานบาท ซึ่งลูกคายัง
ไมไดชําระเงิน จึงเปนผลใหลูกหนี้การคาเพิ่มสูงขึ้นดวย 

(2) ลูกหนี้เงินประกันผลงาน ซึ่งเกิดจากเมื่อบริษัทมีการสงมอบงานตามงวดงานและมีการเรียกชําระเงิน 
ลูกคาจะมีการหักเงินประกันผลงานบางสวน และเมื่อครบระยะเวลารับประกัน หากไมมีความเสียหากจากการ
กอสราง ลูกคาจะคืนเงินประกันผลงานดังกลาวใหผูรับเหมา สําหรับลูกหนี้เงินประกันผลงานของบริษัทนั้น ลูกคาจะ
หักเงินประกันผลงานในอัตรารอยละ   5 – 6.75 ในแตละสัญญาของจํานวนเงินที่บริษัทเรียกเก็บจากลูกคาในแตละ
งวด ซึ่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมียอดลูกหนี้เงินประกันผลงาน เทากับ 59.04 ลานบาทซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 
2550  

(3) มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ ซึ่งมียอด ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 จํานวน 604.53 ลานบาท 
แบงเปนสวนของภาครัฐ จํานวน 279.68 ลานบาท จาก 10 โครงการ และเปนสวนของภาคเอกชน จํานวน 324.85 
ลานบาท จาก 14 โครงการ ซึ่งในสวนงานที่ไดรับจากภาครัฐ บริษัทจะสามารถเบิกผลงานไดเมื่อบริษัทไดกอสราง
แลวเสร็จตามงวดที่ระบุในสัญญาซึ่งสัญญาภาครัฐสวนใหญจะใหมียอดเบิกจํานวนมากในงวดใกลครบกําหนด
สัญญา ดังนั้นหากบริษัทกอสรางแลวเสร็จบางสวน งานกอสรางที่แลวเสร็จดังกลาวบริษัทยังไมสามารถออกใบแจง
หนี้เรียกเก็บได และกอนการออกใบแจงหนี้ในแตละครั้ง เจาของโครงการจะตองมีการตรวจและอนุมัติรับผลงาน
ดังกลาวกอน ซึ่งการตรวจและอนุมัติรับผลงานของภาครัฐจะผานหลายขั้นตอนและใชระยะเวลานาน สําหรับในสวน
งานภาคเอกชน ตามสัญญากอสรางจะกําหนดใหสามารถเบิกคากอสรางไดตามงวดงานที่แลวเสร็จ โดยยอดเบิก
ตามงวดงานจะเทา ๆ กัน ซึ่งในชวงสิ้นงวดบัญชี บริษัทมีการกอสรางคืบหนาตามตารางการกอสรางของแตละ
โครงการ แตยังไมถึงงวดการเบิกเงิน จึงเปนผลใหมียอดมูลคาที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้นดวย  

(4) วัสดุคงเหลือ ซึ่งเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมาก ซึ่งวัสดุคงเหลือ
สวนใหญจะเปนเหล็กเสนใชสําหรับงานรากฐาน ซึ่งบริษัทมีการส่ังซื้อไวสําหรับงานโครงการกอสรางประมาณ 7 
โครงการ 



  บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 59 

(5) เงินมัดจําจายลวงหนาในสินทรัพยหมุนเวียนอื่นที่เพิ่มขึ้น จํานวน 47.99 ลานบาท ซึ่งเปนการจายเงิน
มัดจําใหกับผูรับเหมาสําหรับงานกอสรางและผูรับเหมาสําหรับงานระบบในงานโครงการกอสรางตาง ๆ  

ในสวนของสินทรัพยไมหมุนเวียนที่ปรับเพิ่มขึ้น โดยเพิ่มขึ้นจาก 109.94 ลานบาท ณ ส้ินป 2550 เปน 
143.30 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีการตอเติมอาคารสํานักงานและซื้อ
เครื่องมือและอุปกรณกอสราง และยานพาหนะเพิ่มเติมเพื่อใชสนับสนุนการประกอบธุรกิจ สงผลใหรายการที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณสุทธิของบริษัทมีการปรับเพิ่มขึ้นจาก 67.43 ลานบาท เปน 96.66 ลานบาท 

 
- แหลงที่มาของเงินทุน 

ธุรกิจรับเหมากอสรางนั้น เงินทุนหมุนเวียนมีความจําเปนอยางมากสําหรับการดําเนินกิจการ ซึ่งปจจุบัน 
ปริมาณของงานกอสรางของบริษัทมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากและเปนโครงการที่มีขนาดใหญมากขึ้น ความ
เพียงพอของเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจึงมีความสําคัญเพิ่มขึ้นไปดวย ซึ่งบริษัทไดรับการสนับสนุนจากลูกคาและคู
คา ในลักษณะของเงินรับลวงหนาคากอสราง และเงินประกันผลงานจากคูคา และบริษัทยังไดรับการสนับสนุนเงินทุน
จากสถาบันการเงิน ในลักษณะของเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น ทั้งนี้เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นนั้น
บริษัทไดค้ําประกันโดยเงินฝากประจํา การจดจํานองที่ดินและอาคารของบริษัท การค้ําประกันสวนบุคคลโดย
กรรมการของบริษัท รวมถึงการโอนสิทธิในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้การคาบางรายใหกับสถาบันการเงิน นอกจากนี้ 
บริษัทยังมีเงินกูยืมจากกรรมการซึ่งกรรมการไมไดคิดคาดอกเบี้ยเงินกูจากบริษัท แตตั้งแตส้ินป2550 จนถึงปจจุบัน 
บริษัทไมมีการกูยืมเงินจากกรรมการเวนแตสวนที่เหลือคางชําระในสวนของกิจการรวมคา และในปจจุบันบริษัทไมมี
นโยบายที่จะใชเงินกูยืมจากกรรมการเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียน  

ในป 2548 - ป 2550 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.86 เทา 1.51 เทาและ 1.08 
ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นในป 2549 และลดลงในป 2550 ซึ่งสวนที่เพิ่มขึ้นในป 2549 
เนื่องจากหนี้สินของบริษัทเพิ่มขึ้น จากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเปน 27.56 
ลานบาท เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้นเปน 27.57 ลานบาท ในขณะที่สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น
จากผลประกอบการที่ดีขึ้น  

สําหรับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ลดลงในป 2550 หลัก ๆ มาจากสวนของผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นจาก
การเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวของบริษัทจาก 60 ลานบาทเปน 260 ลานบาท 

ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 1.36 ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากป 2550 เนื่องจากบริษัทมีการใชเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและมีการซื้อวัสดุ
กอสรางจากเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น สําหรับรองรับงานโครงการที่เพิ่มขึ้น 
 

- หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

- หนี้สิน 

บริษัทมีหนี้สินรวม ณ ส้ินป 2548 เทากับ 86.06 ลานบาท ซึ่งหนี้สินสวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียน เทากับ 
85.06 ลานบาท โดยหนี้สินหมุนเวียนหลัก ๆ ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
จํานวน 19.98 ลานบาท และเจาหนี้การคา จํานวน 39.03 ลานบาท  
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บริษัทมีหนี้สินรวม ณ ส้ินป 2549 เทากับ 237.82 ลานบาท ซึ่งหนี้สินสวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียน โดยใน
ป 2549 หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2548 เปนจํานวนเทากับ 151.76 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีงานโครงการ
เพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทมีความจําเปนตองกูยืมเงินระยะสั้นเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น จึงทําใหยอดเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันเพิ่มขึ้นเปน 27.56 ลานบาท และมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจาก 39.03 ลาน
บาทในป 2548 เปน 84.40 ลานบาทในป 2550 และบริษัทมีการเรียกเงินรับลวงหนาจากลูกคาเพื่อเปนการวางมัดจํา
งานโครงการเพิ่มขึ้นเปน 66.81 ลานบาทในป 2550 นอกจากนี้บริษัทยังมีเรียกเงินประกันผลงานจากผูรับเหมา ซึ่ง
บริษัทแสดงในรายการเจาหนี้เงินประกันผลงาน จํานวน 13.25 ลานบาท 

บริษัทมีหนี้สินรวม ณ ส้ินป 2550 เทากับ 344.51 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2549 จํานวน 106.69 ลาน
บาท ซึ่งสวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น โดยสวนที่เพิ่มขึ้นมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเปน 59.48 ลานบาท เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นเปน 186.23 ลานบาท ตามการรับงานโครงการที่
เพิ่มขึ้นของบริษัท นอกจากนี้ บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทและบุคคลอื่นจํานวน 12.60 ลานบาท ซึ่งเปนเงินที่
บริษัทใหผูรับเหมาชวงของบริษัทกูยืมเพื่อซ้ือวัสดุกอสราง โดยบริษัทคิดอัตราดอกเบี้ยรอยละ 7.375 ตอป และบริษัท
มีเงินรับลวงหนาจากการกอสรางโครงการอาคารบริการบําบัดรักษา โรงพยาบาลพัทลุงจํานวน 29.10 ลานบาท 
นอกจากนี้ บริษัทมีเงินรับลวงหนาจากลูกคา 65.17 ลานบาท ซึ่งมีมูลคาใกลเคียงกับป 2549 แมวาบริษัทจะมีรายได
จากการรับเหมากอสรางเพิ่มขึ้น เนื่องจากการรับเงินลวงหนาจากลูกคาเปนไปตามขอตกลงในสัญญารับเหมา
กอสราง ซึ่งการตกลงดังกลาวจะเปนการเจรจาระหวางผูวาจางกับบริษัท 

บริษัทมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 เทากับ 655.34 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2550 จํานวน 
310.83 ลานบาท ซึ่งสวนที่เพิ่มหลัก มาจากการที่บริษัทมีการใชเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 124.02 ลาน
บาท และมียอดเจาหนี้การคา 337.92 ลานบาท ซึ่งยังไมถึงกําหนดชําระและเปนยอดเจาหนี้การคาจาการซื้อวัสดุ
กอสรางเพิ่มขึ้นสําหรับรองรับงานโครงการที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ บริษัทยังมียอดเงินรับลวงหนาจากลูกคาเทากับ 
131.98 ลานบาท ซึ่งลูกคาจะจายเงินลวงหนาใหกับผูรับเหมาเพื่อเปนหลักประกันใหกับผูรับเหมา ซึ่งอัตรารอยละ
ของเงินรับลวงหนาจะขึ้นอยูกับการเจรจา สําหรับบริษัทจะมีเงินรับลวงหนาจากลูกคาในอัตรารอยละ 5 – 20 ของ
ราคารวมของงานรับจางหรือราคารวมของสินคา 

 
 - สวนของผูถือหุน 

ในป 2549 จากผลประกอบการที่ดีของบริษัทและจากการที่บริษัทไดมีการเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุน สงผลให
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 99.71 ลานบาท ณ ส้ินป 2548 เปน 157.66 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 โดย
บริษัทมีทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวเปน 60.00 ลานบาท และมีกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรร จํานวน 97.66 ลาน
บาท 

ในป 2550 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 318.87 ลานบาทจาก 157.66 ลานบาทในป 2549 
เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก 60 ลานบาทในป 2549 เปน 260 ลานบาทในป 2550 
และในป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 73.31 ลานบาท แตบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรร ลดลงเหลือ 51.67 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทมีการจายเงินปนผล จํานวน 112.10 ลานบาท และมีการจัดสรรกําไรเพื่อสํารองตามกฎหมาย จํานวน 
7.20 ลานบาท  
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 481.74 ลานบาทจาก 318.87 ลานบาทใน
ป 2550 เนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวจาก 260 ลานบาทในป 2550 เปน 300 ลานบาทใน
ไตรมาส 1 ป 2551 และในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีผลการดําเนินงานเปนกําไรสุทธิ 74.87 ลานบาท  

 
- คุณภาพสินทรัพย 

- ลูกหนี้การคา 

ลูกหนี้การคาของธุรกิจกอสรางโดยทั่วไป รวมถึงลูกหนี้การคา และมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ โดย
ในป 2549 และป 2550 บริษัทมีลูกหนี้การคาตามสัญญากอสราง เทากับ 74.80 ลานบาทและ 82.20 ลานบาท
ตามลําดับ และมีมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเทากับ 107.78 ลานบาทและ 332.66 ลานบาทตามลําดับ ซึ่ง
ยอดลูกหนี้มีการปรับตัวสูงขึ้นมากตามการขยายตวัของปริมาณงานกอสราง  

ณ วันที่ 30 กันยายน 2551 บริษัทมีลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิ 147.28 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก
ป 2550 ที่มียอดลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสุทธิ 82.20 ลานบาท และมีมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บ
เทากับ 604.53 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 332.66 ลานบาทในป 2550 

ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางสามารถจัดชั้นตามอายุไดดังนี้ 
หนวย : ลานบาท 

ป 2549 ป 2550 งวดเกาเดือน ป 2551  
อายุลูกหนี้ 

มูลคา  รอยละ มูลคา  รอยละ มูลคา รอยละ 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 74.8 100.00 57.46 69.91 146.15 98.55 
คางชําระ ไมเกิน 3 เดือน - - 18.53 22.54 - - 
คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน - - 6.21 7.55 0.11 0.07 
คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน - - - - 2.05 1.38 

รวม 74.8 100.00 82.20 100.00 148.30 100.00 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - - - (1.02) (0.69) 
ลูกหนี้การคาสุทธิ 74.8 100.00 82.20 100.00 147.28 99.31 

 

บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ดังนี้  

บริษัทจะตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเฉพาะลูกหนี้ภาคเอกชนที่มียอดคางชําระเกินกําหนดชําระ
มากกวา 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือนในอัตรารอยละ 50 ของยอดลูกหนี้ และบริษัทจะตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
ในอัตรารอยละ 100 ของยอดลูกหนี้ภาคเอกชนที่คางชําระเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือน ทั้งนี้ ใหปรับลดดวยมูล
หนี้ที่สามารถเรียกเก็บคืนได ซึ่งผูบริหารเห็นวานโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาวมีความเหมาะสมและ
เพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัท ซึ่งในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ จํานวน 1.02 
ลานบาท 
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หากพิจารณาคุณภาพของลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางจากระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัท จะ
พบวาระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัท (billed) มีการปรับตัวดีขึ้นโดยลดลงจาก 39.70 วันในป 2549 เหลือเพียง 
21.60 วันในป 2550 ซึ่งแสดงใหเห็นถึงประสิทธิภาพในการบริหารลูกหนี้ของบริษัทเปนอยางดี แตเมื่อพิจารณา
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัท (billed+unbilled) มีการปรับเพิ่มขึ้นจาก 65.17 วันในป 2549 เปน 82.18 วันในป 
2550 เนื่องจาก ณ ส้ินป 2550 บริษัทมีมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้นมากจาก 107.78 ลานบาทในป 
2549 เปน 332.66 ลานบาทในป 2550 

ในงวดเกาเดือนป 2551 ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัท (billed) เพิ่มขึ้นจากป 2550 เปน 24.88 วัน และ
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัท (billed+unbilled) เพิ่มขึ้นจากป 2550 เปน 126.05 วัน ซึ่งระยะเวลาเก็บหนี้ที่
เพิ่มขึ้นดังกลาว มาจากยอดลูกหนี้การคาของบริษัทและมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บที่เพิ่มขึ้น  

- กระแสเงินสด 

ในป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดรับจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 8.60 ลานบาท ซึ่งมาจากกําไรสุทธิจาก
การดําเนินงาน จํานวน 47.95 ลานบาท และการรับชําระเงินจากลูกหนี้การคา จํานวน 18.40 ลานบาท ในขณะที่
บริษัทมีมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้น จํานวน 107.78 ลานบาท มีลูกหนี้เงินประกันผลงานเพิ่มขึ้น 
จํานวน 24.08 ลานบาท และมียอดวัสดุคงเหลือเพิ่มขึ้น จํานวน 31.73 ลานบาท นอกจากนี้ยอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 
จํานวน 45.37 ลานบาท และมียอดเงินรับลวงหนาจากลูกคาเพิ่มขึ้น 66.81 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสด
จายจากกิจกรรมลงทุนเทากับ 58.43  ลานบาท ซึ่งมาจากการเงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น จํานวน 
43.02 ลานบาท และการชําระคากอสรางอาคารและการซื้ออุปกรณ จํานวน 15.41 ลานบาท และบริษัทมีกระแสเงิน
สดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 40.74 ลานบาท เนื่องจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน จํานวน 7.58 ลานบาท เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 23.66 ลานบาท และมีการชําระคา
หุนเพิ่มทุน จํานวน 10.00 ลานบาท 

ในป 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 29.48 ลานบาท ซึ่งมาจากการเพิ่มขึ้น
ของลูกหนี้การคา จํานวน 7.40 ลานบาท และมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกชําระ จํานวน 224.88 ลานบาท ลูกหนี้
เงินประกันผลงานลดลง 16.90 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา จํานวน 101.83 ลานบาท ในขณะที่
บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเทากับ 43.40 ลานบาท ซึ่งมาจากเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทและ
บุคคลอื่นเพิ่มขึ้น 12.60 ลานบาท และการจายชําระคากอสรางอาคารและซื้ออุปกรณเพิ่มขึ้น 34.84 ลานบาท และ
บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 82.18 ลานบาท เนื่องจากการรับเงินจากการเพิ่มทุน 200 
ลานบาท และเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 31.91 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดชําระเงิน
กูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน จํานวน 37.14 ลานบาท และมีการจายเงินปนผลจํานวน 112.10 ลานบาท 

ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 113.47 ลานบาท ซึ่งมี
สาเหตุหลักจากลูกหนี้เพิ่มขึ้น 66.10 ลานบาท มูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้น 271.86 ลานบาท และวัสดุ
คงเหลือเพิ่มขึ้น 22.44 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเทากับ 25.38 ลานบาท ซึ่งมี
สาเหตุสําคัญจากการสรางอาคารสํานักงานของบริษัทและซื้ออุปกรณจํานวน 35.66 ลานบาท และบริษัทมีกระแส
เงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 150.57 ลานบาท เนื่องจากการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 64.54 ลานบาทและการรับเงินจากการเพิ่มทุน 88.00 ลานบาท  
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 - สภาพคลอง 

ในป 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหรืออัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน เทากับ 
1.28 เทา ซึ่งลดลงจากป 2548 ที่มีอัตราสวนเทากับ 1.88 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 0.36 เทา 
ซึ่งลดลงจากป 2548 ที่มีอัตราสวนเทากับ 1.33 เทา เนื่องจากบริษัทมีการรับงานโครงการเพิ่มขึ้น บริษัทจําเปนตองใช
เงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น ซึ่งบริษัทใชแหลงเงินทุนจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและ
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน สงผลใหหนี้สินหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 

ในป 2550 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นจาก 1.28 เทาในป 2549 เปน 1.61 เทา เนื่องจากบริษัทมี
ยอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นและมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้น ในขณะที่อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วลดลง
เหลือ 0.30 เทา เนื่องจากบริษัทมีมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกชําระเพิ่มขึ้นมา และบริษัทมีอัตราสวนความสามารถ
ชําระดอกเบี้ยลดลงจาก 55.49 เทา เปน 0.17 เทา เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจการดําเนินงาน 
 ในงวดเกาเดือนป 2551 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองลดลงจากป 2550 เหลือ 1.52 เทา เนื่องจากบริษัท
ใชเงินเบิกเกนิบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจาก 59.48 ลานบาท เปน 124.02 ลานบาท และ
บริษัทมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นจาก 186.23 ลานบาทเปน 337.92 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจาก 
82.20 ลานบาทเปน 147.28 ลานบาท และมีมูลคางานที่เสร็จแลวแตยังไมเรียกเก็บเพิ่มขึ้นจาก 332.66 ลานบาทเปน 
604.53 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย ติดลบ 18.46 เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงิน
สดใชไปในกิจการดําเนินงาน 113.47 ลานบาท 
 
คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit fee) 

บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชี  ใหแก สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการที่
เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด คือ บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ไมเปน
บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัท  โดยในรอบปบัญชีป 2550 บริษัทจายคาตอบแทนผูสอบบัญชี จํานวนเงินรวม 
430,000 บาท 
 
คาบริการอื่น (Non-audit fee) 

บริษัทและบริษัทยอยไมมีการจายคาตอบแทนของงานบริการอื่นใหแก ผูสอบบัญชีของบริษัทหรือสํานัก
งานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด  บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชี
สังกัด ในรอบปบัญชีที่ผานมา 
 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

1. การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจํานวน 60,000,000 หุน ในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 16.67 ของทุนจด
ทะเบียนเรียกชําระแลวหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวน
หุนของบริษัทจะลดลงรอยละ 16.67 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของป 
2550 กําไรตอหุนจะลดลงจาก 0.34 บาทตอหุนเปน 0.28 บาทตอหุน (มูลคาหุนละ 1 บาท) อยางไรก็ตาม บริษัทจะ



  บริษัท ไทยโพลีคอนส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 64 

นําเงินที่ไดจากการระดมทุนในครั้งนี้ไปใชขยายธุรกิจของบริษัท ซึ่งคาดวาจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการเพิ่ม
ทุนที่เกิดขึ้นได  

2. จากลักษณะของการไดมาซึ่งรายไดของบริษัท ซึ่งขึ้นอยูกับความสามารถในการยื่นซองประมูลและไดรับ
งานจากการยื่นซองประมูลดังกลาว จึงทําใหรายไดของบริษัทผันแปรตามปริมาณงานที่บริษัทประมูลงานได ใน
อนาคตหากบริษัทไมสามารถยื่นซองประมูลหรือไมไดรับงานจากการยื่นซองประมูล รายไดของบริษัทจะไดรับ
ผลกระทบ อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความผันผวนของรายไดดังกลาว บริษัทจึงเนนการผลิตงานใหมี
คุณภาพ ไดมาตรฐาน และสงมอบงานตรงตอเวลา ในราคาที่เหมาะสม เปนที่พึงพอใจแกลูกคา เพื่อใหลูกคา
มอบหมายงานชิ้นใหมใหบริษัท 

3. บริษัทมีนโยบายในการคัดเลือกเขาประมูลโครงการอยางระมัดระวัง โดยจะคํานึงถึงปจจัยตางๆ เชน 
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับ ความนาเชื่อถือและความสามารถในการชําระเงินเจาของโครงการ ประเภทและขนาด
โครงการ ระยะเวลาการดําเนินงาน ปริมาณงานกอสรางที่ยังไมไดสงมอบของบริษัท แหลงเงินทุน และความพรอม
ของบุคลากร เปนตน   

4. ราคาเหล็กเสน และคอนกรีตที่เปนวัสดุกอสรางหลักของบริษัทมีการเปลี่ยนแปลง ในขณะที่บริษัทจะตก
ลงราคากอสรางที่แนนอนกับผูวาจาง ซึ่งกําหนดจากการคํานวณปริมาณงาน และราคาของวัสดุกอสรางที่คาดวาจะ
ใชสําหรับการกอสราง แตหากราคาวัสดุกอสรางปรับตัวเพิ่มขึ้นในระหวางการกอสรางและบริษัทยังไมไดจัดซื้อวัสดุ
กอสราง จะทําใหบริษัทไมสามารถควบคุมตนทุนคากอสรางใหเปนไปตามที่คาดไว ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัท อยางไรก็ตาม ในการประมูลงานทุกครั้งบริษัทจะวิเคราะหแนวโนมการเคลื่อนไหวของราคา
วัสดุกอสราง หากราคาวัสดุกอสรางมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นบริษัทจะประมาณราคาวัสดุกอสรางเพิ่มขึ้นจากราคา
ปจจุบัน และเมื่อบริษัทไดรับการวาจางใหดําเนินการกอสรางฝายจัดซื้อของบริษัทจะติดตามการเคลื่อนไหว และ
แนวโนมราคาวัสดุกอสรางอยางใกลชิด หากราคาวัสดุกอสรางที่สําคัญ ไดแก เหล็ก และปูนซีเมนต มีแนวโนมปรับตัว
สูงขึ้น บริษัทจะส่ังซื้อเหล็กเสนลวงหนาทันทีประมาณ 1 ถึง 2 เดือน และบริษัทจะส่ังซื้อคอนกรีตสําหรับใชทั้ง
โครงการกอสรางทั้งหมดทันที  

5. ในป 2550 บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสราง 1,308.59 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 761.71 ลานบาท ใน
ป 2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 71.80 ซึ่งมีสาเหตุสําคัญจากมูลคารวมโครงการกอสรางของบริษัทเพิ่มขึ้น ซึ่งในป 2551 
บริษัทอาจจะมีอัตราการเติบโตของรายไดไมสูงเทาป 2550 แตบริษัทมีนโยบายที่จะรักษาอัตราการเติบโตของรายได
ไมใหต่ํากวาอัตราการเติบโตของอุตสาหกรรมกอสรางของประเทศ 

6. เนื่องจากบริษัทมีทีมงานกอสรางที่ดี และมีการบริหารจัดการโครงการอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหบริษัท
สามารถสงมอบโครงการกอสรางที่มีคุณภาพไดตรงตอเวลา ทําใหแมวาโครงการกอสรางของบริษัทสวนมากจะมี
ระยะเวลาการกอสรางประมาณ 1-2 ป แตที่ผานมาเมื่อลูกคาเกาของบริษัทมีโครงการกอสรางบริษัทก็จะไดรับความ
ไววางใจใหเขาดําเนินงาน 

7. จากนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งกําหนดเปนขั้นตามระยะเวลาการคางชําระ โดยเมื่อมี
ยอดคางชําระ 7-12 เดือน บริษัทจะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 50 ของยอดคางชําระดังกลาว และเมื่อ
คางชําระมากกวา 1 ป บริษัทจะตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 100 ของยอดคางชําระ ดังนั้นจากงบ
การเงิน งวด 9 เดือนป 2551 บริษัทมียอดลูกหนี้การคาคางชําระ 7 – 12 เดือน จํานวน 2.05 ลานบาท บริษัทจึงตั้งคา
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เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 1.02 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทยังมียอดมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บที่มีอายุเกิน
กวา 6 เดือนนับจากวันที่ไดใหบริการเปนจํานวนเงินประมาณ 24.2 ลานบาท ซึ่งบริษัทอยูระหวางการพิจารณาตั้งคา
เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ เพื่อใหเปนไปตามนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้ ดังนั้นหากบริษัทจําเปนตองตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะ
สูญจากยอดมูลคางานที่เสร็จแตยังไมเรียกเก็บในอัตรารอยละ 50 ของยอดคงคางดังกลาว จะทําใหผลประกอบของ
งวด 9 เดือนป 2551 ลดลงเหลือ 61.49 ลานบาท แตเมื่อบริษัทไดรับชําระหนี้จากยอดหนี้ดังกลาว บริษัทจะปรับลด
รายการคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเทากับยอดการรับชําระหนี้และรับรูเปนรายไดในชวงที่ไดรับชําระหนี้ 

 


