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1. ปจจัยความเสี่ยง 
 
 กอนการตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญของบริษัทฯ นักลงทุนควรใชวิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณาปจจัยความเสี่ยงใน
หัวขอน้ี รวมทั้งขอมูลอื่นๆ ที่ปรากฎในเอกสารนี้ นอกจากนี้ ปจจัยความเสี่ยงที่ระบุไวในขอน้ีมิไดเปนปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดที่มีอยูซ่ึง
อาจมีผลกระทบตอหุนสามัญของบริษัทฯ ดังนั้น ปจจัยความเสี่ยงอื่นๆ ที่บริษัทฯ มิทราบในขณะนี้หรือที่บริษัทฯ เห็นวาเปนปจจัยความ
เสี่ยงที่ไมเปนสาระสําคัญในปจจุบัน อาจเปนปจจัยความเสี่ยงที่มีผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทฯ ในอนาคต โดยปจจัยความ
เสี่ยงของบริษัทฯ สามารถจําแนกไดดังนี้ 

 
1.1 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีและการพัฒนาผลิตภัณฑ 

บริษัทฯ เปนผูจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศ ซ่ึงสินคาดังกลาวมีการพัฒนาเทคโนโลยีและ
ผลิตภัณฑใหมๆ อยางรวดเร็ว ทําใหบริษัทฯ ตองมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงดังกลาวอยางใกลชิดและตอเน่ือง เพ่ือศึกษาแนวโนมของ
ผลิตภัณฑที่อยูในความตองการของตลาด รวมทั้งการควบคุมสินคาคงคลังและการจัดซื้ออยางเหมาะสม เน่ืองจากสินคาคงคลังจะมีการ
ลาสมัยอยางรวดเร็วตามการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี อยางไรก็ดี เน่ืองจากทางบริษัทฯ ไดรับการแลกเปลี่ยนขอมูลและการถายทอด
เทคโนโลยีจากผูถือหุนใหญ คือ กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ที่ประสบความสําเร็จอยางสูงในธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและ
เทคโนโลยีสารสนเทศ และมีความเชี่ยวชาญในการประเมินแนวโนมความตองการของตลาด รวมท้ังมีระบบบริหารสินคาคงคลังที่ทันสมัย
โดยการใชระบบคอมพิวเตอรเพ่ือชวยในการบริหาร รวมถึงกลุมผูบริหารชาวไทยที่มีประสบการณยาวนานในธุรกิจน้ี ทําใหบริษัทฯ 
สามารถรับมือกับการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีไดอยางมีประสิทธิภาพ อีกทั้ง บริษัทฯ ไดมอบหมายใหผูจัดการในแตละสายผลิตภัณฑ
เปนผูติดตามการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีของแตละผลิตภัณฑอยางใกลชิด ตลอดจนเปนผูควบคุมการเคลื่อนไหวของสินคาคงคลัง 
เพ่ือจัดซื้อในกรณีสินคาคงคลังมีการเคลื่อนไหวเร็ว หรือจัดการสงเสริมการขายตางๆ ในกรณีสินคาคงคลังมีการเคลื่อนไหวชา ทั้งนี้ การ
ควบคุมสินคาคงคลังดังกลาวสามารถดําเนินการไดตลอดเวลาผานทางระบบ Global System ของบริษัทฯ ซ่ึงทําใหบริษัทฯ มีมูลคาสินคา
คงคลังเทากับระดับยอดขายเฉลี่ยประมาณ 27-28 วัน ในระยะเวลา 2-3 ปที่ผานมา ซ่ึงอยูในระดับปานกลางเมื่อเทียบกับระยะเวลาการ
ขายสินคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมที่ประมาณ 19-33 วัน  

 
นอกจากนั้น บริษัทฯ เปนผูจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณรายใหญในประเทศไทย ทําใหบริษัทฯ ไดรับเงื่อนไขในการ

ไดรับสวนลดพิเศษเมื่อมีการสั่งซื้อสินคาจํานวนมาก นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับเงื่อนไขการเปลี่ยนคืนสินคารุนที่ลาสมัยเพ่ือแลกกับ
สินคารุนใหม (Product rotation) และการชดเชยสวนตางในกรณีที่สินคามีการลดราคา (Price protection) จากตัวแทนจําหนายและผูผลิต
รายใหญหลายราย ซ่ึงจะสามารถลดปญหาการลาสมัยของสินคาคงคลังลงได ทั้งน้ี บริษัทฯ มีนโยบายในการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 
สําหรับสินคาที่เสื่อมคุณภาพ ลาสมัย และเคลื่อนไหวชา โดยจะเริ่มตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพรอยละ 10-20 ของมูลคาสินคา (ตามกลุม
ผลิตภัณฑ) สําหรับสินคาที่ไมเคลื่อนไหวต้ังแต 90 วันข้ึนไป และจะตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพทั้งจํานวนสําหรับสินคาที่ไมเคลื่อนไหว
ต้ังแต 360 วันข้ึนไปและสินคาที่รอทําลายหรือสินคาที่ลาสมัย โดยในป 2549, 2550 และงวด 3 เดือนแรกของป 2551 บริษัทฯ มีการตั้ง
คาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพและเคลื่อนไหวชารวมทั้งสิ้น 19.85 ลานบาท, 18.53 ลานบาท และ 22.06 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.59, 
1.86 และ 1.89 ของมูลคาสินคาคงเหลือทั้งหมด ตามลําดับ  
 

1.2 ความเสี่ยงจากลูกหนี้การคา 
ในปจจุบัน บริษัทฯ มียอดขายสินเชื่อประมาณรอยละ 95 ของยอดขายรวม ดังน้ัน การควบคุมคุณภาพของลูกหนี้การคาจึงเปน

ปจจัยสําคัญในการดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากหากลูกหนี้การคาของบริษัทฯ กลายเปนหนี้สูญ อาจสงผลตอสภาพคลองของบริษัทฯ 
ทางดานเงินทุนหมุนเวียน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายใหลูกคารายใหมจะตองซื้อสินคาเปน
เงินสดกอนที่จะมีการใหวงเงินสินเชื่อ โดยมีการวิเคราะหสถานะทางการเงินของลูกคา จากสภาพคลองและความมั่นคงทางการเงินของ
ลูกคาที่รัดกุมกอนการอนุมัติใหวงเงินสินเชื่อกับลูกคาในครั้งแรก ทั้งน้ี บริษัทฯ ไดแบงแยกหนาที่ในการดูแลวงเงินลูกคาอยางชัดเจน โดย
ใหฝายการเงินเปนผูดูแลวงเงินลูกคา เพ่ือควบคุมรายการขายที่อาจมีความเสี่ยง โดยลูกคาแตละรายจะไดวงเงินสินเชื่อและระยะเวลาการ
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ชําระเงินที่แตกตางกัน ข้ึนกับสถานะทางการเงินและความนาเชื่อถือของลูกคารายนั้นๆ และบริษัทฯ มีการติดตามสถานการณชําระเงิน
ของลูกคาอยางใกลชิดหากลูกคามีปญหาการชําระเงิน จะมีการทบทวนวงเงินเครดิต เพ่ือปองกันความเสี่ยงทันที  

ณ 31 ธันวาคม 2550 และ 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯ มียอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับอายุมากกวา 3 เดือน คิดเปนรอยละ 
9.86 และ 11.18 ของยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวมกอนหักคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ตามลําดับ และมียอดหนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ
รอยละ 1.49 และ 0.27 ของยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวมกอนหักคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ ตามลําดับ ซ่ึงลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ
กลุมดังกลาว บริษัทฯ ไดมีการตั้งคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญเต็มจํานวนแลว นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดดําเนินการซื้อประกันเพ่ือคุมครองความ
เสียหายอันเกิดจากการจําหนายสินคาเฉพาะตราสินคาใหแกลูกหนี้การคาบางรายตั้งแตป 2546 โดยเปนการติดตอผานผูผลิต ตอมาในป 
2550 บริษัทฯ ไดติดตอบริษัทประกันโดยตรง เพ่ือดําเนินการซื้อประกันเพ่ือคุมครองความเสียหายอันเกิดจากการจําหนายสินคาใหแก
ลูกหนี้การคาที่มีความเสี่ยงในการชําระเงินเกือบทั้งหมด ทั้งน้ี บริษัทฯ จะไมซ้ือประกันสําหรับลูกคาที่มีประวัติทางการเงินและสถานะ
ทางการเงินด ี เชน กลุมหางคาปลีกขนาดใหญ เปนตน โดยเงื่อนไขในการจายเงินคืนนั้น บริษัทประกันจะจายเงินคืนใหรอยละ 80-90 
ของความเสียหายจากลูกหนี้การคาที่อยูในเงื่อนไขการรับประกัน ถึงแมวาการทําประกันความเสียหายจากลูกหนี้การคาดังกลาวทําให
บริษัทฯ มีคาใชจายจากคาเบี้ยประกันเพ่ือคุมครองความเสียหายจากลูกหนี้การคา อยางไรก็ตาม บริษัทฯ เห็นวาการทําประกันดังกลาวมี
ความจําเปนตอการดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากสามารถชวยลดความเสี่ยงในการเกิดหนี้สูญไดเปนอยางดี 

 
1.3 ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ มีการนําเขาสินคาจากตางประเทศ ซ่ึงการเสนอราคาและชําระเงินจะใชเงินตราสกุลเหรียญสหรัฐเปนหลัก ในขณะที่
สินคาทั้งหมดจะจําหนายภายในประเทศ โดยบริษัทฯ มีการสั่งซ้ือสินคาจากตางประเทศคิดเปนรอยละ 50-60 ของยอดสั่งซื้อสินคารวม
ทั้งหมดของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ โดยการทําสัญญาซื้อ
ขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ซ่ึงโดยปกติบริษัทฯ จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ
รอยละ 70 – 80 ของมูลคาการสั่งซื้อสินคา อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไมมีนโยบายเก็งกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ทั้งน้ี การทําสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาดังกลาวอยูในดุลยพินิจที่รอบคอบของผูบริหารของบริษัทฯ โดยผูบริหารของบริษัทฯ จะมีการติดตามการ
เปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศตลอดเวลา และจะพิจารณาการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา
ดังกลาวจากแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน และผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนตอบริษัทฯ ทั้งน้ีในชวง 3 ปที่ผานมา
บริษัทฯ ไมมีรายการขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน  

 
1.4 ความเสี่ยงจากเงินทนุหมุนเวียน 

บริษัทฯ มียอดขายเพิ่มข้ึนในทุกๆ ป ทําใหบริษัทฯ ตองมีการใชเงินทุนหมุนเวียนที่เพ่ิมข้ึน เพ่ือใชในการบริหารลูกหนี้การคา
และสินคาคงคลังที่เพ่ิมข้ึนตามยอดขาย ซ่ึงบริษัทฯ มีการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนดังกลาวจากการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้น
จากสถาบันการเงินมาเพื่อเสริมสภาพคลอง  

สําหรับวงจรเงินสดของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 44-47 วัน ซ่ึงวงจรเงินสดของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลงตลอดเวลา เน่ืองจาก
บริษัทฯ ไดนําระบบการบริหารคลังสินคา ASRS (Automatic Storage and Retrieval System) ซ่ึงสามารถชวยลดระยะเวลาการจัดเก็บ
สินคา การจัดอายุของสินคา การบริหารพื้นที่ในการจัดเก็บสินคา ตลอดจนมีความแมนยําในการตรวจนับสินคาคงคลัง มาใชรวมกับระบบ
การจัดการ Global System ในป 2550 ทําใหการคํานวณปริมาณสินคาขั้นต่ําถูกตองยิ่งข้ึน ทั้งน้ี ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทฯ 
เทากับประมาณ 27-28 วัน นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดปรับปรุงระบบการใหวงเงินสินเชื่อแกลูกคาใหเขมงวด และมีการทบทวนวงเงินของ
ลูกคาตลอดเวลา ทําใหระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ยจากลูกคาลดลงอยางตอเน่ือง โดยระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ยจากลูกคาของบริษัทฯ อยู
ที่ประมาณ 38-42 วัน อยางไรก็ตาม ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยของบริษัทฯ มีระยะเวลาประมาณ 21-23 วัน เน่ืองจากบริษัทฯ มีการชําระ
คาสินคาเปนเงินสดหรือชําระคาสินคาเร็วข้ึนเพ่ือใหไดรับสวนลดการคาจากผูผลิต  

จากลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ดังกลาว บริษัทฯ จึงจําเปนตองมีเงินทุนหมุนเวียนอยางพอเพียงสําหรับการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ ซ่ึงในปจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูจากธนาคารพาณิชยหลายแหงซ่ึงเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ทําให
บริษัทฯ ไมมีปญหาสภาพคลอง อน่ึง หากยอดขายของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนมากอยางมีนัยสําคัญ บริษัทฯ อาจตองหาแหลงเงินทุนเพ่ิมเติม 
อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดติดตอและมีความสัมพันธที่ดีกับธนาคารพาณิชยหลายแหง ซ่ึงทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการตอรองและทบทวน
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วงเงินกูยืมและอัตราดอกเบี้ย เพ่ือใหไดตนทุนทางการเงินที่เหมาะสมตลอดเวลา รวมถึงเงินทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอ
ประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งมากขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีข้ึน 

 
1.5 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูถือหุนรายใหญ 

จากการที่บริษัทฯ มีผูถือหุนใหญ คือ กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ซ่ึงอนุญาตใหใชโปรแกรมการบริหารจัดการ “Global 
System” และสิทธิในการใชชื่อ “SYNNEX” และเครื่องหมายการคา “Lemel” จากทางกลุมผูถือหุนใหญดังกลาว โดยไมมีคาธรรมเนียม 
หากทางผูถือหุนใหญดังกลาวยังคงถือหุนของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ และ
ไมมีการแสดงเจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใช (สามารถดูรายละเอียดของสัญญาไดในขอที่ 5 เร่ืองทรัพยสินที่ใชใน
การประกอบธุรกิจ) อยางไรก็ตามหากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ถือหุนนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมด
ของบริษัทฯ และมีการแสดงเจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใชโปรแกรมการบริหารจัดการ ชื่อและเครื่องหมายการคา
ดังกลาว อาจสงผลใหบริษัทฯ มีภาระคาใชจายเพิ่มข้ึนในระยะสั้นจากการเชาใชโปรแกรมการบริหารจัดการดังกลาวตอจากกลุมซินเน็ค 
ประเทศไตหวัน หรือมีภาระคาใชจายเพิ่มข้ึนในการเชาหรือจัดหาโปรแกรมการบริหารจัดการอื่นมาทดแทนโปรแกรมดังกลาว โดย
บริษัทฯ สามารถโอนฐานขอมูลซ่ึงเปนของบริษัทฯ ไปยังโปรแกรมบริหารจัดการอื่นซึ่งสามารถเชาหรือจัดหาทดแทนได เชน ระบบ SAP 
หรือ Oracle สําหรับระบบการจัดการคลังสินคา (Warehouse Management System) ที่กําลังอยูระหวางการพัฒนานั้น บริษัทฯ สามารถ
จางใหบริษัทรับเขียนโปรแกรมอื่นเขียนโปรแกรมเพื่อเชื่อมโยงระบบ ASRS และโปรแกรมการบริหารจัดการที่บริษัทฯ ไดเชาหรือจัดหา
มาเพื่อทดแทน Global System ซ่ึงอาจทําใหเกิดภาระคาใชจายเพิ่มเติมในสวนนี้ได  

ในสวนของการใชชื่อและเครื่องหมายการคานั้น โดยปกติแลวลูกคาจะใหความสําคัญกับตราสินคาของผูผลิตและการบริการ
หลังการขายของบริษัทฯ ในการตัดสินใจซ้ือสินคาของบริษัทฯ เปนสําคัญมากกวาชื่อและเครื่องหมายการคาของบริษัทฯ ดังนั้นในระยะ
สั้นอาจสงผลใหบริษัทฯ ตองทําการสื่อสารกับทางลูกคาของบริษัทฯ มากขึ้นถึงการปรับเปลี่ยนชื่อ SYNNEX และเครื่องหมายการคา 
Lemel มาเปนเครื่องหมายการคาใหมของบริษัทฯ เอง 

อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเปนอิสระในการบริหารจัดการ และทีมผูบริหารของบริษัทฯ เปนชาวไทยทั้งหมดที่มีประสบการณ
ในธุรกิจมากกวา 10 ป ตลอดจนผูจัดจําหนายสินคาทั้งหมดทําสัญญาโดยตรงกับทางบริษัทฯ ดังน้ันบริษัทฯ จะสามารถดําเนินงานได
อยางตอเน่ืองแมวาไมไดรับการสนับสนุนจากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน 

 
1.6 ความเสี่ยงจากการมอัีตรากําไรขั้นตนในระดับต่ํา 

 ธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร ซอฟทแวร และระบบสารสนเทศ เปนธุรกิจที่มีกําไรขั้นตนอยูใน
ระดับต่ํา ดังนั้น ปจจัยตางๆ เชน อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ คุณภาพของลูกหนี้ คาเสื่อมราคาจากการลงทุนใหม และการ
บริหารสินคาคงคลัง เปนตน อาจสงผลกระทบตออัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ และผลประกอบการของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตามบริษัทฯ 
ใหความสําคัญและจัดใหมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ การทําประกันความเสียหายจากลูกหนี้การคา 
การบริหารสินคาคงคลังที่รัดกุม รวมถึงการจัดทํางบประมาณอยางเขมงวด ซ่ึงการจัดใหมีนโยบายดังกลาวจะสามารถชวยลดผลกระทบ
ตออัตรากําไรสุทธิจากปจจัยดังกลาวได นอกจากนั้น ในปจจุบันบริษัทฯ ยังมุงเนนที่จะไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนจําหนายแตเพียงผู
เดียวในประเทศของสินคาหลายๆ ตราสินคา เพ่ือชวยใหบริษัทฯ สามารถกําหนดราคาและอัตรากําไรขั้นตนที่สูงข้ึนได 

 
1.7 ความเสี่ยงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท ที.เค.เอส. 

เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“TKS”) จากการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
การนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Spin-off) จะสงผลใหบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน) มีสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมลดลงรอยละ 13.24 โดยจากการถือหุนจากรอยละ 50 เหลือรอยละ 
36.76 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และลดลงรอยละ 14.54 โดย
จากการถือหุนจากรอยละ 50 เหลือรอยละ 35.46 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแก
ประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ  

บริษัทฯ จึงไดจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนสามัญของ TKS ตามสัดสวนการถือหุน (“Pre-emptive Right”) เพ่ือเปด
โอกาสใหผูถือหุนสามัญของ TKS รักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม อยางไรก็ตาม ผูถือหุนรายใหญ
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ของ TKS ไดขอสละสิทธิในการรับการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนตามสัดสวนการถือหุนดังกลาว ดังน้ัน บริษัทฯ จึงไดจัดสรรหุนสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ จํานวนไมเกิน 57,000,000 หุน จากจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนที่จะเสนอขายตอประชาชนทั้งหมด 180,000,000 หุน ใหแก
ผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS ตามสัดสวนการถือหุน ในราคาเดียวกันกับที่จะเสนอขายแกประชาชน เพ่ือเปดโอกาสใหผูถือหุนสามญั
รายยอยของ TKS รักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม 

ดังนั้น ผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS จึงมีความเสี่ยงจากการไมใชสิทธิดังกลาว โดยหากผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS
ทั้งหมดไมใชสิทธิจองซ้ือหุนของบริษัทฯ ในสวนของ Pre-emptive right จะสงผลใหสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุน
เดิมจะลดลง (Dilution Effect) ในอัตรารอยละ 26.48 ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และรอยละ 29.08 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงาน
ของบริษัทฯ ทั้งหมด  

 
1.8 ความเสี่ยงจากการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหกับกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ  

จากการประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2/2550 ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2550 มีมติใหออกใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ (“ใบสําคัญแสดงสิทธิ”) ประเภทระบุชื่อผูถอืและไมสามารถโอนเปลี่ยนมือได ใหแกกรรมการและพนักงานของ
บริษัทฯ จํานวน 25,000,000 หนวย โดยมีราคาเสนอขายตอหนวย 0 บาท และใบสาํคัญแสดงสิทธิมีอายุ 5 ป นับแตวันที่ออกและเสนอ
ขายใบสําคัญแสดงสิทธิ โดยใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ได 1 หุน ในราคาใชสิทธิเทากับ ราคาที่ลดจาก
ราคาเสนอขายใหแกประชาชนและบุคคลทั่วไปในครั้งน้ีรอยละ 25 ผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงในการที่มีตนทุนสูงกวาผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิ
ดังกลาว และมีความเสี่ยงที่ราคาหุนอาจจะลดต่ําลง หากผูถือหุนกลุมดังกลาวขายหุนหลังการใชสิทธิ รวมถึงการที่ผูลงทุนจะมีสภาพ
ความเปนเจาของบริษัทฯ นอยลง (Dilution Effect) 

อยางไรก็ตาม ใบสําคัญแสดงสิทธิที่ขายใหแกกรรมการและพนักงานดังกลาว มีการกําหนดเงื่อนไขในการใชสิทธิ โดยนับจาก
วันที่ออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 ป ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิสามารถใชสิทธิครั้งแรกไดไมเกินรอยละ 10 ของใบสําคัญแสดง
สิทธิทั้งหมดที่ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิแตละคนไดรับจัดสรรจากบริษัทฯ และในทุกๆ 6 เดอืน หลังจากปแรก ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิ
สามารถใชสิทธิไดไมเกินรอยละ 7.5, 7.5, 10, 10, 12.5, 12.5, 15, 15 ของใบสําคัญแสดงสิทธิทั้งหมดที่ผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิแตละคน
ไดรับจัดสรรจากบริษัทฯ ตามลําดับ ซ่ึงการกําหนดระยะเวลาในการใชสิทธิดังกลาวจะชวยปองกันการมีหุนเพ่ิมข้ึนในชวงแรกที่หุนของ
บริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย และหากผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิใชสิทธิในการแปลงสภาพทั้งหมด จะแปลง
สภาพเปนหุนสามัญจํานวน 25,000,000 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.55 ของจํานวนหุนทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญใหแก
ประชาชนในครั้งนี้และการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ทั้งหมด  
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