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สวนที่ 1 

ขอมูลสรุป (Executive Summary) 
 
บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ประกอบธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร 

ซอฟทแวร ระบบสารสนเทศ และวัสดุสิ้นเปลืองที่ใชกับคอมพิวเตอร โดยบริษัทฯ เปนผูแทนจําหนายสินคามากกวา 50 ตราสินคาจาก
ผูผลิตชั้นนําระดับโลก และมีฐานลูกคาทั้งหมดมากกวา 5,000 ราย ซ่ึงเปนผูประกอบการคอมพิวเตอรทั้งที่เปนรานคาปลีกและคาสงทัว่
ประเทศ ผูผลิตคอมพิวเตอรภายใตเครื่องหมายการคาของตัวเอง รวมถึงหางสรรพสินคา หางคาปลีกขนาดใหญ และรานอุปกรณเครื่อง
เขียน ฯลฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ถือเปนบริษัทในกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ซ่ึงเปนตัวแทนจําหนายคอมพิวเตอร เครื่องมือสื่อสาร และบริการ
ดาน Supply Chain ที่มีสวนแบงตลาดสูงสุดในประเทศไตหวัน และเปนตัวแทนจําหนายสินคาคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศที่
ใหญที่สุดในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค และเปนหนึ่งในสามผูจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศรายใหญของโลกที่มี
เครือขายครอบคลุมทั้งในสหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย จีน ฮองกง นิวซีแลนด และอินเดีย เปนตน (ที่มา www.synnex.com.au) โดย
บริษัทฯ มี King’s Eye Investments Ltd. ซ่ึงเปนบริษัทเพื่อการลงทุนของกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ถือหุนในบริษัทฯ รอยละ 49 ของ
ทุนชําระแลว และ บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ซ่ึงเปนบริษัทผลิตสิ่งพิมพที่ทันสมัยที่สุดแหงหน่ึงของประเทศไทย ถือ
หุนในบริษัทฯ รอยละ 50 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550  

ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดรับสิทธิในการใชโปรแกรมการบริหารจัดการ “Global System” และสิทธิในการใชชื่อ “SYNNEX” และ
เครื่องหมายการคา “Lemel” จากทางกลุมผูถือหุนใหญ คือ กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน โดยไมมีคาธรรมเนียม หากทางผูถือหุนใหญ
ดังกลาวยังคงถือหุนของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ และไมมีการแสดง
เจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใชโปรแกรม ชื่อและเครื่องหมายการคาดังกลาว อน่ึง แมวาลักษณะการดําเนินธุรกิจของ
กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวันจะมีความคลายคลึงกับบริษัทฯ แตนโยบายการลงทุนของกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน มีความชัดเจนในการ
เขารวมลงทุนในประเทศอื่นๆ โดยคัดเลือกผูรวมลงทุนที่มีความมั่นคงทางการเงิน และมีประสบการณในธุรกิจในประเทศนั้นๆ ทั้งนี้ ใน
ปจจุบันกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ไมมีนโยบายในการเขามาแขงขันในประเทศไทย นอกจากนี้ กลุมผูบริหารทั้งหมดของบริษัทฯ เปน
คนไทย และเปนผูบริหารที่มีประสบการณในธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรในประเทศไทยยาวนาน
มากกวา 10 ป ซ่ึงเปนจุดแข็งของทางบริษัทฯ ที่กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ตองการ เน่ืองจากธุรกิจของบริษัทฯ เปนธุรกิจที่ตองอาศัย
ประสบการณในดานการขายและการบริหารชองทางการจัดจําหนายสินคาที่ครอบคลุมลูกคาทุกประเภท 

 
การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรกของบริษัทฯ และการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ 

ไทยเปนการดําเนินการตามแนวคิดของบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“TKS”) ที่ตองการแบงแยกธุรกิจใหชัดเจน เพ่ือ
ผลประโยชนในการขยายงานของบริษัทใหญและบริษัทฯ ในอนาคต ทั้งน้ี TKS ตองการมุงเนนการขยายธุรกิจดานสิ่งพิมพและกระดาษ
สํานักงานทั้งในประเทศและตางประเทศ โดย TKS มีแผนการที่จะขยายงานดานบริการพิมพงานระบบดิจิตอล (Digital Print and Mail) 
และงานดานแบบพิมพปลอดการทําเทียม (Security Forms) รวมถึงงานดานบริการบริหารคลังสินคาแบบพิมพซ่ึงเปนการบริการจัดหา 
จัดเก็บและจัดสงแบบพิมพที่ใชในองคกรหรือบริษัทขนาดใหญ ในขณะที่บริษัทฯ ตองการเงินทุนในการขยายธุรกิจจัดจําหนาย
คอมพิวเตอรและอุปกรณคอมพิวเตอรเชนเดียวกัน  

ดังนั้น การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยของบริษัทฯ จะชวยลดภาระการจัดหาเงินลงทุนของ TKS และ
เปนการเพิ่มมูลคาเงินลงทุนของ TKS ในบริษัทฯ ในสวนของบริษัทฯ น้ัน การเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรกของ
บริษัทฯ และการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะชวยใหบริษัทฯ เพ่ิมความหลากหลายในการจัดหาแหลงเงินทุน 
และมีเงินทุนเพียงพอที่จะขยายธุรกิจในการเพิ่มสวนแบงการตลาด และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการ ทั้งน้ี การนําบริษัทฯ เขา
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Spin-off) น้ัน จะสงผลใหผลการดําเนินงานและกําไรสุทธิจากงบการเงินรวมของ TKS 
ในอนาคตลดลงประมาณรอยละ 29 อยางไรก็ตาม TKS จะสามารถลดภาระการจัดหาเงินทุนใหแกบริษัทฯ และนําเงินทุนไปขยายงาน
ดานบริการพิมพงานระบบดิจิตอล (Digital Print and Mail) และงานดานแบบพิมพปลอดการทําเทียม (Security Forms) มากขึ้น ซ่ึง
ธุรกิจดานการพิมพดังกลาวมีแนวโนมการเติบโตที่ดี จึงคาดวาการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจะไม
สงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลการดําเนินงานและกําไรสุทธิจากงบการเงินรวมของ TKS ในอนาคต อน่ึง ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุน
ของ TKS ครั้งที่ 3/2550 เมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2550 ไดมีมติอนุมัติการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยแลว 
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สวนที่ 1 หนาที่ 2 

 
อน่ึง ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 180,000,000 หุน ใหแกประชาชนเปนครั้งแรก และออกใบสําคัญ

แสดงสิทธิชนิดระบุชื่อผูถือและไมสามารถโอนเปลี่ยนมือไดจํานวน 25,000,000 หนวย ใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ บริษัท
ใหญจะมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทฯ ลดลงรอยละ 13.24 โดยจากการถอืหุนจากรอยละ 50 เหลือรอยละ 36.76 ของทุนชําระแลวทั้งหมด
ของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และลดลงรอยละ 14.54 โดยจากการถือหุนจากรอยละ 50 
เหลือรอยละ 35.46 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิ
ของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ทั้งหมด อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไม
เกิน 57,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนสามัญรายยอยของบริษัทใหญ ตามสัดสวนการถือหุน (“Pre-emptive Right”) ในราคาเดียวกันกับที่จะ
เสนอขายแกประชาชน เพ่ือเปดโอกาสใหผูถือหุนสามัญรายยอยของบริษัทใหญรักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผู
ถือหุนเดิม ซ่ึงหากผูถือหุนสามัญรายยอยของบริษัทใหญทั้งหมดไมใชสิทธิดังกลาว จะสงผลใหสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียง
ของผูถือหุนเดิมจะลดลง (Dilution Effect) ในอัตรารอยละ 26.48 ของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงเดิมภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และรอยละ 29.08 ของสวนแบงกาํไรหรือสิทธิในการออกเสียงเดิมภายหลังจากการเสนอขายหุน
เพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ทั้งหมด ทั้งนี้ 
คณะกรรมการของบริษัทใหญจะเปนผูกําหนดอัตราสวนการจัดสรรและวันปดสมุดทะเบียนเพื่อกําหนดผูไดรับสิทธิดังกลาว โดยจะกําหนด
ภายหลังจากที่สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยไดอนุมัติใหบริษัทฯ เสนอขายหุนเพ่ิมทุนตอประชาชนเปน
ครั้งแรกแลว 
 
ประวัตคิวามเปนมา 

 
บริษัทฯ ไดจดทะเบียนจัดตั้งบริษัทจํากัด ในชื่อ บริษัท คอมเพ็ค (ประเทศไทย) จํากัด เมื่อวันที่ 5 เมษายน 2531 ดวยทุนจด

ทะเบียนเริ่มแรก 1,000,000 บาท โดยเปนบริษัทยอยของบริษัท ที.เค.เอส. อินเตอรพร้ินติ้ง จํากัด (ตอมาบริษัท ที.เค.เอส. อินเตอรพร้ินติ้ง 
จํากัด ไดจดทะเบียนแปรสภาพจากบริษัทจํากัดเปนบริษัทมหาชน และเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท ที.เค.เอส. เอ็นเตอรไพรส จํากัด (มหาชน) ในป 
2540 และเปน บริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ในป 2545) โดยบริษัท ที.เค.เอส. อินเตอรพร้ินติ้ง จํากัด มีสัดสวนการถือหุนรอยละ 
99.99 ของทุนจดทะเบียนและชําระแลวทั้งหมด 

 
 บริษัทฯ ไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนเพื่อรองรับการขยายตัวทางธุรกิจอยางตอเน่ือง จนกระทั่งมีทุนจดทะเบียนและชําระแลวจํานวน 
100,000,000 บาท ในป 2540 ตอมาในป 2542 บริษัท ซินเน็ค เทคโนโลยี อินเตอรเนชั่นแนล จากประเทศไตหวัน ซ่ึงเปนหน่ึงในสามผูจัด
จําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศรายใหญของโลกที่มีเครือขายครอบคลุมทั้งในสหรัฐอเมริกา ออสเตรเลีย จีน ฮองกง 
นิวซีแลนด อินเดีย เปนตน ไดเล็งเห็นศักยภาพการเติบโตของธุรกิจคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไทย จึงไดเขามารวมทุนใน
สัดสวนการถือหุนรอยละ 49 ผานบริษัท King’s Eye Investments Ltd. ซ่ึงเปนบริษัทที่ประกอบธุรกิจการลงทุนของกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน 
โดยบริษัทฯ ไดดําเนินการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลวเปน 180,000,000 บาท ทั้งนี้ บริษัท ซินเน็ค เทคโนโลย ี อินเตอรเนชั่นแนล ได
ดําเนินธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศในประเทศไตหวัน ต้ังแตป 2531 และไดเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยไตหวันในป 2538  
 
 ในป 2545 บริษัทฯ ไดเปลี่ยนชื่อบริษัทฯ เปน “บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด” และไดยายสํานักงานพรอมทั้งสรางศูนยขนสง
และกระจายสินคาแหงใหมบนพ้ืนที่เกือบ 7 ไร ที่ถนนสุคนธสวสัดิ์ ใกลทางดวนเอกมัย-รามอินทรา โดยไดรับการถายทอดเทคโนโลยีการกระจาย
สินคาจากกลุมบริษัทซินเน็ค ประเทศไตหวัน ดวยศักยภาพและประสบการณของกลุมบริษัทซินเน็ค ประเทศไตหวัน ประกอบกับประสบการณ
และความเชี่ยวชาญของผูบริหารของบริษัทฯ ในธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรในประเทศไทย ทําใหบริษัทฯ มีการเติบโตอยางรวดเร็ว 
จนกระทั่งมีทุนจดทะเบียนและชําระแลว 500,000,000 บาท ในป 2547 
 
 ณ วันที่ 30 พฤศจิกายน 2550 บริษัทฯ จดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน และเปลี่ยนชื่อเปน “บริษัท ซินเน็ค (ประเทศไทย) 
จํากัด (มหาชน)” และเพ่ิมทุนจดทะเบียนจาก 500,000,000 บาท เปนทุนจดทะเบียน 705,000,000 บาท  



 
   บริษัท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนาที่ 3 

 
ลักษณะการดําเนินธุรกิจ 

 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร ซอฟทแวร ระบบสารสนเทศ และวัสดุสิ้นเปลืองที่

ใชกับคอมพิวเตอร โดยบริษัทฯ เปนผูแทนจําหนายสินคาจากผูผลิตชั้นนําระดับโลกมากกวา 50 ตราสินคา และมีฐานลูกคาที่เปน
ผูประกอบการคอมพิวเตอรทั้งที่เปนรานคาปลีกและคาสงทั่วประเทศ ผูผลิตคอมพิวเตอรภายใตเครื่องหมายการคาของตัวเอง รวมถึง
หางสรรพสินคา หางคาปลีกขนาดใหญ และรานอุปกรณเครื่องเขียน ฯลฯ โดยในป 2550 บริษัทฯ มีจํานวนคูคาทั้งหมดมากกวา 5,000 
ราย 

 
จากประสบการณของบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ที่มีในธุรกิจจัดจําหนายผลิตภัณฑประเภทวัสดุสิ้นเปลือง

และกลุมผูบริหารชาวไทยที่มีประสบการณในธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงคอมพิวเตอรมายาวนาน และการที่
บริษัทฯ เปนหนึ่งในกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ทําใหบริษัทฯ มีขอไดเปรียบในดานการบริหารจัดการคลังสินคา และเปนที่ยอมรับจาก
ผูผลิตระดับโลก สงผลใหบริษัทฯ ไดรับการแตงตั้งเปนตัวแทนจําหนายสินคาชั้นนําจากทั่วทุกมุมโลก ทําใหสามารถกลาวไดวาบริษัทฯ มี
สินคาที่มีความหลากหลายและครอบคลุมความตองการของผูบริโภคมากที่สุดในประเทศไทย โดยการทําสัญญาเปนตัวแทนจําหนาย
สินคากับผูผลิตสินคาตางๆ น้ัน บริษัทฯ เปนคูสัญญาโดยตรงกับผูผลิตสินคา โดยไมผานทางกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน  

ในปจจุบัน บริษัทฯ ไมมีขอจํากัดในการขยายตลาดไปยังตางประเทศ แตทางบริษัทฯ ยังไมมีนโยบายขยายการลงทุนไปใน
ตางประเทศ เน่ืองจากบริษัทฯ เห็นวาตลาดสินคาคอมพิวเตอรและอุปกรณภายในประเทศยังสามารถเติบโตได อยางไรก็ตาม กลุมซิน
เน็ค ประเทศไตหวัน ไมมีขอจํากัดที่ระบุเงื่อนไขการขยายงานของบริษัทฯ ดังกลาว 

 
จากความหลากหลายของผลิตภัณฑที่นําเสนอแบบครบวงจรและความนาเชื่อถือของบริษัทฯ ทําใหทั้งพันธมิตรทางธุรกิจและ

กลุมลูกคาของบริษัทฯ ม่ันใจในการเลือกซื้อสินคาจากบริษัทฯ เน่ืองจากความสะดวกในการสั่งซ้ือสินคาและการบริการหลังการขายที่
สะดวกรวดเร็ว ทั้งนี้ ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดแบงผลิตภัณฑที่บริษัทฯ จัดจําหนายออกเปน 8 กลุม โดยมีรายละเอียดของแตละกลุม
ผลิตภัณฑ ดังนี้ 

 
1. กลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณชิ้นสวน (Component Product Group: CPG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนอุปกรณชิ้นสวนประกอบคอมพิวเตอรซ่ึงประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน Hard Disk Drive, CPU, 
Motherboard, DRAM, CD-ROM และ DVD-RW เปนตน โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ Seagate และ Western Digital ซ่ึง 
Seagate น้ันเปนผูนําของตลาด Hard Disk Drive สําหรับสินคาประเภท CPU น้ัน บริษัทฯ ไดเปนตัวแทนจําหนายผลิตภัณฑของ Intel 
ซ่ึงเปนผูนําตลาดเชนกัน นอกจากนั้น บริษัทฯ ยังเปนตัวแทนจําหนาย DRAM ของ Kingston และ DVD-RW ของ LG และ Asustek อีก
ดวย 

 
2. กลุมผลิตภัณฑประเภทวัสดุสิ้นเปลือง (Consumables & Supply Group: CSG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนวัสดุสิ้นเปลืองที่ตองมีการจัดซื้อทดแทนตลอดเวลาซึ่งประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน หมึกพิมพ (Ink 
Cartridge) โทนเนอร (Toner) และแผนดิสค เปนตน โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ Fullmark, Canon, Epson, HP, Fuji Xerox, 
Samsung และ Brother ซ่ึงลวนแตเปนตราสินคาที่ผูบริโภคใหการยอมรับ 

 
3. กลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณเพื่อการพิมพ (Image & Printing Product Group: IPG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนอุปกรณเพ่ือการพิมพซ่ึงประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน เครื่องพิมพแบบ Inkjet (Inkjet Printer), 
เครื่องพิมพแบบ Laser (Laser Printer) เครื่องพิมพแบบ All-In-One (Printer All-In-One) และกลองดิจิตอล โดยบริษัทฯ จัดจําหนาย
ผลิตภัณฑของ HP, Canon, Epson, Brother, Samsung และ Fuji Xerox 

 
 
 



 
   บริษัท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนาที่ 4 

 
4. กลุมผลิตภัณฑประเภทเน็ทเวริก (Network Product Group: NPG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนอุปกรณที่ใชในการประกอบเน็ทเวิรกซึ่งประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน Switch, UPS, Server, 
Network Cabling System, Wireless LAN, Hub และ Router เปนตน โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ 3COM, Compex, 
Planet, APC, AMP, ZyXEL และ Cisco ซ่ึงเปนผูนําของตลาดเน็ทเวิรก 

 
5. กลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณแสดงผลขอมูล (Display Product Group: DPG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนอุปกรณแสดงผลขอมูลซ่ึงประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน จอภาพ และเครื่องฉายภาพสไลด เปนตน 
โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ Samsung, Phillips, Viewsonic, Benq, EIZO และ Lemel ซ่ึง Samsung น้ันเปนผูนําของตลาด
จอภาพ นอกจากนั้น บริษัทฯ เปนผูนําเขาและผูแทนจัดจําหนายผลิตภัณฑจอภาพของ Viewsonic และ EIZO แตเพียงผูเดียวในประเทศ
ไทย 

 
6. กลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จ (System Product Group: SPG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนสินคาประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จซึ่งประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน 
คอมพิวเตอรแบบพกพา (Notebook) โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ Asustek และ BenQ และคอมพิวเตอรแบบสั่งประกอบ 
(CTO: Configuration-to-Order) โดยบริษัทฯ มีสินคาภายใตตราสินคา Lemel ซ่ึงเปนตราสินคาของกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน 

 
7. กลุมผลิตภัณฑ MCE (Multimedia Consumer Electronic Product Group: MCE) 

สินคาในกลุมน้ีเปนอุปกรณอิเล็กทรอนิกสซ่ึงใชสื่อหลายชนิดในคอมพิวเตอรซ่ึงประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน USB 
Flash Drive, Flash Card, MP3, เครื่องฉายภาพ (Projector), อุปกรณ GPS, และโทรศัพท GPS + PDA เปนตน โดยบริษัทฯ เปนผูนํา
เขาและผูแทนจัดจําหนายผลิตภัณฑโทรศัพทมือถือแบบ GPS + PDA ของ Mio แตเพียงผูเดียวในประเทศไทย และบริษัทฯ ยังจัด
จําหนายผลิตภัณฑของ Kingston, Sandisk, Pretec, Lemel, Imation และ Adata ซ่ึง Kingston น้ันเปนผูนําของตลาด USB Flash 
Drive 

 
8. กลุมผลิตภัณฑซอฟทแวร (Software Product Group: SWG) 

สินคาในกลุมน้ีเปนสินคาประเภทซอฟทแวรซ่ึงประกอบไปดวยสินคาหลัก เชน ซอฟทแวรระบบปฏิบัติการสําหรับ
คอมพิวเตอรสวนบุคคล ซอฟทแวรแอพพลิเคชั่น ซอฟทแวรระบบปฏิบัติการสําหรับเครื่องแมขาย และซอฟทแวรระบบรักษาความ
ปลอดภัยของเครือขายคอมพิวเตอร เปนตน โดยบริษัทฯ จัดจําหนายผลิตภัณฑของ Microsoft, Autodesk, Trend Micro และ CA ซ่ึง 
Microsoft น้ันเปนผูนําอันดับหน่ึงของตลาดซอฟทแวร 



 
   บริษัท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนาที่ 5 

 
โครงสรางรายไดของกลุมผลิตภัณฑ 

 หนวย: ลานบาท 
2548 2549 2550 งวด 3 เดือน 2551 

โครงสรางรายได 
มูลคา % มูลคา % มูลคา % มูลคา % 

รายไดจากการขาย         
1. กลุมผลิตภัณฑประเภทอปุกรณช้ินสวน 3,427 38.0% 2,892 30.8% 3,218 30.7% 666 23.5% 
2. กลุมผลิตภัณฑประเภทวสัดุสิ้นเปลือง 1,982 22.0% 2,132 22.7% 2,217 21.1% 601 21.2% 
3. กลุมผลิตภัณฑประเภทอปุกรณเพือ่การพิมพ 893 9.9% 1,045 11.1% 1,206 11.5% 319 11.3% 
4. กลุมผลิตภัณฑประเภทเน็ทเวิรก 702 7.8% 965 10.3% 1,057 10.1% 264 9.3% 
5. กลุมผลิตภัณฑประเภทอปุกรณแสดงผลขอมูล 781 8.7% 947 10.1% 958 9.1% 193 6.8% 
6. กลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสรจ็และ

กึ่งเสรจ็ 
586 6.5% 593 6.3% 717 6.8% 440 15.5% 

7. กลุมผลิตภัณฑประเภท MCE 248 2.7% 543 5.8% 671 6.4% 243 8.6% 
8. กลุมผลิตภัณฑประเภทซอฟทแวร 323 3.6% 253 2.7% 431 4.1% 106 3.7% 
9. อื่นๆ 73 0.8% 9 0.1% 8 0.1% 2 0.1% 
รวมรายไดจากการขาย 9,015 99.9% 9,379 99.9% 10,483 99.9% 2,836 99.9% 

รายไดจากการบริการ 10 0.1% 10 0.1% 12 0.1% 2 0.1% 
รวมรายไดจากการขายและการบรกิาร 9,025 100.0% 9,389 100.0% 10,495 100.0% 2,838 100.0% 

อัตราการเติบโตของรายไดจากการขายและการบริการ 16.3% 4.0% 11.8% 18.1%1 

ที่มา: บรษิัทฯ 
หมายเหต ุ 1 เทียบกบัชวงเดียวกันของป 2550 
 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานบริษัทฯ 
 หนวย: ลานบาท 

 2548 2549 2550 งวด 3 เดือน 2551 

ผลการดาํเนินงาน     

รายไดจากการขาย 9,014.93 9,378.98 10,483.03 2,835.84 
รายไดรวม 9,360.93 9,694.3 10,842.52 2,935.73 

กําไรขัน้ตน 253.26 320.18 399.53 105.50 
อัตรากาํไรข้ันตน 2.86% 3.48% 3.82% 3.72% 

อัตรากาํไรข้ันตนรวมสวนลดรบั 5.86% 6.15% 6.46% 6.40% 

กําไรสุทธ ิ 47.66 104.02 139.91 40.07 

อัตรากาํไรสุทธ ิ 0.51% 1.07% 1.29% 1.37% 

ฐานะทางการเงิน     

สินทรัพยรวม 2,201.89 2,158.80 2,798.40 3,172.74 

หนี้สินรวม 1,535.62 1,389.28 1,877.56 2,342.56 

รวมสวนของผูถือหุน 666.27 769.52 920.84 3,172.74 

ที่มา: งบการเงนิของบรษิัทฯ 

 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณตอพวงซึ่งเปนธุรกิจที่มีการแขงขันสูง การดําเนินธุรกิจดังกลาวเปน

การสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตมาเพื่อจัดจําหนาย ทําใหไมจําเปนตองลงทุนในสินทรัพยถาวรมากนัก แตการดําเนินธุรกิจดังกลาวตองอาศัย
เงินทุนหมุนเวียนสูง เพ่ือการสั่งซื้อและจัดเก็บสินคาเพื่อขาย ปจจัยความสําเร็จในธุรกิจน้ีจึงข้ึนอยูกับการบริหารจัดการสินคาคงคลังและ
การเรียกเก็บเงินอยางมีประสิทธิภาพ ธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณน้ันมีการตั้งกําไรขั้นตนตอชิ้นอยูในเกณฑตํ่าเชนเดียวกับ
ธุรกิจคาสงประเภทอื่นๆ โดยจะเนนการขายในปริมาณมากเพื่อสรางกําไรสุทธิที่ดี อน่ึง ในปจจุบันบริษัทฯ มุงเนนที่จะไดรับการแตงตั้ง
เปนตัวแทนจําหนายแตเพียงผูเดียวในประเทศของสินคาหลายๆ ตราสินคา เพ่ือชวยใหบริษัทฯ สามารถกําหนดราคาและอัตรากําไร
ข้ันตนที่สูงข้ึนได อยางไรก็ตาม ราคาสินคาประเภทคอมพิวเตอรและอุปกรณมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีเปนอยาง



 
   บริษัท ซนิเน็ค (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนาที่ 6 

มาก ทําใหการดําเนินธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณจะตองเนนระบบการบริหารสินคาคงคลังที่มีประสิทธิภาพอันเปนจุดเดน
ของบริษัทฯ  

 
ในป 2550 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 139.91 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2549 รอยละ 34.51 กําไรสุทธิที่เพ่ิม

สูงข้ึน เปนผลมาจากบริษัทฯ มียอดการจําหนายสินคาที่มีกําไรขั้นตนสูงเพ่ิมสูงข้ึน โดยเฉพาะในกลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณชิ้นสวน 
กลุมผลิตภัณฑประเภทเน็ทเวิรก และกลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จ นอกจากนี้รายไดอ่ืนของบริษัทฯ 
มีการปรับตัวเพ่ิมข้ึนจาก 38.56 ลานในป 2549 เปน 52.25 ลานในป 2550 เน่ืองจากมีกําไรเพิ่มข้ึนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ตางประเทศ อันเปนผลมาจากการแข็งคาของเงินบาทในป 2550 

 
สําหรับงวด 3 เดือนแรกป 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีกําไรสุทธิเทากับ 40.07 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากงวดเดียวกันในป 2550 

รอยละ 33.22 กําไรสุทธิของบริษัทฯ ที่เพ่ิมสูงข้ึน เปนผลมาจากบริษัทฯ มียอดการจําหนายสินคาที่มีกําไรขั้นตนสูงเพ่ิมสูงข้ึน โดยเฉพาะ
ในกลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จ และกลุมผลิตภัณฑประเภทเน็ทเวิรก  

 
สําหรับรายไดจากการขายและบริการรวมของบริษัทฯ ในป 2550 มีอัตราการขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากป 2549 รอยละ 12 โดยกลุม

ผลิตภัณฑประเภทอุปกรณชิ้นสวน, กลุมผลิตภัณฑประเภทวัสดุสิ้นเปลือง และกลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณเพ่ือการพิมพ มีสัดสวน
รายไดสูงสุดคิดเปนรอยละ 30.7, 21.1 และ 11.5 ของรายไดจากการขายและการบริการรวมในป 2550 ตามลําดับ อยางไรก็ตาม กลุม
ผลิตภัณฑที่มีอัตราการเติบโตสูงสุด คือ กลุมผลิตภัณฑประเภทซอฟทแวร, กลุมผลิตภัณฑประเภท MCE, และกลุมผลิตภัณฑประเภท
ชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จ ในอัตราการเติบโตรอยละ 70.27, 23.65, และ 20.87 ตามลําดับ  

 
สําหรับงวด 3 เดือนแรกของป 2551 รายไดจากการขายและบริการรวมของบริษัทฯ มีอัตราการขยายตัวเพ่ิมข้ึนจากชวง

เดียวกันของป 2550 รอยละ 19.12 โดยกลุมผลิตภัณฑประเภทอุปกรณชิ้นสวน, กลุมผลิตภัณฑประเภทวัสดุสิ้นเปลือง ยังคงมีสัดสวน
รายไดเปนอันดับ 1 และ 2 โดยมีกลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จเปนอันดับ 3 คิดเปนรอยละ 23.5, 21.2 
และ 15.5 ของรายไดจากการขายและการบริการรวมในงวด 3 เดือนแรกของป 2551 ตามลําดับ 

 
นอกเหนือจากรายไดจากการขายคอมพิวเตอรและอุปกรณแลว บริษัทฯ ยังมีรายไดที่สําคัญอีกสวนหนึ่ง คือ รายไดสวนลดรับ 

ซ่ึงเปนสวนลดพิเศษเมื่อบริษัทฯ สั่งซื้อสินคาคอมพิวเตอรและอุปกรณคอมพิวเตอรจากผูผลิตหรือสาขาของผูผลติในประเทศในจํานวน
มาก หรือบริษัทฯ สามารถทํายอดขายถึงเปาที่ผูผลิตกําหนด ทั้งน้ีเงื่อนไขการไดสวนลดพิเศษจะขึ้นกับผูผลิตแตละรายกําหนด ซ่ึง
สวนลดพิเศษดังกลาวจะบันทึกบัญชีเปนรายไดสวนลดรับ รายไดดังกลาวมีจํานวน 295.71 ลานบาท และ 81.30 ลานบาท ในป 2550 
และงวด 3 เดือนแรกของป 2551 ตามลําดับ ทั้งนี้ รายไดสวนลดรับจะเติบโตไปในทิศทางเดียวกับรายไดจากการขายของบริษัทฯ  

 
ณ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวม 2,798.40 ลานบาท ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน จํานวน 

2,392.91 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียน จํานวน 405.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 85.51 และ 14.49 ของสินทรัพยรวมของบริษัทฯ 
ตามลําดับ และ ณ 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 3,172.74 ลานบาท ประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 
จํานวน 2,765.90 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียน จํานวน 406.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 87.18 และ 12.82 ของสินทรัพยรวมของ
บริษัทฯ ตามลําดับ ทั้งนี้จะเห็นวาสินทรัพยสวนใหญของบริษัทฯ เปนสินทรัพยหมุนเวียน เปนไปตามลักษณะของธุรกิจจัดจําหนายสินคา
ที่จําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเปนหลัก ซ่ึงสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทฯ ประกอบดวย ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 1,199.48 
ลานบาท และ 1,396.34 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 42.86 และ 44.01 ของสินทรัพยรวม ณ 31 ธันวาคม 2550 และ 31 มีนาคม 
2551 ตามลําดับ ซ่ึงยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับที่เพ่ิมข้ึนในทุกปเปนไปตามการเติบโตของรายไดจากการขายของบริษัทฯ  

 
อยางไรก็ตาม เน่ืองจากบริษัทฯ ไดเขมงวดในการเรียกเก็บหน้ีจากลูกหนี้การคามากขึ้น ทําใหลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับมี

สัดสวนลดลงตั้งแตป 2549 ทั้งนี้ บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยลดลงจาก 42 วัน ในป 2548 เปน 38 วัน ในป 2550 สําหรับในงวด 3 
เดือนแรกของป 2551 ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยเทากับ 42 วัน ในขณะที่สินคาคงเหลือของบริษัทฯ มีมูลคาเทากับ 978.53 ลานบาท และ 
1,145.29 ลานบาท คิดเปนรอยละ 34.97 และ 36.10 ของสินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ 31 ธันวาคม 2550 และ 31 มีนาคม 2551 
ตามลําดับ ทั้งนี้ การเพิ่มข้ึนของยอดสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 เน่ืองจากบริษัทฯ ไดมีการซื้อสินคาเพื่อเตรียมการสงมอบใหลูกคา
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ประเภทกลุมผูคาปลีกสําหรับลูกคาองคกรในตนป 2551 และสวนหนึ่งมาจากการซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพ่ือใหไดรับสวนลดพิเศษจากผูผลิต 
และการเพิ่มข้ึนของสินคาคงเหลือ ณ 31 มีนาคม 2551 เกิดจากการสั่งสินคาเพื่อเตรียมการสําหรับงานแสดงสินคาประเภทคอมพิวเตอร
และเทคโนโลยีในชวงปลายเดือนมีนาคม 

 
ในขณะท่ีหน้ีสินรวมของบริษัทฯ และบริษัทยอย ณ 31 ธันวาคม 2550 มีมูลคาเทากับ 1,877.56 ลานบาท ซ่ึงสวนใหญ

ประกอบดวยเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารและสถาบนัการเงิน จํานวนรวม 956.32 ลานบาท และเจาหนี้การคาและ
ต๋ัวเงินจายจํานวน 610.67 ลานบาท ซ่ึงเปนการปรับตัวตามการเพิ่มข้ึนของมูลคาสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2550 นอกจากนั้น ยอดเงินกูยืม
ระยะยาวของบริษัทฯ ไดเพ่ิมข้ึนเปน 96.74 ลานบาท เน่ืองจากการการกอสรางคลังสินคาใหมที่ใชระบบ ASRS (Automatic Storage 
and Retrieval System) ซ่ึงเปนระบบบริหารคลังสินคาอัตโนมัติซ่ึงควบคุมดวยคอมพิวเตอร 

 
ณ 31 มีนาคม 2551 บริษัทฯ และบริษัทยอยมีหน้ีสินรวมจํานวน 2,342.55 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 28.12 

จาก ณ สิ้นป 2550 ทั้งน้ี การเพิ่มข้ึนของหนี้สินรวมดังกลาวสวนใหญเปนผลมาจากยอดเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นที่เพ่ิมข้ึน
เปน 1,225.21 ลานบาท และยอดเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายที่เพ่ิมข้ึนเปน 835.86 ลานบาท ตามการเพิ่มข้ึนของมูลคาสินคาคงคลัง ณ 
31 มีนาคม 2551 สําหรับยอดเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯ ไดปรับลดลงเปน 87.98 ลาน เน่ืองจากการทยอยชําระคืนเงินกูระยะยาวและ
ไมมีการกอหน้ีระยะยาวเพิ่มเติม 

 
สําหรับวงจรเงินสดของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 44-47 วัน ซ่ึงวงจรเงินสดของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลงตลอดเวลา เน่ืองจาก

บริษัทฯ ไดนําระบบการบริหารคลังสินคา ASRS (Automatic Storage and Retrieval System) ซ่ึงสามารถชวยลดระยะเวลาการจัดเก็บ
สินคา การจัดอายุของสินคา การบริหารพื้นที่ในการจัดเก็บสินคา ตลอดจนมีความแมนยําในการตรวจนับสินคาคงคลัง มาใชรวมกับระบบ
การจัดการ Global System ในป 2550 ทําใหการคํานวณปริมาณสินคาขั้นต่ําถูกตองยิ่งข้ึน ทั้งน้ี ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทฯ 
เทากับประมาณ 27-28 วัน นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดปรับปรุงระบบการใหวงเงินสินเชื่อแกลูกคาใหเขมงวด และมีการทบทวนวงเงินของ
ลูกคาตลอดเวลา ทําใหระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ยจากลูกคาลดลงอยางตอเน่ือง โดยระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ยจากลูกคาของบริษัทฯ อยู
ที่ประมาณ 38-42 วัน อยางไรก็ตาม ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยของบริษัทฯ มีระยะเวลาประมาณ 21-23 วัน เน่ืองจากบริษัทฯ มีการชําระ
คาสินคาเปนเงินสดหรือชําระคาสินคาเร็วข้ึนเพ่ือใหไดรับสวนลดการคาจากผูผลิต 

 
สําหรับในงวด 3 เดือนแรกป 2551 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยอยูที่ประมาณ 42 วัน ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยอยูที่

ประมาณ 25 วัน ดังนั้น วงจรเงินสดของบริษัทฯ อยูที่ประมาณ 48 วัน ทั้งนี้ การเพิ่มข้ึนของวงจรเงินสดในชวงดังกลาว เกิดจาก
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ยที่เพ่ิมข้ึนจากการขายสินคาใหลูกคาประเภทกลุมผูคาปลีกสําหรับกลุมลูกคาองคกร ซ่ึงนําสินคาไปขายตอใหกับ
หนวยงานราชการ ซ่ึงลูกคาดังกลาวจะไดรับระยะเวลาการชําระเงินที่นานกวาลูกคารายอื่น อยางไรก็ดี ลูกหนี้รายดังกลาวไดชําระเงินทั้ง
หมดแลวในเดือนเมษายน 2551 

 
จากลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ดังกลาว บริษัทฯ จึงจําเปนตองมีเงินทุนหมุนเวียนอยางพอเพียงสําหรับการ

ดําเนินงานของบริษัทฯ ซ่ึงในปจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูจากธนาคารพาณิชยหลายแหงซ่ึงเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ทําให
บริษัทฯ ไมมีปญหาสภาพคลอง รวมถึงเงินทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนในครั้งน้ี จะทําใหบริษัทฯ มีเงินทุน
หมุนเวียนที่เขมแข็งมากขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีข้ึน 

 
ณ 31 ธันวาคม 2550 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีมูลคาเทากับ 920.84 ลานบาท และมีกําไรสะสมยังไมไดจัดสรรเทากับ 

402.79 ลานบาท การเพิ่มข้ึนของกําไรสะสมดังกลาวเกิดจากผลประกอบการที่ดีของบริษัทฯ และสงผลใหสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 
เติบโตอยางตอเน่ือง อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจายเงินปนผลประจํางวดป 2550 แกผูถือหุน ในอัตราหุนละ 0.26 บาท รวมเปนเงินทั้งสิ้น 
130 ลานบาท 
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ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีมูลคาเทากับ 830.18 ลานบาท และมีกําไรสะสมยังไมไดจัดสรร

เทากับ 312.86 ลานบาท อน่ึง ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ ครั้งที่ 2/2551 เมื่อวันที่ 5 พฤษภาคม 2551 มีมติเปนเอกฉันทอนุมัติการ
จายเงินปนผลระหวางกาลแกผูถือหุน ในอัตราหุนละ 0.40 บาท รวมเปนเงินทั้งสิ้น 200 ลานบาท และอนุมัติการตั้งสํารองตามกฎหมาย
จํานวน 10 ลานบาท ซ่ึงจะมีผลใหสวนของผูถือหุนลดลงจาก ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2551 เหลือ 630.18 ลานบาท ซ่ึงจะสงผลใหอัตราสวน
ทางการเงินที่สําคัญของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 เปลี่ยนแปลง ดังน้ี อัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพ่ิมข้ึนจาก 2.82 เทา เปน 
3.72 เทา มูลคาหุนตามบัญชีกอนการเสนอขายหุนตอประชาชนลดลงจาก 1.66 บาท เปน 1.26 บาท และมูลคาหุนตามบัญชีหลังการ
เสนอขายหุนตอประชาชนลดลงจาก 1.22 บาท เปน 0.93 บาท 
 

อน่ึง นอกเหนือจากผลกระทบจากการจายเงินปนผลระหวางกาลขางตนแลว ยังมีปจจัยอื่นที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือ
ฐานะการเงินในอนาคต ดังตอไปน้ี 

 
1. การเปลี่ยนแปลงของอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน 
ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 180,000,000 หุน โดยแบงเปนเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมของบรษิัท ที.

เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) ตามสัดสวนการถือหุน (Pre-emptive right) จํานวนไมเกิน 57,000,000 หุน และเสนอขายใหแก
ประชาชนทั่วไป จํานวน 123,000,000 หุน จะทําใหบริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 680,000,000 บาท จํานวนหุนสามัญทั้งหมด 
680,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และในกรณีที่มีการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแก
กรรมการและพนักงานของบริษัทฯ (ประเภทระบุชื่อผูถือและไมสามารถโอนเปลี่ยนมือได) ทั้งหมดจํานวน 25,000,000 หุน จะทําให
บริษัทฯ มีทุนชําระแลวจํานวน 705,000,000 บาท จํานวนหุนสามัญทั้งหมด 705,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท (จากเดิม
จํานวนหุนสามัญทั้งหมด 500,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) ซ่ึงอาจสงผลใหกําไรตอหุนของบริษัทฯ ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต 
อาจจะนอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้น หากรายไดและกําไรสุทธิของบริษัทฯ มีการเติบโตในอัตราที่ตํ่ากวาการเพิ่มข้ึนของจํานวนหุนของ
บริษัทฯ และสงผลกระทบตอมูลคาหุนตามบัญชีของบริษัทฯ ที่จะเกิดขึ้นในอนาคตดวย โดยจากกําไรสุทธิสําหรับงวด 3 เดือนแรกป 
2551 บริษัทฯ มีอัตรากําไรตอหุน (ปรับฐานการคํานวณเปนรายป) เทากับ 0.32 บาท และการเพิ่มข้ึนของจํานวนหุนสามัญของบริษัทฯ 
ดังกลาว จะสงผลใหอัตรากําไรตอหุน (Fully Diluted) (ปรับฐานการคํานวณเปนรายป) เทากับ 0.24 บาท และหากมีการใชสิทธิซ้ือหุน
สามัญของบริษัทฯ ตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ทั้งหมด อัตรากําไรตอหุน (Fully Diluted) 
(ปรับฐานการคํานวณเปนรายป) จะเทากับ 0.23 บาท 

 
อยางไรก็ตาม ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนและการใชสิทธิซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่

ออกใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ดังกลาวขางตน บริษัทฯ จะมีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มข้ึน ทําใหภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ 
ลดลง นอกจากนั้น ยอดขายของบริษัทฯ ที่คาดวาจะเติบโตตามอุตสาหกรรมประมาณรอยละ 10 และกลยุทธการขายสินคาที่มีอัตรากําไร
ข้ันตนสูงเพ่ิมข้ึนนั้นจะทําใหกําไรสุทธิของบริษัทฯ เติบโตขึ้น ซ่ึงจะสงผลใหสามารถชวยลดผลกระทบของการลดลงของกําไรตอหุนและ
มูลคาหุนตามบัญชีที่เกิดจากการเพิ่มข้ึนของจํานวนหุนได  

 
2. การยกเลิกการใหสิทธิในการใชซอฟทแวร Global Enterprise และสิทธิในการใชเครื่องหมายการคาจากกลุมซิน

เน็ค ประเทศไตหวัน 
ในปจจุบัน บริษัทฯ ไดรับสิทธิในการใชซอฟทแวร Global Enterprise ซ่ึงเปนซอฟทแวรสําหรับธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณ

คอมพิวเตอรโดยเฉพาะ และสิทธิในการใชชื่อ SYNNEX และเครื่องหมายการคา Lemel จาก Synnex Global Ltd. โดยบรษิัทฯ สามารถใช
ซอฟทแวรและเครื่องหมายการคาดังกลาวจากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ไดโดยไมจํากัดระยะเวลา หากกลุมซินเน็ค (โดยผานทาง King’s Eye 
Investments Limited) ถือหุนของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ และไมมีการแสดง
เจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใชซอฟทแวรดังกลาวจากกลุมซินเน็ค (ตามรายละเอียด ขอ 5.4 สรุปสัญญาใหสิทธิในการใช
ซอฟทแวร Global Enterprise) อยางไรก็ตาม ในกรณีที่กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ยกเลิกการใหสิทธิในการใช Global Software แกบริษัทฯ 
หรือมีการเรียกเก็บคาธรรมเนียมการใช Global Software ในอัตราที่สูง บริษัทฯ สามารถนําระบบอื่นๆ มาใชทดแทนได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ 
จะมีภาระคาใชจายเพิ่มข้ึนในการจัดหาระบบการบริหารจัดการอื่นมาทดแทนระบบดังกลาว และจําเปนตองมีระยะเวลาในการโอนยายขอมูลระยะ
หน่ึง สําหรับสิทธิในการใชชื่อ SYNNEX และเครื่องหมายการคา Lemel จาก Synnex Global Ltd. น้ัน บริษัทฯ คาดวาผลกระทบจากการยกเลิก
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การใหสิทธิในการใชชื่อและเครื่องหมายการคาดังกลาวจะมีไมมากและเปนเพียงระยะเวลาสั้น เน่ืองจากโดยปกติแลวลูกคาจะใหความสําคัญกับ
ตราสินคาของผูผลิตและการบริการหลังการขายในการตัดสินใจซื้อสินคาประเภทคอมพิวเตอรและอุปกรณมากกวาชื่อและเครื่องหมายการคาของ
บริษัทฯ  

 
อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเปนอิสระในการบริหารจัดการ และทีมผูบริหารของบริษัทฯ เปนชาวไทยทั้งหมดที่มีประสบการณ

ในธุรกิจมากกวา 10 ป ตลอดจนบริษัทฯ ไดทําสัญญาในการเปนตัวแทนจําหนายสินคาจากผูผลิตทุกรายโดยตรง ดังน้ัน บริษัทฯ จะ
สามารถดําเนินงานไดอยางตอเน่ืองแมวาไมไดรับการสนับสนุนจากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน 

 
โครงการในอนาคต 

 
บริษัทฯ ไดวางแผนการขยายธุรกิจไปยังผูบริโภคมากขึ้น โดยจะทําการขยายชองทางการจัดจําหนายของบริษัทฯ ในรูปแบบ

ของซีเน็คชอป (CNEX Shop) ซ่ึงเปนรานคาในรูปแบบการทําสัญญารวมลงทุนระหวางบริษัทฯ กับผูที่ตองการลงทุน (Franchise) ที่เนน
กลุมลูกคาระดับกลาง-สูง โดยบริษัทฯ จะใหสิทธิในการจําหนายสินคาของบริษัทฯ รูปแบบของอาคารรานคา การตกแตง ตราสัญลักษณ 
เครื่องหมายการคา ปายโฆษณา แบบหีบหอผลิตภัณฑ รวมถึงเทคนิคทางธุรกิจ ระบบการเงินการบัญชี และการจัดการแกผูรวมลงทุน 
โดยผูรวมลงทุนจะตองสั่งซื้อสินคาจากทางบริษัทฯ เทานั้น ทั้งน้ี บริษัทฯ ไมมีภาระคาใชจายที่เปนสาระสําคัญในการขยายสาขาของซี
เน็คชอป โดยบริษัทฯ คาดวาจะดําเนินการขยายสาขาประมาณ 20 สาขา ในป 2551 และขยายสาขาใหไดทั้งหมด 250 สาขา ภายใน
ระยะเวลา 5 ป และสําหรับในป 2551 น้ี บริษัทฯ คาดวาจะเปดสํานักงานสาขาเพิ่มอีก 2 สาขาในกรุงเทพและปริมณฑล และอีก 2 สาขา
ในตางจังหวัด 

นอกจากนั้น บริษัทฯ จะมุงเนนผลิตภัณฑที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจัดจําหนายแตเพียงผูเดียว โดยการขยายตราสินคาและฐาน
ลูกคาใหครอบคลุมมากขึ้น โดยเฉพาะกลุมผลิตภัณฑประเภทชุดคอมพิวเตอรประกอบเสร็จและกึ่งเสร็จ บริษัทฯ มุงมั่นที่จะเปนตัวแทน
จําหนายสินคาในกลุมผลิตภัณฑดังกลาวมากขึ้น โดยเฉพาะตราสินคาที่รับความนิยมในตลาด พรอมทั้งมุงเนนการผลิตสินคาประเภท
คอมพิวเตอรแบบสั่งประกอบ (CTO: Configuration-to-Order) ภายใตเครื่องหมายการคา Lemel มากขึ้น ทั้งน้ี ในปจจุบันบริษัทฯ มีกําลงั
การผลิตเครื่องคอมพิวเตอรแบบสั่งประกอบประมาณ 4,000 เครื่อง/เดือน และกําลังศึกษาแผนการขยายกําลังผลิตเพ่ิมเติมในป 2551 
โดยจะขยายตลาดเขาสูกลุมหางคาปลีกขนาดใหญ (Modern Trade) เพ่ือเจาะตลาดผูบริโภคมากขึ้น นอกจากนั้น การไดรับใบรับรอง
มาตรฐานกับผลิตภัณฑอุตสาหกรรม (มอก). เลขที่ 1561-2548 มาตรฐานดานความปลอดภัย และเลขที่ 1956-2548 มาตรฐานดาน
ขีดจํากัดสัญญาณรบกวนวิทยุ จากสํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม เมื่อตนป 2551 ที่ผานมา ทําให
เครื่องคอมพิวเตอรแบบสั่งประกอบ Lemel ของบริษัทฯ ไดรับรองคุณภาพเทียบเทาสากล ทางบริษัทฯ จึงมีแผนนําเครื่องคอมพิวเตอร
แบบสั่งประกอบ Lemel เขาสูตลาดองคกรและงานประมูลภาครัฐมากขึ้น สําหรับในไตรมาสที่ 2-3 ป 2551 บริษัทฯ มีแผนเปดตัวเครื่อง
คอมพิวเตอรแบบพกพา (Notebook) ภายใตเครื่องหมายการคา Lemel และเครื่องเน็ตบุก ขนาด 9 น้ิว โดยตั้งเปายอดขายสินคากลุม
เครื่องคอมพิวเตอรแบบพกพาทั้งหมดประมาณ 6,000 เครื่อง โดยบริษัทฯ มีงบประมาณการทําตลาดของเครื่องหมายการคา Lemel 
ประมาณ 20 ลานบาท 

 
นอกจากนั้น บริษัทฯ จะมุงเนนงานดานบริการที่สามารถเพิ่มรายไดใหแกบริษัทฯ มากขึ้น โดยบริษัทฯ จะรับบริการเปน

ศูนยบริการซอมสินคาใหแกสินคาที่บริษัทฯ เปนตัวแทนจําหนาย เพ่ือเปนการลดภาระการซอมสินคาของผูผลิตที่ไมมีศูนยซอมสินคาของ
ตัวเอง ทั้งนี้ บริการซอมสินคาดังกลาวจะดําเนินงานโดยบริษัท พริซ่ึม โซลูชั่นส จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ  
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สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 
 

ณ ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 705,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 705,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุน
ละ 1 บาท เปนทุนที่ชําระแลวจํานวน 500,000,000 บาท ซ่ึงบริษัทฯ มีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 
205,000,000 หุน มีมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยบริษัทฯ จะดําเนินการจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนดังกลาว ดังน้ี 

(1) หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 180,000,000 หุน โดยแบงเปน 
- หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวนไมเกิน 57,000,000 หุน เสนอขายใหแกผูถือหุนสามัญรายยอยของบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลย ี

จํากัด (มหาชน) (“TKS”) ตามสัดสวนการถือหุน (“Pre-emptive Right”) โดยผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS มีสิทธิที่จะ
จองซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ในจํานวนเทากับหรือเกินกวาสิทธิที่ตนไดรับ แตทั้งนี้ตองไมเกินกวาจํานวนหุนสามัญเพ่ิม
ทุนของบริษัทฯ จํานวน 57,000,000 หุน 

- หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 123,000,000 หุน เสนอขายใหแกประชาชนเปนครั้งแรก 
(2) หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 25,000,000 หุน เพ่ือรองรับการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ที่

ออกและเสนอขายใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ในราคาใชสิทธิเทากับ ราคาที่ลดจากราคาเสนอขายใหแกประชาชนและบุคคล
ทั่วไปในครั้งนี้รอยละ 25 
 
ปจจัยความเสี่ยง 
 
การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครั้งน้ีมีความเสี่ยงที่สําคัญสรุปไดดังน้ี (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง) 
 

1. ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงเทคโนโลยีและการพัฒนาผลิตภัณฑ 
บริษัทฯ เปนผูจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยีสารสนเทศ ซ่ึงสินคาดังกลาวมีการพัฒนาเทคโนโลยีและ

ผลิตภัณฑใหมๆ อยางรวดเร็ว ทําใหบริษัทฯ ตองมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงดังกลาวอยางใกลชิดและตอเน่ือง เพ่ือศึกษาแนวโนมของ
ผลิตภัณฑที่อยูในความตองการของตลาด รวมท้ังการควบคุมสินคาคงคลังและการจัดซื้ออยางเหมาะสม เน่ืองจากสินคาคงคลังจะมีการ
ลาสมัยอยางรวดเร็วตามการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยี อยางไรก็ดี ทางบริษัทฯ ไดรับการแลกเปลี่ยนขอมูลและการถายทอดเทคโนโลยี
จากผูถือหุนใหญ คือ กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ที่ประสบความสําเร็จอยางสูงในธุรกิจจัดจําหนายอุปกรณคอมพิวเตอรและเทคโนโลยี
สารสนเทศ และมีความเชี่ยวชาญในการประเมินแนวโนมความตองการของตลาด รวมทั้งมีระบบบริหารสินคาคงคลังที่ทันสมัยโดยการใช
ระบบคอมพิวเตอรเพ่ือชวยในการบริหาร รวมถึงกลุมผูบริหารชาวไทยที่มีประสบการณยาวนานในธุรกิจน้ี ทําใหบริษัทฯ สามารถรับมือ
กับการเปลี่ยนแปลงของเทคโนโลยีไดอยางมีประสิทธิภาพ  

นอกจากนั้น บริษัทฯ เปนผูจัดจําหนายคอมพิวเตอรและอุปกรณรายใหญในประเทศไทย ทําใหบริษัทฯ ไดรับเงื่อนไขในการ
ไดรับสวนลดพิเศษเมื่อมีการสั่งซื้อสินคาจํานวนมาก นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังไดรับเงื่อนไขการเปลี่ยนคืนสินคารุนที่ลาสมัยเพ่ือแลกกับ
สินคารุนใหม (Product rotation) และการชดเชยสวนตางในกรณีที่สินคามีการลดราคา (Price protection) จากตัวแทนจําหนายและผูผลิต
รายใหญหลายราย ซ่ึงจะสามารถลดปญหาการลาสมัยของสินคาคงคลังลงได ทั้งน้ี บริษัทฯ มีนโยบายในการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 
สําหรับสินคาที่เสื่อมคุณภาพ ลาสมัย และเคลื่อนไหวชา อีกดวย  

 
2. ความเสี่ยงจากลูกหนี้การคา 

ในปจจุบัน บริษัทฯ มียอดขายสินเชื่อประมาณรอยละ 95 ของยอดขายรวม ดังน้ัน การควบคุมคุณภาพของลูกหนี้การคาจึงเปน
ปจจัยสําคัญในการดําเนินงานของบริษัทฯ เน่ืองจากหากลูกหนี้การคาของบริษัทฯ กลายเปนหนี้สูญ อาจสงผลตอสภาพคลองของบริษัทฯ 
ทางดานเงินทุนหมุนเวียน หรือผลการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายใหลูกคารายใหมจะตองซื้อสินคาเปน
เงินสดกอนที่จะมีการใหวงเงินสินเชื่อ โดยมีการวิเคราะหสถานะทางการเงินของลูกคา จากสภาพคลองและความมั่นคงทางการเงินของ
ลูกคาที่รัดกุมกอนการอนุมัติใหวงเงินสินเชื่อกับลูกคาในครั้งแรก และบริษัทฯ มีการติดตามสถานการณชําระเงินของลูกคาอยางใกลชิด 
หากลูกคามีปญหาการชําระเงินจะมีการทบทวนวงเงินเครดิต เพ่ือปองกันความเสี่ยงทันที  
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นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดดําเนินการซื้อประกันเพ่ือคุมครองความเสียหายอันเกิดจากการจําหนายสินคาเฉพาะตราสินคาใหแก

ลูกหนี้การคาบางรายตั้งแตป 2546 โดยเปนการติดตอผานผูผลิต ตอมาในป 2550 บริษัทฯ ไดติดตอบริษัทประกันโดยตรง เพ่ือ
ดําเนินการซื้อประกันเพ่ือคุมครองความเสียหายอันเกิดจากการจําหนายสินคาใหแกลูกหนี้การคาที่มีความเสี่ยงในการชําระเงินเกือบ
ทั้งหมด ทั้งนี้ บริษัทฯ จะไมซ้ือประกันสําหรับลูกคาที่มีประวัติทางการเงินและสถานะทางการเงินดี โดยเงื่อนไขในการจายเงินคืนนั้น 
บริษัทประกันจะจายเงินคืนใหรอยละ 80-90 ของความเสียหายจากลูกหนี้การคาที่อยูในเงื่อนไขการรับประกัน  

 
3. ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

บริษัทฯ มีการนําเขาสินคาจากตางประเทศ ซ่ึงการเสนอราคาและชําระเงินจะใชเงินตราสกุลเหรียญสหรัฐเปนหลัก ในขณะที่
สินคาทั้งหมดจะจําหนายภายในประเทศ โดยบริษัทฯ มีการสั่งซ้ือสินคาจากตางประเทศคิดเปนรอยละ 50-60 ของยอดสั่งซื้อสินคารวม
ทั้งหมดของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีนโยบายปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ โดยการทําสัญญาซื้อ
ขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ซ่ึงโดยปกติบริษัทฯ จะทําการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ
รอยละ 70 – 80 ของมูลคาการสั่งซื้อสินคา อยางไรก็ตามบริษัทฯ ไมมีนโยบายเก็งกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  

 
4. ความเสี่ยงจากเงินทนุหมุนเวียน 

บริษัทฯ มียอดขายเพิ่มข้ึนในทุกๆ ป ทําใหบริษัทฯ ตองมีการใชเงินทุนหมุนเวียนที่เพ่ิมข้ึน เพ่ือใชในการบริหารลูกหนี้การคา
และสินคาคงคลังที่เพ่ิมข้ึนตามยอดขาย ซ่ึงบริษัทฯ มีการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนดังกลาวจากการใชเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้น
จากสถาบันการเงินมาเพื่อเสริมสภาพคลอง 

สําหรับวงจรเงินสดของบริษัทฯ มีแนวโนมลดลงตลอดเวลา เน่ืองจากบริษัทฯ ไดนําระบบการบริหารคลังสินคา ASRS 
(Automatic Storage and Retrieval System) ซ่ึงสามารถชวยลดระยะเวลาการจัดเก็บสินคา การจัดอายุของสินคา การบริหารพื้นที่ใน
การจัดเก็บสินคา ตลอดจนมีความแมนยําในการตรวจนับสินคาคงคลัง มาใชรวมกับระบบการจัดการ Global System ในป 2550 ทําให
การคํานวณปริมาณสินคาขั้นต่ําถูกตองยิ่งข้ึน นอกจากนั้น บริษัทฯ ไดปรับปรุงระบบการใหวงเงินสินเชื่อแกลูกคาใหเขมงวด และมีการ
ทบทวนวงเงินของลูกคาตลอดเวลา ทําใหระยะเวลาการเก็บหน้ีเฉลี่ยจากลูกคาลดลงอยางตอเน่ือง  

ในปจจุบัน บริษัทฯ มีวงเงินกูจากธนาคารพาณิชยหลายแหงซ่ึงเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ทําใหบริษัทฯ ไมมี
ปญหาสภาพคลอง อน่ึง หากยอดขายของบริษัทฯ เพ่ิมข้ึนมากอยางมีนัยสําคัญ บริษัทฯ อาจตองหาแหลงเงินทุนเพ่ิมเติม อยางไรก็ตาม 
บริษัทฯ ไดติดตอและมีความสัมพันธที่ดีกับธนาคารพาณิชยหลายแหง ซ่ึงทําใหบริษัทฯ มีโอกาสในการตอรองและทบทวนวงเงินกูยืมและ
อัตราดอกเบี้ย เพ่ือใหไดตนทุนทางการเงินที่เหมาะสมตลอดเวลา รวมถึงเงินทุนจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนตอประชาชนในครั้งนี้ 
จะทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนที่เขมแข็งมากขึ้น และทําใหอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ดีข้ึน 
 

5. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูถือหุนรายใหญ 
จากการที่บริษัทฯ มีผูถือหุนใหญ คือ กลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ซ่ึงอนุญาตใหใชโปรแกรมการบริหารจัดการ “Global 

System” และสิทธิในการใชชื่อ “SYNNEX” และเครื่องหมายการคา “Lemel” จากทางกลุมผูถือหุนใหญดังกลาว โดยไมมีคาธรรมเนียม 
หากทางผูถือหุนใหญดังกลาวยังคงถือหุนของบริษัทฯ ไมนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ และ
ไมมีการแสดงเจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใช (สามารถดูรายละเอียดของสัญญาไดในขอที่ 5 เร่ืองทรัพยสินที่ใชใน
การประกอบธุรกิจ) อยางไรก็ตามหากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน ถือหุนนอยกวารอยละ 20 ของทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลวทั้งหมด
ของบริษัทฯ และมีการแสดงเจตจํานงเปนลายลักษณอักษรใหบริษัทฯ ยุติการใชโปรแกรมการบริหารจัดการ ชื่อและเครื่องหมายการคา
ดังกลาว อาจสงผลใหบริษัทฯ มีภาระคาใชจายเพิ่มข้ึนในระยะสั้นจากการเชาใชโปรแกรมการบริหารจัดการดังกลาวตอจากกลุมซินเน็ค 
ประเทศไตหวัน หรือมีภาระคาใชจายเพิ่มข้ึนในการเชาหรือจัดหาโปรแกรมการบริหารจัดการอื่นมาทดแทนโปรแกรมดังกลาว สําหรับการ
ใชชื่อและเครื่องหมายการคานั้น โดยปกติแลวลูกคาจะใหความสําคัญกับตราสินคาของผูผลิตและการบริการหลังการขายของบริษัทฯ ใน
การตัดสินใจซื้อสินคาของบริษัทฯ เปนสําคัญมากกวาชื่อและเครื่องหมายการคาของบริษัทฯ  

อยางไรก็ดี บริษัทฯ มีความเปนอิสระในการบริหารจัดการ และทีมผูบริหารของบริษัทฯ เปนชาวไทยทั้งหมดที่มีประสบการณ
ในธุรกิจมากกวา 10 ป ตลอดจนบริษัทฯ ไดทําสัญญาในการเปนตัวแทนจําหนายสินคาจากผูผลิตทุกรายโดยตรง ดังน้ัน บริษัทฯ จะ
สามารถดําเนินงานไดอยางตอเน่ืองแมวาไมไดรับการสนับสนุนจากกลุมซินเน็ค ประเทศไตหวัน 
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6. ความเสี่ยงจากการมอัีตรากําไรขั้นตนในระดับต่ํา 

 ธุรกิจจัดจําหนายคอมพิวเตอร อุปกรณตอพวงคอมพิวเตอร ซอฟทแวร และระบบสารสนเทศ เปนธุรกิจที่มีกําไรขั้นตนอยูใน
ระดับต่ํา ดังนั้น ปจจัยตางๆ เชน อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ คุณภาพของลูกหนี้ คาเสื่อมราคาจากการลงทุนใหม และการ
บริหารสินคาคงคลัง เปนตน อาจสงผลกระทบตออัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ และผลประกอบการของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตามบริษัทฯ 
ใหความสําคัญและจัดใหมีการปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ การทําประกันความเสียหายจากลูกหนี้การคา 
การบริหารสินคาคงคลังที่รัดกุม รวมถึงการจัดทํางบประมาณอยางเขมงวด ซ่ึงการจัดใหมีนโยบายดังกลาวจะสามารถชวยลดผลกระทบ
ตออัตรากําไรสุทธิจากปจจัยดังกลาวได  

 
7. ความเสี่ยงจากการลดลงของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนสามัญของบริษัท บริษัท ที.เค.เอส. 

เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) (“TKS”) จากการนาํบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
การนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Spin-off) จะสงผลใหบริษัท ที.เค.เอส. เทคโนโลยี จํากัด 

(มหาชน) มีสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิมลดลงรอยละ 13.24 โดยจากการถือหุนจากรอยละ 50 เหลือรอยละ 
36.76 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และลดลงรอยละ 14.54 โดย
จากการถือหุนจากรอยละ 50 เหลือรอยละ 35.46 ของทุนชําระแลวทั้งหมดของบริษัทฯ ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแก
ประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ  

บริษัทฯ จึงไดจัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกผูถือหุนสามัญของ TKS ตามสัดสวนการถือหุน (“Pre-emptive Right”) จํานวนไม
เกิน 57,000,000 หุน จากจํานวนหุนสามัญเพ่ิมทุนที่จะเสนอขายตอประชาชนทั้งหมด 180,000,000 หุน ใหแกผูถือหุนสามัญรายยอย
ของ TKS ตามสัดสวนการถือหุน ในราคาเดียวกันกับที่จะเสนอขายแกประชาชน เพ่ือเปดโอกาสใหผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS 
รักษาสิทธิในสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุนเดิม  

ดังนั้น ผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS จึงมีความเสี่ยงจากการไมใชสิทธิดังกลาว โดยหากผูถือหุนสามัญรายยอยของ TKS
ทั้งหมดไมใชสิทธิจองซ้ือหุนของบริษัทฯ ในสวนของ Pre-emptive right จะสงผลใหสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงของผูถือหุน
เดิมจะลดลง (Dilution Effect) ในอัตรารอยละ 26.48 ของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงเดิมภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิม
ทุนแกประชาชนเปนครั้งแรก และรอยละ 29.08 ของสวนแบงกําไรหรือสิทธิในการออกเสียงเดิมภายหลังจากการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนแก
ประชาชนเปนครั้งแรกและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ ทั้งหมด 

 
8. ความเสี่ยงจากการเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิใหกับกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ  

จากการประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ครั้งที่ 2/2550 ณ วันที่ 29 พฤศจิกายน 2550 มีมติใหออกใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะ
ซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ (“ใบสําคัญแสดงสิทธิ”) ประเภทระบุชื่อผูถอืและไมสามารถโอนเปลี่ยนมือได ใหแกกรรมการและพนักงานของ
บริษัทฯ จํานวน 25,000,000 หนวย โดยมีราคาเสนอขายตอหนวย 0 บาท และใบสําคัญแสดงสิทธิมีอายุ 5 ป นับแตวันที่ออกและเสนอ
ขายใบสําคัญแสดงสิทธิ โดยใบสําคัญแสดงสิทธิ 1 หนวย มีสิทธิซ้ือหุนสามัญของบริษัทฯ ได 1 หุน ในราคาใชสิทธิเทากับ ราคาที่ลดจาก
ราคาเสนอขายใหแกประชาชนและบุคคลทั่วไปในครั้งน้ีรอยละ 25 ผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงในการที่มีตนทุนสูงกวาผูถือใบสําคัญแสดงสิทธิ
ดังกลาว และมีความเสี่ยงที่ราคาหุนอาจจะลดต่ําลง หากผูถือหุนกลุมดังกลาวขายหุนหลังการใชสิทธิ รวมถึงการที่ผูลงทุนจะมีสภาพ
ความเปนเจาของบริษัทฯ นอยลง (Dilution Effect) 

 
อยางไรก็ตาม ใบสําคัญแสดงสิทธิที่ขายใหแกกรรมการและพนักงานดังกลาว มีการกําหนดเงื่อนไขในการใชสิทธิ (ตาม

รายละเอียด ขอ 8.2 การเสนอขายหลักทรัพยใหแกกรรมการและพนักงานของบริษัทฯ) ซ่ึงการกําหนดระยะเวลาในการใชสิทธิดังกลาวจะ
ชวยปองกันการมีหุนเพ่ิมข้ึนในชวงแรกที่หุนของบริษัทฯ ไดรับอนุญาตใหทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย และหากผูถือใบสําคัญแสดง
สิทธิใชสิทธิในการแปลงสภาพทั้งหมด จะแปลงสภาพเปนหุนสามัญจํานวน 25,000,000 หุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.55 ของจํานวนหุน
ทั้งหมดภายหลังการเสนอขายหุนสามัญใหแกประชาชนในครั้งน้ีและการใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิที่ออกใหแกกรรมการและพนักงาน
ของบริษัทฯ ทั้งหมด  
 

คําเตือน : ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย 
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