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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  งบการเงิน 
 
(ก) ผูสอบบัญชีและนโยบายบัญชีที่สําคัญ 
 

รายงานผูสอบบัญชีรับอนุญาตที่ไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทประจําป 2547–2549 และรายงานการสอบ
ทานงบการเงินระหวางกาลสําหรับงวด 9 เดือนของป 2550 สามารถสรุปไดดังนี้ 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีป 2547 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่ง

ตรวจสอบโดยคณะบุคคล เอ็นดับบลิว โดยนายนันทพล วราตินันท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 5808 ซึ่งไมได
เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัท
แสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีป 2548 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ซึ่ง

ตรวจสอบโดยคณะบคุคล เอ็นดับบลิว โดยนายนันทพล วราตินันท ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 5808 ซึ่งไมได
เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัท
แสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
รายงานผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท งวดบัญชีป 2549 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ซึ่ง

ตรวจสอบโดยบริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด โดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 218 
ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัท
แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุงงบกําไรขาดทุนที่อาจจําเปน เนื่องจากงบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2548 ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น ผูสอบบัญชีไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจได 
 

รายงานการสอบทานงบการเงินระหวางกาลของบริษัทงวด 9 เดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ซึ่งสอบ
ทานโดยบริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด โดยนายประดิษฐ รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตทะเบียนเลขที่ 218 ซึ่ง
เปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน ก.ล.ต. ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัท
แสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 
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(ข) ตารางสรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 (หนวย : พันบาท) 

  ตรวจสอบแลว สอบทานแลว 

สรุปรายการงบดลุ สิ้นสุด 31 ธ.ค. 47 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 48 สิ้นสุด 31 ธ.ค. 49 สิ้นสุด 30 ก.ย. 50 

  จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 2,935.12 6.21% 4,026.89 4.64% 4,747.98 4.37% 21,340.73 14.28% 
ลูกหนี้การคา-สุทธ ิ 17,726.64 37.51% 36,754.28 42.38% 32,704.70 30.11% 45,546.72 30.48% 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 17,701.46 37.45% 27,657.89 31.89% 45,013.92 41.44% 49,394.85 33.05% 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,004.02 2.12% 4,632.45 5.34% 1,775.72 1.63% 1,091.14 0.73% 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 39,367.23 83.29% 73,071.50 84.26% 84,242.31 77.56% 117,373.43 78.54% 
เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน 1,523.87 3.22% 4,684.44 5.40% 9,476.63 8.72% 15,237.55 10.20% 
อุปกรณ-สุทธิ 5,767.24 12.20% 8,194.44 9.45% 13,845.92 12.75% 15,126.39 10.12% 
สินทรัพยไมมีตัวตน-สุทธิ 527.69 1.12% 633.68 0.73% 933.31 0.86% 1,135.81 0.76% 
สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น 77.09 0.16% 137.09 0.16% 119.09 0.11% 573.04 0.38% 
รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 7,895.89 16.71% 13,649.65 15.74% 24,374.96 22.44% 32,072.80 21.46% 

รวมสินทรัพย 47,263.11 100.00% 86,721.15 100.00% 108,617.27 100.00% 149,446.23 100.00% 
เงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงิน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 7,278.21 6.70% 14,979.80 10.02% 

เจาหนี้การคา 16,751.75 35.44% 42,491.46 49.00% 45,918.12 42.28% 62,578.43 41.87% 
เจาหนี้จากการขายลดแฟคตอริ่ง 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 331.55 0.22% 
เจาหนี้อื่น 0.00 0.00% 0.00 0.00% 834.60 0.77% 513.60 0.34% 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่
เกี่ยวของกัน 1,607.60 3.40% 4,955.40 5.71% 6,470.06 5.96% 670.00 0.45% 

เงินกูยืมระยะยาวสวนที่ครบกําหนด
ชําระในหนึ่งป 1,166.13 2.47% 2,850.50 3.29% 2,274.63 2.09% 1,470.86 0.98% 

หนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือสวนที่ครบ
กําหนดชําระในหนึ่งป 193.20 0.41% 40.28 0.05% 439.20 0.40% 400.49 0.27% 

หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 9,295.74 19.67% 8,742.90 10.08% 5,882.89 5.42% 10,250.64 6.86% 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 29,014.41 61.39% 59,080.55 68.13% 69,097.71 63.62% 91,195.36 61.02% 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบัน
การเงิน-สุทธิ 2,833.87 6.00% 2,228.42 2.57% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 

หนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือ-สุทธ ิ 41.60 0.09% 0.00 0.00% 973.47 0.90% 701.69 0.47% 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 2,875.47 6.08% 2,228.42 2.57% 973.47 0.90% 701.69 0.47% 

รวมหนี้สิน 31,889.89 67.47% 61,308.97 70.70% 70,071.18 64.51% 91,897.05 61.49% 
ทุนจดทะเบียน 3,000.00 6.35% 3,000.00 3.46% 3,000.00 2.76% 50,000.00 33.46% 
ทุนที่ออกและชําระแลว 3,000.00 6.35% 3,000.00 3.46% 3,000.00 2.76% 50,000.00 33.46% 
สวนเกินมูลคาหุน 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 2,500.00 1.67% 
สํารองตามกฎหมาย 0.00 0.00% 0.00 0.00% 0.00 0.00% 300.00 0.20% 
กําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร 12,373.23 26.18% 22,412.18 25.84% 35,546.09 32.73% 4,749.18 3.18% 

รวมสวนของผูถือหุน 15,373.23 32.53% 25,412.18 29.30% 38,546.09 35.49% 57,549.18 38.51% 
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 (หนวย : พันบาท) 
  ตรวจสอบแลว สอบทานแลว 

สรุปรายการงบกําไรขาดทนุ ป 2547 ป 2548 ป 2549 งวด 9 เดือนแรก 
ของป 2550 

  จํานวน % จํานวน % จํานวน % จํานวน % 

รายไดจากการขาย 131,271.51 99.75% 200,046.12 99.78% 275,257.79 99.69% 242,973.08 99.70% 
รายไดอื่น 322.43 0.25% 436.85 0.22% 854.16 0.31% 735.38 0.30% 

รวมรายได 131,593.94 100.00% 200,482.97 100.00% 276,111.95 100.00% 243,708.46 100.00% 
ตนทุนขาย 93,008.77 70.68% 150,280.82 74.96% 207,681.64 75.22% 194,373.82 79.76% 
คาใชจายในการขายและบริหาร 30,021.89 22.81% 35,286.15 17.60% 48,647.82 17.62% 41,690.09 17.11% 

รวมตนทุนและคาใชจาย 123,030.66 93.49% 185,566.97 92.56% 256,329.45 92.84% 236,063.91 96.86% 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษี 8,563.28 6.51% 14,916.01 7.44% 19,782.50 7.16% 7,644.55 3.14% 

ดอกเบี้ยจาย 187.38 0.14% 825.08 0.41% 708.36 0.26% 1,112.77 0.46% 
ภาษีเงินได 2,471.25 1.88% 4,051.97 2.02% 5,940.23 2.15% 2,028.70 0.83% 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 5,904.65 4.49% 10,038.96 5.01% 13,133.91 4.76% 4,503.09 1.85% 
กําไรตอหุน (บาท/หุน) 237.13  403.17  527.47  9.10  
มูลคาที่ตราไว (บาท/หุน) 100.00  100.00  100.00  100.00  
จํานวนหุนสามัญ (หุน) 24,900  24,900  24,900  494,900  
กําไรตอหุน (Fully Dilute)       0.04/1  
มูลคาที่ตราไว (บาท/หุน)       0.50  
จํานวนหุนสามัญ-หลังเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนตอประชาชน (หุน)       150,000,000  

หมายเหตุ :  /1 - คํานวณกําไรตอหุน (Fully Dilute) จากกําไรสุทธิงวดบัญชีป 2550 ประมาณ 6.0 ลานบาท (คํานวณกําไรสุทธิเต็มปโดยวิธีการเฉล่ียกําไร
สุทธิงวด 9 เดือนแรกของป 2550) หารดวยจํานวนหุนสามัญทั้งหมดหลังเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนเปนที่เรียบรอยแลว 
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(หนวย : พันบาท) 
ตรวจสอบแลว สอบทานแลว 

สรุปรายการงบกระแสเงินสด 
ป 2547 ป 2548 ป 2549 งวด 9 เดือนแรก 

ของป 2550 
กําไรสุทธิ 5,904.65  10,038.96  13,133.91  4,503.09  
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน         

กําไรท่ียังไมเกิดขึ้นจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 0.00  (4.62) (89.63) 0.00  
คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 1,152.94  2,051.56  3,031.69  3,380.96  
หน้ีสงสัยจะสูญ 358.25  131.10  1,286.72  468.87  
ขาดทุนจากสินคาลาสมัย (กลับรายการ) 0.00  0.00  239.89  (239.89) 
ขาดทุนจากการจําหนายและตัดจําหนายอุปกรณ 0.00  90.47  3.86  0.00  

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 7,415.85  12,307.48  17,606.44  8,113.03  
สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพ่ิมข้ึน)         

ลูกหนี้การคา (6,880.93) (19,158.75) 2,762.87  (13,310.90) 
สินคาคงเหลือ (10,041.84) (9,956.43) (17,595.92) (4,141.04) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (314.77) (3,628.43) 2,856.73  684.58  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (40.00) (60.00) 18.00  (453.95) 

หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)         
เจาหนี้การคา 9,234.75  25,744.33  3,435.25  16,660.31  
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 3,295.54  (552.84) (2,860.02) 4,367.75  

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 2,668.59  4,695.36  6,223.34  11,919.79  

เงินฝากประจําท่ีติดภาระค้ําประกันลดลง (เพิ่มขึ้น) (323.87) (3,160.57) (4,792.19) (5,760.92) 
เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 53.67  100.00  0.00  0.00  
เงินสดจายเพื่อซื้ออุปกรณ (4,633.91) (4,969.74) (6,342.52) (5,128.02) 
เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน (119.61) 0.00  (437.16) (367.42) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (5,023.72) (8,030.31) (11,571.87) (11,256.35) 

เงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (877.52) 0.00  7,359.25  7,701.59  
เจาหนี้จากการขายลดแฟคตอริ่งเพิ่มขึ้น 0.00 0.00 0.00 331.55  
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น 95.52  4,530.00  2,800.00  0.00  
ชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 0.00  (1,182.20) (1,285.34) (5,800.06) 
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 4,000.00  3,000.00  0.00  3,000.00  
ชําระเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 0.00  (1,921.08) (2,804.28) (3,803.77) 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0.00  0.00  0.00  49,500.00  
เงินปนผลจาย 0.00  0.00  0.00  (35,000.00) 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 3,218.00  4,426.71  6,069.62  15,929.31  

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มข้ึน (ลดลง) - สุทธิ 862.87  1,091.77  721.09  16,592.74  

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนงวด 2,072.25  2,935.12  4,026.89  4,747.98  
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันส้ินงวด 2,935.12  4,026.89  4,747.98  21,340.73  
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(ค) ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 
 

อัตราสวนทางการเงิน   2547 2548 2549 งวด 9 เดือนแรก
ของป 2550 

อัตราสวนสภาพคลอง  (Liquidity ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.36  1.24  1.22  1.29  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.71  0.69  0.54  0.73  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.12  0.11  0.10  0.15  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 9.07  7.34  7.93  8.28  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 39.67  49.02  45.42  43.48  
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 7.33  6.63  5.72  5.49  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 49.08  54.33  62.99  65.57  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 7.66  5.07  4.70  4.78  
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 46.97  70.96  76.63  75.35  
Cash cycle วัน 41.78  32.39  31.78  33.69  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร  (Profitability ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน % 29.15% 24.88% 24.55% 20.00% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 4.50% 5.02% 4.77% 1.85% 
อัตรากําไรอื่น % 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 45.19% 46.77% 47.38% 198.53% 
อัตรากําไรสุทธิ % 4.49% 5.01% 4.76% 1.85% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 47.54% 49.23% 41.07% 12.50% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  (Efficiency ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 16.08% 14.99% 13.45% 4.65% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 175.19% 173.20% 146.69% 72.57% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 3.58  2.99  2.83  2.52  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน  (Financial policy ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 2.07  2.41  1.82  1.60  
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 28.43  11.60  18.17  13.53  
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน - Cash basis เทา 0.44  0.60  0.66  0.28  
อัตราการจายเงินปนผล % n.a. 0.00% 0.00% 98.46%/1 

หมายเหตุ : /1 - คํานวณจากการจายเงินปนผลจํานวน 35.00 ลานบาท จากกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
ประมาณ 35.55 ลานบาท ซ่ึงเปนการจายเงินปนผลจากกําไรสุทธิในอดีต สําหรับการจายเงินปนผลในคราวถัดๆ ไปจะ
เปนไปตามนโยบายการจายเงินปนผลของบริษัท 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.2.1 ผลการดําเนินงาน 

 
ภาพรวมผลการดําเนนิงานทีผ่านมา 

 บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในสํานักงานและที่อยูอาศัยแบบครบวงจร โดย
บริษัทจําหนายผลิตภัณฑใหกับผูรับเหมางานตกแตงภายในเปนสวนใหญ และในสัดสวนประมาณรอยละ 95 เปนการ
จําหนายผลิตภัณฑตกแตงภายในสํานักงาน อีกประมาณรอยละ 5 เปนผลิตภัณฑสําหรับที่อยูอาศัย ซึ่งผลิตภัณฑที่เปน
ผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับผูออกแบบ บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวประมาณรอยละ 30-
40 ของรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑทั้งหมด และผลิตภัณฑประเภทนี้เปนผลิตภณัฑที่สวนใหญเปนตราสินคาภายใต
ลิขสิทธิ์ของบริษัทเอง และมีอัตรากําไรขั้นตนที่สูง โดยผลิตภัณฑประเภทดังกลาวบริษัทจะจําหนายใหกับผูรับเหมางาน
ตกแตงภายใน โดยการใหคําแนะนํา คําปรึกษาและนําเสนอรายละเอียดการใชงานผลิตภัณฑผานผูออกแบบ แตสําหรับ
ผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในทั่วไป ซึ่งมีสัดสวนรายไดจากการจําหนายประมาณรอยละ 60-70 ของรายไดจากการ
จําหนายผลิตภัณฑทั้งหมด เปนผลิตภัณฑที่บริษัทจําหนายโดยตรงใหกับผูรับเหมางานตกแตงภายในควบคูไปกับการ
จําหนายผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับผูออกแบบ ทั้งนี้ ตลอดระยะเวลาที่ผานมาบริษัทมีรายไดจากการจําหนาย
ผลิตภัณฑเติบโตอยางตอเนื่องตามการเปลี่ยนแปลงรูปแบบคานิยมการตกแตงสํานักงานและที่อยูอาศัยในปจจุบัน 
ถึงแมวาภาวะเศรษฐกิจและภาวะอุตสาหกรรมจะชะลอตัวในชวง 2-3 ปที่ผานมาก็ตาม โดยในป 2547 บริษัทมีรายไดจาก
การจําหนายเทากับ 131.27 ลานบาท เติบโตขึ้นรอยละ 86.07 จากป 2546 และในป 2548 บริษัทมีรายไดจากการ
จําหนายเทากับ 200.05 ลานบาท เติบโตขึ้นรอยละ 52.40 จากป 2547 สวนในป 2549 บริษัทมีรายไดจากการจําหนาย
เทากับ 275.26 ลานบาท เติบโตขึ้นรอยละ 37.60 ทั้งนี้ในสวนของความสามารถในการทํากําไรของบริษัทก็เติบโตขึ้นอยาง
ตอเนื่องเชนเดียวกัน โดยในป 2547-2549 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 5.90 ลานบาท 10.04 ลานบาท และ 13.13 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 4.49 รอยละ 5.01 และรอยละ 4.76 ตามลําดับ 
 สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเติบโตโดยตอเนื่องเชนเดียวกัน 
โดยมีรายไดจากการจําหนายเทากับ 242.97 ลานบาท และมีกําไรสุทธิเทากับ 4.50 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอย
ละ 1.85 ซึ่งอัตราการทํากําไรสุทธิของบริษัทลดลง เนื่องจากโครงสรางรายไดจากกลุมผลิตภัณฑภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคา
ของบริษัทมีสัดสวนลดลงจากประมาณรอยละ 40 ในป 2549 เหลือประมาณรอยละ 30 สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 
2550 ซึ่งกลุมผลิตภัณฑดังกลาวมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวากลุมผลิตภัณฑที่บริษัทเปนตัวแทนจําหนาย และบริษัทมี
คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น อาทิ คาใชจายในการออกงานสถาปนิก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งคาใชจายที่
ไมใชคาใชจายปกติของธุรกิจ อาทิ คาใชจายเกี่ยวกับการรวมลงทุนของกองทุนรวมฯ คาใชจายเกี่ยวกับการเตรียมนํา
บริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เปนตน 
 
 ผลการดําเนินงาน 
 รายได 
 ในป 2547 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑเทากับ 131.27 ลานบาท และเพิ่มขึ้นเปน 200.05 ลาน
บาท ในป 2548 หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 52.40 และมีรายไดจากการจําหนายในป 2549 เทากับ 275.26 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้น
รอยละ 37.60 จะเห็นไดวาบริษัทมีรายไดจากการจําหนายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป โดยการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการ
จําหนายเปนผลมาจากการเติบโตทั้งของยอดการจําหนายผลิตภัณฑกอสรางสําหรับตกแตงภายใน (Building Product) 
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และผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับผูออกแบบ (Specified Product) ซึ่งการเติบโตของการจําหนายผลิตภัณฑกอสราง
ตกแตงภายในป 2549 เทากับรอยละ 29.51 จากป 2548 และการเติบโตของการจําหนายผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับ
ผูออกแบบป 2549 เทากับรอยละ 51.07 จากป 2548 
 ทั้งนี้ บริษัทมีรายไดรวมในป 2547-2549 เทากับ 131.59 ลานบาท 200.48 ลานบาท และ 276.11 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยรายไดอื่นของบริษัท ประกอบดวย คาสมัครสมาชิกลูกคาประเภท Club Card ดอกเบี้ยรับเงินฝากออม
ทรัพย และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 
 สําหรับรายไดงวด 9 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเทากับ 242.97 ลานบาท และมี
รายไดรวมเทากับ 243.71 ลานบาท 
 
 ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 
 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายในป 2547-2549 เทากับรอยละ 70.68 รอยละ 74.96 และรอยละ 75.22 ของรายได
รวม ตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทมีอัตราสวนตนทุนขายเทียบกับยอดรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป ทั้งนี้เปนผลมา
จากการที่สัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑกอสรางสําหรับตกแตงภายใน (Building Product) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัดสวน
การจําหนายผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับผูออกแบบ (Specified Product) ซึ่งกลุมผลิตภัณฑกอสรางสําหรับตกแตง
ภายในมีตนทุนขายสูงกวาผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับผูออกแบบ แตทั้งนี้บริษัทยังสามารถรักษาระดับอัตราตนทุนขาย
เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการจําหนายของผลิตภัณฑแตละประเภทใหอยูในระดับที่สมํ่าเสมอเมื่อเทียบกับปที่ผานมา 
 ในป 2547–2549 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารคิดเปนรอยละ 22.81 รอยละ 17.60 และรอยละ 
17.62 ของรายไดรวม ตามลําดับ จะเห็นไดวาอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารเทียบกับรายไดรวมของบริษัท ใน
ป 2548-2549 อยูในระดับใกลเคียงกัน 
 สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 194.37 ลานบาท คิดเปนรอยละ 79.76 ของ
รายไดรวม และมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 41.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.11 ของรายไดรวม 
 
 อัตรากาํไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิ 
 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547-2549 เทากับรอยละ 29.15 รอยละ 24.88 และรอยละ 24.55 ของรายได
จากการจําหนาย ตามลําดับ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนลดลงเล็กนอย ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่สัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑ
กอสรางสําหรับตกแตงภายใน (Building Product) เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัดสวนการจําหนายผลิตภัณฑเฉพาะดานสําหรับ
ผูออกแบบ (Specified Product) ซึ่งกลุมผลิตภัณฑกอสรางสําหรับตกแตงภายในมีกําไรขั้นตนต่ํากวาผลิตภัณฑเฉพาะ
ดานสําหรับผูออกแบบ 
 สําหรับอัตรากําไรสุทธิของบริษัทในป 2547-2549 เทากับรอยละ 4.49 รอยละ 5.01 และรอยละ 4.76 ของรายได
จากการจําหนาย ตามลําดับ โดยมีอัตรากําไรสุทธิอยูในระดับที่ใกลเคียงกันตลอดระยะเวลา 3 ปที่ผานมา  
 สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 20.24 ซึ่งลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับป 2549 
ที่ผานมา เนื่องจากโครงสรางรายไดจากกลุมผลิตภัณฑภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคาของบริษัทมีสัดสวนลดลงจากประมาณรอย
ละ 40 ในป 2549 เหลือประมาณรอยละ 30 สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2550 ซึ่งกลุมผลิตภัณฑดังกลาวมีอัตรากําไร
ขั้นตนสูงกวากลุมผลิตภัณฑที่บริษัทเปนตัวแทนจําหนาย และมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 1.85 ซึ่งจะเห็นวาบริษัทมีอัตรากําไร
สุทธิลดลง เมื่อเปรียบเทียบกับป 2549 ที่ผานมา เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น อาทิ คาใชจายใน
การออกงานสถาปนิก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ รวมทั้งคาใชจายที่ไมใชคาใชจายปกติของธุรกิจ อาทิ คาใชจายเกี่ยวกับการ
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รวมลงทุนของกองทุนรวมฯ คาใชจายเกี่ยวกับการเตรียมนําบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ซึ่งคาใชจายที่ไมใช
คาใชจายปกติของธุรกิจคิดเปนจํานวนเงินรวมทั้งส้ินประมาณ 6.20 ลานบาท 
 
12.2.2 ฐานะทางการเงินของบริษัท 
 

สินทรัพย 
 ธุรกิจของบริษัทมีการเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง โดยจะเห็นไดจากมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 47.26 
ลานบาท ในป 2547 เปน 86.72 ลานบาท และ 108.62 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ โดยการ
เปล่ียนแปลงของสินทรัพยรวมของบริษัทเปนผลมาจากสาเหตุตางๆ ดังนี้ 

 เงินสดและเงินฝากธนาคาร ในป 2547 เทากับ 2.94 ลานบาท ป 2548 เทากับ 4.03 ลานบาท และป 2549 
เทากับ 4.75 ลานบาท โดยเงินสดและเงินฝากธนาคารที่ปรับตัวสูงขึ้นในแตละปเกิดจากผลกําไรจากการ
ดําเนินงานของบริษัทที่มีการเติบโตโดยตอเนื่อง 

 
 ลูกหนี้การคา ในป 2547 เทากับ 17.73 ลานบาท ป 2548 เทากับ 36.75 ลานบาท และในป 2549 เทากับ 

32.70 ลานบาท ซึ่งมีอัตราการเปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นรอยละ 107.28 ในป 2548 และลดลงรอยละ 11.02 ในป 
2549 ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ในป 2548 เปนผลมาจากยอดการจําหนายที่เพิ่มสูงขึ้นอยางมาก และในป 
2549 ที่มีอัตราลดลงเล็กนอยเนื่องจากบริษัทมีความสามารถในการบริหารระยะเวลาเรียกเก็บหนี้จาก
ลูกหนี้การคาไดเร็วขึ้นจาก 49.02 วันในป 2548 เปน 45.42 วันในป 2549 

บริษัทมียอดลูกหนี้การคา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และวันที่ 30 กันยายน 2550 แยกตามอายุ
ลูกหนี้ที่คางชําระ (Aging) ไดดังนี้ 

(หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงิน 
 งบตรวจสอบแลว 

ณ วันที่ 30 ธันวาคม 2549 
งบสอบทานแลว 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
ลูกหนี้การคา   
ยังไมถึงกําหนดชําระ 17.20 26.28 
คางชําระไมเกิน 3 เดือน 11.95 17.50 
คางชําระ 3 เดือน ถึง 6 เดือน 2.75 0.82 
คางชําระ 6 เดือน ถึง 12 เดือน 0.93 1.12 
คางชําระเกิน 12 เดือน 1.65 2.07 
รวม 34.48 47.79 

หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (1.78) (2.24) 
ลูกหนี้การคา-สุทธิ 32.70 45.55 

บริษัทประมาณคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยอาศัยการประเมินผลของฝายบริหารเกี่ยวกับความ
สูญเสียที่อาจจะเกิดขึ้นจากยอดลูกหนี้ที่คงคางอยู ณ วันส้ินงวดบัญชี การประเมินผลดังกลาวไดคํานึงถึง
ประสบการณการชําระเงินในอดีต และปจจัยอยางอื่นซึ่งรวมทั้งการเปลี่ยนแปลงในสวนประกอบและ
ปริมาณของลูกหนี้ ความสัมพันธของยอดคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตอยอดลูกหนี้ ตลอดจนสภาวะทาง
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เศรษฐกิจภายในประเทศ ทั้งนี้บริษัทมีการสอบทานความเพียงพอของยอดการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ
สําหรับลูกหนี้แตละรายที่มียอดคางชําระเกินกําหนดและมีมูลเหตุใหคาดวาจะไมสามารถเก็บเงินไดหรือ
เก็บไดไมเต็มจํานวน 

 
 สินคาคงเหลือ ในป 2547 เทากับ 17.70 ลานบาท ป 2548 เทากับ 27.66 ลานบาท และป 2549 เทากับ 

45.01 ลานบาท ซึ่งมีปริมาณสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกปตามการปรับตัวเพิ่มขึ้นของรายไดจาก
การจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท โดยบริษัทยังคงสามารถรักษาระดับอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ
และระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในอัตราที่สมํ่าเสมอ ซึ่งในป 2547-2549 บริษัทมีอัตราสวนหมุนเวียนสินคา
คงเหลือเทากับ 5.25 เทา 6.63 เทา และ 5.72 เทาตามลําดับ และมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 68.52 
วัน 54.33 วัน และ 62.99 วัน ตามลําดับ 

บริษัทมียอดสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และวันที่ 30 กันยายน 2550 ดังนี้ 
(หนวย : ลานบาท) 

 งบการเงิน 
 งบตรวจสอบแลว 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
งบสอบทานแลว 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
สินคาคงเหลือ 45.25 49.39 
หัก คาเผื่อการลดมูลคาสินคา (0.24)/1 (0.00) 
สินคาคงเหลือสุทธิ 45.01 49.39 
หมายเหตุ : /1 – ผูสอบบัญชีไดต้ังคาเผื่อสินคาลาสมัย สําหรับสินคาที่บริษัทสั่งผลิตพิเศษในปริมาณที่เผื่อความ

เสียหายไวตามคําสั่งซื้อของลูกคา แตลูกคาไมไดซื้อไปทั้งหมด จึงมีสินคาเหลืออยู 239,890 บาท 
ทั้งนี้บริษัทไดจําหนายสินคาดังกลาวทั้งหมดในไตรมาสที่ 1 ของป 2550 เปนที่เรียบรอยแลว 

 
บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคาสําหรับสินคาทุกประเภทโดยพิจารณาคาเผื่อ

การลดมูลคาสําหรับสินคาเกากรณีสินคาดังกลาวไมหมุนเวียนเกินกวา 1 ป รวมทั้งสินคาลาสมัย และสินคา
เส่ือมคุณภาพ ทั้งนี้ บริษัทและผูสอบบัญชีของบริษัทจะมีการสอบทานความเพียงพอของยอดการตั้งคาเผื่อ
สินคาลาสมัย ณ วันส้ินงวดบัญชี 

 
 เงินฝากประจําที่ติดภาระหนี้ค้ําประกัน เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป จาก 1.52 ลานบาท ในป 2547 เพิ่มขึ้น
เปน 4.68 ลานบาท ในป 2548 และเพิ่มขึ้นเปน 9.48 ลานบาท ในป 2549 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของรายการเงิน
ฝากประจําที่ติดภาระหนี้ค้ําประกันดังกลาว เปนผลจากการที่บริษัทมีขอจํากัดดานทรัพยสินที่จะใชเปน
หลักทรัพยค้ําประกันกับธนาคารพาณิชย และบริษัทตองใชวงเงินสินเชื่อระยะส้ันจากธนาคารพาณิชยเปน
เงินทุนหมุนเวียนในกิจการ อาทิ หนังสือค้ําประกันในการจดัซื้อผลิตภัณฑ และวงเงินกูเบิกเกินบัญชี เปนตน 
ทําใหบริษัทตองใชเงินฝากประจําเปนหลักทรัพยค้ําประกันวงเงินสินเชื่อระยะสั้นจากธนาคารพาณิชย
เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป ตามอัตราการเติบโตของยอดการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท 

 
 อุปกรณสุทธิ บริษัทมีการลงทุนซื้ออุปกรณสํานักงานเพิ่มขึ้นโดยตอเนื่องตามการเติบโตของกิจการ ซึ่งสวน
ใหญเปนอุปกรณสํานักงานและอุปกรณคอมพิวเตอร โดยในป 2547-2549 บริษัทมียอดอุปกรณสุทธิเทากับ 
5.77 ลานบาท 8.19 ลานบาท และ 13.85 ลานบาท ตามลําดับ 
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 สินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิ บริษัทมีการลงทุนในลิขสิทธิ์ สิทธิบัตร และโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มขึ้นทุกป โดย
ในป 2547-2549 บริษัทมียอดสินทรัพยไมมีตัวตนสุทธิเทากับ 0.53 ลานบาท 0.63 ลานบาท และ 0.93 
ลานบาท ตามลําดับ 

 
 สําหรับสินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 เทากับ 149.45 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 
จํานวน 40.83 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินฝากประจําที่ติดภาระค้ํา
ประกัน เนื่องจากมีเงินสดรับจากการขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกกองทุนรวมฯ และกลุมผูถือหุนเดิม การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้
การคา สินคาคงเหลือ เพื่อรองรับการเติบโตของยอดขาย และการเพิ่มขึ้นของอุปกรณที่บริษัทลงทุนซื้อเพิ่มในป 2550 

 
สภาพคลอง 

 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนรวมในป 2547 เทากับ 39.37 ลานบาท ป 2548 เทากับ 73.07 ลานบาท และป 2549 
เทากับ 84.24 ลานบาท ทั้งนี้ การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาว เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของรายการ
เงินสดและเงินฝากธนาคาร รวมทั้งเงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน ลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือ ตามเหตุผลที่ได
กลาวไวแลวขางตน สําหรับหนี้สินหมุนเวียนรวมของบริษัทในป 2547 เทากับ 29.01 ลานบาท ป 2548 เทากับ 59.08 ลาน
บาท และป 2549 เทากับ 69.10 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาเปนสําคัญ ซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของยอด
การส่ังซื้อผลิตภัณฑเพื่อรองรับการจําหนายที่มีการเติบโตอยางตอเนื่อง รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของหนี้เงินกูเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยในป 2549 เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ สงผลใหอัตราสวนสภาพ
คลองของบริษัทในป 2547-2549 มีคาเทากับ 1.36 เทา 1.24 เทา และ 1.22 เทา ตามลําดับ และอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็ว มีคาเทากับ 0.71 เทา 0.69 เทา และ 0.54 เทา ตามลําดับ ซึ่งบริษัทสามารถรักษาอัตราสวนสภาพคลองดังกลาว
อยูในระดับที่ใกลเคียงกัน และอยูในเกณฑดี เปนผลจากการเติบโตของยอดรายไดจากการจําหนายผลิตภัณฑ และการทํา
กําไรที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง รวมทั้งบริษัทสามารถบริหารการจัดเก็บหนี้ลูกหนี้การคา การบริหารสินคาคงเหลือ และ
ระยะเวลาการชําระหนี้เจาหนี้การคา ไดอยางมีประสิทธิภาพ 
 หากพิจารณาถึงกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท ซึ่งเทากับ 2.67 ลานบาท ในป 2547 เปน 4.70 
ลานบาท ในป 2548 และ 6.22 ลานบาท ในป 2549 จะเห็นวากระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป 
ซึ่งเปนผลมาจากการเติบโตของรายไดจากการจําหนายและการทํากําไรของธุรกิจในแตละป กอปรกับการบริหารวงจรเงิน
สด (Cash Cycle) ที่มีประสิทธิภาพ ซึ่งในป 2547-2549 บริษัทมีระยะเวลาวงจรเงินสดเทากับ 41.78 วัน 32.39 วัน และ 
31.78 วัน ตามลําดับ 
 

แหลงที่มาของเงินทนุ 
หนี้สิน 

 หนี้สินรวมของบริษัทในป 2547 เทากับ 31.89 ลานบาท ป 2548 เทากับ 61.31 ลานบาท และป 2549 เทากับ 
70.07 ลานบาท ซึ่งการเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน อาทิ การเพิ่มขึ้นของ
เจาหนี้การคาเนื่องจากการจัดซื้อผลิตภัณฑเพื่อรองรับการเติบโตของยอดการจําหนาย และการเพิ่มขึ้นของเงินกูเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน รวมทั้งเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน เพื่อนํามาใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในกิจการเพิ่มเติม ทั้งนี้ บริษัทมีภาระหนี้สินระยะยาวอยูคอนขางนอย โดยมีหนี้สินระยะยาวในป 2547-2549 
เทากับ 2.88 ลานบาท 2.23 ลานบาท และ 0.97 ลานบาท ตามลําดับ 
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 สําหรับหนี้สินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มีมูลคาเทากับ 91.90 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 
จํานวน 21.83 ลานบาท โดยเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา เพื่อรองรับการเติบโตของยอดการจําหนายเปน
สําคัญ 

 
สวนของผูถือหุน 

 ในป 2547-2549 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 15.37 ลานบาท 25.41 ลานบาท และ 38.55 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยการปรับตัวเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนเปนผลมาจากการดําเนินงานของบริษัทที่มีการทํากําไรโดยตอเนื่อง
และสงผลใหบริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นในแตละป สําหรับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2547-2549 มีคา
เทากับ 2.07 เทา 2.41 เทา และ 1.82 เทา ตามลําดับ ซึ่งจัดไดวาบริษัทมีฐานะทางการเงินและโครงสรางเงินทุนอยูใน
เกณฑที่ดี 
 สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มีคาเทากับ 57.55 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของ
สวนของผูถือหุนจํานวน 19.00 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับวันส้ินป 2549 เปนผลมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนโดยกลุม
ผูถือหุนเดิมจํานวน 37.00 ลานบาท ในขณะเดียวกันบริษัทมีการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 35.00 ลานบาท 
รวมทั้งการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากการขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกกองทุนรวมฯ จํานวน 12.50 ลานบาท และกําไรสุทธิงวด 
9 เดือนแรกของป 2550 จํานวน 4.50 ลานบาท 
 

รายจายเพ่ือการลงทุน 
 บริษัทไมมีรายจายเพื่อการลงทุนอยางมีนัยสําคัญในป 2547-2549 ที่ผานมา มีเพียงการลงทุนซื้ออุปกรณ
สํานักงาน และสินทรัพยไมมีตัวตนเพื่อใชในการประกอบธุรกิจ เทากับ 4.75 ลานบาท 4.97 ลานบาท และ 6.78 ลานบาท 
สําหรับป 2547-2549 ตามลําดับ 
 
12.3  คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
 

1. คาตอบแทนของผูสอบบัญชี (Audit Fee) 
 บริษัทไดจายคาตอบแทนการสอบบัญชีใหแก นายประดษิฐ  รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 
218 จากบริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ผูสอบบัญชีของบริษัทในงวดบัญชีป 2549 เปนจํานวนเงิน รวม 600,000 บาท 
(หกแสนบาท) 
 

2. คาบริการอื่น ๆ (Non Audit Fee) 
- ไมมี - 

 



บริษัท บิวเดอสมารท จํากัด (มหาชน) 

หนาท่ี 2.12-12 

ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 
ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของบริษัท นอกเหนือจากที่ไดกลาว

ไวในเรื่องปจจัยความเสี่ยง มีดังนี้ 
 

1. การลดลงของอัตรากําไรตอหุนเนื่องจากจาํนวนหุนสามญัที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน 
 จากงบการเงินระหวางกาลที่สอบทานแลว ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระ
แลวเต็มมูลคาจํานวน 50,000,000 บาท (หาสิบลานบาท) ประกอบดวยหุนสามัญจํานวน 494,900 หุน (ส่ีแสนเกาหมื่นส่ี
พันเการอยหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท (หนึ่งรอยบาท) และหุนบุริมสิทธิ์จํานวน 5,100 หุน (หาพันหนึ่งรอยหุน) มูล
คาที่ตราไวหุนละ 100 บาท (หนึ่งรอยบาท) บริษัทมีกําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2550 เทากับ 4.50 ลานบาท 
คิดเปนอัตรากําไรตอหุนเทากับ 9.10 บาท โดยคํานวณจากจํานวนหุนสามัญของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 แต
ภายหลังจากที่บริษัทไดดําเนินการเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวตอหุน และการแปลงสภาพหุนบุริมสิทธิ์เปนหุนสามัญ (มติที่
ประชุมใหญวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 4/2550 เมื่อวันที่ 18 ตุลาคม 2550) รวมทั้งผลจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแก
ประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวเต็มมูลคาจํานวน 75,000,000 บาท (เจ็ดสิบหาลาน
บาท) แบงเปนหุนสามัญ 150,000,000 หุน (หนึ่งรอยหาสิบลานหุน) มูลคาที่ตราไวหุนละ 0.50 บาท (หาสิบสตางค) 
ดังนั้นการเพิ่มทุนจดทะเบียนเพื่อเสนอขายใหแกประชาชนทั่วไปครั้งนี้ อาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทที่จะเกิดขึ้น
ในอนาคต อาจจะนอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้น หากรายไดและกําไรสุทธิของบริษัทมีการเติบโตในอัตราที่ต่ํากวาการ
เพิ่มขึ้นของจํานวนหุนของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทมีแผนงานที่จะขยายตลาดโดยการเปดศูนยจําหนายผลิตภัณฑและบริการ
เพิ่มเติม การขยายตลาดในตางประเทศ อาทิ ประเทศอินเดีย และประเทศเวียดนาม เปนตน รวมทั้งไดเพิ่มผลิตภัณฑที่จะ
จัดจําหนายโดยเปนผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในชั้นนําที่ไดรับการยอมรับในตางประเทศ ดังนั้นบริษัทคาดวาจะมี
แนวโนมการเติบโตของยอดการจําหนายและกําไรสุทธิมากขึ้น ซึ่งจะสงผลใหสามารถชวยลดผลกระทบของการลดลงของ
อัตรากําไรตอหุนที่เกิดจากการเพิ่มขึ้นของจํานวนหุนสามัญได 
 

2. การลงทุนเปดศูนยจําหนายผลิตภัณฑและบริการเพิ่มเติม ซึ่งอาจจะไมไดรับผลตอบแทนตามที่
คาดหวังไว 

 บริษัทมีแผนที่จะเปดศูนยจําหนายผลิตภัณฑและบริการแกลูกคาในพื้นที่จังหวัดกรุงเทพมหานคร และเขต
จังหวัดปริมณฑลรอบนอก เพื่อใหครอบคลุมกลุมลูกคาเปาหมาย รวมถึงการใหบริการที่สามารถตอบสนองความตองการ
ของกลุมลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น ซึ่งบริษัทจะตองมีการลงทุนในการกอสรางอาคารสํานักงานและใชเงินทุน
หมุนเวียนเกี่ยวกับการบริหารคลังสินคา ดังนั้น การลงทุนดังกลาวอาจจะไมไดรับผลตอบแทนตามเปาหมายและแผนการ
ลงทุนที่บริษัทไดกําหนดไว แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดวางแผนเกี่ยวกับการลงทุนในแตละโครงการ โดยจัดใหมีการประชุม 
หารือแลกเปลี่ยน และระดมความคิดเห็นของกรรมการและผูบริหารในการพิจารณาความเปนไปไดในการลงทุน และ
ศึกษาภาวะตลาดและความเหมาะสมในการลงทุนอยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งการใชรูปแบบการบริหาร
คลังสินคา การขนสงและโลจิสติกสที่มีประสิทธิภาพ 


