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1.  ปจจยัความเสีย่ง 
 
 การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทมีความเสี่ยง ปจจัยความเสี่ยงที่ระบุไวในเอกสารฉบับนี้อาจสงผลกระทบ
ในทางลบตอบริษัท และมูลคาหุนของบริษัท ทั้งนี้อาจมีปจจัยความเสี่ยงอื่นๆ ที่บริษัทยังไมอาจทราบได และอาจมีปจจัย
ความเสี่ยงบางประการที่บริษัทเห็นวาไมมีผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทในขณะนี้ แตในอนาคตอาจกลายเปน
ปจจัยความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอบริษัทได ปจจัยความเสี่ยงตางๆ เหลานี้ อาจสงผลกระทบในทาง
ลบอยางมีนัยสําคัญตอธุรกิจ รายได ผลกําไร สินทรัพย สภาพคลอง แหลงเงินทุน และโอกาสทางธุรกิจของบริษัท ดังนั้น 
กอนตัดสินใจลงทุนผูลงทุนควรใชวิจารณญาณอยางรอบคอบในการพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้ และปจจัยความ
เส่ียงทั้งหมดที่อาจจะสงผลกระทบตอบริษัท โดยไมจํากัดเพียงปจจัยความเสี่ยงที่ไดกลาวไวในเอกสารฉบับนี้เทานั้น 
 
 บรรดาความเห็น การคาดการณ การประมาณการ ความประสงค หรือเจตนารมณของบริษัทที่ปรากฏอยูใน
เอกสารฉบับนี้ ซึ่งในบางกรณีอาจใชคําวา “มีแผนการ” “ประสงค” “ตองการ” “คาดวา” “เห็นวา” “เชื่อวา” “ประมาณ” 
“อาจจะ” “ควรจะ” หรือ “จะ” หรือคําหรือขอความอื่นใดในทํานองเดียวกัน เปนคําหรือขอความที่บงชี้ถึงส่ิงที่อาจจะเกิดขึ้น
ในอนาคต ซึ่งมีความไมแนนอน และในความเปนจริงแลว ส่ิงตางๆ เหลานั้นอาจจะไมเกิดขึ้นตามที่ไดกลาวไวก็ได 
 
1.1 ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 

 
1.1.1) ความเส่ียงจากการขยายการลงทุน 

 บริษัทมีโครงการในอนาคตที่จะเปดศูนยจําหนายผลิตภัณฑและบริการแกลูกคาในพื้นที่จังหวัด
กรุงเทพมหานคร และเขตจังหวัดปริมณฑลรอบนอก เพื่อใหครอบคลุมกลุมลูกคาเปาหมาย และเพิ่มประสิทธิภาพการ
บริหารการจัดสงผลิตภัณฑและระบบโลจิสติกสใหมากขึ้น บริษัทมีโครงการที่จะเพิ่มผลิตภัณฑใหหลากหลายมากขึ้น โดย
การสรรหาผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในใหมภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคาชั้นนําจากตางประเทศเพิ่มเติม เพื่อตอบสนอง
ความตองการของผูออกแบบ ผูรับเหมา และเจาของสํานักงานหรือบานพักอาศัย โดยจะทําการตลาดสําหรับผลิตภัณฑ
ใหม อาทิ ระบบประตูหนาตางภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคา FLETCHER และพรมปูพื้นคุณภาพสูงภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคา 
C&A เปนตน ซึ่งบริษัทจะตองมีการลงทุนกอสรางอาคารคลังสินคาสําหรับศูนยจําหนายสินคาสาขาใหม คาใชจายในการ
ทําการตลาด และใชเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับบริหารสินคาคงคลัง โดยบริษัทประมาณการงบลงทุนไวประมาณ 50 
ลานบาท รวมทั้งบริษัทมีโครงการขยายตลาดไปยังตางประเทศ (ศึกษารายละเอียดไดในสวนที่ 2.6 โครงการในอนาคต) 
อยางไรก็ตาม บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการลงทุน หากการลงทุนที่กลาวมาไมบรรลุผลตามเปาหมายที่บริษัทไดกําหนด
ไว ซึ่งขึ้นอยูกับปจจัยตาง ๆ อาทิ ภาวะเศรษฐกิจของประเทศไทย ภาวะการแขงขันในตลาดตางประเทศ เงื่อนไขการคา
และภาษีของการเปดเขตการคาเสรี (Free Trade Area) แบบทวิภาคีระหวางประเทศไทยกับประเทศที่บริษัทจะขยาย
ตลาดไป เปนตน แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดวางแผนการลงทุน โดยไดมีการประชุม หารือแลกเปลี่ยนและระดมความ
คิดเห็นของกรรมการและผูบริหารในการพิจารณาความเปนไปไดในการลงทุน และศึกษาภาวะตลาดและความเหมาะสม
ในการลงทุนอยางรอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน รวมทั้งพยายามใชรูปแบบการบริหารคลังสินคา การขนสงและโลจิ
สติกสที่มีประสิทธิภาพเพื่อลดความเสี่ยงจากการลงทุนดังกลาว 
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1.1.2) ความเส่ียงจากการถูกยกเลิกสัญญาเชาที่ดินและอาคาร 
 บริษัทมีทรัพยสินที่ใชเปนที่ตั้งสํานักงานใหญและคลังสินคา รวมถึงสํานักงานสาขาในจังหวัดภูเก็ต ซึ่งเปน
การทําสัญญาเชาที่ดินและอาคารจากบุคคลอื่น (ศึกษารายละเอียดไดในสวนที่ 2.5 สรุปสัญญาเกี่ยวกับทรัพยสิน) โดย
ทรัพยสินที่ใชเปนที่ตั้งสํานักงานใหญ บริษัทไดทําสัญญาเชาจากเครือญาติของผูบริหารหลักของบริษัท และทรัพยสินที่ใช
เปนที่ตั้งสํานักงานสาขาในจังหวัดภูเก็ต บริษัทไดทําสัญญาเชาจากบุคคลอื่น ดังนั้นบริษัทจึงมีความเสี่ยงที่อาจจะถูก
ยกเลิกสัญญาเชาที่ดินและอาคาร หรือการไมไดรับการตอสัญญาเชาที่ดินและคลังสินคาแหงใดแหงหนึ่ง อันจะทําให
บริษัทอาจจะตองมีคาใชจายในการยายสํานักงานและคลังสินคา ซึ่งสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได ทั้งนี้ทาง
บริษัทมีมาตรการปองกันความเสี่ยงดังกลาว โดยมีการทําขอตกลงสัญญา ระบุอายุสัญญา วันเริ่มสัญญา วันครบกําหนด
สัญญาที่แนนอนในสัญญาเชา และหากผูใหเชาตองการยกเลิกสัญญาเชาตองแจงใหบริษัททราบกอนลวงหนาไมนอยกวา 
60 วัน นอกจากนี้หากมีการรอนสิทธิการเชาของบริษัท ผูใหเชาจะจัดหาพื้นที่แปลงอื่นมาใหใชทดแทนหรือชดใช
คาเสียหายใหแกบริษัท จึงนาจะทําใหความเสี่ยงที่บริษัทอาจจะถูกยกเลิกสัญญาเชาที่ดินและอาคารกอนกําหนดมีความ
เปนไปไดไมมากนัก และในอดีตที่ผานมาบริษัทยังไมเคยถูกยกเลิกสัญญาเชา หรือไมไดรับการตอสัญญาเชา 
 

1.1.3) ความเส่ียงจากการแขงขันในอุตสาหกรรม 
 อุตสาหกรรมจําหนายผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในสํานักงานและที่อยูอาศัยมีแนวโนมการแขงขันมาก
ขึ้น จากการที่ผูประกอบการคาสงและคาปลีกวัสดุกอสรางและผลิตภัณฑตกแตงภายในมีจํานวนเพิ่มมากขึ้น เนื่องจาก
การเขามาของผูประกอบการรายใหมในการคาสงและคาปลีกวัสดุกอสรางและผลิตภัณฑตกแตงภายในไมจําเปนตอง
อาศัยเงินลงทุนที่สูงมากนัก ทําใหการเพิ่มขึ้นของคูแขงขันในธุรกิจนี้เปนไปไดไมยาก อีกทั้งผูประกอบการคาสงและคา
ปลีกรายใหญ อาทิ Cement Thai Home Mart  Home Pro ก็มีการขยายสาขาและแตงตั้งตัวแทนจําหนายไปยังบริเวณ
พื้นที่ใกลแหลงชุมชน ยานธุรกิจและศูนยการคาในเขตกรุงเทพมหานคร และภูมิภาคตางๆ เพิ่มมากขึ้น ดังนั้น บริษัทจึง
อาจไดรับผลกระทบจากการเพิ่มขึ้นของคูแขงขันในอนาคต ซึ่งอาจจะกระทบตอสวนแบงทางการตลาด (Market Share) 
ทําใหยอดขายไมเปนไปตามเปาหมาย และอาจจะตองมีการแขงขันดานราคาซึ่งจะกระทบตออัตราการทํากําไรของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทคาดวาการเพิ่มขึ้นของคูแขงขันดังกลาวจะไมสงผลกระทบตอบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 

ทั้งนี้เนื่องจากบริษัทมีความแตกตางจากคูแขงขันรายอื่นทั้งดานลักษณะผลิตภัณฑที่จัดจําหนาย ดานกลุมลูกคา และดาน
การบริการ กลาวคือ บริษัทเปนทั้งผูจัดจําหนายผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในคุณภาพสูง มีรูปแบบที่ทันสมัย มี
ลักษณะการใชงานที่ตอบสนองความตองการของผูออกแบบไดเปนอยางดี ซึ่งบริษัทพัฒนาผลิตภัณฑดังกลาวภายใตตรา
สินคาของตัวเอง และเปนผูแทนจําหนายผลิตภัณฑลิขสิทธิ์ตราสินคาทั้งในประเทศและนําเขาจากตางประเทศ ในดาน
กลุมลูกคาของบริษัทเนนการตลาดตรงสูกลุมผูออกแบบ (Interior Designer) และผูรับเหมางานตกแตงภายใน (Interior 
Constructor) เปนหลัก ในขณะที่คูแขงขันสวนใหญเนนกลุมลูกคาประเภทผูรับเหมา และเจาของบานพักอาศัย ซึ่งเปน
กลุมลูกคาที่ผูประกอบการคาวัสดุกอสรางและผลิตภัณฑตกแตงภายในจะตองเผชิญกับการแขงขันที่สูงมาก ในดานการ
บริการทางบริษัทมีทีมใหบริการแกผูออกแบบในการใหคําปรึกษาในการออกแบบ ใหคําแนะนําในการเลือกใชผลิตภัณฑ
กอสรางตกแตงภายใน และชวยอํานวยความสะดวกในการออกแบบงานตกแตงภายในแบบครบวงจรอีกดวย อีกทั้งบริษัท
เนนกลยุทธการแขงขันดานการจัดสงที่รวดเร็ว ตรงเวลา และการสรางความสัมพันธที่ดีกับกลุมลูกคาอยางตอเนื่อง ทําให
บริษัทมีลักษณะการดําเนินธุรกิจที่มีความแตกตางจากผูประกอบการคาวัสดุกอสรางและตกแตงภายในอื่นๆ ดังนั้น หาก
พิจารณาถึงลักษณะการดําเนินธุรกิจของบริษัทจะเห็นวาบริษัทมีความเสี่ยงจากการแขงขันในอุตสาหกรรมคอนขางนอย 
และถือไดวาปจจุบันนี้บริษัทยังไมมีคูแขงขันโดยตรง (Direct Competitor) ในประเทศไทย 
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1.1.4) ความเส่ียงจากขอจํากัดในการจัดหาวงเงินสินเชื่อ 
 เนื่องจากบริษัทไดใชวงเงินสินเชื่อระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการโดยสวน
ใหญ อาทิ วงเงินหนังสือค้ําประกันซึ่งใชในการค้ําประกันการสั่งซื้อผลิตภัณฑจากผูผลิตและผูจําหนายผลิตภัณฑ และวง
เงินกูระยะสั้นอื่นๆ โดยบริษัทใชบัญชีเงินฝากประจําของบริษัทเปนหลักทรัพยค้ําประกันวงเงินสินเชื่อ เนื่องจากขอจํากัดที่
บริษัทไมมีทรัพยสินถาวร อาทิ โฉนดที่ดิน ในการใชเปนหลักทรัพยค้ําประกันวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชย ดังนั้น
บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากขอจํากัดในการจัดหาวงเงินสินเชื่อระยะสั้น ที่จําเปนจะตองใชรองรับยอดสั่งซื้อผลิตภัณฑที่
เพิ่มขึ้นตามกรเติบโตของยอดจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท หรือมีความเสี่ยงจากการที่ธนาคารพาณิชยอาจขอ
เปล่ียนแปลงเงื่อนไขเกี่ยวกับหลักทรัพยค้ําประกัน อันจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทได 
 อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากกลุมผูถือหุนเดิมอีกจํานวน 37,000,000 บาท 
(สามสิบเจ็ดลานบาท) ในราคา 100 บาท (หนึ่งรอยบาท) ตอหุนเทากับมูลคาที่ตราไว และมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนขายให
กองทุนรวมเพื่อรวมลงทุนในวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมจํานวน 10,000,000 บาท (สิบลานบาท) ในราคา 125 
บาท (หนึ่งรอยยี่สิบหาบาท) ตอหุน จากมูลคาที่ตราไว 100 บาท (หนึ่งรอยบาท) ตอหุน เมื่อวันที่ 21 กันยายน 2550 สงผล
ใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลวจาก 3,000,000 บาท (สามลานบาท) เพิ่มขึ้นเปน 50,000,000 บาท (หาสิบลานบาท) 
ทําใหบริษัทมีโครงสรางเงินทุนที่เขมแข็ง และมีกระแสเงินสดเขามาในกิจการเพิ่มขึ้น ซึ่งสามารถลดความตองการวงเงิน
สินเชื่อระยะส้ันจากธนาคารพาณิชยไดบางสวน อีกทั้งในปจจุบันบริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขการสั่งซื้อผลิตภัณฑ
โดยไมตองใชหนังสือค้ําประกันกับผูผลิตและผูจําหนายผลิตภัณฑบางราย นอกจากนี้บริษัทไดเพิ่มทุนจดทะเบียนอีก
จํานวน 25,000,000 บาท (ยี่สิบหาลานบาท) เพื่อเสนอขายตอประชาชนทั่วไปครั้งแรก (IPO) ซึ่งภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนเพิ่มทุนดังกลาวตอประชาชนทั่วไป จะทําใหบริษัทมีฐานะทางการเงินที่ดียิ่งขึ้นและมีความนาเชื่อถือกับคูคามาก
ขึ้น ทําใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงจากขอจํากัดในการจัดหาวงเงินสินเชื่อระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยได 
 
1.2 ความเส่ียงเกี่ยวกับสินคาและการจัดหาสินคา 

 
1.2.1) ความเส่ียงในการจัดหาผลิตภัณฑ 

 บริษัทมีการจัดหาผลิตภัณฑในลักษณะของการวาจางผลิตสําหรับผลิตภัณฑภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคาของ
บริษัทเอง และบริษัททําการสั่งซื้อผลิตภัณฑจากเจาของลิขสิทธิ์ตราสินคาชั้นนําทั้งในประเทศและตางประเทศ ดังนั้น 
บริษัทจึงมีความเสี่ยงในการจัดหาผลิตภัณฑในกรณีที่ผูผลิตและเจาของลิขสิทธิ์ตราสินคาอาจจะไมสามารถผลิตหรือ
จําหนายผลิตภัณฑใหแกบริษัทไดตามคุณภาพ ปริมาณ เวลา และเงื่อนไขที่บริษัทกําหนดไวได รวมทั้งอาจมีการยกเลิก
หรือไมตอสัญญาการเปนตัวแทนจําหนายผลิตภัณฑใหแกบริษัท ซึ่งจะสงผลตอการดําเนินงานและการเติบโตของบริษัท 
 อยางไรก็ตาม บริษัทมีการติดตอคาขายและมีความสัมพันธที่ดีกับผูผลิตและผูจําหนายผลิตภัณฑตางๆ มา
เปนระยะเวลานาน รวมทั้งบริษัทมีนโยบายกระจายการจัดหาผลิตภัณฑ โดยปจจุบันมีการติดตอกับโรงงานผูผลิตใน
ประเทศที่ไดคุณภาพผานเกณฑมาตรฐานของบริษัทมากกวา 1 แหง นอกจากนี้ยังมีการทําสัญญาเปนตัวแทนจําหนาย
ผลิตภัณฑกับบริษัท ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม จํากัด (มหาชน) ซึ่งเปนกลุมผลิตภัณฑหลักที่สรางยอดรายไดใหกับบริษัทถึง
ประมาณรอยละ 50 ของยอดรายไดรวม สวนผลิตภัณฑภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคาจากตางประเทศที่บริษัทเปนตัวแทน
จําหนายแตเพียงผูเดียวในประเทศไทย บริษัทก็มีการทําสัญญาแตงตั้งเปนตัวแทนหลักในการผลิตและจัดจําหนาย
ผลิตภัณฑระบบประตูหนาตางอลูมิเนียมภายใตตราสินคา Fletcher (ศึกษารายละเอียดไดในสวนที่ 2.3 สรุปสัญญาที่
เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ) ดังนั้น บริษัทคาดวาความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากการจัดหาผลิตภัณฑของบริษัทจึงมีโอกาส
นอย และที่ผานมาก็ยังไมเคยประสบปญหาดังกลาวแตอยางใด 
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1.2.2) ความเส่ียงจากความผันผวนของตนทุนผลิตภัณฑและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 

 บริษัทอาจไดรับความเสี่ยงจากความผันผวนของตนทุนผลิตภัณฑ ทั้งผลิตภัณฑภายใตลิขสิทธิ์ตราสินคา
ของบริษัทที่ส่ังผลิตจากโรงงานผูผลิต และผลิตภัณฑที่ส่ังซื้อภายในประเทศ อันเนื่องมาจากปรับตัวเพิ่มขึ้นของตนทุน
วัตถุดิบและตนทุนการผลิตของผลิตภัณฑแตละประเภท รวมทั้งผลิตภัณฑที่นําเขามาจากตางประเทศที่อาจไดรับ
ผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ ซึ่งอาจสงผลกระทบตอตนทุนผลิตภัณฑเชนกัน โดย
ผลกระทบดังกลาวจะสงผลใหความสามารถในการทํากําไรโดยเฉพาะอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทลดลง อยางไรก็ตาม 
บริษัทใหความสําคัญกับการวางแผนและการบริหารการจัดซื้อผลิตภัณฑและการบริหารสินคาคงคลัง รวมทั้งการบริหาร
ระบบขนสงและโลจิสติกส เพื่อควบคุมและบริหารตนทุนรวมทั้งคาใชจายในการดําเนินงานของบริษัท อีกทั้งบริษัทมีการ
พิจารณาปรับราคาขายผลิตภัณฑแตละชนิดใหสอดคลองกับตนทุนโดยสม่ําเสมอ ดังนั้นบริษัทจึงคาดวาจะมีความเสี่ยง
จากความผันผวนของตนทุนผลิตภัณฑและอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศไมมากนัก ทั้งนี้ที่ผานมาบริษัทมียอด
ส่ังซื้อผลิตภัณฑจากตางประเทศในมูลคาไมสูงมากนัก แตทวาในอนาคตหากบริษัทมียอดสั่งซื้อผลิตภัณฑจาก
ตางประเทศในมูลคาที่สูงขึ้นยางมีนัยสําคัญ บริษัทมีนโยบายปองกันความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน
เงินตราตางประเทศโดยการกําหนดราคาซื้อขายเปนสกุลเงินที่มีความเสี่ยงตอการผันผวนคอนขางต่ํา อาทิ สกุลยูโร เปน
ตน รวมทั้งมีนโยบายทําสัญญาซื้อขายอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา (Forward Contract) เพื่อปองกันความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
 

1.2.3) ความเส่ียงจากการที่ผลิตภัณฑถูกลอกเลียนแบบ 
ผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในเปนผลิตภัณฑที่มีคุณลักษณะและรูปแบบที่งายตอการลอกเลียนแบบ 

โดยเฉพาะอยางยิ่งการลอกเลียนแบบรูปลักษณภายนอก ซึ่งในอดีตที่ผานมาผลิตภัณฑบางประเภทของบริษัทเคยถูก
ลอกเลียนแบบไปผลิตและจําหนาย โดยบริษัทไดดําเนินคดีฟองรองและศาลพิพากษาใหบริษัทเปนฝายชนะและไดรับ
คาชดเชยความเสียหาย ดังนั้น ผลิตภัณฑของบริษัทจึงมีความเสี่ยงที่จะถูกลอกเลียนแบบผลิตภัณฑได แตอยางไรก็ตาม 
บริษัทไดมุงเนนใหความสําคัญกับคุณภาพ ลักษณะการใชงาน และการพัฒนารูปแบบใหมีลักษณะเฉพาะตัวที่ยากตอการ
ลอกเลียนแบบแตงายตอการติดตั้งใชงาน และมีการจดอนุสิทธิบัตรผลิตภัณฑ (Patent) เพื่อปองกันการผลิตสินคา
ลอกเลียนแบบในทุกผลิตภัณฑ โดยปจจุบันบริษัทไดรับการรับรองอนุสิทธิบัตรสําหรับผลิตภัณฑวงกบประตูและ
ผลิตภัณฑวงกบชองแสง เปนที่เรียบรอยแลว รวมทั้งบริษัทยังไดรับความรวมมือเปนอยางดีจากบริษัท ไทยผลิตภัณฑยิบ
ซั่ม  จํากัด  (มหาชน) ในการออกหนังสือรับรองคุณสมบัติผลิตภัณฑของบริษัทใหแก ลูกคาของบริษัท  ซึ่งเปน
ผูรับเหมากอสรางตกแตงภายในเพื่อนําไปยืนยันแกเจาของโครงการ นอกจากนี้บริษัทมุงเนนการใหบริการคําแนะนําและ
คําปรึกษาการใชผลิตภัณฑควบคูกับการจําหนายผลิตภัณฑเพื่อสรางการยอมรับและความภักดีในการใชผลิตภัณฑของ
บริษัทมากยิ่งขึ้น 
 

1.2.4) ความเส่ียงจากการเปลี่ยนแปลงคานิยมของผูบริโภคและความลาสมัยของผลิตภัณฑ 
เนื่องจากการออกแบบตกแตงสํานักงานและที่อยูอาศัยโดยทั่วไปจะมีการเปลี่ยนแปลงรูปแบบและคานิยม

ตามความตองการของผูบริโภคอยางตอเนื่อง บริษัทจึงอาจมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงคานิยมเกี่ยวกับผลิตภัณฑ
กอสรางตกแตงภายในของผูบริโภค ซึ่งจะสงผลกระทบตอการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท และอาจทําใหผลิตภัณฑของ
บริษัทเกิดความลาสมัย ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท เนื่องจากผลิตภัณฑที่
อยูในคลังสินคาหากเกิดความลาสมัยก็อาจจะมีความเสี่ยงที่จะไมสามารถจําหนายไดและตองตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัยหรือ
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จําเปนตองจําหนายต่ํากวาตนทุน ทั้งนี้ในอดีตที่ผานมาบริษัทยังไมเคยประสบปญหาดังกลาว อยางไรก็ตามบริษัทไดให
ความสําคัญกับการศึกษาคานิยม และการพัฒนารูปแบบ คุณลักษณะของผลิตภัณฑ เพื่อตอบสนองความตองการของ
ผูบริโภคอยูตลอดเวลา รวมทั้งการจัดหาผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายในคุณภาพสูงในรูปแบบที่มีความสวยงาม ทันสมัย 
จากผูผลิตชั้นนําทั้งในประเทศและตางประเทศอยางสม่ําเสมอ นอกจากนี้การที่บริษัทจําหนายผลิตภัณฑควบคูไปกับการ
ใหบริหารคําแนะนําและคําปรึกษาแกผูออกแบบและผูรับเหมาทําใหบริษัทสามารถทราบถึงความตองการใชผลิตภัณฑที่
ตอบสนองความตองการไดทันตอการเปลี่ยนแปลงคานิยมในแตละชวงเวลา อีกทั้งบริษัทมีการจัดการดานคลังสินคา 
(Warehouse) การขนสงและโลจิสติกส เพื่อบริหารสตอกสินคาใหอยูในระดับที่เหมาะสม และมีความสอดคลองกับ
แผนการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท ซึ่งสามารถลดผลกระทบจากความลาสมัยของผลติภัณฑที่อาจจะเกิดขึ้นได 
 
1.3 ความเส่ียงดานการบริหาร การจัดการ 
 

1.3.1) ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูบริหาร 
 เนื่องจากการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่ผานมากวา 5 ป เปนการบริหารงานรวมกันของผูถือหุนและผูบริหาร
หลัก 2 ทาน คือ นายสุเรช ซูบรามาเนียม ประธานเจาหนาที่บริหาร และนายสัญชัย เนื่องสิทธิ์ ประธานเจาหนาที่ฝาย
ปฏิบัติการ ซึ่งมีความรู ความชํานาญ และประสบการณในการจําหนายและพัฒนาผลิตภัณฑกอสรางตกแตงภายใน
คุณภาพสูง ใหสามารถตอบสนองความตองการของผูออกแบบและผูใชงานไดเปนอยางดี รวมถึงการมีแนวคิดการ
บริหารงานที่เปนมืออาชีพ สงผลใหบริษัทมีผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินที่เติบโตอยางตอเนื่อง ดังนั้น ถือไดวา
บริษัทมีความเสี่ยงจากการพึ่งพาผูบริหารหลักทั้ง 2 ทาน ในการบริหารงานและการจัดการ แตอยางไรก็ตาม บริษัทไดใช
แนวทางการบริหารงานอยางมืออาชีพ มีการมอบหมายหนาที่และความรับผิดชอบในการทํางานใหแกผูบริหารทานอื่น 
และพนักงานแตละฝายงานอยางชัดเจน มีระบบการจัดเก็บขอมูลและฐานขอมูลที่ดี (Management Information 
System; MIS) รวมถึงมีการอบรม ใหความรู และการแลกเปลี่ยนขอมูลขาวสารตางๆ ที่เกี่ยวของระหวางผูบริหารและ
พนักงานบริษัทอยางสม่ําเสมอ ทําใหบุคลากรของบริษัทมีความรูความเขาใจในการดําเนินงานของบริษัทเปนอยางดี และ
สามารถลดความเสี่ยงจากการพึ่งพาผูบริหารหลักของบริษัท 
 

1.3.2) ความเส่ียงจากการลดลงของราคาห ุนสามัญ 
 เมื่อวันที่ 21 กันยายน 2550 กองทุนรวมฯ ไดเขาลงทุนซื้อหุนสามัญของบริษัทจํานวน 100,000 หุน (หนึ่ง
แสนหุน) ในราคา 125 บาท (หนึ่งรอยยี่สิบบาท) ตอหุน จากมูลคาที่ตราไว 100 บาท (หนึ่งรอยบาท) ตอหุน คิดเปนมูลคา
เงินลงทุนรวม 12,500,000 บาท (สิบสองลานหาแสนบาท) โดยสัดสวนการถือหุนของกองทุนรวมฯ จะเปลี่ยนแปลงเปน
รอยละ 13.33 ของทุนจดทะเบียนภายหลังจากที่บริษัทเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไป โดยหุนสามัญจํานวนหนึ่ง
ที่ถือครองโดยกองทุนรวมฯ อยูภายใตเงื่อนไขการหามขายหุนภายในเวลาที่กําหนด (Silent Period) (ศึกษารายละเอียดได
ในสวนที่ 2.3 สรุปสัญญาที่เกี่ยวของกับการดําเนินธุรกิจ) ดังนั้นผูลงทุนจึงมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนสามัญ
เมื่อเขาซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ 
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1.4 ความเส่ียงเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย 
 

1.4.1) ความเส่ียงจากการที่บริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 
 บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของ
ตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย อยางไรก็ดี 
บริษัทไดยื่นคําขอใหรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว เมื่อวันที่ 9 พฤศจิกายน 
2550 โดยบริษัท แอสเซท โปร แมเนจเมนท จํากัด (Asset Pro Management Co.,Ltd. : APM) ในฐานะที่ปรึกษาทางการ
เงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทแลว เห็นวา บริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ เรื่อง การรับหลักทรัพยจดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยใหม” 
พ.ศ. 2546 ฉบับลงวันที่ 24 มีนาคม 2546 ยกเวนคุณสมบัติเรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุน
สามัญรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ดังนั้นบริษัทยังคงมีความไมแนนอนในการที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยให
หุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ทั้งนี้ผูลงทุนจึงยังคงมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลอง
ของหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง หรืออาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนตามราคาที่คาดการณไว หากหุน
สามัญของบริษัทไมไดรับอนุญาตใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย หรือหากบริษัทไมสามารถกระจายหุน
ตอประชาชนตามหลักเกณฑของตลาดหลักทรัพย ซึ่งจะทําใหบริษัทมีคุณสมบัติไมครบถวนตามขอบังคับของตลาด
หลักทรัพยฯ 


