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1. ปจจัยความเสี่ยง 

1 ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
1.1 ความเสี่ยงจากนโยบายของรัฐบาล 

(1) นโยบายราคากาซลอยตัว 

ปจจุบัน ราคาจําหนายกาซ LPG มีลักษณะกึ่งลอยตัวก่ึงควบคุม คือ รัฐบาลยังคงควบคุมราคา ณ 
โรงกลั่น/ ราคา ณ โรงแยกกาซ/ ราคานําเขากาซ LPG   และราคาขายสงกาซ LPG ณ คลังเก็บกาซ LPG ของ 
บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) (“ปตท.”) (ซึ่งเปนผูผลิตกาซ LPG รายใหญที่สุดของประเทศ) จํานวน 5 แหง คือ 
ลําปาง นครสวรรค ขอนแกน สุราษฎรธานี และหาดใหญ ใหเทากับราคาขายสงกาซ LPG หนาโรงกลั่นและโรง
แยกกาซ   สําหรับราคาขายปลีกกาซ LPG รัฐบาลปลอยใหลอยตัวอยางเสรี ยกเวนราคาขายปลีกกาซ LPG สําหรับ
ครัวเรือนเพื่อใชเปนกาซหุงตม ทั้งนี้เนื่องจากรัฐบาล โดยกรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย ไดพิจารณาวากาซ 
LPG ที่ใชเปนกาซหุงตมเปนสินคาที่มีความจําเปนตอการดํารงชีวิตของประชาชน จึงกําหนดใหกาซ LPG ที่เปน
กาซหุงตมเปนสินคาควบคุม ซึ่งสงผลใหหากผูคากาซ LPG ที่เปนกาซหุงตมมีความประสงคที่จะปรับเปลี่ยนราคา
จําหนาย จะตองไดรับความเห็นชอบจากกรมการคาภายใน (รายละเอียดโครงสรางราคากาซ LPG ดูรายละเอียดที่
สวนที่ 2 ขอ 3 รายละเอยีดการประกอบธุรกิจแตละสายผลิตภัณฑ หนา 36) 

กลาวโดยสรุปคือ ราคาขายสงกาซ LPG ทุกประเภทที่คลังเก็บกาซ LPG ของปตท. ทั้ง 5 แหง ถูก
กําหนดใหเทากับราคาขายสงกาซ LPG หนาโรงกลั่นและโรงแยกกาซ LPG    สําหรับราคาขายปลีกกาซ LPG ที่ใช
ในครัวเรือนถูกควบคุมโดยกรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย ในขณะที่ราคาขายปลีกกาซ LPG สําหรับการ
นําไปใชเปนเชื้อเพลิงในรถยนตและการนําไปใชในอุตสาหกรรมจะไมมีการควบคุม   

ในอนาคต หากรัฐบาลมีนโยบายที่จะยกเลิกการควบคุมราคาจําหนายกาซ LPG และลอยตัวราคา
จําหนายกาซ LPG อยางสมบูรณ จะทําใหราคาจําหนายกาซ LPG ในประเทศไทยเปลี่ยนแปลงไปตามกลไกราคา
ของตลาดโลกและตลาดภายในประเทศ รวมทั้งสะทอนตนทุนการจําหนายกาซ LPG อยางแทจริง 

ผลกระทบจากนโยบายลอยตัวราคาจําหนายกาซ LPG อยางสมบูรณจะสงผลใหผูคากาซ LPG ซึ่ง
รวมถึงบริษัทมีความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของราคาจําหนายกาซ LPG กลาวคือ บริษัทอาจมีผลประกอบการ
ขาดทุน หรืออาจมีกําไรลดลง หากราคาขายปลีกกาซ LPG ปรับตัวลดลง   ในทางตรงขาม บริษัทอาจมีกําไร
เพิ่มขึ้น หากราคาขายปลีกกาซ LPG ปรับตัวสูงขึ้น 

นอกจากนี้ หากราคากาซ LPG เพิ่มสูงขึ้นมาก อาจทําใหผูบริโภคปรับเปลี่ยนพฤติกรรมการบริโภค
ไปใชพลังงานทดแทนชนิดอื่นที่มีราคาถูกกวา ซึ่งจะทําใหปริมาณความตองการใชกาซ LPG ลดลงและสงผลตอ
รายไดของผูคากาซ LPG ตามมาตรา 7 ซึ่งรวมถึงบริษัทดวย 
 

(2) นโยบายการเปดเสรีการจําหนายกาซ LPG ท่ีเปนกาซหุงตม 

จากการเปดเสรีทางการคาตามขอตกลงขององคการการคาโลก (WTO) อาจทําใหผูประกอบการ
รายใหญของโลกจากตางประเทศรายใหมหรือผูคาในประเทศที่มีความพรอมทั้งในดานเงินทุนและเทคโนโลยีเขา
มาแขงขันในตลาด ซึ่งจะสงผลใหการแขงขันในธุรกิจนี้มีความรุนแรงมากขึ้น  
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อยางไรก็ตามผูประกอบการจากตางประเทศหรือผูประกอบการภายในประเทศก็อาจจะประสบ
ปญหาในเรื่องความไมคุนเคยกับสภาวะตลาด รวมทั้งยังไมมีประสบการณในธุรกิจคากาซ LPG และสายสัมพันธ
กับผูคากาซ LPG   ตลอดจนเครือขายของธุรกิจในประเทศไทยดีพอ ซึ่งอาจเปนปจจัยสําคัญที่ทําใหประสบ
ความสําเร็จทางการตลาดไดยาก 
 

(3) นโยบายการคุมครองผูบริโภคและสิ่งแวดลอม 

บริษัทและ UGP ในฐานะเจาของคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG 
ตองดําเนินการขออนุญาตในการกอสรางและตองไดรับการตรวจสอบจากหนวยงานราชการที่เกี่ยวของอยาง
สม่ําเสมอเพื่อใหคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG มีความปลอดภัยและเปนไป
ตามมาตรฐานที่หนวยงานราชการกําหนด   ซึ่งบริษัทและ UGP ก็ไดปฏิบัติตามกฎระเบียบ ขอบังคับของ
หนวยงานราชการที่เกี่ยวของอยางเครงครัด โดยคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG 
ของบริษัทและ UGP มีสภาพและคุณภาพอยูในมาตรฐานที่หนวยงานราชการกําหนดมาโดยตลอด 

ในอนาคต ปญหาเรื่องสิ่งแวดลอมและสิทธิของผูบริโภคมีแนวโนมที่จะมีความสําคัญเพิ่มมากขึ้น 
ซึ่งรัฐบาลบาลอาจมีการออกกฎหมายเพิ่มเติมในสวนของการเพิ่มความปลอดภัยใหแกผูใชกาซ LPG รวมถึงการ
รณรงคในเรื่องของการรักษาสิ่งแวดลอม ซึ่งอาจจะมีผลกระทบตอตนทุนการดําเนินงาน และกําไรในอนาคตของ
กลุมบริษัท บริษัทและ UGP ในฐานะผูประกอบธุรกิจคากาซ LPG ไดตระหนักถึงความสําคัญดังกลาว จึงไดมีการ
พัฒนาและปรับปรุงคุณภาพของผลิตภัณฑใหมีความปลอดภัยมาโดยตลอด โดยถังบรรจุกาซ LPG คลังเก็บกาซ 
LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG ของบริษัทและ UGP จะตองมีมาตรฐานความปลอดภัยตอ
ผูบริโภคและสิ่งแวดลอมเปนไปตามที่หนวยงานราชการที่มีหนาที่กํากับดูแลไดกําหนดไว  
 

(4) นโยบายสงเสริมการใชกาซธรรมชาติในรถยนต 

จากการที่ราคาน้ํามันเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทําใหประชาชนเปลี่ยนมาใชกาซ LPG เปนเชื้อเพลิงเพิ่ม
มากขึ้น สงผลใหความตองการใชกาซ LPG เพื่อเปนเชื้อเพลิงในรถยนตเพิ่มมากขึ้น จนอาจทําใหเกิดการขาด
แคลนกาซ LPG เพื่อนําไปใชเปนกาซหุงตม และอาจทําใหประเทศไทยตองนําเขากาซ LPG จากตางประเทศ   
รัฐบาลจึงสงเสริมใหประชาชนหันมาใชกาซ NGV เปนเชื้อเพลิงในรถยนตมากขึ้น เนื่องจากประเทศไทยสามารถ
ผลิตกาซ NGV ไดเอง ไมตองนําเขาจากตางประเทศ และการใชกาซ NGV ยังชวยลดปญหาดานมลพิษในอากาศ
อีกดวย   ซึ่งปจจุบันรัฐบาลไดมีโครงการดัดแปลงรถแท็กซี่และรถยนตของหนวยงานราชการ โดยเริ่มจาก รถ
โดยสารขนสงมวลชนกรุงเทพ และรถเก็บขยะของกรุงเทพมหานครกอน จากนั้นจึงขยายจํานวนไปยังรถกลุมอื่น
ตอไป พรอมทั้งเพิ่มจํานวนสถานีบริการกาซ NGV เพื่อใหสามารถรองรับปริมาณความตองการใชกาซ NGV ที่จะ
เพิ่มขึ้นในอนาคต 

อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทไดวิเคราะหถึงผลกระทบจากนโยบายดังกลาว และพบวาการนํากาซ 
NGV มาใชเปนเชื้อเพลิงในรถยนตมีขอดอยและขอจํากัดหลายประการเมื่อเปรียบเทียบกับการใชกาซ LPG เปน
เช้ือเพลิงในรถยนต เชน การดัดแปลงเครื่องยนตใหสามารถใชกาซ NGV ไดจะมีตนทุนสูงเนื่องจากตองนําเขา
อุปกรณจากตางประเทศ   การติดตั้งถังกาซ NGV ในรถยนตทําไดยากกวาการติดตั้งถังกาซ LPG ในรถยนต   
ระยะเวลาที่ใชในการเติมกาซ NGV ใชเวลานานกวาการเติมกาซ LPG   และจํานวนสถานีบริการกาซ NGV ใน
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ปจจุบันมีอยูจํานวน171 แหง ซึ่งมีจํานวนนอยกวาจํานวนสถานีบริการกาซ LPG ที่มีกระจายอยูจํานวน 236 แหง
ทั่วประเทศ 

นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาถึงปริมาณการจําหนายกาซ LPG และกาซ NGV ในชวงระหวางเดือน
มกราคม 2549 – ธันวาคม 2550 จะพบวาการเปลี่ยนแปลงของปริมาณการจําหนายกาซ NGV ไมไดมีผลตอการ
เปลี่ยนแปลงของปริมาณการจําหนายกาซ LPG อยางมีนัยสําคัญ 

ปริมาณการจําหนายกาซ LPG และกาซ NGV ระหวางมกราคม 2549 - ธันวาคม 2550
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หนวย : ลานหนวย

กาซLPG (ลานกิโลกรัม) กาซ NGV (ลานลูกบาศกฟุต)  
ท่ีมา : กรมธุรกิจพลังงาน   (http://www.doeb.go.th/information/stat/sale_m.xls) 

จากเหตุผลตางๆ ขางตน กลุมบริษัทจึงมีความเห็นวาการนํา NGV มาใชเปนเชื้อเพลิงในรถยนตยัง
ไมสามารถทดแทนการใชกาซ LPG เปนเชื้อเพลิงในรถยนตไดอยางสมบูรณ   ดังนั้นปริมาณการใชกาซ LPG และ
การดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทจะไมไดรับผลกระทบจากนโยบายการสนับสนุนการใชพลังงานทดแทน 
โดยเฉพาะกาซ NGV มากนัก 

อยางไรก็ตาม เพื่อเปนการลดความเสี่ยงจากการที่รถยนตที่ใชกาซ LPG เปนเชื้อเพลิงเปลี่ยนไปใช
กาซ NGV เปนเชื้อเพลิงแทน บริษัทจึงไดมีนโยบายที่จะปรับปรุงสถานีบริการกาซ LPG ของบริษัทใหสามารถ
ใหบริการกาซ NGV ไดดวย โดยในเบื้องตนบริษัทอยูในระหวางการปรับปรุงสถานีบริการกาซ LPG ของบริษัท
เพื่อใหสามารถใหบริการกาซ NGV จํานวน 1 แหง ไดแก สาขานวลจันทร   ซึ่งปจจุบันไดดําเนินการปรับปรุง
สถานที่เสร็จสิ้นแลวและอยูระหวางการขอใบอนุญาตจากกระทรวงพลังงาน 

 
1.2 ความเสี่ยงจากการเพิ่มขึ้นของผูคากาซปโตรเลียมเหลว 

หากพิจาณาปริมาณการจําหนายกาซ LPG ภายในประเทศในชวงระหวางป 2544 – 2550 จะพบวา
ปริมาณการจําหนายกาซ LPG เพิ่มขึ้นจาก 2,394 ลานกิโลกรัมในป 2544 เปน 3,671 ลานกิโลกรัมในป 2550   โดย
มีอัตราการขยายตัวในชวงระยะเวลาดังกลาวเทากับรอยละ 1.76 – 14.29   ซึ่งแนวโนมและอัตราการขยายตัว
ดังกลาวอาจเปนเหตุจูงใจใหผูประกอบการรายใหมเขามาแขงขันในธุรกิจคากาซ LPG  
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ตารางแสดงปริมาณการจําหนายกาซ LPG ในป 2544 - 2550 

ป ปริมาณการจําหนาย (ลานกิโลกรัม) อัตราการขยายตัว (รอยละ) 
2544 2,394 13.62 
2545 2,471 3.22 
2546 2,559 3.56 
2547 2,604 1.76 
2548 2,923 12.25 
2549 3,212 9.89 
2550 3,671 14.29 

ท่ีมา : กรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน 

อยางไรก็ตาม การที่จะเปนผูคากาซ LPG ที่ไดรับใหเปนผูคาน้ํามันตามมาตรา 7 นั้นตองมีคุณสมบัติและ
เงื่อนไขตามที่กระทรวงพาณิชยกําหนด เชน ตองมีทุนจดทะเบียน 50 ลานบาทขึ้นไป   ตองมีเงินทุนหมุนเวียนขั้น
ตํ่า 100 ลานบาท ตองมีคลังเก็บกาซ LPG เพื่อสํารองตามกฎหมายรอยละ 0.5 ของปริมาณที่จะทําการคาใน
ระยะเวลา 1 ป   ตองมีปริมาณการคากาซปโตรเลียมเหลวประจําป (ปริมาณที่นําเขามาในราชอาณาจักร ซื้อ กลั่น 
ผลิต หรือไดมาในปหนึ่ง) มากกวา 50,000 ตัน   และตองลงทุนในถังกาซ LPG เพื่อใชหมุนเวียนในตลาด ซึ่ง
จะตองมีการลงทุนไมตํ่ากวา 1 ลานใบ   และตองมีเครื่องหมายการคาเปนของตนเอง    นอกจากนี้ ผูประกอบการ
รายใหมจะตองใชเงินทุนและระยะเวลาในการสรางใหเครื่องหมายการคาของตนเปนที่ตอบรับของผูบริโภค และ
ยังตองแขงขันกับผูประกอบการรายเดิมที่มีฐานลูกคาอยูแลวดวย   ซึ่งเงื่อนไขดังกลาวเปนการจํากัดโอกาสในการ
เขามาในอุตสาหกรรมนี้ของผูประกอบการรายใหม 

 
1.3 ความเสี่ยงเร่ืองความปลอดภัยของถังกาซ LPG 

เนื่องจากกาซ LPG เปนกาซไวไฟและติดไฟงาย หากเกิดการระเบิดของถังกาซ LPG ก็อาจกอใหเกิด
อันตรายและความเสียหายตอชีวิตและทรัพยสินขึ้นได   ซึ่งหากเกิดความเสียหายขึ้น บริษัทและ UGP ในฐานะ
ผูคากาซ LPG และเจาของโรงบรรจุกาซ LPG จะตองเปนผูรับผิดชอบตอความเสียหายที่เกิดขึ้น ซึ่งอาจสงผล
กระทบตอช่ือเสียงและการดําเนินงานของกลุมบริษัท 

อยางไรก็ตาม ในการผลิตถังกาซ LPG จะตองไดรับการตรวจสอบใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม 
(มอก.) ที่กําหนดขึ้นโดยสํานักงานมาตรฐานผลิตภัณฑอุตสาหกรรม กระทรวงอุตสาหกรรม นอกจากนี้กรมธุรกิจ
พลังงาน กระทรวงพลังงานยังกําหนดใหมีการตรวจสอบถังกาซ LPG ที่ผานการใชงานมาแลว 5 ป ดวยการ
ทดสอบสภาพการรับแรงดันของถัง (Hydro Test) และตรวจสอบถังที่ผานการใชงานมาแลว 10 ป ดวยการ
ทดสอบใหญ ซึ่งประกอบไปดวย การทดสอบสภาพการรับแรงดันของถัง (Hydro Test) และการทดสอบสภาพ
การยืดตัวของเนื้อเหล็กของถัง (Expansion Test) และทุกๆ 5 ปภายหลังปที่ 10 จะตองทําการทดสอบใหญ ซึ่ง
ประกอบไปดวย การทดสอบสภาพการรับแรงดันของถัง (Hydro Test) และการทดสอบสภาพการยืดตัวของเนื้อ
เหล็กของถัง (Expansion Test) ทุกครั้ง   ซึ่งหากถังกาซ LPG ไมผานการทดสอบจะไมสามารถนําไปบรรจุกาซ 
LPG ไดอีกและจะตองทําลายทิ้ง 
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นอกจากการปฏิบัติตามกฎระเบียบของหนวยราชการอยางเครงครัดแลว   บริษัทและ UGP ยังจัดใหมี
หนวยงานภายในที่ทําหนาที่ตรวจสอบสภาพถังกาซ LPG และหากพบถังกาซ LPG ที่เสื่อมสภาพหรือสงสัยวาจะ
เสื่อมสภาพ บริษัทจะวาจางผูเช่ียวชาญทางดานการประเมินสภาพถังกาซ LPG ที่เปนอิสระมาทําการตรวจสอบ
สภาพถังกาซ LPG โดยประสานงานรวมกับกรมธุรกิจพลังงาน กระทรวงพลังงาน เพื่อใหมั่นใจไดวาถังกาซ LPG 
ของบริษัทและ UGP ที่หมุนเวียนอยูในทองตลาดมีความปลอดภัยตามมาตรฐานที่ทางราชการกําหนดไว  และใน
ระยะเวลา 5 ปที่ผานมา บริษัทและ UGP ไมเคยประสบปญหาเรื่องความปลอดภัยของถังกาซ LPG เลย   ดังนั้น
บริษัทจึงมีความมั่นใจวากลุมบริษัทมีความเสี่ยงเรื่องความปลอดภัยของถังบรรจุกาซ LPG นอยมาก 

 
1.4 ความเสี่ยงในการเกิดอุบัติภัยขึ้นกับคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG

ของกลุมบริษัท 

บริษัทและ UGP มีคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG โดยแยกเปน
สินทรัพยของบริษัทและ UGP ดังนี้ 

ตารางแสดงคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG ที่เปนสินทรัพยของ
บริษัทและ UGP 

(หนวย : แหง) 

 บริษัท UGP รวม 
คลังเก็บกาซ LPG 5 2 7 
โรงบรรจุกาซ LPG 22* 13 35 
สถานีบริการกาซ LPG 8 - 8 

หมายเหตุ : * ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทมีโรงบรรจุกาซ LPG ที่บริษัทดําเนินการเอง (โรงบรรจุกาซ LPG ประเภท COCO 
(Company Own – Company Operate)) จํานวน 7 แหง โรงบรรจุกาซ LPG ที่บริษัทใหบุคคลภายนอกเชาเพื่อ
ดําเนินการ (โรงบรรจุกาซ LPG ประเภท CODO (Company Own – Dealer Operate)) จํานวน 14 แหง และโรงบรรจุ
กาซ LPG ที่ไมไดดําเนินการจํานวน 1 แหง 

ซึ่งหากเกิดอุบัติภัยขึ้นกับคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG ของบริษัท
และ/หรือ UGP ก็อาจสงผลกระทบตอช่ือเสียงและการดําเนินงานของกลุมบริษัท 

อยางไรก็ตาม ในการกอสรางคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG และสถานีบริการกาซ LPG บริษัท
และ UGP ไดกําหนดลักษณะและรายละเอียดของสิ่งปลูกสรางดังกลาวใหเปนไปตามกฎระเบียบของหนวย
ราชการที่ทําหนาที่ควบคุม รวมทั้งไดรับอนุญาตในการดําเนินการกอสรางสิ่งปลูกสรางดังกลาวจากกรมธุรกิจ
พลังงาน กระทรวงพลังงาน   นอกจากนี้ บริษัทและ UGP ไดทําประกันคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG 
และสถานีบริการกาซ LPG ประเภทการประกันความเสี่ยงภัยทรัพยสิน มีวงเงินเอาประกันรวม  1,257.04 ลาน
บาท และทําประกันภัยประเภทความรับผิดชอบตอบุคคลที่สาม มีวงเงินเอาประกันรวม 60.00 ลานบาท   ทั้งนี้เพื่อ
เปนการลดผลกระทบที่จะมีตอบริษัทและ UGP ในกรณีที่เกิดอุบัติภัยขึ้นกับคลังเก็บกาซ LPG โรงบรรจุกาซ LPG 
และสถานีบริการกาซ LPGของกลุมบริษัทใหนอยที่สุด 
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ในสวนของโรงบรรจุกาซ LPG ที่บริษัทและ UGPใหผูอื่นเชาชวงนั้น บริษัทและ UGP ไดระบุไวใน
สัญญาเชาชวงอยางชัดเจนวา ผูเชาชวงจะเปนผูรับผิดชอบความเสียหายตอทรัพยสินที่เชาจากบริษัทและ UGP 
ทรัพยสินและความเสียหายของบุคคลที่สาม ตลอดจนความเสียหายจากมลภาวะตอสภาพแวดลอมอันเกิดจากการ
ปฏิบัติงานของผูเชาชวง   ดังนั้นหากผูเชาชวงกอใหเกิดความเสียหายตอโรงบรรจุกาซ LPG ของกลุมบริษัท ผูเชา
ชวงจะเปนผูรับผิดชอบตอความเสียหายที่เกิดขึ้น และจะตองชดใชคาเสียหายที่เกิดขึ้นกับโรงบรรจุกาซ LPG ที่
เปนสินทรัพยของบริษัทและ UGP ดวย 

 
1.5 ความเสี่ยงในการขนสงกาซปโตรเลียมเหลว 

บริษัทมีบริษัทยอยที่ประกอบธุรกิจขนสงน้ํามัน LPG แอมโมเนียและผลิตภัณฑปโตรเคมีอื่นเปนธุรกิจ
หลักจํานวน 7 บริษัท ไดแก LCR LMR CGT UMR UTD UGI และ UGC (รายละเอียดดูไดที่สวนที่ 2 ขอ 2 
ลักษณะการประกอบธุรกิจ หนา 20)   นอกจากนี้ UGP ซึ่งประกอบธุรกิจคากาซ LPG แอมโมเนียและผลิตภัณฑ
ปโตรเลียมอื่นเปนธุรกิจหลักก็มีพาหนะที่ใชสําหรับขนสงกาซ LPG ดวย   ซึ่งในระหวางการขนสงอาจเกิด
อุบัติเหตุหรือเหตุการณที่ไมคาดคิดขึ้นที่จะนํามาซึ่งความสูญเสีย และอาจสงผลกระทบตอช่ือเสียงและการ
ดําเนินงานของกลุมบริษัท 

อยางไรก็ตาม บริษัทยอยที่ประกอบธุรกิจขนสงน้ํามัน กาซ LPG และปโตรเคมีภัณฑอื่นๆ ทั้ง 7 บริษัท 
และ UGP ตางก็ไดรับใบอนุญาตใหเปนผูขนสงน้ํามันเชื้อเพลิงจากกรมธุรกิจพลังงาน   โดยพาหนะที่ใชในการ
ขนสงทั้งรถบรรทุกน้ํามัน รถบรรทุกกาซ LPG รถบรรทุกแอมโมเนีย เรือบรรทุกน้ํามัน เรือบรรทุกกาซ LPG และ
เรือบรรทุกแอมโมเนียตางก็ไดรับอนุญาตและไดรับการตรวจสอบอยางสม่ําเสมอจากกรมการขนสงทางบก และ 
กรมการขนสงทางน้ําและพาณิชยนาวี   พนักงานขับรถและเรือของกลุมบริษัทก็ไดรับการฝกอบรมจากกลุมบริษัท
และไดรับใบอนุญาตจากกรมธุรกิจพลังงานทั้งหมด ทั้งนี้เพื่อใหมั่นใจไดวากลุมบริษัทไดปฏิบัติตามกฎระเบียบ
ของหนวยงานราชการที่ทําหนาที่ควบคุมอยางเครงครัดและเพื่อความปลอดภัยตอชีวิตและทรัพยสิน   นอกจากนี้ 
บริษัทยอยไดทําประกันภัยเรือบรรทุกน้ํามัน เรือบรรทุกกาซ LPG และเรือบรรทุกแอมโมเนียของบริษัทยอยรวม 
17 ลํา รวมเปนวงเงินเอาประกัน 466.00 ลานบาท (เรือทั้ง 17 ลํามีมูลคาตามบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2550 
เทากับ 415.54 ลานบาท)   และทําประกันภัยรถบรรทุกน้ํามัน รถบรรทุกกาซ LPG และรถบรรทุกแอมโมเนียของ
บริษัทยอยทั้ง 345 คันแลว ซึ่งการประกันภัยดังกลาวไดครอบคลุมถึงความเสียหายที่เกิดขึ้นกับบุคคลที่สามดวย   
ทั้งนี้เพื่อเปนการลดผลกระทบที่จะมีตอกลุมบริษัท ในกรณีที่เกิดอุบัติเหตุหรือเหตุการณที่ไมคาดคิดขึ้นดังกลาว
ใหนอยที่สุด 
 

1.6 ความเสี่ยงจากการที่สัญญาเชาที่ดินที่คลังเก็บกาซ LPG ท่ีสาธุประดิษฐไมไดรับการตอสัญญา 

คลังเก็บกาซ LPG ของบริษัทและ UGP ทุกแหงตั้งอยูบนที่ดินที่เปนสินทรัพยของบริษัทและ UGP 
ยกเวนคลังเก็บกาซ LPG ที่สาธุประดิษฐเพียงแหงเดียวที่ต้ังอยูบนที่ดินเชา   ซึ่งหากเจาของที่ดินไมตออายุสัญญา
เชาที่ดินดังกลาวใหแกบริษัท ก็จะทําใหบริษัทไดรับผลกระทบในการดําเนินธุรกิจ เนื่องจากคลังเก็บกาซ LPG ที่
สาธุประดิษฐอยูภายในกรุงเทพ จึงเปนจุดไดเปรียบในการเปนศูนยกลางในการกระจายผลิตภัณฑของบริษัทใหแก
ลูกคาภายในกรุงเทพ จากการที่มีสถานที่ต้ังอยูไมไกลจากโรงแยกกาซ   มีทาเรือซึ่งทําใหการขนสงกาซ LPG จาก
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โรงแยกกาซที่ศรีราชาและระยองสามารถดําเนินการไดสะดวก   รวมทั้งอยูใกลทางดวนซึ่งทําใหการขนสงกาซ 
LPG ทางบกสามารถดําเนินการไดสะดวก 

เนื่องจากสัญญาเชาที่ดินดังกลาวจะสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธันวาคม 2550 บริษัทจึงไดดําเนินการตอสัญญา
เชาที่ดินดังกลาวเพิ่มเติมอีก 3 ป โดยสัญญาฉบับใหมจะสิ้นสุดลงในวันที่ 31 ธันวาคม 2553   (ดูรายละเอียดที่สวน
ที่ 2 ขอ 5 สินทรัพยที่ใชในการประกอบธุรกิจ หนา 89) 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนที่จะจัดหาที่ดินผืนใหมที่มีทําเลที่ต้ังและราคาซื้อขายที่เหมาะสม เพื่อใช
สําหรับเปนที่ต้ังของคลังเก็บกาซ LPG แหงใหม 

 
2 ความเสี่ยงดานการบริหารจัดการ 

2.1 ความเสี่ยงจากกรณีท่ีมีกลุมผูถือหุนกลุมใดกลุมหนึ่งถือหุนมากกวารอยละ 75 

กอนการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้ กลุมวีรบวรพงศเปนผูถือหุนใหญในบริษัท โดย
ถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 94.66 และแมวาภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งนี้ กลุม
วีรบวรพงศจะมีสัดสวนการถือหุนในบริษัทลดลงเปนรอยละ66.76 ก็ตาม แตก็ยังเปนสัดสวนที่มากพอที่จะทําให
กลุมวีรบวรพงศมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่ตองไดรับ
ความเห็นชอบจากที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียงสวน 3 

ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้นผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่ไมสามารถรวบรวมคะแนน
เสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 

กอนการเสนอขายหุน ภายหลังการเสนอขายหุน  

จํานวน (หุน) รอยละ จํานวน (หุน) รอยละ 
กลุมวีรบวรพงศ 634,250,000 94.66 634,250,000 66.76 
ผูถือหุนอื่น 35,750,000 5.34 35,750,000 3.76 
กรรมการและพนักงาน - - 20,000,000 2.11 
ประชาชน - - 260,000,000 27.37 

รวม 670,000,000 100.00 950,000,000 100.00 
หมายเหตุ : ดูรายละเอียดโครงสรางการถือหุนที่สวนที่ 2 ขอ 8 โครงสรางการถือหุน 

อยางไรก็ตามบริษัทไดแตงตั้งกรรมการที่ไมไดเปนผูบริหารจํานวน 4 ทาน โดยเปนกรรมการอิสระ/ 
กรรมการตรวจสอบจํานวน 3 ทาน และกรรมการที่ไมไดเปนผูบริหารอีก 1 ทาน จากจํานวนกรรมการบริษัท
ทั้งหมด 8 ทาน หรือคิดเปนรอยละ 50 เพื่อทําหนาที่ถวงดุลอํานาจในการบริหาร กลั่นกรองวาระที่จะเสนอใหที่
ประชุมผูถือหุนพิจารณา รวมทั้งตรวจสอบการทํางานของกรรมการและผูบริหารที่เปนตัวแทนของผูถือหุนราย
ใหญดวย  
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2.2 ความเสี่ยงจากการไดรับผลกระทบจากการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทยอย 

ผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท นอกจากจะขึ้นอยูกับผลการดําเนินงานของบริษัทแลว ยังขึ้นอยูกับผล
การดําเนินงานของบริษัทยอยดวย   ซึ่งหากบริษัทยอยประสบปญหาในการดําเนินงานก็จะสงผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในงบการเงินรวม   โดยรายไดของ UGP ซึ่งเปนบริษัทยอยที่ประกอบธุรกิจคากาซ LPG 
แอมโมเนีย และผลิตภัณฑปโตรเคมีอื่นคิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมของบริษัทตามงบการเงินรวมในป 2550  
เทากับรอยละ 45.07   และกําไรสุทธิของ UGP คิดเปนสัดสวนตอกําไรสุทธิของบริษัทตามงบการเงินรวมในป 
2550 เทากับรอยละ 63.73 (สาเหตุที่สัดสวนกําไรสุทธิของ UGP ตอกําไรสุทธิของบริษัทมีคามากกวาสัดสวนของ
รายไดรวมของ UGP ตอรายไดรวมของบริษัท เปนผลมาจาก UGP มีการจําหนายแอมโมเนียและผลิตภัณฑปโตร
เคมีอื่น ซึ่งเปนผลิตภัณฑที่มีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวากาซ LPG   โดยระหวางป 2548 - 2550 อัตรากําไรขั้นตนจาก
การขายแอมโมเนียและผลิตภัณฑปโตรเคมีอื่นเทากับรอยละ 27.17 – 32.75    ในขณะที่อัตรากําไรขั้นตนจากการ
ขายกาซ LPG เทากับรอยละ 0.92 – 4.99) 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาผลการดําเนินงานของบริษัทยอยและบริษัทในเครือทั้งหมดในป 2550 จะ
พบวา สวนใหญบริษัทดังกลาวมีผลการดําเนินงานที่ดีและมีกําไร ยกเวน UMR เพียงบริษัทเดียวที่มีผล
ประกอบการขาดทุน โดยมีรายละเอียดของรายได กําไร (ขาดทุน) สุทธิของบริษัทยอย และการเปรียบเทียบ
ระหวางรายไดและกําไร (ขาดทุน) สุทธิของบริษัทยอยกับรายไดรวมและกําไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท 
เปนดังนี้ 

 

ป 2550 

รายได กําไรสุทธิ 

บริษัทยอย สัดสวนการถือ
หุน (รอยละ) 

(ลานบาท) (รอยละ) 3 (ลานบาท) (รอยละ) 4 
UGP 99.51 6,732.84 45.07 281.96 63.73 
LCR 99.99 306.75 2.05 56.79 12.84 
LMR 99.99 1 243.63  1.63 13.78 3.11 
CGT 99.99 2 188.65 1.26 36.57 8.27 
UMR 99.99 2 127.27 0.85 (1.72) (0.39) 
UTD 99.99 2 84.42 0.57 16.53 3.74 
UGI 99.99 2 34.69 0.23 5.06 1.14 
UGC 99.94 2 39.58 0.26 5.16 1.17 

หมายเหตุ 1 บริษัทถือหุนทางออมผาน LCR 
 2 บริษัทถือหุนทางออมผาน UGP 

3 เปรียบเทียบกับรายไดตามงบการเงินรวมของบริษัท 
4 เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิตามงบการเงินรวมของบริษัท 

 
นอกจากนี้ กลุมบริษัทยังไดกําหนดมาตรการในการกําหนดนโยบายการดําเนินงานของบริษัทยอยและ

บริษัทในเครือ นโยบายการควบคุมและตรวจสอบการดําเนินงานของบริษัทยอยและบริษัทในเครือ รวมทั้งการสง
ตัวแทนของบริษัทเขาไปเปนกรรมการในบริษัทยอยและบริษัทในเครือเพื่อกําหนดนโยบายและรักษา
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ผลประโยชนของกลุมบริษัท   และบริษัทไดแตงตั้งกรรมการอิสระของ UGP จํานวน 3 ทานเพื่อดํารงตําแหนง
กรรมการตรวจสอบใน UGP โดยกรรมการอิสระและกรรมการตรวจสอบของ UGP เปนกรรมการอิสระและ
กรรมการตรวจสอบชุดเดียวกันกับของบริษัท   ทั้งนี้เพื่อใหกลุมบริษัทมีการดําเนินงานไปในทิศทางเดียวกัน ซึ่ง
จะสงผลไปสูการบริหารจัดการตนทุนใหมีประสิทธิภาพสูงสุด และการดําเนินงานใหมีประสิทธิภาพสูงสุด 
 
3 ความเสี่ยงจากการเสนอขายหลักทรัพย 

ความเสี่ยงจากกรณีท่ีบริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย 

บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนครั้งนี้ กอนที่จะไดทราบผลการพิจารณาของตลาด
หลักทรัพย ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แลวเมื่อวันที่ 6 
กันยายน 2550 และ บริษัท แอดไวเซอรี่ พลัส จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของ
บริษัทในเบื้องตนแลวเห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ได 
ยกเวนคุณสมบัติการกระจายหุนใหแกผูถือหุนรายยอยจํานวนไมตํ่ากวา 1,000 ราย   บริษัทจึงยังมีความไมแนนอน
ที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจ
มีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหลักทรัพยของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทน
จากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 
 
4 ความเสี่ยงอื่น 

ความเสี่ยงจากการไมสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูยืม 

ในป 2547 บริษัทกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินแหงหนึ่งจํานวน 1,100 ลานบาท ตามสัญญาให
สินเชื่อลงวันที่ 20 ธันวาคม 2547 เพื่อซื้อ UGP และในป 2548 บรษิัทกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงินแหงเดิม
จํานวน 800 ลานบาท ตามสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาใหสินเชื่อลงวันที่ 26 กรกฎาคม 2548 เพื่อซื้อสินทรัพยหลัก
ที่ใชในการประกอบธุรกิจคากาซ LPG จากบริษัท อุตสาหกรรมแกสสยาม จํากัด (“SGI”)   ซึ่งในสัญญาใหสินเชื่อ
ทั้ง 2 ฉบับไดกําหนดเงื่อนไขใหบริษัทตองดํารงอัตราสวนทางการเงินตามเกณฑที่สถาบันการเงินกําหนด ไดแก 

1) อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (Interest Coverage Ratio) ตองไมตํ่ากวา 6.23 เทา   
โดยสัญญาใหสินเชื่อดังกลาวกําหนดใหคํานวณอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยจาก
กําไรกอนดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาใชจายรอตัดบัญชีและคาเสื่อมราคาทรัพยสิน 
(EBITDA) ตอดอกเบี้ยที่ตองชําระในปนั้น 

2) อัตราสวนความสามารถในการชําหนี้ (Debt Service Coverage Ratio) ตองไมเกิน 1.82 เทา   โดย
สัญญาใหสินเชื่อดังกลาวกําหนดใหคํานวณอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้จากกําไรกอน
ดอกเบี้ยจาย ภาษีเงินไดนิติบุคคล คาใชจายรอตัดบัญชีและคาเสื่อมราคาทรัพยสิน (EBITDA) ตอ
ดอกเบี้ยและเงินตนที่ตองชําระในปนั้น 

3) อัตราสวนหนี้สินตอทุน (Total Debt to Equity Ratio) ตองไมเกินกวา 5.76 เทา   โดยสัญญาให
สินเชื่อดังกลาวกําหนดใหคํานวณอัตราสวนหนี้สินตอทุนจากยอดรวมของหนี้สินทางการเงินตอ
สวนของผูถือหุนที่ปรากฎในงบการเงิน 



บริษัท สยามแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนา 11 

หากบริษัทไมสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงิน ซึ่งเปนเงื่อนไขในการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินได 
สถาบันการเงินอาจยกเลิกการใหเงินกูยืมแกบริษัท ซึ่งจะสงผลกระทบตอฐานะทางการเงินและการดําเนินธุรกิจ
ของบริษัท 

ในป 2549 และ 2550 บริษัทมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย อัตราสวนความสามารถใน
การชําระหนี้ และอัตราสวนหนี้สินตอทุน เปนดังนี้ 

อัตราสวนทางการเงินของบริษัท (งบการเงินรวม) อัตราสวนทางการเงิน อัตราสวนที่
กําหนด 2549 1 

(ม.ค. – ธ.ค.) 
2549 

(ม.ค. – ธ.ค.) 
(ปรับปรุง) 2 

2550 
(ม.ค. – ธ.ค.) 

1. อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
(Interest Coverage Ratio) 

ไมตํ่ากวา 6.23 5.60 5.60 9.76 

2. อัตราสวนความสามารถในการชําหนี้ 
(Debt Service Coverage Ratio) 

ไมตํ่ากวา 1.82 1.87 1.87 2.36 

3. อัตราสวนหนี้สินตอทุน 
(Total Debt to Equity Ratio) 

ตํ่ากวา 5.76 5.57 9.45 4.84 

หมายเหตุ : 1 คํานวณจากตัวเลขงบการเงินที่จัดขึ้นกอนการเปลี่ยนแปลงการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับเรื่องการรวมธุรกิจจากวิธีซื้อกิจการมาเปนวิธีการบัญชีที่
คลายคลึงกับวิธีการรวมสวนไดเสีย 

  2 คํานวณจากตัวเลขงบการเงินที่มีการเปลี่ยนแปลงการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับเร่ืองการรวมธุรกิจจากวิธีซื้อกิจการมาเปนวิธีการบัญชีที่คลายคลึงกับ
วิธีการรวมสวนไดเสีย 

จากตารางดังกลาวขางตนจะเห็นวาบริษัทไมสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินบางรายการไดตามที่
สถาบันการเงินกําหนด เชน ในป 2549 บริษัทไมสามารถดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (Debt 
Service Coverage Ratio) ไดตามที่กําหนด แตอยางไรก็ตามบริษัทก็ไดขอผอนผันและไดรับการผอนผันการดํารง
อัตราสวนทางการเงินดังกลาวสําหรับงวดป 2549 จากสถาบันการเงิน   สําหรับอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท
ในป 2549 ที่เทากับ 9.45 เทา เปนผลจากการเปลี่ยนแปลงการบันทึกบัญชีเกี่ยวกับเรื่องการรวมธุรกิจจากวิธีซื้อ
กิจการมาเปนวิธีการบัญชีที่คลายคลึงกับวิธีการรวมสวนไดเสีย ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัทในป 2549 ที่
คํานวณจากงบการเงินกอนที่จะมีการเปลี่ยนแปลงการบันทึกบัญชีดังกลาวเทากับ 5.57 เทา ซึ่งเปนไปตามที่
กําหนดในสัญญากูยืมเงิน   อยางไรก็ตาม ในป 2550 บริษัทสามารถดํารงอัตราสวนทางการเงินทั้ง 3 อัตราสวนได
ตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน ซึ่งเปนผลมาจากผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นของบริษัท 

ดังนั้น บริษัทจึงเชื่อมั่นวาบริษัทสามารถที่จะดํารงอัตราสวนทางการเงินตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูยืม
ตามที่สถาบันการเงินกําหนดได 

 

 


