
 แบบ 69-1 
 

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 92  

12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 
 งวดการบัญชีสําหรับรอบระยะเวลาหนึ่งปของบริษัทและบริษัทยอย เริ่มตนในวันที่ 1 เมษายน และส้ินสุดใน
วันที่ 31 มีนาคม ของทุกป  
 
 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2548, 2549, 2550 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 

 
 (ก) สรุปรายงานของผูสอบบัญชี  
 
 สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548   
 

ผูสอบบัญชี นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3853 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
 
  ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  
 
  ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 งบกําไรขาดทุนรวม   
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทและบริษัทยอย 
และไดตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 และ 2547 งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน 
และงบกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยผูสอบบัญชีเห็นวางบการเงินขางตน แสดงฐานะ
การเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัทและบริษัท
ยอย และฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 และ 2547 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกัน
ของแตละปของบริษัท  โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
 สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549   
 

ผูสอบบัญชี นางสาววิสสุตา จริยธนากร ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3853 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
 
  ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  
 
  ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2548 งบกําไรขาดทุนรวม  
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท
และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะของบริษัทดวยเชนกัน โดยผูสอบบัญชีเห็นวา งบการเงินขางตนแสดง
ฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2548 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแต
ละปของบริษัทและบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 
 

ผูสอบบัญชี นางสาวสุมาลี รีวราบัณฑิต ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3970 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
  

 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  
  
  ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 งบกําไรขาดทุนรวม  
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท
และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบการเงินเฉพาะของบริษัทดวยเชนกัน สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
และงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 ไดตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่นในสํานักงาน
เดียวกัน ซึ่งไดตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไปและเสนอรายงานไวอยางไมมีเงื่อนไข โดยผูสอบบัญชี
เห็นวา งบการเงินขางตนแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดสําหรับปส้ินสุด
วันเดียวกันของบริษัทและบริษัทยอย และเฉพาะของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป 
  

 โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตองบการเงินขางตน ผูสอบบัญชีใหขอสังเกตวา บริษัท
ไดเปล่ียนแปลงนโยบายการบัญชีสําหรับเงินลงทุนในบริษัทยอยจากวิธีสวนไดเสียมาเปนวิธีราคาทุนในงบการเงินเฉพาะ
กิจการของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550 เพื่อใหเปนไปตามประกาศสภาวิชาชีพบัญชีและไดมีการปรับ
ยอนหลังงบการเงินปกอน สําหรับการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชีดังกลาว ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบรายการปรับปรุงที่ใชใน
การจัดทํางบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 ขึ้นใหม ผูสอบบัญชีเห็นวา รายการ
ปรับปรุงดังกลาวเหมาะสมและไดนําไปปรับปรุงงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัทตามควรแลว 
  

 สรุปรายงานการสอบทานบัญชี ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
  

ผูสอบบัญชี นางสาวสุมาลี รีวราบัณฑิต ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3970 บริษัท สํานักงาน 
เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
  

 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  
 

  ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุลรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 งบกําไรขาดทุนรวมสําหรับงวด
สามเดือนและหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กนัยายน 2550 และ 2549 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนรวม และงบ
กระแสเงินสดรวมสําหรับงวดหกเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยานยน 2550 และ 2549 ของบริษัทและบริษัทยอย และไดสอบทาน
งบการเงินเฉพาะของบริษัทดวยเชนกัน โดยผูสอบบัญชีไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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 (ข) ตารางสรุปงบการเงิน  
 

  ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ในระยะ 3 ปที่ผานมา สําหรับปบัญชี 
2548, 2549, 2550 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และสําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 
30 กันยายน 2550 

 

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล 

สําหรับป ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และสําหรับงวดหกเดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
(หนวย: พันบาท) 

       งบตรวจสอบ   งบสอบทาน  
       ส้ินสุด 31 มีนาคม   ส้ินสุด 30 กันยายน 
      ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ปบัญชี 2551 
      จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมนุเวียน                
  เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสด 11,509 0.90 24,472 1.63 30,013 1.83 32,934 1.75 
 ลูกหนี้การคาสทุธิ – บริษัทอื่น  360,523 28.24 474,441 31.53 419,192 25.56 641,616 34.05 
  ลูกหนี้การคาสทุธิ – บริษัทที่เกี่ยวของกัน 91,682 7.18 66,751 4.44 17,771 1.08 17,773 0.94 
  สินคาคงเหลอื – สุทธ ิ 574,834 45.03 480,526 31.94 735,580 44.86 766,160 40.66 
 เงินจายลวงหนาคาเคร่ืองจักร 35,320 2.77 - - - - - - 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 11,091 0.87 33,088 2.20 18,077 1.10 15,477 0.82 
    รวมสินทรพัยหมุนเวียน 1,084,960 84.99 1,079,277 71.74 1,220,633 74.44 1,473,960 78.22 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
 ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ – สุทธ ิ 190,343 14.91 418,695 27.83 393,185 23.98 384,179 20.39 
 เงินฝากสถาบันการเงินซึ่งมีขอจํากดัในการใช - - 5,000 0.33 5,000 0.30 5,000 0.27 
 ภาษีเงินไดรอขอคืน - - - - 19,079 1.16 19,079 1.01 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น  1,212 0.09 1,528 0.10 1,927 0.12 2,195 0.12 
    รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 191,555 15.01 425,224 28.26 419,191 25.56 410,453 21.78 

รวมสินทรพัย 1,276,514 100.00 1,504,501 100.00 1,639,824 100.00 1,884,413 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมนุเวียน         
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 274,298 21.49 650,567 43.24 572,346 34.90 965,772 51.25 
  เจาหนี้การคา – บริษัทอื่น 409,267 32.06 326,692 21.71 295,456 18.02 184,857 9.81 
  เจาหนี้การคา – บริษัทที่เกีย่วของกัน 10,278 0.81 - - - - - - 
  เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชาํระภายใน 1 ป - - - - 50,000 3.05 50,000 2.65 
 เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงนิที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 3,922 0.31 5,095 0.34 4,822 0.29 5,182 0.27 
 ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย 21,595 1.69 - - 12,175 0.74 28,802 1.53 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 12,850 1.01 38,323 2.55 14,301 0.87 29,708 1.58 
     รวมหนี้สินหมุนเวียน  732,210 57.36 1,020,677 67.84 949,100 57.88 1,264,321 67.09 
หนี้สินไมหมุนเวียน         
 เงินกูยืมระยะยาว-สุทธจิากสวนที่ถึงกําหนดชาํระภายใน 1 ป - - - - 126,500 7.71 101,500 5.39 
  เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงนิ 3,358 0.26 8,119 0.54 4,561 0.28 6,171 0.33 
  หนีส้ินไมหมุนเวียนอื่น 1 - 1 - 1 - 1 - 
    รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 3,359 0.26 8,120 0.54 131,062 7.99 107,672 5.71 

 รวมหนี้สิน  735,569 57.62 1,028,797 68.38 1,080,163 65.87 1,371,993 72.81 
สวนของผูถือหุน         
  ทุนเรอืนหุน         
  ทุนจดทะเบียน  240,000  300,000  300,000  320,000  
  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว  240,000 18.80 240,000 15.95 240,000 14.64 240,000 12.74 
 สวนเกินมูลคาหุน 196,497 15.36 196,497 13.06 196,497 11.98 196,497 10.43 
  กําไรสะสม         
  จัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย  - - - - 5,666 0.35 5,666 0.30 
  ที่ยังไมไดจัดสรร  104,448 8.18 39,208 2.61 117,499 7.17 70,257 3.73 
  รวมสวนของผูถือหุน 540,945 42.38 475,704 31.62 559,661 34.13 512,420 27.19 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,276,514 100.00 1,504,501 100.00 1,639,824 100.00 1,884,413 100.00 
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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และสําหรับงวดหกเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 
 

(หนวย: พันบาท) 
     งบตรวจสอบ   งบสอบทาน  
     ส้ินสุด 31 มีนาคม    ส้ินสุด 30 กันยายน 
    ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ปบัญชี 2551 

   จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได                 
  รายไดจากการขาย 1,772,495 98.49 1,986,386 98.97 2,106,519 98.43 1,300,152 98.25 
  รายไดจากการใหบริการ 6,979 0.39 5,274 0.26 13,522 0.63 10,542 0.80 
  รายไดอื่น 20,154 1.12 15,459 0.77 19,972 0.93 12,569 0.95 

รวมรายได 1,799,629 100.00 2,007,120 100.00 2,140,013 100.00 1,323,263 100.00 
คาใชจาย         
  ตนทุนขาย 1,601,418 88.99 1,961,365 97.72 1,896,128 88.60 1,167,290 88.21 
  ตนทุนการใหบริการ 4,548 0.25 3,633 0.18 6,769 0.32 5,713 0.43 
  คาใชจายในการขายและบริหาร 59,116 3.28 80,958 4.03 84,747 3.96 47,302 3.57 

รวมคาใชจาย 1,665,082 92.52 2,045,957 101.93 1,987,645 92.88 1,220,305 92.22 
กําไร (ขาดทุน) กอนหกัดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 134,547 7.48 (38,838) (1.93) 152,368 7.12 102,958 7.78 
ดอกเบ้ียจาย (12,267) (0.68) (26,403) (1.32) (47,626) (2.23) (29,956) (2.26) 
ภาษีเงินได (36,757) (2.04) - - (20,785) (0.97) (29,044) (2.19) 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 85,523 4.75 (65,241) (3.25) 83,957 3.92 43,958 3.32 
มูลคาที่ตราไว (บาท) 100  1  1  1  

กําไรสุทธิตอหุน – Weighted average (บาท) 58.79  (0.27)  0.35  0.18  
กําไรสุทธิตอหุน - Fully diluted (บาท) -  -  -  0.14  
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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับป ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และสําหรับงวดหกเดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

(หนวย: พันบาท) 
        งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
         ส้ินสุด 31 มีนาคม  ส้ินสุด 30 กันยายน 
        ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ปบัญชี 2551 
กระแสเงนิสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน         
  กําไร (ขาดทุน) สทุธิสาํหรับป 85,523  (65,241) 83,957 43,958 
  รายการปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธเิปนเงินสุทธิรับ (จาย) จากกจิกรรมดําเนินงาน:      
   คาเสื่อมราคา 18,193  20,166 51,175 28,193 
   คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู (โอนกลับ)  (6,060) 3,590 (3,100) 1,095 
   คาเผื่อสนิคาเสือ่มสภาพ (โอนกลับ)  5,000 (20,621) 9,405 10,740 
  กําไรจากการขายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ 228 (1,332) (147) (612) 
  ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้ 787 (2,854) 2,986 (282) 

 
กําไรสุทธจิากการดําเนนิงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สนิจากการ
ดําเนินงาน 103,672 (66,292) 144,276 83,092 

 สินทรัพยจากการดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง     
   ลูกหนี้การคา – บริษัทอื่น (31,047)  (117,522) 58,348 (223,572) 
   ลูกหนี้การคา – บริษัทที่เกีย่วของกัน  (1,445) 24,931 48,981 (2) 
   สินคาคงเหลอื  (166,879)  114,929 (264,459) (41,320) 
  เงินจายลวงหนาคาเคร่ืองจักร (35,320) - - - 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (3,977) (21,996) (4,069) 2,601 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (104) (317) (399) (268) 
 หนีส้ินจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     
  เจาหนี้การคา – บริษัทอื่น 177,411 (82,437) (30.927) (111,167) 
  เจาหนี้การคา – บริษัทที่เกีย่วของกัน 3,842 (10,278) - - 
  ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย 8,589 (21,595) 12,175 16,627 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 400 25,508 (24,032) 15,254 
  หนีส้ินไมหมุนเวียนอื่น 1 1 - - 

เงินสดสุทธจิาก (ใชไปใน) จากกจิกรรมดาํเนินงาน 55,142 (155,067) (60,105) (258,755) 
กระแสเงนิสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน     
 เงินฝากสถาบันการเงินซึ่งมีขอจํากดัในการใชเพิ่มขึ้น - (5,000) - - 
 เงินสดจายซื้อที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ (33,909) (201,930) (21,867) (13,729) 
 เงินสดรับจากการขายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ 2,126 2,962 147 612 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรมลงทนุ (31,783) (203,968) (21,720) (13,117) 
กระแสเงนิสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงนิ     
 เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) (63,549) 379,023 (81,539) 394,522 
 เงินสดรับจากเงนิกูยืมระยะยาว - - 195,000 (25,000) 
 ชําระคนืเงินกูยืมระยะยาว - - (18,500) (3,488) 
 เงินสดจายเจาหนีต้ามสัญญาเชาทางการเงิน (5,981) (6,965) (7,629) - 
 เงินปนผลจาย (90,259) - - (91,200) 
 เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 122,781 - - - 

เงินสดสุทธไิดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจดัหาเงนิ (37,008) 372,058 87,332 274,834 
ผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปล่ียนทีม่ีตอเงนิสดและรายการเทยีบเทา
เงินสด (2) (61) 34 (41) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ข้ึน (ลดลง) สุทธิ (13,649) 12,962 5,541 2,921 
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนป 25,160 11,509 24,472 30,013 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นป  11,509 24,472 30,013 32,934 
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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
อัตราสวนทางการเงิน 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

    งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
    ส้ินสุด 31 มีนาคม   ส้ินสุด 30 กันยายน  
    ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ปบัญชี 2551 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)         
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.48 1.06 1.29 1.17 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.63 0.55 0.49 0.55 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)  0.08 (0.18) (0.06) (0.47)* 
  อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา - รวม (เทา) 3.96 3.89 4.08 4.54* 
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ – รวม (วัน) 91 92 88 79 
  อัตราสวนหมุนเวยีนสนิคาคงเหลือ (เทา) 3.14 5.03 7.60 7.70* 
  ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย -(วัน) 115 72 47 47 
  อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนีก้ารคา (เทา) 4.12 3.52 3.11 3.34* 
  ระยะเวลาชําระหนี้ - (วัน) 87 102 116 108 
  Cash Cycle -(วัน) 118 62 20 18 
       
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability ratio)     
  อัตรากําไรขัน้ตน (%)  9.75 1.34 10.24 10.51 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  6.43 (2.73) 6.24 6.90 
  อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร (%)  48.20 (285.59) (45.40) (286.27) 
  อัตรากําไรสทุธ ิ (%)  4.75 (3.25) 3.92 3.32 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)  17.75 (12.83) 16.22 16.40* 
       
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)     
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%)  7.41 (4.69) 5.34 4.99* 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%)  57.28 (14.80) 33.29 37.13* 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.56 1.44 1.36 1.50* 
       
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)     
  อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.36 2.16 1.93 2.68 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา)  7.61 (3.03) (0.07) (7.29) 
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน (cash basis) (เทา)  0.42 (0.74) (0.46) (1.94) 
  อัตราการจายเงนิปนผล (%) n.a. n.a. 108.63 n.a. 
            

หมายเหตุ * ปรับเต็มปเพื่อเปรียบเทยีบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

 (ก) ผลการดําเนินงาน 
 

  บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจหลักดานการแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร การดําเนิน
ธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวยการจัดหา แปรรูป และจําหนายสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน ผลิตและ
จําหนายทอ สเตนเลส แปรรูปและจําหนายเหล็กชุบสังกะสีและเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน และใหบริการดานการ
ตัด เจาะ ขัดผิว สเตนเลสและเหล็กตามความตองการของลูกคา สเตนเลสเปนโลหะที่มีความแข็งแรงทนทาน ตานทานการ
สึกกรอน และทําความสะอาดไดงาย ผลิตภัณฑของบริษัทและบริษัทยอยนําไปใชในอุตสาหกรรมตางๆ เชน อุตสาหกรรม
เครื่องใชไฟฟาในบาน อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมอาหาร เปนตน 
บริษัทกอตั้งและประกอบธุรกิจในป 2532 ตอมาในเดือนตุลาคม 2547 บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล 
จํากัด (บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99) เพื่อประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต 
ไดแก ทอไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยายยนต บริษัทยอยดังกลาวมีผลประกอบการเชิงพาณิชยในปบัญชี 2550 และใน
เดือนมิถุนายน 2548 บริษัทไดจัดตั้งบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด (บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.93) เพื่อ
ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ บริษทัยอยดังกลาวมีผลประกอบการเชิงพาณิชยในปบัญชี 
2549 

 
  รายได   

 
  รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยในระยะ 3 ปบัญชีที่ผานมา (ปบัญชี 2548 ถึง 2550) 
และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากผลิตภัณฑ
ของบริษัทและบริษัทยอยเปนที่ตองการของกลุมลูกคาเปาหมายในอุตสาหกรรมตางๆ อยางตอเนื่อง และบริษัทยอยราย
บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เริ่มมีรายไดจากการขายในปบัญชี 2549 รวมทั้งบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด เริ่มมี
รายไดในปบัญชี 2550 นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยไดดําเนินการขยายตลาดอยางตอเนื่อง รวมทั้งไดนําระบบหวงโซ
อุปทานมาใช ซึ่งกอใหเกิดประโยชนตอผูเกี่ยวของทุกฝายทั้งซัพพลายเออร และลูกคา สงผลใหระดับราคาสินคาของบริษัท
และบริษัทยอยอยูในระดับที่เหมาะสม สามารถสงมอบสินคาตรงตามเวลาและลูกคาไมตองมีคาใชจายในการจัดเก็บสินคา
ไวในปริมาณที่เกินความตองการ นําไปสูการขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.2 ภาพรวมการ
ประกอบธุรกิจ) ดังจะเห็นไดจากรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 1,772.50 ลานบาท ในปบัญชี 
2548 เปน 1,986.39 ลานบาท และ 2,106.52 ลานบาท ในปบัญชี 2549 และ 2550 ตามลําดับ และ สําหรับงวดหกเดือน
แรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขายจํานวน  1,300.15 ลาน
บาท เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีรายไดจากการขายจํานวน  1,146.75 ลานบาท สาเหตุหลักของการ
เพิ่มขึ้นของรายไดจากปบัญชี 2548 ถึง ปบัญชี 2550 คือ ราคาเฉลี่ยของของผลิตภัณฑสเตนเลสปรับตัวเพิ่มขึ้นมาโดยตลอด
ในระยะเวลาดังกลาว โดยปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยในอัตรารอยละ 12.3 (แมวาราคาสเตนเลสจะมีการปรับตัวลดลงในป 2549 แตก็
เปนการปรับลดในชวงระยะเวลาสั้นๆ)  นอกจากนี้ปริมาณการขายผลิตภัณฑสเตนเลสปรับตัวเพิ่มขึ้นในระยะเวลาดังกลาว
โดยปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยในอัตรารอยละ 13.6 เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง สงผลใหอุตสาหกรรม
ตอเนื่องทั้งอุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งเปนกลุม
ลูกคาของบริษัทมีความตองการสเตนเลสเพิ่มขึ้นอยางมากและตอเนื่อง ทั้งนี้ รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอย
สวนใหญเปนรายไดจากการขายในประเทศ โดยในปบัญชี 2548 ถึง 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัท
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และบริษัทยอยมีรายไดจากการขายในประเทศคิดเปนสัดสวนรอยละ 96.41 รอยละ 96.98 รอยละ 92.55 และรอยละ 91.47 
ของรายไดจากการขายรวมตามลําดับ   

 
นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการใหบริการ และรายไดอื่น ดังนี้ 

  (1) รายไดจากการใหบริการ ไดแก การใหบริการตัด เจาะ ขัดผิว ปมกลม พับขึ้นรูป ผลิตภัณฑ 
สเตนเลส สําหรับปบัญชี 2548 ถึง 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 จํานวน 6.98 ลานบาท 5.27 ลานบาท 
13.52 ลานบาท และ 10.54 ลานบาท ตามลําดับ 

  (2) รายไดอื่น ไดแก รายไดจากดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดจากการขายเศษ
เหล็ก สําหรับปบัญชี 2548 ถึง 2550 และงวดหกเดือนของปบัญชี 2551 จํานวน 20.15 ลานบาท 15.46 ลานบาท 19.97 
ลานบาท และ 12.57 ลานบาท ตามลําดับ รายละเอียดดังนี้  

 
รายไดอื่น ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 หกเดือนแรกของ 

ปบัญชี 2551 
ดอกเบี้ยรับ 0.01 0.04 0.39 0.07 
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.07 0.76 1.52 1.34 
รายไดจากการขายเศษเหล็ก 10.08 12.72 17.11 10.42 
กําไรจากการขายทรัพยสิน 0.00 1.33 0.15 0.61 
รายไดอื่นๆ 9.99* 0.61 0.80 0.13 

รวมรายไดอื่น 20.15 15.46 19.97 12.57 
หมายเหตุ : * ในปบัญชี 2548 มีรายไดจากการขอคืนภาษี 9.64 ลานบาท สวนในปบัญชีถัดไปไดมีการเปลี่ยนแปลงการ
บันทึกบัญชีไปลดในบัญชีตนทุนขาย 
 
จะเห็นไดวารายไดอื่นที่สําคัญ คือ รายไดจากการขายเศษเหล็ก ซึ่งมีที่มาจากการที่บริษัทและบริษัทยอยนําวัตถุดิบประเภท
แผนสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวน แผน และแถบ มาผานกระบวนการแปรรูปตางๆ ตามคําส่ังของลูกคา เชน การตัดตามความ
กวาง ยาว ตามที่ลูกคากําหนด และมีเศษที่เหลือจากการแปรรูปดังกลาว โดยบริษัทและบริษัทยอยนําเศษที่เหลือดังกลาวไป
จําหนาย และบันทึกบัญชีเปนรายไดอื่น   

 
   รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากจํานวน 1,799.63 ลานบาท ในป

บัญชี 2548 เปนจํานวน 2,007.12 ลานบาท และ 2,140.01 ลานบาท ในปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 ตามลําดับ และ
สําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญช ี2551 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวมจํานวน 1,323.26 ลานบาท เปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีรายไดรวมจํานวน 1,157.95 ลานบาท  

 
  โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยในปบัญชี 2548 ถึง 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 

2551 แยกตามประเภทรายไดตอรายไดรวม 
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โครงสรางรายได ดําเนินการโดย ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 งวด 6 เดือนแรก
ของปบัญชี 2551 

1. รายไดจากการขาย       
1.1 สเตนเลสรีดเย็นชนดิมวนและแผน บริษัท 60.45% 55.46% 41.27% 33.39% 
1.2 ทอสเตนเลสชนิดกลมและเหลี่ยม บริษัท 14.27% 16.34% 13.07% 10.15% 
1.3 ทอไอเสยีรถยนต และทอไอเสยีรถจกัรยานยนต บริษัทยอย  

(บจ.ออโต เม็ททอล) 
- - 1.88% 3.55% 

1.4 สเตนเลสเกรดเฉพาะ บริษัทยอย  
(บจ.ดี-สเตนเลส) 

- 4.02% 23.94% 39.81% 

1.5 เหล็กชุบสังกะสีชนดิมวนและแผน บริษัท 14.55% 14.12% 13.18% 7.67% 
1.6 เหล็กเคลือบสังกะสีชนดิมวนและแผน บริษัท 9.22% 9.03% 5.10% 3.68% 

รวมรายไดจากการขาย  98.49% 98.97% 98.44% 98.25% 
2 รายไดจากการใหบริการ บริษัทและบริษัทยอย 0.39% 0.26% 0.63% 0.80% 
3. รายไดอื่น บริษัทและบริษัทยอย 1.12% 0.77% 0.93% 0.95% 

รายไดรวม บริษัทและบริษัทยอย 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 
 

  เมื่อพิจารณาโครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอย จะพบวานับแตปบัญชี 2549 ที่บริษัทนํา
สเตนเลสเกรดเฉพาะจากประเทศญี่ปุนเขามาจําหนายในประเทศไทย โดยจําหนายผานบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส 
จํากัด ทําใหสัดสวนรายไดของสเตนเลสเกรดเฉพาะเพิ่มขึ้นจากรอยละ 4.02 ของรายไดรวมทั้งหมดในปบัญชี 2549 เปนรอย
ละ 39.81 ของรายไดรวมทั้งหมดในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ในขณะที่สัดสวนรายไดจากการจําหนายสเตนเลสรีด
เย็นชนิดมวนและแผนมีแนวโนมลดลง จากรอยละ 60.45 ของรายไดรวมทั้งหมดในปบัญชี 2548 เปนรอยละ 33.39 ของ
รายไดรวมทั้งหมดในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 โดยมีสาเหตุหลักจากการเพิ่มขึ้นของราคานิกเกิล สงผลใหราคา 
สเตนเลสเกรด 304 ซึ่งเปนผลิตภัณฑในกลุมสเตนเลสรีดเย็น มีราคาปรับตัวสูงขึ้นตามอยางตอเนื่อง ลูกคาของบริษัทจึงหัน
มาใชสเตนเลสเกรดเฉพาะซึ่งสามารถใชทดแทนสเตนเลสเกรด 304 มากขึ้น เนื่องจากสเตนเลสเกรดเฉพาะมีสัดสวนของ
นิกเกิลนอยกวาสเตนเลสเกรด 304 ราคาสเตนเลสเกรดเฉพาะจึงมีราคาขายต่ํากวาเมื่อเปรียบเทียบกับราคาขายสเตนเลส 
เกรด 304 

 
ขณะที่สัดสวนรายไดของเหล็กชุบสังกะสีชนิดมวนและแผน และเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและ

แผนมีแนวโนมการเติบโตคงที่ และลดลงในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 เนื่องจากบริษัทมิไดเนนการขายผลิตภัณฑ
ดังกลาวมากนัก เพราะเปนการจัดหาผลิตภัณฑใหครบถวนแกลูกคาเดิมของบริษัท 

 
บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากทอไอเสียรถยนตและทอไอเสียรถจักรยานยนตคิดเปนรอยละ 1.88 

และรอยละ 3.55 ของรายไดรวมทั้งหมดในปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ตามลําดับ  เนื่องจากยังอยู
ในชวงเริ่มตนการจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวและอยูในระหวางการทําการตลาดเพื่อใหผูผลิตรถยนตและรถจักรยานยนตหัน
มาใชผลิตภัณฑดังกลาว ทําใหสัดสวนของรายไดจากทอไอเสียรถยนตและทอไอเสียรถจักรยานยนตยังอยูในระดับต่ํา 

 
  ตนทุนขาย  
 

สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายจํานวน 
1,601.42 ลานบาท 1,961.37 ลานบาท และ 1,896.13 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 88.99 รอยละ 
97.72 และรอยละ 88.60 ของรายไดรวม ตามลําดับ ตนทุนขายสวนใหญของบริษัทและบริษัทยอยมาจากตนทุนวัตถุดิบ
ประเภทสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน และสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งทางบริษัทและบริษัทยอยไดนํามาแปรรูปเปน
ผลิตภัณฑสเตนเลสประเภทตางๆ สําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายจํานวน   
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1,167.29 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 88.21 ของรายไดรวม ลดลงเมื่อเทียบกับสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมของ
ชวงเดียวกันของปบัญชีกอนที่คิดเปนสัดสวนรอยละ 89.16  ของรายไดรวม หรือเทากับ 1,032.48 ลานบาท  

 
ในปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายในสัดสวนที่สูงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2548 สาเหตุ

สําคัญเนื่องจากในปบัญชีดังกลาวบริษัทเริ่มนําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะเขามาจําหนายในประเทศไทย โดยทําการสั่งซื้อจาก 
Nippon Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน ซึ่งตองส่ังซื้อสินคาเขามาสํารองไวกอน และใหบริษัทยอยรายบริษัท ดี-
สเตนเลส จํากัด เปนผูจัดจําหนายสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาว ซึ่งบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ไดทําการตลาดติดตอลูกคา
กลุมเปาหมาย และเนื่องจากอยูในชวงเริ่มตนจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวเปนครั้งแรกจึงกําหนดราคาขายในระดับที่ไมสูง
กวาตนทุนมากนัก เพื่อตองการใหผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะไดรับความยอมรับจากลูกคากลุมเปาหมาย อยางไรก็ตาม 
ภายหลังจากบริษัทส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวแลว ราคาสเตนเลสในตลาดปรับตัวลดลง จึงตองปรับราคาขายลงให
สอดคลองกับราคาตลาด สงผลใหในปบัญชี 2549 มีตนทุนขายอยูในสัดสวนที่สูง อยางไรก็ตาม ในปบัญชี 2550 จนถึง
ส้ินสุดงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ไมเกิดเหตุการณดังกลาวแลวเนื่องจากผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาว
ไดรับความนิยมจากลูกคากลุมเปาหมายเพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง และบริษัทไดวางแผนสั่งซื้อไวใหสอดคลองกับความ
ตองการของลูกคา ซึ่งไมตองสํารองสินคาไวในปริมาณมากเชนเมื่อเริ่มตนทําการขายครั้งแรก 

 
ตนทุนขายประกอบดวย (1) คาวัตถุดิบ คิดเปนรอยละ 92.93 – 95.44 ของตนทุนขายทั้งหมด (2) 

เงินเดือนและคาแรง ประมาณรอยละ 1.35 – 1.83 ของตนทุนขายทั้งหมด (3) คาเสื่อมราคา คิดเปนรอยละ 0.79 – 2.35 
ของตนทุนขายทั้งหมด และ (4) คาใชจายในการผลิตอื่น ๆ คิดเปนรอยละ 2.19 – 2.89 ของตนทุนขายทั้งหมด รายละเอียด
ดังนี้ 

 
(อัตราสวนรอยละ) 

รายละเอียด 
 

ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 งวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 

วัตถุดิบ 95.10 95.44 92.93 94.25 
เงินเดือนและคาแรง 1.35 1.38 1.83 1.51 
คาเสื่อมราคา 0.81 0.79 2.35 2.05 
คาใชจายในการผลิตอื่นๆ 2.74 2.39 2.89 2.19 

รวมตนทุนขาย 100.00 100.00 100.00 100.00 
 
 

 ตนทุนการใหบริการ 
 
  สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนการใหบริการ

จํานวน 4.55 ลานบาท 3.63 ลานบาท และ 6.77 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 65.17 รอยละ 68.89 และ
รอยละ 50.06 ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ โดยสัดสวนดังกลาวลดลงในปบัญชี 2550 สาเหตุสําคัญเนื่องจาก
บริษัทมีนโยบายรับงานที่สามารถสรางผลกําไรที่ดี  สําหรับในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมี
ตนทุนการใหบริการจํานวน 5.71 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 54.19 ของรายไดจากการใหบริการ 
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  คาใชจายในการขายและบริหาร 
 

  คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญประกอบดวยคาใชจายพนักงาน คาขนสง คาใชจายในการ
สงเสริมการขาย สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและ
บริหาร จํานวน 59.12 ลานบาท 80.96 ลานบาท และ 84.75 ลานบาท ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารในป
บัญชี 2549 เพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2548 คิดเปนรอยละ 36.94 มีสาเหตุสําคัญจากการทําการตลาด การออกงานแสดงสินคา 
งานนิทรรศการตางๆ เพื่อแนะนําผลิตภัณฑใหม คือ สเตนเสลเกรดเฉพาะ ที่นําเขาจากประเทศญี่ปุนมาจําหนายในประเทศ
เปนครั้งแรก  ประกอบบริษัทไดทําการปรับปรุงระบบตรวจสอบคุณภาพผลิตภัณฑ และระบบบัญชี ใหมีความสมบูรณมาก
ยิ่งขึ้น 
 

  สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญช ี
2550 เทากับรอยละ 3.28 รอยละ 4.03 และรอยละ 3.96 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 คาใชจายใน
การขายและบริหาร จํานวน 47.30 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.57 ของรายไดรวม เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป
บัญชี 2550 ที่มีคาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 36.55  ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.16 ของรายไดรวม  

 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 
  ปบัญชี 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดมีผลกําไร

จํานวน 134.55 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 12.27 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 36.76 ลานบาท สงผลใหมี
ผลกําไรสุทธิ 85.52 ลานบาท  

   
  ปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดเปนผล

ขาดทุนจํานวน 38.84 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 26.40 ลานบาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุน
สุทธิจํานวน 65.24 ลานบาท สาเหตุสําคัญของผลขาดทุนมาจากการที่บริษัทเริ่มนําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะจากประเทศ
ญี่ปุนมาจําหนายในประเทศ  ซึ่งภายหลังการนําเขาดังกลาวแลว ราคาสเตนเลสปรับตัวลง จึงจําเปนตองลดราคาขายสเตน
เลสเกรดเฉพาะจนต่ํากวาราคาทุน เนื่องจากสเตนเลสเกรดเฉพาะยังไมเปนที่รูจักกันในวงกวาง หากไมทําการลดราคาขาย
ลงจะทําใหสเตนเลสเกรดเฉพาะไมสามารถแขงกับสเตนเลสเกรด 304 ได  

  
  ปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดาํเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดมีผลกําไร

จํานวน 152.37 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 47.63 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 20.79 ลานบาท สงผลให
บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิ 83.96 ลานบาท ผลการดําเนินงานปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดมีการ
ปรับปรุงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องทั้งในดานการควบคุมตนทุนขายและคาใชจาย 

  
  งวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและ

ภาษีเงินไดมีผลกําไรจํานวน 102.96 ลานบาท สูงกวางวดเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจาย
และภาษีเงินไดมีผลกําไรจํานวน 86.49 ลานบาท อยางไรก็ตาม เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 29.96 ลานบาท และภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลจํานวน 29.04 ลานบาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิ 43.96 ลานบาท ลดลงในอัตรารอยละ 
14.74 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีผลการดําเนินงานที่มีกําไรสุทธิจํานวน 51.56 ลานบาท ปจจัย
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สําคัญเนื่องจากภาษีเงินไดนิติบุคคลของงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 29.04 ลานบาท 
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีจํานวน 11.76 ลานบาท โดยภาษีเงินไดนิติบุคคลงวดหกเดือนแรกของป
บัญชี 2551 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจากการใชผลประโยชนจากผลขาดทุนสะสมที่ใชลดหยอนภาษีหมดไปสําหรับผลการ
ดําเนินงานงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 

 
  ความสามารถในการทํากําไร 
 
  จากผลการดําเนินงานที่กลาวมาขางตน เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร

ของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตน 
เทากับรอยละ 9.75 รอยละ 1.34 และรอยละ 10.24 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรกส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 
บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 10.51   

   
  อัตรากําไรจากการดําเนินงานสําหรบัปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัท

ยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน เทากับรอยละ 6.43 รอยละ (2.73) และรอยละ 6.24 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือน
แรกสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 6.90  

 
  อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรจากการดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2549 ปรับตัวลดลง สาเหตุสําคัญ

เนื่องจากบริษัทเริ่มตนจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งนําเขามาจาก Nippon Metal Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน 
และการทําการตลาดของสเตนเลสเกรดเฉพาะในระยะแรก บริษัทไดทําการสั่งสต็อคสินคาและเริ่มตนทําการขายและ
การตลาด และภายหลังจากนําสเตนเลสเกรดเฉพาะเขามาจําหนายในประเทศ ราคานิกเกิลลดลงอยางมาก บริษัทจึงตองลด
ราคาสเตนเลสเกรดเฉพาะลง ทําใหราคาขายต่ํากวาตนทุนของบริษัท 

 
  อัตรากําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรา

กําไรสุทธิ เทากับรอยละ 4.75 รอยละ (3.25) และรอยละ 3.92 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรกสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 
2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.32 

 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 

 
  เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 อัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนเทากับรอยละ 17.75 รอยละ (12.83) และรอยละ 16.22 ตามลําดับ และสําหรับงวดหกเดือนแรกของป
บัญชี 2551 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 16.40 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนในปบัญชี 2549 มีผลติดลบเนื่องจาก
บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิ 

 
  การจายเงินปนผล 
 

  บริษัทไมมีการจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานของรอบปบัญชี 2548 และ 2549 โดย ณ ส้ินป
บัญชี 2548 และ 2549 จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรรจํานวน 104.98 ลานบาท และ 49.63 
ลานบาท ตามลําดับ สําหรับผลการดําเนินของรอบปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิจํานวน 83.96  
ลานบาท และจากงบการเงินเฉพาะของบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร ณ ส้ินปบัญชี 2550 จํานวน 157.27 ลานบาท  
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ที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําปของบริษัท ครั้งที่ 1/2550 เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2550 มีมติอนุมัติการจายเงินปนผลใหแก 
ผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.38 บาท รวมเปนเงิน 91.20 ลานบาท กําหนดจายเงินปนผลในวันที่ 24 กรกฎาคม 2550 

 
 
(ข) ฐานะทางการเงิน 

 
 สินทรัพย 

 
 สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม และสําหรับงวดหกเดือน
แรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 1,276.51 ลานบาท 
1,504.50 ลานบาท 1,639.82 ลานบาท และ 1,884.41 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยดําเนินธุรกิจ
หลักดานการแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร ซึ่งประกอบดวยการจัดหา แปรรูป ผลิต และจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส 
ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ โดยมีรายละเอียด
ดังนี้ 

 
 (1)  สินคาคงเหลือสุทธิ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือ-สุทธิ จํานวน 574.83 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 45.03 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 
480.53 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 31.94 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 735.58 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 44.86 ของสินทรัพย
รวม) และจํานวน 766.16  ลานบาท (สัดสวนรอยละ 40.66 ของสินทรัพยรวม)  

 
 (2)  ลูกหนี้การคาสุทธิ - บริษัทอื่น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาบริษัทอื่น - สุทธิ จํานวน 360.52 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 28.24  
ของสินทรัพยรวม) จํานวน 474.44 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 31.53 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 419.19 ลานบาท (สัดสวน
รอยละ 25.56 ของสินทรัพยรวม) และจํานวน 641.62 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 34.05 ของสินทรัพยรวม) ตามลําดับ ซึ่งการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาเปนการเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขาย 

 
(3)  ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ไดแก ที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน อาคารและสิ่งติดตั้ง เครื่องจักร

และอุปกรณ เครื่องตกแตงและอุปกรณสํานักงาน ยานพาหนะ และงานระหวางกอสราง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 
2550 และ ณ วนัที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ จํานวน 190.34 ลานบาท 
(สัดสวนรอยละ 14.91 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 418.70 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 27.83 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 
393.19 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 23.98 ของสินทรัพยรวม) และจํานวน 384.18 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 20.39 ของ
สินทรัพยรวม) ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคารและอุปกรณในปบัญชี 2549  เปนผลจากการเพิ่มขึ้นของที่ดิน อาคาร
และอุปกรณของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  เนื่องจากการกอสรางอาคารโรงงานและซื้อเครื่องจักรสําหรับ
การผลิตทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต  
 
 สินทรัพยหมุนเวียน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัท
และบริษัทยอยมีสินทรัพยหมุนเวียน จํานวน 1,084.96 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 84.99 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 
1,079.28 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 71.74 ของสินทรัพยรวม) จํานวน 1,220.63 ลานบาท (สัดสวนรอยละ 74.44 ของ
สินทรัพยรวม) และจํานวน 1,473.96  ลานบาท (สัดสวนรอยละ 78.22 ของสินทรัพยรวม) ตามลําดับ โดยสินทรัพย
หมุนเวียนที่สําคัญ ไดแก สินคาคงเหลือ และลูกหนี้การคา  
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 คุณภาพของสินทรัพย  
 

 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาสุทธิ - บริษัทอื่น ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ  
ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 จํานวน 360.52 ลานบาท 474.44 ลานบาท 419.19 ลานบาท และ 641.62 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยมียอดคงเหลือของลูกหนี้การคาดังกลาว แยกตามอายุหนี้ที่คงคางนับจากวันที่ถึงกําหนดชําระดังนี้ 

(หนวย: พันบาท) 
ลูกหนี้การคา - กิจการอื่น ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 

ยังไมครบกําหนดชําระ 321,868 336,188 308,857 452,157 
คางชําระ     

ไมเกิน 3 เดือน 38,655 137,728 108,408 184,261 
มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน  - 2,308 2,131 1,866 
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน 944 3,587 299 5,356 
มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 27,549 26,762 28,529 28,103 

รวม 389,065 506,573 448,224 671,743 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (28,542) (32,132) (29,032) (30,127) 

ลูกหนี้การคาสุทธิ – บริษัทอื่น  360,523 474,441 419,192 641,616 
 

 
 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาสุทธิ - บริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 
2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 จํานวน 91.68 ลานบาท 66.75 ลานบาท 17.77 ลานบาท และ 17.77 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยมียอดคงเหลือของลูกหนี้การคาดังกลาว แยกตามอายุหนี้ที่คงคางนับจากวันที่ถึงกําหนดชําระดังนี้ 

(หนวย: พันบาท) 
ลูกหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 

ยังไมครบกําหนดชําระ 86,669 53,387 14,469 12,168 
คางชําระ     

ไมเกิน 3 เดือน 5,013 13,244 3,300 5,605 
มากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน  - 71 2 - 
มากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน - 49 - - 

ลูกหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 91,682 66,751 17,771 17,773 
 

โดยเฉลี่ยบริษัทและบริษัทยอยจะใหเครดิตกับลูกหนี้การคาประมาณ 80 - 90 วัน และสําหรับปบัญชี 
2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 91 
วัน 92 วัน 88 วัน และ 79 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว 

 
บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยประมาณที่อาจเกิดขึ้นจากการเก็บ

เงินลูกหนี้ไมได ซึ่งโดยทั่วไปพิจารณาจากประสบการณการเก็บเงินและการวิเคราะหอายุลูกหนี้ โดยกัน ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคา – 
บริษัทอื่น จํานวน 28.54 ลานบาท 32.13 ลานบาท 29.03 ลานบาท และ 30.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยไดตั้งคาเผื่อหนี้
สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคา ดังนี้ (1) ลูกหนี้การคาที่คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญใน
สัดสวนรอยละ 20 (2) ลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในสัดสวนรอยละ 50 (3) 
ลูกหนี้การคาที่คางชําระมากกวา 12 เดือนขึ้นไป ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในสัดสวนรอยละ 100  
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 บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือ – สุทธิ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 
30 กันยายน 2550 จํานวน 574.83 ลานบาท 480.53 ลานบาท 735.58 ลานบาท และ 766.16 ลานบาท ตามลําดับ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

(หนวย: พันบาท) 
สินคาคงเหลือ ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 

วัตถุดิบ 343,967 234,593 285,484 469,070 
งานระหวางทํา - 51,224 8,784 3,967 
สินคาสําเร็จรูป 248,727 187,156 311,534 295,067 
สินคาระหวางทาง 39,898 37,448 175,101 51,432 
วัสดุสิ้นเปลือง 2,242 9,484 3,461 6,148 

รวม 634,834 519,905 784,364 825,684 
หัก คาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพ (60,000) (39,379) (48,784) (59,524) 

สินคาคงเหลือ – สุทธิ 574,834 480,526 735,580 766,160 
 

สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและ
บริษัทยอยมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 115 วัน 72 วัน 47 วัน และ 47 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทยอยไดนําระบบ
หวงโซอุปทาน (Supply Chain Management) มาใช ซึ่งสงผลใหวางแผนการจัดซื้อวัตถุดิบไดตามเวลาที่ตองการ และ
สามารถรักษาปริมาณสินคาคงเหลือในระดับที่เหมาะสมเพียงพอที่จะสงมอบใหแกลูกคาไดตรงตามกําหนดเวลา โดยบริษัท
และบริษัทยอยมีนโยบายตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมคุณภาพโดยพิจารณาจากสินคาที่เสียหาย เก็บไวนานและลาสมัย 

 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

 
 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมี

สินทรัพยถาวร แสดงตามมูลคาบัญชีรายละเอียดดังนี้ 
 (หนวย: บาท) 

รายละเอียด ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 
ที่ดินและสวนปรับปรุงที่ดิน 94,260,639 94,260,639 94,260,639 94,260,639 
อาคารและสิ่งติดตั้ง 50,047,718 45,474,396 83,443,234 79,718,992 
เครื่องจักรและอุปกรณ 26,961,872 24,223,592 181,370,514 164,540,487 
เครื่องตกแตงและอุปกรณสํานักงาน 2,362,861 4,521,761 13,804,393 13,487,226 
ยานพาหนะ 13,594,654 23,366,375 20,071,775 21,591,595 
งานระหวางกอสราง 3,115,258 226,848,682 234,526 10,580,320 

รวม 190,343,002 418,695,445 393,185,081 384,179,259 
 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีงานระหวางกอสรางจํานวน 226.85 ลานบาท สวน
ใหญเปนเครื่องจักรและอุปกรณ และอาคารและสิ่งติดตั้ง ซึ่งเปนของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด และติดตั้ง
เสร็จในงวดบัญชีป 2550 โดยไดโอนเขาไปอยูในรายการสินทรัพยเครื่องจักรและอุปกรณ และอาคารและสิ่งติดตั้ง  

 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีเครื่องจักรและอุปกรณจํานวนหนึ่งซึ่งตัดคาเสื่อมราคาหมดแลวแต

ยังใชงานอยู ราคาทุนของสินทรัพยดังกลาวมีจํานวนประมาณ 216 ลานบาท 
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 สภาพคลอง 
(หนวย: พันบาท) 

รายละเอียด ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 55,142 (155,067) (60,105) (258,755) 
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน (31,783) (203,968) (21,720) (13,117) 
กระแสเงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน (37,008) 372,058 87,332 274,834 

กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ (13,649) 12,962 5,541 2,921 
 
จากการที่บริษัทและบริษัทยอยมีการลงทุนและขยายการดําเนินงานมาอยางตอเนื่อง กระแสเงินสด

สวนใหญจึงถูกนําไปใชในกิจกรรมลงทุน โดยมีแหลงเงินทุนหลักมาจากกระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน ในปบัญชี 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 31.78 ลานบาท เนื่องจากการซื้อที่ดินซึ่งเปนที่ตั้ง
ของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด และมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมจัดหาเงนิจํานวน 37.01 ลานบาท 
เนื่องจากการจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน และการจายเงินปนผล ในขณะที่ใชแหลงเงินทุนจากกระแสเงินสด
ไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 55.14 ลานบาท  โดยบริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิลดลง 13.65 ลานบาท 

 
ในปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 203.97 ลาน

บาท เนื่องจากจายซื้อเครื่องจักรของบริษัท  การสรางอาคารและซื้อเครื่องจักรของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล 
จํากัด  และมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการดําเนินงานจํานวน 155.07 ลานบาท เนื่องจากมีการขาดทุนสุทธิจาก
การดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินจากการดําเนินงาน ตลอดจนผลการดําเนินงานขาดทุนจาก
บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด เนื่องจากอยูในชวงเริ่มตนของการดําเนินงาน ทั้งนี้ บริษัทมีกระแสเงินสดไดมา
จากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 372.06 ลานบาท ซึ่งมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของ
บริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้น โดยบริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 12.96 ลานบาท 

 
ในปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมลงทุน จํานวน 21.72 ลาน

บาท เนื่องจากการลงทุนในโปรแกรม Navision การซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ ตลอดจนการลงทุนในระบบไฟฟาของบริษัท
ยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด และมีกระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 60.11 ลานบาท เนื่องจาก
การเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือ และการลดลงของเจาหนี้การคา โดยมีแหลงเงินทุนมาจากกระแสเงินสดไดมาจากการจัดหา
เงินจํานวน 87.33 ลานบาท เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดรับจากเงินกูยืมระยะยาว บริษัทและบริษัทยอยมีกระแส
เงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 5.54 

 
ในงวดหกเดือนของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมดําเนินงาน

จํานวน 258.75 ลานบาท ปจจัยสําคัญเนื่องจากลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 223.57 ลานบาท และสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 41.32 
ลานบาท รวมทั้งเจาหนี้การคาลดลง 111.17 ลานบาท กระแสเงินสดใชไปจากกิจกรรมลงทุนจํานวน 13.12 ลานบาท โดย
เปนการจายเพื่อซื้ออุปกรณ ทั้งนี้ มีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 274.83 ลานบาท จากเงินเบิกเกินบัญชี
และเงินกูยืมระยะสั้น  บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น 2.92 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 

 
 อัตราสวนสภาพคลองสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 และสําหรับงวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 เทากับ 1.48 เทา 1.06 เทา 1.29 เทา และ 1.17 เทา ตามลําดับ โดยในปบัญชี 2550 อัตราสวนสภาพ
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คลองปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ไดแก เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
และสินคาคงเหลือปรับตัวเพิ่มขึ้น  

 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 และสําหรับงวดหก
เดือนแรกของปบัญชี 2551 เทากับ 0.63 เทา 0.55 เทา 0.49 เทา และ 0.55 เทา ตามลําดับ  
  
 ปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 และสําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ระยะเวลา
เก็บหนี้เฉล่ีย 91 วัน 92 วัน 88 วัน และ 79 วัน โดยมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย 115 วัน 72 วัน 47 วัน และ 47 วัน และมี
ระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย 87 วัน 102 วัน 116 วัน และ 108 วัน สงผลให Cash Cycle มีแนวโนมลดลง เทากับ 118 วัน 62 
วัน 20 วัน และ 18 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ สืบเนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดนําระบบหวงโซอุปทาน (Supply Chain 
Management) มาใช ซึ่งสงผลใหวางแผนการจัดซื้อวัตถุดิบไดตามเวลาที่ตองการ และสามารถรักษาปริมาณสินคาคงเหลือ
ในระดับที่เหมาะสมเพียงพอที่จะสงมอบใหแกลูกคาไดตรงตามกําหนดเวลา (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.2 ภาพรวมการ
ประกอบธุรกิจ) 

 
 แหลงที่มาของทุน 

 
 หนี้สิน 

 
 หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2550 มีจํานวน 735.57 ลานบาท 1,028.80 ลานบาท 1,080.16 ลานบาท และ 1,371.99 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยหนี้สินที่สําคัญ ไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา และเงินกูยืมระยาว  

 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงิน

เบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 274.30 ลานบาท 650.57 ลานบาท 572.35 ลานบาท และ 
965.77 ลานบาท ตามลําดับ  

 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทและบริษัทยอยไมมีเงินกูยืมระยะ

ยาว อยางไรก็ตาม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเงินกูยืมระยะยาว 
(รวมเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป) จํานวนรวม 176.50 ลานบาท และ 151.50 ลานบาท ตามลําดับ  
การเพิ่มขึ้นของเงินกูระยะยาวเปนผลมาจากสั่งซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมของบริษัท และเนื่องจากการซื้อที่ดิน กอสรางโรงงาน
และส่ังซื้อเครื่องจักรสําหรับบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด เพื่อดําเนินการผลิตทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรม
ยานยนต ซึ่งจําเปนตองใชเงินลงทุนเบื้องตนในจํานวนที่สูง 
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รายละเอียดเงินกูยืมของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 

 

ประเภทหนี้สิน วงเงินกูยืม 
(ลานบาท) 

ยอดคงเหลือ  
ณ 30 ก.ย. 2550 

(ลานบาท) 

อัตรา
ดอกเบี้ย 

เงื่อนไข / หลักประกัน 

เงินเบิกเกินบัญชี 30.00 - - คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางบน
ที่ดินนั้นและเครื่องจักรของบริษัท เงินฝากประจําของ
บริษัท และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัท 

เงินกูยืมระยะสั้นจาก
ธนาคาร 

350.00 320.00 รอยละ 5.45  
ถึง  

รอยละ6.95 

ต๋ัวสัญญาใชเงินซ่ึงมีกําหนดเวลาชําระคืนภายใน 3 
เดือน คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูก
สรางบนที่ดินนั้นและเครื่องจักรของบริษัท เงินฝาก
ประจําของบริษัท และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัท 

เจาหนี้ทรัสตรีซีท / LC / 
LG 

660.50 607.48 รอยละ 5.50  
ถึง  

รอยละ7.10 

คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางบน
ที่ดินนั้นและเครื่องจักรของบริษัท เงินฝากประจําของ
บริษัท และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัท และเงินกู
ยืมนี้มีขอจํากัดในการดํารงอัตราสวนทางการเงินบาง
ประการ ไดแก การดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E) 
และการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ 
(DSCR) 

เงินกูยืมระยะยาว 65.00 41.00 MLR มีกําหนดชําระคืนทุกๆ 3 เดือน งวดละ 6 ลานบาท โดย
เร่ิมชําระงวดแรกในเดือนธันวาคม 2549 เงินกูยืมนี้คํ้า
ประกันโดยการจดจํานําเครื่องจักรของบริษัท และเงินกู
ยืมนี้มีขอจํากัดในการดํารงอัตราสวนทางการเงินบาง
ประการ ไดแก การดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E) 
และการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ 
(DSCR) 

รวม 1,105.50 968.48   
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รายละเอียดเงินกูยืมของบริษัทยอย ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

ประเภทหนี้สิน วงเงินกูยืม 
(ลานบาท) 

ยอดคงเหลือ  
ณ 30 ก.ย. 2550 

(ลานบาท) 

อัตรา
ดอกเบี้ย 

เงื่อนไข / หลักประกัน 

เงินเบิกเกินบัญชี 10.00 3.25 รอยละ 7.25  
 

คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางบน
ที่ดินของบริษัทยอย และค้ําประกันโดยกรรมการของ
บริษัทยอย 

เงินกูยืมระยะสั้นจาก
ธนาคาร 

30.00 รอยละ 5.50  
ถึง  

รอยละ 7.13 

ต๋ัวสัญญาใชเงินซ่ึงมีกําหนดเวลาชําระคืนภายใน 3 
เดือน คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูก
สรางบนที่ดินนั้นและเครื่องจักรของบริษัท เงินฝาก
ประจําของบริษัท และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัท 

เจาหนี้ทรัสตรีซีท / LC / 
LG 

 
 
 
 
 
 

       55.00 
 

 

5.04 รอยละ 6.18  
ถึง  

รอยละ 7.13 

คํ้าประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางบน
ที่ดินนั้นของบริษัทยอย การจดจํานองเครื่องจักรของ
บริษัทยอย และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัทยอย 
มีขอจํากัดในการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ 
ไดแก การดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E) และการ
ดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) 

เงินกูยืมระยะยาว 130.00 110.50 MLR มีกําหนดชําระคืนทุกๆ 3 เดือน งวดละ 6.5 ลานบาท โดย
เร่ิมชําระงวดแรกในเดือนกุมภาพันธ 2550 เงินกูยืมนี้คํ้า
ประกันโดยการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางของ
บริษัทยอย การจดจํานําเครื่องจักรและอุปกรณโรงงาน
ของบริษัทยอย และค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัท
ยอย และเงินกูยืมนี้มีขอจํากัดในการดํารงอัตราสวนทาง
การเงินบางประการ ไดแก การดํารงอัตราสวนหนี้สินตอ
ทุน (D/E) และการดํารงอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ (DSCR) 

รวม 195.00 148.79   
 
เงินกูยืมดังกลาวค้ําประกันโดยการจดจํานําเครื่องจักรและอุปกรณโรงงาน การจดจํานองที่ดินพรอม

ส่ิงปลูกสรางของบริษัทและบริษัทยอย และค้ําประกันโดยกรรมการบริษัทและบริษัทยอย นอกจากนี้ เจาหนี้ทรัสตรีซีท
บางสวนและเงินกูยืมระยะยาวของบริษัท และของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดกําหนดใหดํารงอัตราสวน
ทางการเงินบางประการ ไดแก  

(1) กําหนดใหบริษัทดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตราไมเกิน 1.5 ตอ 1 เทา และดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแตผูใหกูจะพิจารณาเห็นสมควร
กําหนดเปนอยางอื่น โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 อัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนของบริษัท
เทากับ 1.55 เทา และ 2.14 เทา ตามลําดับ และอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) เทากับ 4.17 เทา และ 
3.44 ตามลําดับ 

(2) กําหนดใหบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตรา
ไมเกิน 2 ตอ 1 เทา และดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแต
ผูใหกูจะพิจารณาเห็นสมควรกําหนดเปนอยางอื่น โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 อัตราสวน
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หนี้สินตอสวนทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด เทากับ 6.09 เทา และ 10.80 เทา ตามลําดับ และอัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) เทากับ (0.30) เทา และ 0.12 เทา ตามลําดับ 

 
การดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท และของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  

ไมเปนไปตามเงื่อนไขที่ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงนิ และการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ของ
บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไมเปนไปตามเงื่อนไขที่ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน บริษัทและบริษัทยอยจึงมี
ความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสําคัญที่ระบุไวในสัญญากูยืมเงิน ซึ่งอาจสงผลใหสถาบันการเงิน
ฟองรองบังคับหลักประกัน และอาจสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถดําเนินธุรกิจตอไปได อยางไรก็ตาม บริษัท และ
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีการชําระดอกเบี้ยและการชําระคืนเงินตนตามกําหนดมาโดยตลอด สถาบันการเงินจึงไดผอน
ปรนเกี่ยวกับเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินดังกลาว โดยบริษัทไดรับหนังสือผอนผันการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน
สําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) และบริษัท ออโต 
เม็ททอล จํากัด ไดรับหนังสือผอนผันการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน และผอนผันการดํารงอัตราสวนความสามารถในการ
ชําระหนี้ (DSCR) สําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบระยะเวลาบัญชี ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) 
รวมทั้ง บริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้เพื่อชําระ
คืนเงินกูยืมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง นอกจากนี้ บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มี
มาตรการที่จะลดอัตราสวนหนี้สินตอทุน ไดแก (1) บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะชําระดอกเบี้ยและชําระคืนเงิน
กูยืมตามที่กําหนดในสัญญาเงินกู (2) บริษัทจะเพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 240 ลานบาท เปน 320 ลานบาท โดยการเสนอ
ขายหุนที่ออกใหมตอประชาชนจํานวน 80 ลานหุน ภายหลังจากไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย ทั้งนี้ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนตอประชาชนบางสวนไปใชชําระคืนเงินกูยืม 
(3) บริษัทไดดําเนินการเพิ่มทุนในบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด โดยใชแหลงเงินทุนจากเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัท โดยบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดเพิ่มทุนจากเดิม 70 ลานบาท เปน 140 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุน
จํานวน 700,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เปนจํานวนเงิน 70 ลานบาท โดยจัดสรรหุนเพิ่มทุนจํานวน 700,000 หุน 
ใหแกผูถือหุนเดิมในอัตราสวน 1 หุนเดิม ตอ 1 หุนใหม ในราคาเสนอขายหุนละ 100 บาท และจดทะเบียนเพิ่มทุนกับ
กระทรวงพาณิชยเรียบรอยแลวเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2550 (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 1.1 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิด
เงื่อนไขที่สําคัญของสัญญากูยืมเงิน) 

 
 สวนของผูถือหุน 

 
 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 สวนของผูถือหุนจากงบ
การเงินรวมจํานวน 540.95 ลานบาท 475.70 ลานบาท 559.66 ลานบาท และ 512.42 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือ
หุนปรับตัวลดลง ณ ส้ินงวดบัญชีป 2549 ทั้งนี้เนื่องจากในปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานขาดทุน
สุทธิจํานวน 65.24 ลานบาท สงผลใหสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลง แตอยางไรก็ตาม สวนของผูถือหุน ณ ส้ินงวดบัญชีป 
2550 ไดปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 559.66 ลานบาท เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรสุทธิในงวด
ปบัญชี 2550 จํานวน 83.96 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 สวนของผูถือหุนปรับตัวลดลงเหลือ 512.42 ลาน
บาท แมวาบริษัทและบริษัทยอยจะมีผลกําไรสุทธิในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 จํานวน 43.96 ลานบาท สาเหตุ
สําคัญเนื่องจากบริษัทไดจายเงินปนผลจํานวน 91.20 ลานบาท ในเดือนกรกฎาคม 2550 ดานอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู
ถือหุน ณ ส้ินงวดปบัญชี 2548 ส้ินงวดปบัญชี 2549 ส้ินงวดปบัญชี 2550 และส้ินงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 เทากับ 
1.36 เทา 2.16 เทา 1.93 เทา และ 2.68 เทา ตามลําดับ 
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 ความเหมาะสมของโครงสรางทุน 

 
 บริษัทและบริษัทยอยดําเนินธุรกิจแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร ซึ่งประกอบดวยการจัดหา 
แปรรูป ผลิต และจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน 
อาคาร และอุปกรณ  โดยมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียน และสินทรัพยไมหมุนเวียน ตอสินทรัพยรวมดังนี้ 

 
รายละเอียด ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 

 ลานบาท % ตอ 
สินทรัพยรวม 

ลานบาท % ตอ 
สินทรัพย
รวม 

ลานบาท % ตอ 
สินทรัพยรวม 

ลานบาท % ตอ 
สินทรัพยรวม 

สินทรัพยหมุนเวียน 1,084.96 84.99% 1,079.28 71.47% 1,220.63 74.44% 1,473.96 78.22% 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 191.55 15.01% 425.22 28.26% 419.19 25.56% 410.45 21.78% 
สินทรัพยรวม 1,276.51 100.00% 1,504.50 100.00% 1,639.82 100.00% 1,884.41 100.00% 
 
 บริษัทและบริษัทยอยจัดหาแหลงเงินทุนใหสอดคลองกับโครงสรางการสินทรัพย โดยแหลงเงินทุน
สวนใหญจะอยูในรูปหนี้สินหมุนเวียน สวนของผูถือหุน และหนี้สินไมหมุนเวียน รายละเอียดดังนี้ 
 

รายละเอียด ณ 31 มี.ค. 2548 ณ 31 มี.ค. 2549 ณ 31 มี.ค. 2550 ณ 30 ก.ย. 2550 
 ลานบาท % ตอ 

สินทรัพยรวม 
ลานบาท % ตอ 

สินทรัพย
รวม 

ลานบาท % ตอ 
สินทรัพยรวม 

ลานบาท % ตอ 
สินทรัพยรวม 

หนีส้ินหมุนเวยีน 732.21 57.36% 1,020.68 67.84% 949.10 57.88% 1,264.32 67.09% 
หนีส้ินไมหมุนเวียน 3.36 0.26% 8.12 0.54% 131.06 7.99% 107.67 5.71% 

รวมหนี้สนิ 735.57 57.62% 1,028.80 68.38% 1,080.16 65.87% 1,371.99 72.81% 
ทุนชาํระแลว 240.00 18.80% 240.00 15.95% 240.00 14.64% 240.00 12.74% 
รวมสวนของผูถอืหุน 540.94 42.38% 475.70 31.62% 559.66 34.13% 512.42 27.19% 

 
 

ภาระผูกพันและหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้น 
  

   บริษัทไดทําสัญญาเชาที่เกี่ยวของกับการเชาพื้นที่ในอาคารสํานักงาน โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 
และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทมีภาระผูกพันในการจายคาเชาตามสัญญาเชาดังกลาวจํานวน 0.7 ลานบาท และ 
7.50 ลานบาท ตามลําดับ 
 
   ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทมีภาระผูกพันเกี่ยวกับคาที่ปรึกษา
ในการนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและสัญญาบริการอื่นเปนจํานวนเงินประมาณ 
1.7 ลานบาท และ 7.7 ลานบาท ตามลําดับ  
 
  (ค) ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 
  บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจหลักดานแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร การดําเนินธุรกิจ
หลักของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวยการจัดหา แปรรูป ผลิต และจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส ใหแกลูกคา
กลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ การดําเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยขึ้นอยูกับความตองการ
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ผลิตภัณฑของกลุมลูกคาเปาหมาย ความสัมพันธอันดีกับลูกคาในระยะยาว การบริหารจัดการสินคาคงคลัง นโยบายการให
สินเชื่อทางการคาแกลูกหนี้การคาที่เหมาะสม และการบริหารสภาพคลอง 

 
  บริษัทตองจัดหาวัตถุดิบจากผูจัดจําหนายวัตถุดิบทั้งในประเทศและตางประเทศ รวมทั้งราคาวัตถุดิบ
ที่สําคัญประเภทมวนเหล็กกลาไรสนิมมีการเปลี่ยนแปลงตามราคาตลาดโลก นโยบายการวางแผนจัดซื้อวัตถุดิบที่เหมาะสม
จึงสงผลตอการประกอบธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทและบริษัทยอยไดนําวิธีการจัดการหวงโซอุปทาน (Supply Chain 
Management) มาใชเพื่อบริหารจัดการเกี่ยวกับการจัดซื้อวัตถุดิบ การบริหารสินคาคงคลัง และการสงมอบสินคาตาม
กาํหนดเวลา 

 
  ปจจัยอื่นๆ ที่สงผลตอการประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ไดแก คุณภาพของผลิตภัณฑ  
การดําเนินกลยุทธทางการตลาดที่เหมาะสม ทั้งในดานผลิตภัณฑและบริการ การกําหนดราคาขาย การมีชองทางการ
จําหนายที่เขาถึงลูกคากลุมเปาหมายไดอยางทั่วถึงและมีประสิทธิภาพ  

 
  บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ซึ่งประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอไอเสียรถยนต และ
รถจักรรยานยนต และบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ซึ่งจําหนายสเตนเลสเกรดเฉพาะ อยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจ 
ซึ่งผลประกอบการของบริษัทยอยทั้งสองดังกลาว จะสงผลตอเนื่องถึงผลประกอบการของบริษัทและบริษัทยอย 

 
  การดําเนินธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอย ตองการแหลงเงินทุนและโครงสรางทางการเงินที่เหมาะสม 
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวน 80 ลานหุน คิดเปนสัดสวนรอยละ 25 ของทุนชําระแลวหลังการเพิ่ม
ทุน จะสงผลใหเกิด Dilution Effect ในสัดสวนรอยละ 25 โดยบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้
จํานวน 210.31 ลานบาท หลังหักคาใชจาย ไปใชในการกอสรางอาคาร จัดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณของบริษัทและบริษัท
ยอย และปรับปรุงเครื่องจักรของบริษัท จํานวน 90 ลานบาท ใชในการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 80 ลานบาท และใช
เปนเงินทุนหมุนเวียนจํานวน 40.31 ลานบาท 

 
12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 
 ในรอบปบัญชี 2550 ส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีของ
บริษัทและบริษัทยอย คือ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด เปนจํานวนเงินรวม 1,955,940 บาท โดยแบงเปนคา
สอบบัญชีจํานวน 1,930,000 บาท คาเดินทางและเบ็ดเตล็ด จํานวน 25,940 บาท และคาใชจายอื่นๆ จํานวน -0- บาท 
นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทและบริษัทยอยไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชี
ที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 
 ในรอบบัญชีงวดหกเดือนแรกส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแก
ผูสอบบัญชีของบริษัทและบริษัทยอย คือ บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด เปนจํานวนเงินรวม 479,741 บาท โดย
แบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 450,000 บาท คาเดินทางและเบ็ดเตล็ด จํานวน 29,741 บาท และคาใชจายอื่นๆ จํานวน -0- 
บาท นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทและบริษัทยอยไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบ
บัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 
 
 
 


