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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 3  

 

1. ปจจัยความเสี่ยง 
 

กอนการตัดสินใจลงทุนในหุนสามัญที่เสนอขายในครั้งนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาปจจัยความเสี่ยงอยางรอบคอบ รวมทั้ง
พิจารณาขอมูลรายละเอียดอื่นๆ ในเอกสารฉบับนี้ ทั้งนี้ ความเสี่ยงและความไมแนนอนอื่นที่มิไดกลาวถึงจัดเปนความเสี่ยง 
ที่ไมมีนัยสําคัญหรือเปนความเสี่ยงที่ไมอาจคาดหมายได อยางไรก็ตาม ปจจัยดังกลาวอาจสงผลกระทบตอการดําเนินธุรกิจ 
ฐานะการเงิน และผลประกอบการของบริษัทและบริษัทยอย โดยปจจัยความเสี่ยงหลักๆ จําแนกไดดังนี้ 
 

1.1 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขที่สําคัญของสัญญากูยืมเงิน 
 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวนรวม 572.35 ลานบาท และ 965.77 ลานบาท ตามลําดับ และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 176.50 ลานบาท ประกอบดวยเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทจํานวน 53 
ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จํานวน 123.50 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 151.50 ลานบาท ประกอบดวยเงินกูยืมระยะยาวของบริษัท
จํานวน 41 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จํานวน 110.50 ลานบาท 
ตามลําดับ เงินกูยืมดังกลาวค้ําประกันโดยการจดจํานําเครื่องจักรและอุปกรณโรงงาน การจดจํานองที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง
ของบริษัทและบริษัทยอย และคํ้าประกันโดยกรรมการบริษัทและบริษัทยอย นอกจากนี้ สัญญาเงินกูยืมระยะยาวของบริษัท 
และของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่ทํากับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งไดกําหนดใหดํารงอัตราสวนทางการเงิน
บางประการ ไดแก  

 (1)  กําหนดใหบริษัทดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตราไมเกิน 1.5 ตอ 1 เทา และดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแตผูใหกูจะพิจารณาเห็นสมควร
กําหนดเปนอยางอื่น  

 (2)  กําหนดใหบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตรา
ไมเกิน 2 ตอ 1 เทา และดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแตผูใหกู
จะพิจารณาเห็นสมควรกําหนดเปนอยางอื่น 

 
บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสําคัญที่ระบุไวใน

สัญญากูยืมเงิน ซึ่งอาจสงผลใหสถาบันการเงินฟองรองบังคับหลักประกัน และอาจสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถ
ดําเนินธุรกิจตอไปได  

 
จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท งบการเงินของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด และงบการเงินรวมของ

บริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มีอัตราสวนหนี้สินตอทุน และอัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ดังนี้  

 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 

งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 1.55 เทา 2.14 เทา 
งบการเงินของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด 6.09 เทา 10.80 เทา 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 1.93 เทา 2.68 เทา 

หมายเหตุ:  อัตราสวนหนี้สินตอทุน คํานวณจากหนี้สินรวม หารดวยสวนของผูถือหุน 
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อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 

งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 4.17 เทา 3.44 เทา 
งบการเงินของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด (0.30) เทา  0.12 เทา 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 3.08 เทา 2.39 เทา 

หมายเหตุ:  อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) คํานวณจาก กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษี คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย หาร
ดวยภาระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยที่ถึงกําหนดชําระในชวงระยะเวลาเดียวกัน  

 
  บริษัทไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนไดตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน และบริษัทยอยราย
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนและไมสามารถดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระ
หนี้ (DSCR) ไดตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน อยางไรก็ตาม บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีการชําระ
ดอกเบี้ยและการชําระคืนเงนิตนตามกําหนดมาโดยตลอด สถาบันการเงินจึงไดผอนปรนเกี่ยวกับเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน
ทางการเงินดังกลาว โดยบริษัทไดรับหนังสือผอนผันการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนสําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบระยะเวลา
บัญชีตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับหนังสือผอนผันการดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุน และผอนผันการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) สําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบ
ระยะเวลาบัญชี ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) ตอมาเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณา
อนุมัติเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญเพิ่มเติมดังนี้ 
  (1) อนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ใน
อัตราไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 1.5 ตอ 1 เทา) 
  (2) อนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในอัตราไมเกิน 
2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 2 ตอ 1 เทา) และผอนผันเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ 
(DSCR) ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่กําหนดไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดปบัญชี 
ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 (จากเดิมที่ผอนผันครั้งลาสุดสําหรับงวดปบัญชี 2551 ตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2550 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2551) 

รวมทั้ง บริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน
ในครั้งนี้เพื่อชําระคืนเงินกูยืมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง 

 
นอกจากนี้ บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีมาตรการที่จะลดอัตราสวนหนี้สินตอทุน ไดแก  
(1) บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะชําระดอกเบี้ยและชําระคืนเงินกูยืมตามที่กําหนดใน

สัญญาเงินกู  
(2) บริษัทจะเพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 240 ลานบาท เปน 320 ลานบาท โดยการเสนอขายหุนที่ออก

ใหมตอประชาชนจาํนวน 80 ลานหุน ภายหลังจากไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ทั้งนี้ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนตอประชาชนบางสวนไปใชชําระคืนเงินกูยืม  

(3) บริษัทจะดําเนินการเพิ่มทุนในบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด โดยใชแหลงเงินทุน
จากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท  
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ทั้งนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดลาสุดส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัท ดวยการชําระคืนเงิน
กูยืมตามที่ระบุในสัญญาเงินกู และการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนภายใตขอสมมติฐาน 3 กรณีดังนี้  
 

ขอสมมติฐานในการปรับปรุงงบการเงิน บมจ.โลหะกิจ เม็ททอล กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 กรณีที่ 3 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวในชวงเดือนตุลาคม 2550 ถึงเดือนมีนาคม 2551 
ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงินเปนรายไตรมาสๆ ละ 6 ลานบาท 

12 ลานบาท 12 ลานบาท 12 ลานบาท 

เพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 240 ลานบาท เปน 320 ลานบาท โดยการเสนอขาย
หุนเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 80 ลานหุน ในราคาหุนละ 2.50 ถึง 4.00 
บาท* 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

2.50 บาท 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

3.00 บาท 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

4.00 บาท 
จํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 200 ลานบาท 240 ลานบาท 320 ลานบาท 
หมายเหตุ: * เพื่อทําการวิเคราะหความไวของการเปลี่ยนแปลงอัตราสวนหนี้สินตอทุน จึงกําหนดราคาเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 3 กรณี 
ไดแก ราคาหุนละ 2.50 หุนละ 3.00 และหุนละ 4.00 บาท โดยมีสมมติฐานของการกําหนดราคาเสนอขายหุนในระดับ P/E ratio 6.94 เทา ถึง 11.11 
เทา ทั้งนี้ การคํานวณ P/E ratio กําหนดกําไรสุทธิตอหุน 0.36 บาท ซ่ึงมีที่มาจากกําไรสุทธิตอหุนสําหรับงบการเงินงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 
2551 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ซ่ึงมีกําไรสุทธิตอหุน 0.18 บาท และปรับกําไรสุทธิตอหุนเต็มป เทากับ 0.36 บาท โดย P/E ratio ที่ระดับ 
6.94 เทา ถึง 11.11 เทา อยูในระดับใกลเคียงกับ P/E ratio ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกับบริษัทในกลุมวัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักรที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ภายหลังการปรับปรุงงบการเงินงวดลาสุดส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัทภายใตขอสมมติฐานดังกลาวขางตน 
อัตราสวนหนี้สินตอทุนแสดงไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ภายหลังการปรับปรุง บมจ.โลหะกิจ เม็ททอล ณ วันที่ 30 กันยายน 

2550 กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 กรณีที่ 3 
หนี้สินระยะยาว 41.00 29.00 29.00 29.00 
หนี้สินรวม 1,200.74 1,188.74 1,188.74 1,188.74 
ทุนชําระแลว 240.00 320.00 320.00 320.00 
สวนเกินมูลคาหุน 196.50 316.50 356.50 436.50 
รวมสวนของผูถือหุน 561.41 761.41 801.41 881.41 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 2.14 1.56 1.48 1.35 
 
จะเห็นไดวาภายหลังการปรับปรุงงบการเงินของบริษัทภายใตขอสมมติฐาน 3 กรณีดังกลาวขางตน อัตราสวนหนี้สินตอทุนของ
บริษัทจะอยูระหวาง 1.35 ถึง 1.56 เทา เปรียบเทียบกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงินที่กําหนดใหบริษัทดํารงอัตราสวน
หนี้สินตอทุนในอัตราไมเกิน 2.5 เทา 

 
ผลที่คาดวาจะไดรับหากบริษัทไมสามารถดําเนินการตามมาตรการที่วางไว 

  จะเห็นไดวาธนาคารไดออกหนังสือผอนปรนการดํารงอตัราสวนทางการเงินใหแกบริษัท สําหรับงวดบัญชีป 
2551 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 ตอมาเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ในอัตราไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 
1.5 ตอ 1 เทา) และหากบริษัทดําเนินการตามมาตรการชาํระคืนเงินกูยืมตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน (ที่ผานมาบริษัทชําระ
คืนเงินกูยืมตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินมาโดยตลอด) และการเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนในราคา
ประมาณหุนละ 2.50 - 3 บาท (ที่ระดับ P/E ratio ประมาณ 6.94 - 8.33 เทา) จะสงผลใหบริษัทสามารถดํารงอัตราสวนทาง
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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 6  

การเงินในตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน นอกจากนี้ การดําเนินธุรกิจของบริษัทตอเนื่องในระยะยาวนาจะสงผลใหมีผล
กําไรจากการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะสงผลตอเนื่องใหสวนของผูถือหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นและจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง  
   

 นอกจากนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดดําเนินการตามมาตรการที่จะลดอัตราสวนหนี้สินตอทุนแลว
ดังนี้  

(1) บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดเพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 70 ลานบาท เปน 140 ลานบาท โดย
การออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 700,000 หุน มุลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เปนจํานวนเงิน 70 ลานบาท โดยเสนอขายแกผู
ถือหุนเดิมในราคาหุนละ 100 บาท และจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยเรียบรอยแลวเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2550 โดย
ภายหลังการเพิ่มทุนดังกลาว บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ถือหุนในบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในสัดสวนรอย
ละ 99.99  

(2) เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวเกินจากที่
กําหนดในสัญญากูยืมเงินจํานวน 40 ลานบาท  

 
 ดานอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด หากปรับปรุงงบการเงินงวด

ลาสุดส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดวยการชําระดอกเบี้ย และชําระคืนเงินกูยืมตามที่
ระบุในสัญญาเงินกู ภายใตขอสมมติฐานใชวิธีปรับเต็มปจากงบกําไรขาดทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด สําหรับงวดหก
เดือนแรกของปบัญชี 2550 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 แสดงไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท)  
 ณ 30 กันยายน 2550 รายการปรับปรุง 

ใชวิธีปรับเต็มป 
หลังการปรับปรุง 

ณ 31 มีนาคม 2551 
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (6.156) (6.156) (12.312) 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย 8.385 8.385 16.770 
ชําระดอกเบี้ย 5.389 5.389 10.778 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวในชวงเดือนตุลาคม 2550 ถึง
เดือนมีนาคม 2551 ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงินเปน
รายไตรมาสๆ ละ 6.5 ลานบาท 

13.000 13.000 26.000 

อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ * 0.12  0.12 
หมายเหตุ: * อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ = (กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได + คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย) / (จาย
ชําระดอกเบี้ยและเงินตน) 

 
จะเห็นไดวาหลังจากการปรับปรุงงบการเงินของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ภายใตขอสมมติฐานดังกลาวขางตน อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ ณ 31 มีนาคม 2551 อยูที่ระดับ 0.12 เทา เปรียบเทียบกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงินที่
กําหนดใหบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ไมต่ํากวา 1.2 เทา สาเหตุที่อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ต่ํากวาที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินสืบเนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีผลการดําเนินงาน
ขาดทุนเนื่องจากอยูในชวงเริ่มกอตั้ง โดยบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2547 และเริ่มมีผล
ประกอบการเชิงพาณิชยในงวดบัญชีป 2550 (รายละเอียดตามสวนที่ 1 ขอ 1.2 ความเส่ียงกรณีบริษัทยอยอยูในชวงเริ่ม
ประกอบธุรกิจ และที่ผานมามีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีผลกําไร) ทั้งนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะสามารถดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ที่ระดับ 1.2 เทา ตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน เมื่อบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด 
มีกําไรกอนหักภาษีและดอกเบี้ยจายจํานวนประมาณ 27.36 ลานบาท ดังนั้น บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะตองมียอดขาย
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บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 7  

ประมาณ 228 ลานบาท ภายใตขอสมมติฐานอัตรากําไรจากการดําเนินงานที่รอยละ 12 จึงจะสงผลใหมีการดํารงอัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน รายละเอียดดังนี้  

(หนวย: ลานบาท)  
 ประมาณการงบการเงิน สมมติฐาน 
ยอดขาย 228.00  
ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหาร 200.64 อัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 12 
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 27.36  
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย 16.77 ประมาณการจากคาเสื่อมราคางวดหกเดือนของป

บัญชี 2551 ที่เทากับ 8.385 ลานบาท และปรับเต็มป 
ชําระดอกเบี้ย 10.78 ประมาณการจากดอกเบี้ยจายงวดหกเดือนของป

บัญชี 2551 ที่เทากับ 5.389 ลานบาท และปรับเต็มป 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน
เปนรายไตรมาสๆ ละ 6.5 ลานบาท หรือปละ 26 ลาน
บาท 

26.00 ชําระคืนเงินกูยืมตามที่ระบุในสัญญา 
กูยืมเงิน 

อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ * 1.20  
หมายเหตุ: * อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ = (กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได + คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย) / (จาย
ชําระดอกเบี้ยและเงินตน) 
 
คาดวาภายในระยะ 2 – 3 ป หลังจากเริ่มมีรายไดจากการขาย หรือภายในป 2552 – 2553 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จึง
นาจะมีผลการดําเนินงานที่มีกําไร 

 
  การดําเนินธุรกิจของบริษัทตอเนื่องในระยะยาวของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด นาจะสงผลใหมีผลกําไร
จากการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะสงผลตอเนื่องใหสวนของผูถือหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นและจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง 
รวมทั้งจะสงผลใหอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ธนาคารไดเขาใจถึงการประกอบการธุรกิจของบริษัท 
ออโต เม็ททอล จํากัด วาอยูในชวงเริ่มตนประกอบธุรกิจ ซึ่งตองใชเวลาประมาณ 2 - 3 ป ภายหลังการเริ่มประกอบธุรกิจจึงจะ
มีผลการดําเนินงานที่มีกําไร ทางธนาคารจึงไดผอนปรนเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินมาโดยตลอด ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 8 
มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในอัตรา
ไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 2 ตอ 1 เทา) และผอนผันเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระ
หนี้ (DSCR) ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่กําหนดไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดป
บัญชี ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 (จากเดิมที่ผอนผันครั้งลาสุดสําหรับงวดปบัญชี 2551 ตั้งแตวันที่ 
1 เมษายน 2550 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2551) 
  
  จากรายละเอียดที่กลาวมาขางตนที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวาการที่บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด 
(มหาชน) ไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E ratio) และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จาํกัด ไมสามารถดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E ratio) และอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไดตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืม
เงินนั้น บริษัทไดมีมาตรการรองรับในการปรับปรุงการดํารงอัตราสวนทางการเงินดังกลาว และเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 
ธนาคารไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และของ
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ใหอยูในระดับที่สูงขึ้นกวาที่กําหนดไวในสัญญาเงินกูยืมระยะยาว และพิจารณาอนุมัติผอนผัน
การดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดปบัญชี 
ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553  มาตรการรองรับและการดําเนินการตามที่กลาวมาขางตน ที่ปรึกษา
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ทางการเงินมีความเห็นวาไมกระทบตอเหตุที่ทําใหสงสัยวาบริษัทจะไมสามารถดําเนินงานไดอยางตอเนื่องในระยะยาว (going 
concern) ตามคุณสมบัติตามเกณฑประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 12/2543 เรื่อง การ
ขออนุญาตและการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม  

 
 1.2 ความเสี่ยงกรณีบริษัทยอยอยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจ และที่ผานมามีผลการดําเนินงานขาดทุน หรือเริ่มมี
ผลกําไร 
 

 บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจหลักดานการแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร การดําเนินธุรกิจของ
บริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย (1) จัดหา แปรรูป และจําหนายสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน (2) ผลิตและจําหนาย
ทอสเตนเลส ไดแก ทอสเตนเลสสําหรับงานตกแตง ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต (3) แปรรูปและจําหนายเหล็ก
ชุบสังกะสี และเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน (4) ใหบริการดานการตัด เจาะ ขัดผิว สเตนเลสแตามความตองการของ
ลูกคา บริษัทมีบริษัทยอย 2 บริษัท ประกอบดวย  

(ก)  บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรม
ยานยนต ไดแก ทอไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยานยนต จัดตั้งขึ้นในเดือนตุลาคม 2547 ดวยทุนเรียกชําระแลว 40  
ลานบาท ปจจุบันมีทุนเรยีกชําระแลว 140 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99  

(ข)   บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ1 จัดตั้งขึ้นใน
เดือนมิถุนายน 2548 ดวยทุนเรียกชําระแลว 1 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.93 

 
บริษัทยอยทั้ง 2 บริษัท อยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจและมีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีผลกําไร โดย

บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549 และ 25502 ขาดทุนสุทธิ
จํานวน (0.53) ลานบาท (9.45) ลานบาท และ (29.89) ลานบาท ตามลําดับ และบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มีผลการ
ดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2550 ขาดทุนสุทธิจํานวน (0.44) ลานบาท และกําไรสุทธิจํานวน 
0.53 ลานบาท ตามลําดับ การที่บริษัทยอยดังกลาวมีผลขาดทุนจึงสงผลกระทบในแงลบตอฐานะทางการเงินและผลการ
ดําเนินของบริษัทโดยรวม 
   

อยางไรก็ตาม การที่บริษัทยอยทั้งสองมีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีกําไร เนื่องจากอยูในชวงเริ่ม
กอตั้ง โดยบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2547 และมีผลประกอบการเชิงพาณิชยใน
งวดบัญชีป 2550 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมาสรุปไดดังนี้ 

 
 
 
 

 
                                                      
1  บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่า จากประเทศญี่ปุน เพียงรายเดียวในประเทศไทย         

สเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่าดังกลาวนําเขาจากประเทศญี่ปุนภายใตการผลิตของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. มีสวนผสมเฉพาะที่
สงผลใหมีตนทุนทีตํ่่ากวาสเตนเลสเกรด 304 ในขณะที่ความตานทานการกัดกรอนยังคงเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 ได จากคุณสมบัติ
ดังกลาวทําใหสามารถนําไปใชไดในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน ราวตากผา ราวบันได ทอสําหรับตกแตง ช้ินสวนของคอมพิวเตอร 
เครื่องจักรผลิตอาหาร อุปกรณเครื่องใชในครัวเรือน เปนตน   

 
2  งวดการบัญชีสําหรับรอบระยะเวลาหนึ่งปของบริษัทและบริษัทยอย เร่ิมตนในวันที่ 1 เมษายน และสิ้นสุดในวันที่ 31 มีนาคม ของทุกป 
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บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด รอบระยะเวลา
บัญชีป 2548 

รอบระยะเวลา
บัญชีป 2549 

รอบระยะเวลา
บัญชีป 2550 

งวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 

(หนวย : ลานบาท) (14 ต.ค. 2547 ถึง 
 31 มี.ค. 2548) 

(1 เม.ย. 2548 ถึง  
31 มี.ค. 2549) 

(1 เม.ย. 2549 ถึง  
31 มี.ค. 2550) 

(1 เม.ย. 2550 ถึง  
30 ก.ย. 2550) 

สินทรัพยหมุนเวียน 2.47 4.15 41.09 50.34 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน 37.08 172.80 172.62 168.96 
สินทรัพยรวม 39.55 176.94 213.71 219.30 
หนี้สินหมุนเวียน 0.08 145.03 84.27 115.11 
หนี้สินไมหมุนเวียน - 1.89 99.31 85.60 
หนี้สินรวม 0.08 146.92 183.58 200.71 
ทุนชําระแลว 40.00 40.00 70.00 70.00 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (0.53) (9.98) (39.87) (51.41) 
รวมสวนของผูถือหุน 39.47 30.02 30.13 18.59 
รายไดจากการขาย - - 37.86 45.81 
รายไดจากการใหบริการ - - 2.35 1.14 
รายไดอื่น - 0.76 0.77 1.27 
รายไดรวม - 0.76 40.98 48.22 
ตนทุนขาย - - 43.99 49.53 
ตนทุนการใหบริการ - - 8.34 1.75 
คาใชจายในการขายและบริหาร 0.53 9.59 7.62 3.09 
ดอกเบี้ยจาย - 0.62 10.92 5.39 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (0.53) (9.45) (29.89) (11.55) 

 
 

บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด กอตั้งขึ้นในเดือนตุลาคม 2547 และเริ่มมีผลประกอบการเชิงพาณิชยในรอบปบัญชี 2550 
เนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบกิจการผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต ไดแก ทอ
ไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยานยนต จึงตองใชเงินลงทุนเพื่อซ้ือที่ดินเปนที่ตั้งโรงงานจํานวน 21.20 ลานบาท ลงทุนกอสราง
อาคาร จัดซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ และจัดซื้อยานพาหนะเปนจํานวนรวมประมาณ 165.93 ลานบาท และเงินทุนหมุนเวียนที่
ใชในการดําเนินธุรกิจ โดยแหลงเงินทุนที่สําคัญมาจากเงินกูยืมระยะยาวจํานวนรวม 130 ลานบาท (คงเหลือเงินกูยืมระยะยาว 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 จํานวน 110.50 ลานบาท) และเงินจากทุนชําระแลวจํานวน 70 ลานบาท ผลขาดทุนที่เกิดขึ้น
สืบเนื่องจากในรอบบัญชีป 2548 และรอบปบัญชี 2549 สืบเนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ยังไมมีผลประกอบการเชิง
พาณิชย แตมีภาระคาใชจายดานคาใชจายในการขายและบริหารและดอกเบี้ยจาย สงผลใหมีผลการดําเนินงานในรอบปบัญชี 
2548 และรอบปบัญชี 2549 ขาดทุนสุทธิจํานวน 0.53 ลานบาท และ 9.45 ลานบาท ตามลําดับ โดยเริ่มมีรายไดจากการขาย
ในรอบบัญชีป 2550 ซึ่งลักษณะการดําเนินธุรกิจในการผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตตองใช
ระยะเวลาในการทําการตลาดเพื่อใหผลิตภณัฑทอสเตนเลสเปนที่ยอมรับของผูประกอบการอุตสาหกรรมยานยนต ในระยะ
เริ่มแรกของการประกอบธุรกิจรายไดจากการขายจะไมสูงมากนัก และจะมีรายไดถึงจุดคมทุนภายในระยะเวลา 2 ถึง 3 ป
ภายหลังจากมีรายไดจากการประกอบธุรกิจ โดยในรอบปบัญชี 2550 มีผลขาดทุนสาเหตุสําคัญเนื่องจากมีรายไดจากการขาย
จํานวน 37.86 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนขายจํานวน 43.99 ลานบาท ซึ่งตนทุนขายดังกลาวไดรวมคาเสื่อมราคาอยูจํานวน 
13.73 ลานบาท และมีดอกเบี้ยจายจํานวน 10.92 ลานบาท สงผลใหมีผลการดําเนินงานขาดทุนจํานวน 29.89 ลานบาท จะ
เห็นไดวาผลขาดทุนที่สําคัญสืบเนื่องจากผลกระทบจากคาเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจาย สําหรับงวดหกเดือนแรกของรอบป
บัญชี 2551 มีรายไดจากการขายจํานวน 45.81 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนขายจํานวน 49.53 ลานบาท ซึ่งตนทุนขายดังกลาว
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ไดรวมคาเสื่อมราคาอยูจํานวนประมาณ 8.39 ลานบาท และมีดอกเบี้ยจายจํานวน 5.39 ลานบาท สงผลใหมีผลการ
ดําเนินงานขาดทุนจํานวน 11.55 ลานบาท อยางไรก็ตาม ทอสเตนเลสของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับความยอมรับใน
เรื่องคุณภาพเพิ่มขึ้นจากลูกคาที่เปนผูประกอบการทั้งในอุตสาหกรรมผลิตทอไอเสียรถยนต และในอุตสาหกรรมผลิตทอไอเสีย
รถจักรยานยนต จึงเปนที่เชื่อม่ันวานาจะสงผลใหมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น และมีผลประกอบการที่มีกําไรในอนาคต ทั้งนี้ 
สําหรับงวดบัญชีป 2550 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีปริมาณการผลิตและแปรรูปทอไอเสียรถยนต และทอไอเสีย
รถจักรยานยนต จํานวน 600 ตัน คิดเปนอัตราการใชกําลังการผลิตรอยละ 12 จากกําลังการผลิตและแปรรูปสูงสุดจํานวน 
5,000 ตันตอป เนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด อยูในชวงเริ่มตนของการประกอบธุรกิจจึงยังมีผลการดําเนินงานที่ยังไม
ถึงจุดคุมทุน บริษัทคาดวากําลังการผลิตที่ถึงจุดคุมทุนจะอยูที่กําลังการผลิตและแปรรูปประมาณ 2,400 ถึง 3,000 ตันตอป 
หรือคิดเปนอัตราการใชกําลังการผลิตรอยละ 48 ถึง รอยละ 60 

 
สําหรับบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 2 มิถุนายน 2548 ฐานะทางการเงินและผลการ

ดําเนินงานที่ผานมาสรุปไดดังนี้ 
 

บริษัท ด-ีสเตนเลส จํากัด รอบระยะเวลาบัญชี 
ป 2549 

รอบระยะเวลาบัญชี 
ป 2550 

งวดหกเดือนแรกของปบัญชี 
2551 

(หนวย : ลานบาท) (2 มิ.ย. 2548 ถึง  
31 มี.ค. 2549) 

(1 เม.ย. 2549 ถึง  
31 มี.ค. 2550) 

(1 เม.ย. 2550 ถึง  
30 ก.ย. 2550) 

สินทรัพยหมุนเวียน 80.80 129.69 170.82 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน 0.06 0.05 1.23 
สินทรัพยรวม 80.86 129.74 172.05 
หนี้สินหมุนเวียน 80.30 128.65 167.86 
หนี้สินไมหมุนเวียน - - 0.76 
หนี้สินรวม 80.30 128.65 168.62 
ทุนชําระแลว 1.00 1.00 1.00 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (0.44) 0.09 2.42 
รวมสวนของผูถือหุน 0.56 1.09 3.42 
รายไดจากการขาย 80.75 512.31 336.43 
รายไดอื่น - 0.01 0.00 
รายไดรวม 80.75 512.33 336.43 
ตนทุนขาย 79.92 506.63 330.84 
คาใชจายในการขายและบริหาร 1.27 5.14 2.56 
ดอกเบี้ยจาย - - 0.03 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - 0.02 0.67 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (0.44) 0.53 2.33 

 
บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะหรือเรียกวา D-Stainless ราย

เดียวในประเทศไทย โดยบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) เปนผูนําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวจาก Nippon 
Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน ผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวมีสวนผสมเฉพาะที่สงผลใหมีตนทุน 
ที่ต่ํากวาสเตนเลสเกรด 304 ทั่วไป ขณะที่ยังคงความตานทานการกัดกรอนไดเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 จึงมีการสั่งซื้อ
จากลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร 
และอุตสาหกรรมอาหาร อยางตอเนื่อง โดยในปจจุบัน บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด
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เฉพาะเพียงรายเดียวในประเทศไทย และไดจดลิขสิทธิ์เครื่องหมายการคา                     ของผลิตภัณฑชนิดนี้แลว 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2 ภาวะอุตสาหกรรม การตลาด และการแขงขัน) จะเห็นไดวาผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ
ของบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มียอดขายเพิ่มขึ้นแมวาจะอยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจ โดยในรอบปบัญชี 2549 และรอบปบัญชี 
2550 มีรายไดจากการขายจํานวน 80.75 ลานบาท และ 512.31 ลานบาท และเริ่มมีผลการดําเนินงานที่มีผลกําไรในรอบป
บัญชี 2550 โดยมีกําไรสุทธิในรอบปบัญชี 2550 จํานวน 0.53 ลานบาท ในชวงหกเดือนแรกของรอบปบัญชี 2551 มีรายได
จากการขายจํานวน 336.43 ลานบาท และมีกําไรสุทธิจํานวน 2.33 ลานบาท จะเห็นไดวาในชวง 2 ปที่ผานมาในการจําหนาย
ผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ บริษัทตองการใหผูประกอบการในอุตสาหกรรมที่เปนลูกคากลุมเปาหมายหันมาใชผลิตภัณฑ
เกรดเฉพาะเพิ่มขึ้นจึงกําหนดราคาขายใหเหมาะสมกับการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด อยางไรก็ตาม ผลิตภัณฑเกรดเฉพาะ
ดังกลาวไดรับความนิยมจากลูกคากลุมเปาหมายเพิ่มมากขึ้นซึ่งนาจะสงผลใหมีผลประกอบการที่ดีขึ้น    

 
เมื่อพิจารณาถึงศักยภาพการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอย จะเห็นไดวาบริษัทยอยทั้ง 2 แหงดังกลาว 

มีศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ ในอนาคตนาจะมียอดขายเพิ่มขึ้นและมีผลการดําเนินงานที่มีกําไร โดยบริษัท ออโต เม็ททอล 
จํากัด ผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งเปนอุตสาหกรรมที่ภาครัฐใหการสงเสริม สินคาของ
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีการส่ังซื้อจากผูประกอบการรถยนตอยางตอเนื่อง สําหรับบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด  
เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งนําเขาจากประเทศญี่ปุนแตผูเดียว และนํามาแปรรูปใหสอดคลองกับความ
ตองการของลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ จึงไดรับความนิยมอยางตอเนื่อง และคาดวาจะ
ไดรับความนิยมเพิ่มมากขึ้นเนื่องจากมีราคาต่ํากวาสเตนเลสเกรด 304 เนื่องจากมีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวาในขณะที่มี
ความตานทานการกัดกรอนยังคงเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 
 
 1.3 ความเสี่ยงจากการลดลงของยอดขายเนื่องจากผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 มีความผันผวนของราคา
คอนขางสูง 

 
 ผลิตภัณฑของบริษัทประเภทสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน และทอสเตนเลสชนิดกลมและเหลี่ยม 
ผลิตภัณฑดังกลาวบางสวนเปนผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 โดยผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 จะมีสวนผสมของนิกเกิล 
อยูประมาณสัดสวนรอยละ 8 ซึ่งมีคุณสมบัติชวยเพิ่มความสามารถในการแปรรูป และขึ้นรูป โดยนิกเกิลมีความผันผวนของ
ราคาคอนขางสูง ปจจุบันราคาเฉลี่ยของนิกเกิลลดลงเหลือประมาณ 30,000 ดอลลารสหรัฐฯ ตอเมตริกตัน จากเดิมที่ราคา
เฉล่ียประมาณ 50,000 ดอลลารสหรัฐฯ ตอเมตริกตัน สงผลใหราคาจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 มีราคาจําหนาย
ลดลงตามไปดวย ซึ่งอาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายใหความสําคัญกับการเพิ่มการผลิตและจําหนาย 

สเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน และทอสเตนเลส ประเภทเกรด 430 เกรด 409 เกรด 316L และผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด
เฉพาะประเภทดี-สเตนเลส3 เนื่องจากผลิตภัณฑดังกลาวมีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวา จึงไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของราคานิกเกิลนอย รวมทั้งมีนโยบายบริหารจัดการสินคาคงคลังโดยใหมีสินคาคงคลังประเภทสเตนเลสเกรด 304 ใหอยู 
ในระดับที่เหมาะสม โดยพิจารณาจากความตองการผลิตภัณฑของลูกคากลุมเปาหมาย  

 

                                                      
3 สเตนเลสเกรดเฉพาะประเภทดี-สเตนเลส (D-Stainless) เปนสเตนเลสที่เพิ่มสวนผสมของแมงกานีสและทองแดงในเนื้อโลหะที่มีสวนผสมของ
โครเมียมและนิเกิล โดยปจจุบันมีสวนผสมของนิกเกิลลดลงเหลืออยูในชวงรอยละ 2 ถึงรอยละ 5.5 ทําใหดี-สเตนเลสมีราคาต่ํากวาสเตนเลสเกรด 
304 แตยังคงไวซ่ึงคุณสมบัติเชิงกลและความตานทานการกัดกรอนไดเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 



                        แบบ 69-1 
 

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 12  

1.4 ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น   
 
เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นหรือสเตนเลสรีดเย็นเปนวัตถุดิบสําคัญของบริษัท ซึ่งการเคลื่อนไหวของราคา

เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นในประเทศจะมีการเปลี่ยนแปลงตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตและผูใชเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นทั่ว
โลก และเนื่องจากเหล็กกลาไรสนิมประกอบดวยสวนผสมที่สําคัญคือ โครเมียม นิเกิล และคารบอน ดังนั้นราคาของสวนผสมที่
เปนวัตถุดิบดังกลาวโดยเฉพาะนิเกิลซึ่งเปนสวนประกอบหลักนั้นจะมีสวนสําคัญที่ทําใหราคาของเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นทั่ว
โลกผันแปร 

 
อยางไรก็ตาม ที่ผานมาความผันผวนของราคาไมมีผลกระทบตออัตราการทํากําไรของบริษัท เนื่องจาก

บริษัทมีนโยบายกําหนดราคาขายโดยการรักษาสวนตางกําไร และบริษัทมีการติดตามราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมิน
สถานการณและแนวโนมของราคาวัตถุดิบ และนํามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจในการสั่งซื้อและบริหารจัดการวัตถุดิบ 
คงคลังใหมีความเหมาะสม และบริษัทยังมีสัดสวนของการกระจายการผลิตและขายสเตนเลสเกรดเฟอรริติค ซึ่งไมมีนิกเกิล
เปนสวนผสมในสัดสวนที่มากขึ้นใหกับกลุมลูกคาในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา และยานยนต ประกอบกับผลิตภัณฑสเตน
เลสเกรดเฉพาะนิกเกิลต่ํา จากประเทศญี่ปุน ของบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวาสเตน
เลสเกรดทั่วไป ทําใหราคาของสเตนเลสเกรดเฉพาะมีความผันผวนนอยกวาของราคาสเตนเลสเกรด 304 ซึ่งมีสวนผสมของ
นิกเกิลในสัดสวนที่สูง ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบจึงไมสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทอยางมี
นัยสําคัญ  
 
 1.5 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตวัตถุดิบที่สําคัญ 

 
 1.5.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตและจัดจําหนายมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น 

 
วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ มวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น (cold rolled stainless steel coil) โดย

งวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทส่ังซื้อมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตในประเทศที่
สําคัญ ไดแก บริษัท ไทยนอคซ สเตนเลส จํากัด (มหาชน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.38 และรอยละ 28.37 ของยอดซื้อรวม 
จากการที่มีผูผลิตเหล็กกลาไรสนิมรีดเยน็รายใหญในประเทศนอยราย และการจัดหาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศ
จะตองใชเวลาในการขนสง ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในกรณีที่ผูผลิตรายใหญในประเทศดังกลาวไม
สามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทัน
แผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการวางแผนการสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาโดยนําระบบการจัดการหวงโซ

อุปทาน หรือ Supply Chain Management มาใช (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ) ประกอบกับ
บริษัทส่ังซื้อมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผลใหบริษัทมี
ความสัมพันธที่ดีกับผูผลิตมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นดังกลาว และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยัง
ไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ ทําใหบริษัทเชื่อม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใดๆ ในการสั่งซื้อวัตถุดิบ
จากผูผลิตดังกลาว 
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1.5.2      ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะ 
 

บริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ 
โดยบริษัทเปนผูจัดหาผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาว ปจจุบันบริษัทซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก Nippon Metal 
Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน โดยปจจุบันบริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนคูคาเพียงรายเดียวใน
ประเทศไทยของ Nippon Industry Co., Ltd. โดยงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญช ี2551 บริษัทส่ังซื้อสเตน
เลสเกรดพิเศษจาก Nippon Metal Industry Co., Ltd. คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.74 และรอยละ 50.72 ของยอดซื้อรวม 
บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะรายดังกลาว และอาจขาดแคลนสเตนเลสเกรดเฉพาะในกรณีที่
ผูผลิตรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันแผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

  
ที่ผานมาบรษิัทส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก Nippon Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน 

และบริษัทเปนคูคาเพียงรายเดียวในประเทศไทยของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. บริษัทส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก 
Nippon Metal Industry Co., Ltd. เพียงรายเดียวเนื่องจากผูผลิตรายดังกลาวสามารถผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะไดอยางมี
คุณภาพมากกวาและเปนที่ยอมรับจากลูกคาเมื่อเทียบกับผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะจากประเทศจีนและอินเดีย อยางไรก็
ตาม บริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะรายดังกลาวเนื่องจากไดรวมมือกันพัฒนาสเตนเลสเกรดเฉพาะ
นิกเกิลต่ําที่มีคุณภาพรวมกันในประเทศไทยและตางประเทศภายใตเครื่องหมายการคา D-STAINLESS รวมถึงการออกงาน
แสดงสินคารวมกันทั้งในประเทศ และตางประเทศ  เชนงาน METALEX รวมถึงในอดีตที่ผานมายังไมเคยประสบปญหาขาด
แคลนสเตนเลสเกรดเฉพาะ  

 
1.5.3 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตเหล็กชุบสังกะสี 
 

บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายและแปรรูปเหล็กชุบสังกะสี ปจจุบันบริษัทซื้อเหล็กชุบสังกะสีจาก
ผูผลิตในประเทศเพียงรายเดียว คือ บริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) โดยงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของ
ปบัญชี 2551 บริษัทส่ังซื้อเหล็กชุบสังกะสีจากบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.21 และ
รอยละ 7.48 ของยอดซื้อรวม บริษัทจะนําเหล็กชุบสังกะสีมาแปรรูปตามขนาดที่ลูกคากลุมเปาหมายตองการโดยมีความหนา
ตั้งแต 0.19 ถึง 3 มิลลิเมตร ความกวางตั้งแต 9 ถึง 1,219 มิลลิเมตร และความยาวตั้งแต 300 ถึง 6,000 มิลลิเมตร บริษัทจึงมี
ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตเหล็กชุบสังกะสีรายดังกลาว และความเสี่ยงจากการขาดแคลนเหล็กชุบสังกะสีในกรณีที่ผูผลิต
รายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันแผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

 
ที่ผานมาบริษัทส่ังซื้อเหล็กชุบสังกะสีจากบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) เพียงราย

เดียวเนื่องจากผูผลิตรายดังกลาวสามารถผลิตเหล็กชุบสังกะสีไดมีคุณภาพ ทําใหบริษัทสามารถแปรรูปตามขนาดตางๆ ได
ตามความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการวางแผนการสั่งซื้อเหล็กชุบสังกะสีลวงหนา และ
บริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูผลิตเหล็กชุบสังกะสีรายดังกลาว และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไม
เคยประสบปญหาขาดแคลนเหล็กชุบสังกะสี  
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1.6 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการยายฐานการผลิตของลูกคาซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ 
 
ผลิตภัณฑสเตนเลสของบริษัทและบริษัทยอยจําหนายแกลูกคาในประเทศโดยลูกคาดังกลาวสวนใหญเปน

ผูประกอบการจากตางประเทศที่มาตั้งโรงงานในประเทศไทย เชน กลุมบริษัทขามชาติซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรม
ตางๆ เชน  อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมยานยนต เปนตน โดยใน
งวดปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมียอดขายในประเทศจํานวน 1,949.53 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.55 ของ
ยอดขายรวม และในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมียอดขายในประเทศจํานวน 1,189.21 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 91.47 ของยอดขายรวม บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงเกี่ยวกับการยายฐานการผลิตของลูกคาซึ่ง
เปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ ไปประเทศอื่นๆ เชน ประเทศเวียดนาม อินเดีย ซึ่งมีตนทุนดานแรงงานต่ํากวาประเทศ
ไทย อันอาจสงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย 

 
อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงความนาสนใจของการลงทุนในประเทศไทย จะพบวาผูประกอบการ

ตางประเทศยังมีความสนใจลงทุนในประเทศไทย โดยเฉพาะผูประกอบการจากประเทศญี่ปุน ทั้งนี้ เนื่องจากประเทศไทยมี
ความไดเปรียบในดานการจัดหาวัตถุดิบ การจัดหาแรงงาน สาธารณูปโภคพื้นฐาน และการขนสง รวมทั้งหากลูกคาดังกลาวจะ
ยายฐานการผลิตบริษัทและบริษัทยอยจะทราบลวงหนาประมาณไมต่ํากวาหนึ่งปซึ่งจะทําใหสามารถวางแผนปรับเปล่ียนการ
ผลิตได โดยบริษัทและบริษัทยอยไดมีการติดตามนโยบายการลงทุนของลูกคาซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ 
อยางตอเนื่องเพื่อนําขอมูลดังกลาวมาใชในการวางแผนนโยบายการดําเนินธุรกิจและวางแผนการผลิตเพื่อรองรับความ
เปล่ียนแปลงตางๆ ขณะเดียวกัน บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดกระจายความเสี่ยงโดยการจําหนายสินคา
ประเภททอสเตนเลส ประเภททอไอเสีย ไปยังอุตสาหกรรมรถยนต และอุตสาหกรรมรถจักรยานยนต  รวมทั้งบริษัทยอยราย
บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ซึ่งเปนผูจําหนายสเตนเลสเกรดเฉพาะ มีศักยภาพในการจําหนายสินคาไปยังผูประกอบการใน
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยานยนต อุสาหกรรมคอมพิวเตอร และอุตสาหกรรมอาหาร นอกจากนี้ บริษัทและ
บริษัทยอยมีนโยบายใหความสําคัญกับการสงออกไปยังตางประเทศใหเพิ่มขึ้น 

 
 1.7 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของยอดขายอันเปนผลเนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถ
จัดหาผลิตภัณฑและใหบริการใหสอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย 
 
  ลูกคากลุมเปาหมายของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวยผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ เชน 
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมอาหาร เปน
ตน (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2.6 ลักษณะลูกคา) โดยลูกคาดังกลาวตองการผลิตภัณฑและบริการที่มีคุณภาพ ราคาที่
เหมาะสม หากบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถจัดหาผลิตภัณฑและใหบริการใหสอดคลองกับความตองการของลูกคา
กลุมเปาหมายดังกลาว เชน ผลิตภัณฑของบริษัทและบริษัทยอยมีคุณภาพลดลง หรือบริษัทและบริษัทยอยผลิตสินคาที่ไมได
มาตรฐาน อาจสงผลใหลูกคากลุมเปาหมายไมใชผลิตภัณฑและบริการของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งจะสงผลในแงลบตอ
ยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย  
   

อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายจัดหา แปรรูป และใหบริการดานศูนยบริการสเตนเลสโดย
คํานึงถึงคุณภาพของผลิตภัณฑและบริการ โดยมุงเนนการผลิตสินคาที่มีคุณภาพและเปนไปตามมาตรฐานที่ยอมรับกันทั่วไป
โดยไดรับการรับรองมาตรฐานอุตสาหกรรม ISO 9001:2000 / ISO14001 / TS16949 การคัดเลือกวัตถุดิบที่มีคุณภาพจาก
ผูผลิตที่นาเชื่อถือ ผลิตและแปรรูปดวยเครื่องจักรทันสมัย มีการตรวจสอบคุณภาพทุกขั้นตอน สงมอบสินคาตรงเวลา และ
กําหนดราคาจําหนายผลิตภัณฑใหสอดคลองกับราคาตลาด (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2.5 กลยุทธทางการตลาด) ดังจะ
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เห็นไดจากในระยะที่ผานมาสําหรับปบัญชี 2548, 2549 และ 2550 รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้น
ตอเนื่อง โดยมีรายไดจากการขายจํานวน 1,772.49 ลานบาท 1,986.39 ลานบาท และ 2,016.52 ลานบาท ตามลําดับ   

 
1.8 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเขามาของคูแขงขันรายใหม 

 
ปจจุบันการประกอบธุรกิจของบริษัทในดานการแปรรูปสเตนเลส ไดแก การจัดหา แปรรูป ผลิตและ

จําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส มีผูประกอบการในประเทศที่ทําธุรกิจใกลเคียงกับบริษัทประมาณ 2-3 ราย นอกจากนี้บริษัทยอย
รายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสประเภททอไอเสียสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต
ที่ใชเครื่องจักรเทคโนโลยี FFX4 ของประเทศญี่ปุน เปนรายแรกและรายเดียวในเอเชียตะวันออกเฉียงใต และบริษัทยอยบริษัท 
ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลต่ําจากประเทศญี่ปุนเพียงรายเดียวใน
ประเทศไทย (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2.3 ภาวะการแขงขัน) บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงจากการเขามาของ
คูแขงขันรายใหม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอยอดขายและสวนแบงตลาดของบริษัทและบริษัทยอย 

 
อยางไรก็ตาม การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษทัยอยตองอาศัยปจจัยตางๆ เกื้อหนุน ประกอบดวย 

(1) ความเชี่ยวชาญเฉพาะดาน และประสบการณยาวนานในการพัฒนาผลิตภัณฑใหมีคุณภาพและตรงกับความตองการของ
ลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ ดังจะเห็นไดจากประสบการณการประกอบธุรกิจของบริษัท
เปนระยะเวลากวา 18 ป (2) ตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู ความเชี่ยวชาญ และประสบการณในการประกอบธุรกิจ (3) ตอง
อาศัยความสัมพันธในการทําธุรกิจที่ดีและตอเนื่องกับผูผลิตและจําหนายวัตถุดิบและลูกคากลุมเปาหมาย (4) การประกอบ
ธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยตองใชเงินลงทุนสูงในการจัดหาที่ดินเพื่อเปนที่ตั้งโรงงาน การกอสรางโรงงาน และการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักรที่มีประสิทธิภาพ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มูลคาเงินลงทุนในที่ดิน 
อาคารและอุปกรณของบริษัทและบริษัทยอยมีมูลคาตามราคาทุนจํานวน 748.87 ลานบาท และ 766.91 ลานบาท ตามลําดับ 
(5) บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
ไดแก สิทธิพิเศษทางภาษี รวมถึงการไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบและวัสดุที่จําเปนที่ตองนําเขามาจากตางประเทศ 
ไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักร (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.1 ลักษณะผลิตภัณฑหรือบริการ) ปจจยั
ดังกลาวขางตนสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีขอไดเปรียบตอการเขามาของผูประกอบการรายใหม 

 
1.9  ความเสี่ยงจากการขัดของหรือเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 

 
เครื่องจักรบางสวนของบริษัทมีอายุการใชงานมากวา 5 - 25 ป โดยบริษัทมีเครื่องจักรและอุปกรณจํานวน

หนึ่งซึ่งตัดคาเสื่อมราคาหมดแลวแตยังใชงานอยูโดยราคาทุนของสินทรัพยดังกลาวเปนจํานวนเงินรวมประมาณ 216 ลานบาท 
เครื่องจักรและอุปกรณบางสวนที่มีอายุการใชงานมากอาจทําใหกระบวนการผลิตของบริษัทเกิดการขัดของหรือเครื่องจักรที่ใช
ในการผลิตมีความลาชาในบางกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของบริษัทไดบาง อยางไรกต็าม 
เนื่องจากเครื่องจักรดังกลาวตางเปนเครื่องจักรที่ผลิตจากผูผลิตเครื่องจักรที่มีชื่อเสียงจากประเทศญี่ปุน และบริษัทยังคงดูแล
รักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียมงบประมาณสําหรับการซอมบํารุงเครื่องจักรทุกป โดยในงวดปบัญชี 
2550 บริษัทมีงบประมาณในการซอมบํารุงเครื่องจักรจํานวน 5.7 ลานบาท ซึ่งบริษัทเชื่อวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่เกิด
ขึ้นกับเครื่องจักรได นอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดซื้อเครื่องจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีทันสมัยมาเพิ่มอยางตอเนื่อง 

                                                      
4 เครื่องจักรเทคโนโลยี FFX จะมีการขึ้นรูปทอดวยลูกรีดแบบ Flexible Forming Mill ซ่ึงใชเวลาในการเปลี่ยนลูกรีดนอยกวาเครื่องจักรรุนเกา 
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รวมทั้งบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อซื้อ
เครื่องจักรใหมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเสี่ยงดังกลาวลดลง  

 
1.10 ความเสี่ยงจากการขัดของหรือเสียหายของระบบสารสนเทศ 

 
ระบบสารสนเทศที่บริษัทและบริษัทยอยใชอยูในปจจุบันเปนของ Microsoft Navision และบริษัทแตงตั้ง

บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ที่ปรึกษา จํากัด เปนผูวางระบบและพัฒนาโปรแกรมอื่นเพิ่มเติมเพื่อใหเหมาะสมกับการ
ทํางานของบริษัทและบริษัทยอย ระบบสารสนเทศดังกลาวไดถูกนํามาใชในทุกหนวยงาน ไดแก ฝายการผลิตและคลังสินคา 
ฝายขายและการตลาด ฝายบัญชีและการเงิน ฝายบริหารงาน ฝายทรัพยากรบุคคล การที่ทุกฝายในบริษัทและบริษัทยอย
ทํางานภายใตระบบสารสนเทศเดียวกัน การขัดของหรือเสียหายของระบบสารสนเทศ จึงอาจสงผลตอการทํางานโดยรวมของ
บริษัทและบริษัทยอย 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีเครื่องคอมพิวเตอรเครื่องหลักในระบบเครือขาย (Server) อีก 1 

เครื่องสํารองไวสําหรับกรณีที่หนวยเก็บขอมูลหลักที่ใชงานอยูเกิดการขัดของหรือเสียหาย และไดเก็บสํารองขอมูลไวอีก 1 ชุด  
นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยยังไดวาจางใหบริษัท ยิบอินซอย คอนซัลติ้ง จํากัด บํารุงรักษาโปรแกรมมาตรฐานระบบงาน 
Navision รวมทั้งไดวาจางบริษัท    ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ที่ปรึกษา จํากัด บํารุงรักษาโปรแกรมที่พัฒนาเพิ่มเติม 

 
1.11 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 
บริษัทและบริษัทยอยมีการนําเขาวัตถุดิบ คือ มวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศบางสวน  และ

นําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะจากตางประเทศ โดยในงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัท
ยอยมีมูลคาการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 40.12 และรอยละ 57.82 ของยอดสั่งซื้อรวม 
ตามลําดับ การส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศดังกลาวเปนการสั่งซื้อในสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา ในขณะที่รายไดจากการ
ขายสวนใหญในงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 92.55 และรอยละ 
91.47 ของยอดขายรวม ตามลําดับ เปนการจําหนายในประเทศในสกุลเงินบาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเส่ียง
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  

 
อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไดบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทําสัญญาซื้อขาย

เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward contract) หรือชําระคาวัตถุดิบกอนกําหนด โดยพิจารณาตามความเหมาะสมของ
กระแสเงินสดและสถานการณในขณะนั้นๆ การตกลงทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาดังกลาว สวนใหญมีอายุ
สัญญาไมเกินหนึ่งป โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมียอดคงเหลือของ
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศที่เปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาคงเหลือจํานวน 8.5 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา และ 16.3  
ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทยังมีบัญชีเงินฝากในสกุลเงินตราตางประเทศ (Foreign Currency 
Deposit Account – FCD)  เมื่อบริษัทขายสินคาใหกับลูกคาตางประเทศ เงินที่ชําระคาสินคาจะถูกฝากไวในบัญชีดังกลาวโดย
ไมมีการแลกเปนเงินบาท และเมื่อบริษัทนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ บริษัทก็จะชําระคาวัตถุดิบจากบัญชีดังกลาวเชนกัน 
จึงชวยลดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน   ในอนาคตบริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะยังคงตองส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ
บางสวนตอไป ดังนั้น บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทําสัญญาซื้อขาย
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เงินตราตางประเทศลวงหนาและการมีบัญชีเงินฝากเงินตราตางประเทศ ซึ่งจะพิจารณาใหเหมาะสมกับสภาวะการณใน
ขณะนั้น ๆ  

 
1.12 ความเสี่ยงจากการพี่งพิงแหลงเงินกูจากสถาบันการเงิน 

 
วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม

ระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวนรวม 572.35 ลานบาท และ 965.77 ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินกูยืมดังกลาวเปน
เจาหนี้ทรัสตรีซีทจํานวน 312.14 ลานบาท และ 612.52 ลานบาท ตามลําดับ และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 
กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 176.50 ลานบาท และ 151.50 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ 
จํานวนเงินกูยืมดังกลาวมีสถาบันการเงินในประเทศแหงหนึ่งเปนผูใหกูกวารอยละ 90 ของเงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมระยะสั้น 
และเงินกูยืมระยะยาวทั้งหมด บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากสถาบันการเงินดังกลาวไมใหความ
สนับสนุนทางการเงินแกบริษัทและบริษัทยอยตอไป 

 
ที่ผานมาบริษัทและบรษิัทยอยไมเคยผิดนัดชําระหนี้กับสถาบันการเงินรายดังกลาว นอกจากนี้ บริษัทและ

บริษัทยอยยังเคยไดรับติดตอจากสถาบันการเงินอื่นเพื่อขอใหบริษัทและบริษัทยอยใชบริการทางการเงิน  รวมทั้งบริษัท 
มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้เพื่อชําระคืนหนี้สิน ซึ่งจะ
สงผลใหการพึ่งพิงแหลงเงินกูจากสถาบันการเงินดังกลาวลดลง 

 
1.13 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารรายคุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ 

 
บริษัทกอตั้ งและประสบความสําเร็จในการดําเนินกิจการดวยทีมงานบริหารของคุณประสาน  

อัครพงศพิศักดิ์ โดยปจจุบันคุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ดํารงตําแหนงกรรมการ และกรรมการผูจัดการ รวมทั้งเปนผูถือหุน
รายใหญของบริษัทในสัดสวนรอยละ 15 (ณ วันที่ 27 กรกฎาคม 2550) บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่คุณประสาน อัคร
พงศพิศักดิ์ อาจออกจากการเปนผูบริหารของบริษัท 
   

อยางไรก็ตาม คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ไดบริหารกิจการบริษัทใหเติบโตมาอยางตอเนื่อง และมีความ
ตั้งใจที่จะประกอบกิจการใหเติบโตตอไปในฐานะของผูบริหาร และตัวแทนของผูถือหุนเสียงขางมากในบริษัท นอกจากนี้ 
บริษัทมีนโยบายการบริหารแบบมืออาชีพ โดยการสรรหาผูบริหารที่มีความรูและประสบการณในการทําธุรกิจ และไดมีการ
บริหารจัดการโดยมีคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการบริหาร ที่กําหนดนโยบายในการดําเนินธุรกิจ และมีฝายจัดการที่
บริหารกิจการของบริษัท 
 
 1.14 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารในการค้ําประกันเงินกูยืม 
   
  ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ซึ่งดํารงตําแหนงกรรมการ และกรรมการผูจัดการ 
ของบริษัท ไดค้ําเงินกูยืมของบริษัทกับธนาคารพาณิชยสองแหงสําหรับเงินกูยืมจํานวนสามวงเงินประกอบดวยวงเงินกูรวม 
73.44 ลานบาท วงเงินกูรวม 771.16 ลานบาท และวงเงินกูรวม 45 ลานบาท โดยไมมีคาตอบแทนใดๆ ในการค้ําประกันเงิน
กูยืมดังกลาว (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่คุณประสาน อัครพงศพิ
ศักดิ์ อาจถอนการค้ําประกันเงินกูยืมดังกลาว 
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อยางไรก็ตาม คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ มีความประสงคที่จะใหการสนับสนุนในการค้ําประกันเงินกูยืม
ดังกลาวตอไปโดยไมมีการคิดคาธรรมเนียม นอกจากนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนบริษัทมีนโยบายที่จะ
หารือกับสถาบันการเงินเพื่อขอถอนการค้ําประกันเงินกูโดยผูบริหาร 
 

1.15 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูควบคุมงานดานการผลิต 
  

เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด อยูในชวงเริ่มดําเนินการผลิตทอสเตนเลส
สําหรับทออุตสาหกรรมยานยนต ประกอบกับเครื่องผลิตทอสเตนเลสสําหรับทอไอเสียรถยนตและรถจักรยานยนตมีระบบการ
ทํางานที่ซับซอน จึงจําเปนตองอาศัยผูควบคุมงานที่มีความเชี่ยวชาญดานนี้โดยเฉพาะซึ่งเปนวิศวกรจาก Mory Industries 
Inc. ที่เปนผูเชี่ยวชาญดานการผลิตทอสเตนเลสจากประเทศญี่ปุน บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผู
ควบคุมงานดานการผลิต 

 
อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไดทําขอตกลงดานเทคนิคกับ Mory Industries Inc. ซึ่งเปนผูเชี่ยวชาญ

ดานการผลิตทอสเตนเลสจากประเทศญี่ปุน โดยบริษัทไดทําสัญญาความชวยเหลือทางเทคนิคกับ Mory Industries Inc. 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.2 สัญญาตางๆ) ในการที่ Mory Industries Inc. จะจัดสงวิศวกรมาปฏิบัติงานรวมกับพนักงาน
ของบริษัทในการตรวจวัตถุดิบ ตรวจกระบวนการผลิต อนุมัติมาตรฐานการทดสอบทดลอง และอนุมัติตนแบบผลติภัณฑ เพื่อ
ผลิตทอสเตนเลสสําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนต รวมทั้งทําการฝกอบรมพนักงานใหมีเชี่ยวชาญในการควบคุมเครื่องผลิต
ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต สัญญาดังกลาวมีกําหนดระยะเวลา 2 ป ส้ินสุดในเดือนเมษายน 2552 อีกทั้งบริษัท
ไดทําขอตกลงทางธุรกิจกับ Mory Industries Inc. (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.2 สัญญาตางๆ) ในการที่ Mory Industries 
Inc. จะจัดสงวิศวกรมาปฏิบัติงานรวมกับพนักงานของบริษัทในการตรวจวัตถุดิบ ตรวจกระบวนการผลิต อนุมัติมาตรฐานการ
ทดสอบทดลอง และอนุมัติตนแบบผลิตภัณฑ เพื่อผลิตทอสเตนเลสสําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนต โดยทาง Mory 
Industries Inc. จะใหขอมูลทางเทคนิคเกี่ยวกับอุปกรณการผลิต เครื่องมือ เครื่องตรวจสอบ เทคนิคการผลิต และการ
ตรวจสอบคุณภาพ เปนตน ขอตกลงทางธุรกิจดังกลาวมีกําหนดระยะเวลา 2 ป ส้ินสุดในเดือนมิถุนายน 2552 และจะตออายุ
อัตโนมัติ เวนแตจะมีการบอกเลิกสัญญาลวงหนาอยางนอย 3 เดอืนกอนวันส้ินสุดของสัญญา นอกจากนี้ บริษัทและบริษัท
ยอยไดจัดทําคูมือปฎิบัติงาน ตลอดจนวิธีการควบคุมเครื่องผลิตทอโดยละเอียดเพื่อลดการพึ่งพิงผูควบคุมงานดานการผลิต 
 

1.16 ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการในอนาคต 
 
  บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีอัตราการใชกําลังการผลิตเฉลี่ยที่ประมาณรอยละ 
60 อยางไรก็ตาม บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีแผนงานในอนาคตที่จะขยายธุรกิจเพื่อรองรับความ
ตองการบริโภคผลิตภัณฑสเตนเลสที่เพิ่มสูงขึ้นภายในป 2551 โดยบริษัทมีแผนการลงทุนเพื่อจัดซื้อเครื่องจักรที่มีคุณภาพ
เพิ่มเติม นอกจากนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีแผนลงทุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับการผลิตทอไอเสียสําหรับรถจักรยานยนต
เนื่องจากบริษัทที่ผลิตรถจักรยานยนตจะหันมาใชทอไอเสียสําหรับการใชน้ํามันไรสารตะกั่วมากขึ้นจึงตองใชทอสเตนเลสที่ทน
ความรอนไดมากขึ้น รวมถึงมีแผนลงทุนเพิ่มในเครื่องจักรตัดส้ันและดัดงอทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตดวย 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 6 โครงการในอนาคต) โดยใชเงินลงทุนรวมประมาณ 90 ลานบาท ประกอบดวย  
  (1) บริษัทจะลงทุนเพิ่มเติมที่โรงงานพระประแดง โดยกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมเพื่อใชรองรับ
การติดตั้งเครื่องจักร ลงทุนในเครื่องจักรผลิตทอสเตนเลส ขยายสายการผลิตทอสเตนเลสชนิดกลมและเหลี่ยม ขยาย
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สายการผลิตการขัดผิวทอสเตนเลส และปรับปรุงเครื่องจักรที่ใชในการตัดสเตนเลสเปนแถบมวน (Slitt) ใหมีประสิทธิภาพ
เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการตัดสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมอิเลคทรอนิคส เปนมูลคาเงินลงทุนรวม 45 ลานบาท 
  (2) บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะลงทุนกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมและลงทุนซื้อ
เครื่องจักรสําหรับผลิตทอไอเสียสําหรับรถยนตและรถจักรยานยนต เปนมูลคาเงินลงทุนรวม 45 ลานบาท 
  โดยแหลงเงินทุนดังกลาวจะมาจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ ดังนั้น หากแผนงาน
ดังกลาวเกิดความลาชา จะทําใหบริษัทและบริษัทยอยสูญเสียโอกาสในการผลิตสินคาเพื่อสรางรายได 
 
  อยางไรก็ตาม การกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมนั้น บริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะกอสรางไดเสร็จ
ภายในป 2551 สําหรับขั้นตอนในการสั่งซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมนั้น บริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะใชระยะเวลาจัดซื้อ จัดสง 
ติดตั้ง และทดลองการผลิตแลวเสร็จภายในป 2551 
 

1.17 ความเสี่ยงจากการเปดเขตการคาเสรี 
 
บริษัทส่ังซื้อเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตในประเทศ และนํามาแปรรูปกอนที่จะจําหนายใหกับกลุม

ผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.3 การจัดหาผลิตภัณฑ) โดยปจจุบันเหล็กกลาไรสนิมรีด
เย็นที่บริษัทส่ังซื้อจากผูผลิตในประเทศมีอัตราภาษีอากรขาเขาอยูที่รอยละ 5 อยางไรก็ตาม กระทรวงพาณิชยไดกําหนดใหมี
การจัดทําเขตการคาเสรีเพื่อสรางพันธมิตรทางการคาระหวางประเทศ อันเปนการเพิ่มโอกาสในการขยายการลงทุน และเปน
ประตูการคาไปยังประเทศตางๆ การเปดเขตการคาเสรีดังกลาวในอนาคตอาจสงผลใหมีการแขงขันเพิ่มขึ้น โดยผูนําเขา
เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศจะสามารถจําหนายเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นไดในราคาที่ถูกลงในอนาคต เมื่อพิจารณา
ถึงการเปดเขตการคาเสรีในอนาคตซึ่งอาจสงผลใหมีการแขงขันเพิ่มขึ้น นาจะสงผลใหบริษัทมีชองทางการจัดหาเหล็กกลาไร
สนิมรีดเย็นไดจากตางประเทศ เชน ผูผลิตที่มีคุณภาพจากประเทศจีน โดยการเปรียบเทียบราคาและคุณภาพของผูผลิตทั้งใน
และนอกประเทศ อันจะสงผลใหบริษัทสามารถลดตนทุนการจัดหาผลิตภัณฑลงได นอกจากนี้ การเปดเขตการคาเสรีดังกลาว 
จะสงผลใหมีการเขามาของคูแขงขันจากตางประเทศที่ทําธุรกิจคลายคลึงกับบริษัท ซึ่งจะทําใหมีการแขงขันภายในประเทศ
สูงขึ้น คูแขงขันในประเทศที่ไมมีศักยภาพเพียงพอก็จะลดลง ทําใหเกิดการแขงขันกันในเรื่องคุณภาพและมาตรฐานสินคา 

 
1.18 ความเสี่ยงกรณีมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 75 

  
ณ วันที่ 27 กรกฎาคม 2550 กลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ ถือหุนในบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 90 ของ

จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ดังกลาว ทําใหกลุมตระกูลอัครพงศ 
พิศักดิ์ มีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน 
ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือ
หุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 
อยางไรก็ตาม ภายหลังการเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้แลวจะทําใหสัดสวนการถือหุนของกลุมผู

ถือหุนใหญรายดังกลาว มีการถือหุนรวมกันลดลงเหลือรอยละ 67.50 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาจากโครงสรางการจัดการของ
บริษัท ประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการตรวจสอบ จะเห็นไดวาบริษัทมีการวาง
โครงสรางการบริหารงานโดยบุคคลที่มีความรูความสามารถในการดําเนินธุรกิจ และมีการกําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของ
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คณะกรรมการชุดตางๆ อยางชัดเจนและโปรงใส และในกรณีการทํารายการที่เกี่ยวโยงกับกรรมการ ผูถือหุนรายใหญ และผูมี
อํานาจควบคุมในกิจการ รวมถึงบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงในการอนุมัติรายการนั้นๆ   
 

 


