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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป 

 
บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ตั้งอยูเลขที่ 66/1 หมู 6 ซอยสุขสวัสดิ์ 76 ถนนสุขสวัสดิ์  

ต.บางจาก อ.พระประแดง จ.สมุทรปราการ 10130 กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 12 เมษายน 2532 ดวยทุนจดทะเบียนและทุนเรียกชําระ
แลว 20 ลานบาท ในนามบริษัท ศูนยบริการเหล็กโลหะกิจ จํากัด มีวัตถุประสงคเพื่อจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส ผูถือหุนใหญ
เมื่อเริ่มกอตั้ง คือ กลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ ถือหุนรวมกันรอยละ 80 ตอมาเมื่อวันที่ 22 พฤษภาคม 2532 บริษัทไดรวมทุน
กับบริษัท โตเมนคอรปอเรชั่น จํากัด เปนบริษัทในกลุมโตเมน1 ซึ่งดําเนินธุรกิจจําหนายเหล็ก โดยบริษัทไดเพิ่มทุนเปน 39.22 
ลานบาท และบริษัท โตเมนคอรปอเรชั่น จํากัด เขามาเปนผูถือหุนรายใหญในสัดสวนรอยละ 49 ในขณะที่สัดสวนการถือหุน
ของกลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ ลดลงเหลือรอยละ 40.80 บริษัทไดนําเงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนดังกลาวใชในการซื้อสินทรัพย 
ไดแก ที่ดิน เครื่องจักร และสินคาคงคลัง จากบริษัท โลหะกิจ เชียริ่ง จํากัด2 ซึ่งเปนบริษัทที่มีผูถือหุนรายใหญ คือ กลุมตระกูล
อัครพงศพิศักดิ์  ตอมาบริษัท โลหะกิจ เชียริ่ง จํากัด ไดจดทะเบียนเลิกบริษัทและชําระบัญชีแลวเสร็จในป 2535  

 
ในเดือนสิงหาคม 2545 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวเปน 117.22 ลานบาท ตอมาเมื่อวันที่ 30 สิงหาคม 2545 

บริษัท โตเมนคอรปอเรชั่น จํากัด ไดขายหุนที่ถืออยูในบริษัททั้งหมดใหแกกลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ และนายนุชา วัฒโนภาส 
เนื่องจากบริษัท โตเมนคอรปอเรชั่น จํากัด ไดหยุดดําเนินกิจการเหล็กทั่วโลก สงใหผูถือหุนรายใหญของบริษัท ประกอบดวย 
กลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ ถือหุนรวมกันในสัดสวน 80 และนายนุชา วัฒโนภาส ถือหุนในสัดสวนรอยละ 20 และเมื่อวันที่ 2 
มกราคม 2546 บริษัทไดเปล่ียนชื่อเปนบริษัท โลหะกิจ สตีล จํากัด ตอมาในเดือนมกราคม 2548 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลว
เปน 240 ลานบาท และเมื่อวันที่ 29 เมษายน 2548 บริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด และเปลี่ยนชื่อเปนบริษัท 
โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ผูถือหุนรายใหญของบริษัท ณ วันที่ 27 กรกฎาคม 2550 ประกอบดวยกลุมตระกูลอัคร
พงศพิศักดิ์ ถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 90 และนายนุชา วัฒโนภาส ถือหุนในสัดสวนรอยละ 10 

 
บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจหลักดานการแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร การดําเนินธุรกิจของ

บริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย 
(1) จัดหา แปรรูป และจําหนายสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน  
(2) ผลิตและจําหนายทอสเตนเลส ไดแก ทอสเตนเลสสําหรับงานตกแตง ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรม

ยานยนต  
(3) แปรรูปและจําหนายเหล็กชุบสังกะสี และเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน 
(4) ใหบริการดานการตัด เจาะ และขัดผิว สเตนเลส ตามความตองการของลูกคา 

 

                                                      
1 กลุมโตเมน ประกอบดวย บริษัท โตเมน เอ็นเตอรไพรส (ประเทศไทย) จํากัด ( เดิมช่ือ บริษัท ลัคนาวิสาหกิจ จํากัด)  และบริษัท โตเมน คอร
ปอเรช่ัน จํากัด (เดิมช่ือ หรือ โตโยเมนกา ไคซา ลิมิเต็ด) กลุมโตเมนเปนบริษัทขามชาติ สํานักงานใหญต้ังอยูทีป่ระเทศญี่ปุน มเีครือขายกวา 80 
สาขา      ทั่วโลก และเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในประเทศญี่ปุน กลุมโตเมนเปนหนึ่งในผูนําการใหบริการในหลากหลายกลุม
ธุรกิจ เชน เทคโนโลยีสารสนเทศ สื่อสารโทรคมนาคม เคมีภัณฑและพลาสติก สิ่งทอ เปนตน    

 
2 บริษัท โลหะกิจ เชียร่ิง จํากัด กอต้ังขึ้นในป 2524 โดยกลุมตระกูลอัครพงศพิศักด์ิ เพื่อประกอบธุรกิจจัดจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส และเหล็ก
ประเภทอื่นๆ บริษัท โลหะกิจ เชียร่ิง จํากัด ไดโอนขายทรัพยสินสวนใหญใหแกบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ในป 2532 และไดจด
ทะเบียนเลิกบริษัทเมื่อวันที่ 4 กนัยายน 2535 และไดจดทะเบียนเสร็จการชําระบัญชีเมื่อวันที่ 27 พฤศจิกายน 2535 
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บริษัทมีบริษัทยอย 2 บริษัท ประกอบดวย 
(ก) บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต 

ไดแก ทอไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยานยนต จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2547 ดวยทุนเรียกชําระแลว 40 ลานบาท 
ปจจุบันมีทุนเรียกชําระแลว 140 ลานบาท บริษทัถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99 

(ข) บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ3  จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 2 
มิถุนายน 2548 ดวยทุนชําระแลว 1 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.93 

 
 บริษัทและบริษัทยอยมีโรงงาน 2 แหง ประกอบดวย 
 (1) โรงงานของบริษัท จํานวน 1 แหง ตั้งอยูบนพื้นที่ 24 ไร ถนนสุขสวัสดิ์ อําเภอพระประแดง จังหวัด
สมุทรปราการ  
 (2) โรงงานของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จํานวน 1 แหง ตั้งอยูบนพื้นที่ 7 ไร 1 งาน  
53 ตารางวา นิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร จังหวัดชลบุรี  

 
 ผลิตภัณฑและบริการของบริษัทและบริษัทยอย ประกอบดวย 
 (1) สเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน ซึ่งมีขนาดความกวาง ยาว หนา ตามความตองการของลูกคา  
โดยนําไปใชงานในอุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมอาหาร อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา และอุตสาหกรรมยานยนต เปนตน 
 (2) ทอสเตนเลสกลม และทอสเตนเลสสี่เหลี่ยม ไดแก ทอสเตนเลสกลม ซึ่งมีขนาดเสนผาศูนยกลาง  
ความยาว ความหนา ตามความตองการของลูกคา และทอสเตนเลสสี่เหลี่ยม ซึ่งมีขนาดความกวาง ยาว หนา ตามความ
ตองการของลูกคา โดยผลิตภัณฑในกลุมนี้นําไปใชงานในอุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมอาหาร อุตสาหกรรมปโตรเคมี 
และอุตสาหกรรมกอสราง เปนตน 
 (3) ทอสเตนเลสประเภททอไอเสียรถยนต และทอไอเสียรถจักรยานยนต ซึ่งเปนผลิตภัณฑของบริษัทยอย
รายบรษิัท ออโต เม็ททอล จํากัด ใชเปนชิ้นสวนสําหรับการผลิตรถยนต และรถจักรยานยนต 
 (4) สเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งเปนผลิตภัณฑของบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด โดยผลิตภัณฑ
ดังกลาวนําเขาจากประเทศญี่ปุนภายใตการผลิตของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. มีสวนผสมเฉพาะที่สงผลใหมีความ
ตานทานการกัดกรอนไดเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 จากคุณสมบัติดังกลาวทําใหสามารถนําไปใชไดในหลากหลาย
อุตสาหกรรม เชน ราวตากผา ราวบันได ชิ้นสวนคอมพิวเตอร เครื่องจักรผลิตอาหาร อุปกรณเครื่องใชในครัวเรือน เปนตน 
 (5)   เหล็กชุบสังกะสีชนิดมวนและแผน ซึ่งมีขนาดความกวาง ยาว หนา ตามความตองการของลูกคา โดย
นําไปใชงานในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา และอุตสาหกรรมกอสราง เปนตน 
 (6)   เหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน ซึ่งมีขนาดความกวาง ยาว หนา ตามความตองการของลูกคา 
โดยนําไปใชงานในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมกอสราง และอุตสาหกรรมยายนยนต เปนตน 
 (7) บริการตัด เจาะ และขัดผิว สเตนเลส ตามความตองการของลูกคา 
 

                                                      
3  บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่า จากประเทศญี่ปุน เพียงรายเดียวในประเทศไทย สเตนเลส 

เกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่าดังกลาวนําเขาจากประเทศญี่ปุนภายใตการผลิตของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. JAPAN มีสวนผสมเฉพาะที่
สงผลใหมีตนทุนทีตํ่่ากวาสเตนเลสเกรด 304 ในขณะที่ความตานทานการกัดกรอนยังคงเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 ได จากคุณสมบัติ
ดังกลาวทําใหสามารถนําไปใชไดในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน ราวตากผา ราวบันได ทอสําหรับตกแตง ช้ินสวนของคอมพิวเตอร 
เครื่องจักรผลิตอาหาร อุปกรณเครื่องใชในครัวเรือน เปนตน   
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 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 รายได   
 รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยในระยะ 3 ปบัญชีที่ผานมา4 (ปบัญชี 2548 ถึง 2550) และงวดหก 
เดือนแรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากผลิตภัณฑของบริษัทและ
บริษัทยอยเปนที่ตองการของกลุมลูกคาเปาหมายในอุตสาหกรรมตางๆ อยางตอเนื่อง และบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส 
จํากัด เริ่มมีรายไดจากการขายในปบัญชี 2549 รวมทั้งบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เมท็ทอล จํากัด เริ่มมีรายไดในปบัญชี 2550 
นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยไดดําเนินการขยายตลาดอยางตอเนื่อง รวมทั้งไดนําระบบหวงโซอุปทานมาใช ซึ่งกอใหเกิด
ประโยชนตอผูเกี่ยวของทุกฝายทั้งซัพพลายเออร และลูกคา สงผลใหระดับราคาสินคาของบริษัทและบริษัทยอยอยูในระดับ 
ที่เหมาะสม สามารถสงมอบสินคาตรงตามเวลาและลูกคาไมตองมีคาใชจายในการจัดเก็บสินคาไวในปริมาณที่เกินความ
ตองการ นําไปสูการขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น ดังจะเห็นไดจากรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจาก 
1,772.50 ลานบาท ในปบัญชี 2548 เปน 1,986.39 ลานบาท และ 2,106.52 ลานบาท ในปบัญชี 2549 และ 2550 ตามลําดับ 
และสําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอย มีรายไดจากการขาย
จํานวน  1,300.15 ลานบาท เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีรายไดจากการขายจํานวน  1,146.75 ลานบาท 
สาเหตุหลักของการเพิ่มขึ้นของรายไดจากปบัญชี 2548 ถึง ปบัญชี 2550 คือ ราคาเฉลี่ยของของผลิตภัณฑสเตนเลสปรับตัว
เพิ่มขึ้นมาโดยตลอดในระยะเวลาดังกลาว โดยปรับเพิ่มขึ้นเฉล่ียในอัตรารอยละ 12.3 (แมวาราคาสเตนเลสจะมีการปรับตัว
ลดลงในป 2549 แตก็เปนการปรับลดในชวงระยะเวลาสั้นๆ)  นอกจากนี้ปริมาณการขายผลิตภัณฑสเตนเลสปรับตัวเพิ่มขึ้นใน
ระยะเวลาดังกลาวโดยปรับเพิ่มขึ้นเฉลี่ยในอัตรารอยละ 13.6 เนื่องจากเศรษฐกิจของประเทศมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง 
สงผลใหอุตสาหกรรมตอเนื่องทั้งอุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยาน
ยนต ซึ่งเปนกลุมลูกคาของบริษัทมีความตองการสเตนเลสเพิ่มขึ้นอยางมากและตอเนื่อง ทั้งนี้ รายไดจากการขายของบริษัท
และบริษัทยอยสวนใหญเปนรายไดจากการขายในประเทศ โดยในปบัญชี 2548 ถึง 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 
2551 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายในประเทศคิดเปนสัดสวนรอยละ 96.41 รอยละ 96.98 รอยละ 92.55 และ
รอยละ 91.47 ของรายไดจากการขายรวมตามลําดับ   

 รายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับปบัญชี 2548 ถึง 2550 ปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากจํานวน 
1,799.63 ลานบาท ในปบัญชี 2548 เปนจํานวน 2,007.12 ลานบาท และ 2,140.01 ลานบาท ในปบัญชี 2549 และปบัญชี 
2550 ตามลําดับ และสําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวมจํานวน 1,323.26 ลานบาท 
เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีรายไดรวมจํานวน 1,157.95 ลานบาท  
 โครงสรางรายไดของบริษัทและบริษัทยอยในปบัญชี 2550 ตอรายไดรวมมาจากการขายสเตนเลสรีดเย็นชนิด
มวนและแผน (รอยละ 41.27) จากการขายสเตนเลสเกรดเฉพาะ (รอยละ 23.94) จากการขายทอสเตนเลส (รอยละ 13.07) 
จากการขายทอไอเสียรถยนตและทอไอเสียรถจักรยานยนต (รอยละ 1.88) และจากการขายเหล็กชุบสังกะสีและเหล็กเคลือบ
สังกะสี (รอยละ 18.28) ทั้งนี้ บริษัทมีเปาหมายการดําเนินธุรกิจโดยการเปนผูนําดานศูนยบริการสเตนเลสครบวงจรที่มีการ
ใหบริการครอบคลุมและสมบูรณแบบ  

 
 ตนทุนขาย  

 สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายจํานวน 1,601.42  
ลานบาท 1,961.37 ลานบาท และ 1,896.13 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 88.99 รอยละ 97.72 และรอย
ละ 88.60 ของรายไดรวม ตามลําดับ ตนทุนขายสวนใหญของบริษัทและบริษัทยอยมาจากตนทุนวัตถุดิบประเภทสเตนเลสรีด

                                                      
4   งวดการบัญชีสําหรับรอบระยะเวลาหนึ่งปของบริษัทและบริษัทยอย เร่ิมตนในวันที่ 1 เมษายน และสิ้นสุดในวันที่ 31 มีนาคม ของทุกป 
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เย็นชนิดมวนและแผน และสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งทางบริษัทและบริษัทยอยไดนํามาแปรรูปเปนผลิตภัณฑสเตนเลสประเภท
ตางๆ สําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายจํานวน  1,167.29 ลานบาท  หรือคิดเปน
สัดสวนรอยละ 88.21 ของรายไดรวม ลดลงเมื่อเทียบกับสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมของชวงเดียวกันของปบัญชีกอนที่อยู
ที่รอยละ 89.16 ในปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายในสดัสวนที่สูงเมื่อเทียบกับปบัญชี 2548 สาเหตุสําคัญ
เนื่องจากในปบัญชีดังกลาวบริษัทเริ่มนําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะเขามาจําหนายในประเทศไทย โดยทําการสั่งซื้อจาก Nippon 
Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน ซึ่งตองส่ังซื้อสินคาเขามาสํารองไวกอน และใหบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส 
จํากัด เปนผูจัดจําหนายสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาว ซึ่งบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ไดทําการตลาดตดิตอลูกคากลุมเปาหมาย 
และเนื่องจากอยูในชวงเริ่มตนจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวเปนครั้งแรกจึงกําหนดราคาขายในระดับที่ไมสูงกวาตนทุนมากนัก 
เพื่อตองการใหผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะไดรับความยอมรับจากลูกคากลุมเปาหมาย อยางไรก็ตาม ภายหลังจากบริษัท
ส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวแลว ราคาสเตนเลสในตลาดปรับตัวลดลง จึงตองปรับราคาขายลงใหสอดคลองกับราคา
ตลาด สงผลใหในปบัญชี 2549 มีตนทุนขายอยูในสัดสวนที่สูง อยางไรก็ตาม ในปบัญชี 2550 จนถึงส้ินสุดงวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 ไมเกิดเหตุการณดังกลาวแลวเนื่องจากผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวไดรับความนิยมจากลูกคา
กลุมเปาหมายเพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง และบริษัทไดวางแผนสั่งซื้อไวใหสอดคลองกับความตองการของลูกคา ซึ่งไมตอง
สํารองสินคาไวในปริมาณมากเชนเมื่อเริ่มตนทําการขายครั้งแรก  

 
ตนทุนการใหบริการ 

 สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนการใหบริการจํานวน 4.55 
ลานบาท 3.63 ลานบาท และ 6.77 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 65.17 รอยละ 68.89 และรอยละ 50.06 
ของรายไดจากการใหบริการ ตามลําดับ โดยสัดสวนดังกลาวลดลงในปบัญชี 2550 สาเหตุสําคัญเนื่องจากบริษัทมีนโยบาย 
รับงานที่สามารถสรางผลกําไรที่ดี  สําหรบัในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนการใหบริการ
จํานวน 5.71 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 54.19 ของรายไดจากการใหบริการ 

 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 
 คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญประกอบดวยคาใชจายพนักงาน คาขนสง คาใชจายในการสงเสริมการ

ขาย สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 
59.12 ลานบาท 80.96 ลานบาท และ 84.75 ลานบาท ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารในปบัญชี 2549 
เพิ่มขึ้นจากปบัญชี 2548 คิดเปนรอยละ 36.94 มีสาเหตุสําคัญจากการทําการตลาด การออกงานแสดงสินคา งานนิทรรศการ
ตางๆ เพื่อแนะนําผลิตภัณฑใหม คือ สเตนเสลเกรดเฉพาะ ที่นําเขาจากประเทศญี่ปุนมาจําหนายในประเทศเปนครั้งแรก  
ประกอบบริษัทไดทําการปรับปรุงระบบตรวจสอบคุณภาพผลิตภัณฑ และระบบบัญชี ใหมีความสมบูรณมากยิ่งขึ้น สัดสวน
คาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 เทากับรอยละ 3.28 รอย
ละ 4.03 และรอยละ 3.96 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 คาใชจายในการขายและบริหาร จํานวน 
47.30 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.57 ของรายไดรวม เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีคาใชจายในการ
ขายและบริหาร จํานวน 36.55 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 3.16 ของรายไดรวม  

 
 กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได และกําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

 ปบัญชี 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดมีผลกําไรจํานวน 
134.55 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 12.27 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 36.76 ลานบาท สงผลใหมีผลกําไร
สุทธิ 85.52 ลานบาท  
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 ปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดเปนผลขาดทุนจํานวน 
38.84 ลานบาท สาเหตุสําคัญเนื่องจากตนทุนวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 26.40 ลานบาท สงผลให
บริษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 65.24 ลานบาท สาเหตุสําคัญของผลขาดทุนมาจากการที่บริษัทเริ่มนําเขาสเตน
เลสเกรดเฉพาะจากประเทศญี่ปุนมาจําหนายในประเทศ  ซึ่งภายหลังการนําเขาดังกลาวแลว ราคาสเตนเลสปรับตัวลง จึง
จําเปนตองลดราคาขายสเตนเลสเกรดเฉพาะจนต่ํากวาราคาทุน เนื่องจากสเตนเลสเกรดเฉพาะยังไมเปนที่รูจักกันในวงกวาง 
หากไมทําการลดราคาขายลงจะทําใหสเตนเลสเกรดเฉพาะไมสามารถแขงกับสเตนเลสเกรด 304 ได 

 ปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดมีผลกําไรจํานวน 
152.37 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 47.63 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 20.79 ลานบาท สงผลใหบริษัทและ
บริษัทยอยมีผลกําไรสุทธ ิ 83.96 ลานบาท ผลการดําเนินงานปรับตัวดีขึ้นเนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดมีการปรับปรุง
ประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่องทั้งในดานการควบคุมตนทุนขายและคาใชจาย 

 งวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดมี
ผลกําไรจํานวน 102.96 ลานบาท เมื่อหักภาระดอกเบี้ยจํานวน 29.96 ลานบาท และภาษีเงินไดนิติบุคคลจํานวน 29.04 ลาน
บาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิ 43.96 ลานบาท ลดลงในอัตรารอยละ 14.74 เมื่อเปรียบเทียบกับชวง
เดียวกันของปบัญชี 2550 ที่มีผลการดําเนินงานที่มีกําไรสุทธิจํานวน 51.56 ลานบาท ปจจัยสําคัญเนื่องจากภาษีเงินไดนิติ
บุคคลของงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 29.04 ลานบาท เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป
บัญชี 2550 ที่มีจํานวน 11.76 ลานบาท โดยภาษเีงินไดนิติบุคคลงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 ปรับตัวเพิ่มขึ้นเนื่องจาก
การใชผลประโยชนจากผลขาดทุนสะสมที่ใชลดหยอนภาษีหมดไปสําหรับผลการดําเนินงานงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 

 
 ความสามารถในการทํากําไร 
 อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรของบริษัทและบริษัทยอยสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และ

ปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 9.75 รอยละ 1.34 และรอยละ 10.24 ตามลําดับ สําหรับ
งวดหกเดือนแรกสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 10.51  

 อัตรากําไรจากการดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอย 
มีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน เทากับรอยละ 6.43 รอยละ (2.73) และรอยละ 6.24 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรก
ส้ินสุด 30 มิถุนายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 6.90 

 อัตรากําไรขั้นตน และอัตรากําไรจากการดําเนินงานสําหรับปบัญชี 2549 ปรับตัวลดลง สาเหตุสําคัญเนื่องจาก 
บริษัทเริ่มตนจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งนําเขามาจาก Nippon Metal Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน และการทํา
การตลาดของสเตนเลสเกรดเฉพาะในระยะแรก บริษัทไดทําการสั่งสต็อคสินคาและเริ่มตนทําการขายและการตลาด และ
ภายหลังจากนําสเตนเลสเกรดเฉพาะเขามาจําหนายในประเทศ ราคานิกเกิลลดลงอยางมาก บริษัทจึงตองลดราคาสเตนเลส 
เกรดเฉพาะลง ทําใหราคาขายต่ํากวาตนทุนของบริษัท 

 อัตรากําไรสุทธิสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 และปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิ 
เทากับรอยละ 4.75 รอยละ (3.25) และรอยละ 3.92 ตามลําดับ สําหรับงวดหกเดือนแรกสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัท 
และบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.32 

 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 
 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนสําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 อัตราผลตอบแทน 
ผูถือหุนเทากับรอยละ 17.75 รอยละ (12.83) และรอยละ 16.22 ตามลําดับ และสําหรับงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 
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อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 16.40 อัตราผลตอบแทนผูถือหุนในปบัญชี 2549 ติดลบเนื่องจากบริษัทและบริษัท
ยอยมีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิ   

 
 การจายเงนิปนผล 

 บริษัทไมมีการจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานของรอบปบัญชี 2548 และ 2549 โดย ณ ส้ินปบัญชี 
2548 และ 2549 จากงบการเงินเฉพาะของบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรรจํานวน 104.98 ลานบาท และ 49.63 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับผลการดําเนินของรอบปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิจํานวน 83.96 ลานบาท และจาก 
งบการเงินเฉพาะของบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรร ณ ส้ินปบัญชี 2550 จํานวน 157.27 ลานบาท ที่ประชุมสามัญผูถือ
หุนประจําปของบริษัท ครั้งที่ 1/2550 เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2550 มีมติอนุมัติการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 
0.38 บาท รวมเปนเงิน 91.20 ลานบาท กําหนดจายเงินปนผลในวันที่ 24 กรกฎาคม 2550 

 
สินทรัพย 
สําหรับปบัญชี 2548 ปบัญชี 2549 ปบัญชี 2550 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม และสําหรับงวดหกเดือนแรกของ

ปบัญชี 2551 ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมจํานวน 1,276.51 ลานบาท 1,504.50  
ลานบาท 1,639.82 ลานบาท และ 1,884.41 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยดําเนินธุรกิจหลักดานการ
แปรรูปสเตนเสลมวนอยางครบวงจร ซึ่งประกอบดวยการจัดหา แปรรูป ผลิต และจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส ดังนั้น สินทรัพย
ที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูปสินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และที่ดิน อาคาร และอุปกรณ  

 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพย

ถาวร จํานวน 190.34 ลานบาท 418.70 ลานบาท 393.19 ลานบาท และ 384.18 ลานบาท ตามลําดับ 
 

 หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550  
มีจํานวน 735.57 ลานบาท 1,028.80 ลานบาท 1,080.16 ลานบาท และ 1,371.99 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่สําคัญ 
ไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา และเงินกูยืมระยาว  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 274.30 ลานบาท 650.57 ลานบาท 572.35 ลานบาท และ 965.77  
ลานบาท ตามลําดับ 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทและบริษัทยอยไมมีเงินกูยืมระยะยาว อยางไร
ก็ตาม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเงินกูยืมระยะยาว (รวมเงินกูยืม
ระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป) จํานวนรวม 176.50 ลานบาท และ 151.50 ลานบาท ตามลําดับ เงินกูยืมระยะยาว
ดังกลาวเพื่อใชในการสั่งซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมของบริษัท และใชในการซื้อที่ดิน กอสรางโรงงานและสั่งซื้อเครื่องจักรของบริษัท
ยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด เพื่อดําเนินการผลิตทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตซึ่งจําเปนตองใชเงินลงทุน
เบื้องตนในจํานวนสูง  

 
สวนของผูถือหุน 

 ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549, 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 สวนของผูถือหุนจากงบการเงินรวม
จํานวน 540.95 ลานบาท 475.70 ลานบาท 559.66 ลานบาท และ 512.42 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนปรับตัว
ลดลง ณ ส้ินงวดบัญชีป 2549 ทั้งนี้เนื่องจากในปบัญชี 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานขาดทุนสืบเนื่องมาจาก
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ตนทุนวัตถุดิบที่อยูในระดับสูง และผลการดําเนินงานขาดทุนของสองบริษัทยอยซึ่งอยูในชวงเริ่มกอตั้ง สงผลใหสวนของผูถือ
หุนปรับตัวลดลง แตอยางไรก็ตาม สวนของผูถือหุน ณ ส้ินงวดบัญชีป 2550 ไดปรับตัวเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอย
มีผลการดําเนินงานที่มีกําไรในงวดปบัญชี 2550 จํานวน 83.96 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 สวนของผูถือหุน
ปรับตัวลดลงเหลือ 512.42 ลานบาท แมวาบริษัทและบริษัทยอยจะมีผลกําไรสุทธิในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 
จํานวน 43.96 ลานบาท สาเหตุสําคัญเนื่องจากบริษัทไดจายเงินปนผลจํานวน 91.20 ลานบาท ในเดือนกรกฎาคม 2550 ดาน
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินงวดปบัญชี 2548 ส้ินงวดปบัญชี 2549 ส้ินงวดปบัญชี 2550 และส้ินงวดหกเดือน
แรกของปบัญชี 2551 เทากับ 1.36 เทา 2.16 เทา 1.93 เทา และ 2.68 เทา ตามลําดับ 

 
การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเส่ียงที่สําคัญ ไดแก 

 
1. ความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขที่สําคัญของสัญญากูยืมเงิน 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวนรวม 572.35 ลานบาท และ 965.77 ลานบาท ตามลําดับ และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 176.50 ลานบาท ประกอบดวยเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทจํานวน 53 
ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จํานวน 123.50 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 
กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 151.50 ลานบาท ประกอบดวยเงินกูยืมระยะยาวของบริษัท
จํานวน 41 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จํานวน 110.50 ลานบาท 
ตามลําดับ เงินกูยืมดังกลาวค้ําประกันโดยการจดจํานําเครื่องจักรและอุปกรณโรงงาน การจดจํานองที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง
ของบริษัทและบริษัทยอย และคํ้าประกันโดยกรรมการบริษัทและบริษัทยอย นอกจากนี้ สัญญาเงินกูยืมระยะยาวของบริษัท 
และของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่ทํากับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งไดกําหนดใหดํารงอัตราสวนทางการเงิน
บางประการ ไดแก  

 (1)  กําหนดใหบริษัทดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตราไมเกิน 1.5 ตอ 1 เทา และดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแตผูใหกูจะพิจารณาเห็นสมควร
กําหนดเปนอยางอื่น  

 (2)  กําหนดใหบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดํารงอัตราสวนหนี้สินตอสวนทุนในอัตรา
ไมเกิน 2 ตอ 1 เทา และดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา เวนแตผูใหกู
จะพิจารณาเห็นสมควรกําหนดเปนอยางอื่น 

บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากไมสามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขสําคัญที่ระบุไวใน
สัญญากูยืมเงิน ซึ่งอาจสงผลใหสถาบันการเงินฟองรองบังคับหลักประกัน และอาจสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถ
ดําเนินธุรกิจตอไปได  

จากงบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท งบการเงินของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด และงบการเงนิรวมของ
บริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มีอัตราสวนหนี้สินตอทุน และอัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ดังนี้  

 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 

งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 1.55 เทา 2.14 เทา 
งบการเงินของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด 6.09 เทา 10.80 เทา 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 1.93 เทา 2.68 เทา 

หมายเหตุ:  อัตราสวนหนี้สินตอทุน คํานวณจากหนี้สินรวม หารดวยสวนของผูถือหุน 
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อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 

งบการเงินเฉพาะกิจการของบริษัท 4.17 เทา 3.44 เทา 
งบการเงินของบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด (0.30) เทา  0.12 เทา 
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 3.08 เทา 2.39 เทา 

หมายเหตุ:  อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) คํานวณจาก กําไรกอนหักดอกเบี้ยจาย ภาษี คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย หาร
ดวยภาระหนี้เงินตนและดอกเบี้ยที่ถึงกําหนดชําระในชวงระยะเวลาเดียวกัน  

 
  บริษัทไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนไดตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน และบริษัทยอยราย
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนและไมสามารถดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระ
หนี้ (DSCR) ไดตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน อยางไรก็ตาม บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีการชําระ
ดอกเบี้ยและการชําระคืนเงนิตนตามกําหนดมาโดยตลอด สถาบันการเงินจึงไดผอนปรนเกี่ยวกับเงื่อนไขการดํารงอัตราสวน
ทางการเงินดังกลาว โดยบริษัทไดรับหนังสือผอนผันการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนสําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบระยะเวลา
บัญชีตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับหนังสือผอนผันการดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุน และผอนผันการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) สําหรับงวดบัญชีป 2551 (รอบ
ระยะเวลาบัญชี ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2550 ถึง วันที่ 31 มีนาคม 2551) ตอมาเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณา
อนุมัติเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญเพิ่มเติมดังนี้ 
  (1) อนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ใน
อัตราไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 1.5 ตอ 1 เทา) 
  (2) อนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในอัตราไมเกิน 
2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 2 ตอ 1 เทา) และผอนผันเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ 
(DSCR) ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่กําหนดไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดปบัญชี 
ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 (จากเดิมที่ผอนผันครั้งลาสุดสําหรับงวดปบัญชี 2551 ตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2550 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2551) 

รวมทั้ง บริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน
ในครั้งนี้เพื่อชําระคืนเงินกูยืมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง 

นอกจากนี้ บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีมาตรการที่จะลดอัตราสวนหนี้สินตอทุน ไดแก  
(1) บริษัท และบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะชําระดอกเบี้ยและชําระคืนเงินกูยืมตามที่กําหนดใน

สัญญาเงินกู  
(2)  บริษัทจะเพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 240 ลานบาท เปน 320 ลานบาท โดยการเสนอขายหุนที่ออก

ใหมตอประชาชนจํานวน 80 ลานหุน ภายหลังจากไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย ทั้งนี้ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนตอประชาชนบางสวนไปใชชําระคืนเงินกูยืม  

(3) บริษัทจะดําเนินการเพิ่มทุนในบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด โดยใชแหลงเงินทุน
จากเงินทุนหมุนเวียนของบริษัท  

ทั้งนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดลาสุดส้ินสุด ณ วนัที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัท ดวยการชําระคืนเงิน
กูยืมตามที่ระบุในสัญญาเงินกู และการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนภายใตขอสมมติฐาน 3 กรณีดังนี้  
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ขอสมมติฐานในการปรับปรุงงบการเงิน บมจ.โลหะกิจ เม็ททอล กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 กรณีที่ 3 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวในชวงเดือนตุลาคม 2550 ถึงเดือนมีนาคม 2551 
ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงินเปนรายไตรมาสๆ ละ 6 ลานบาท 

12 ลานบาท 12 ลานบาท 12 ลานบาท 

เพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 240 ลานบาท เปน 320 ลานบาท โดยการเสนอขาย
หุนเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 80 ลานหุน ในราคาหุนละ 2.50 ถึง 4.00 
บาท* 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

2.50 บาท 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

3.00 บาท 

เสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนในราคาหุนละ 

4.00 บาท 
จํานวนเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 200 ลานบาท 240 ลานบาท 320 ลานบาท 
หมายเหตุ: * เพื่อทําการวิเคราะหความไวของการเปลี่ยนแปลงอัตราสวนหนี้สินตอทุน จึงกําหนดราคาเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 3 กรณี 
ไดแก ราคาหุนละ 2.50 หุนละ 3.00 และหุนละ 4.00 บาท โดยมีสมมติฐานของการกําหนดราคาเสนอขายหุนในระดับ P/E ratio 6.94 เทา ถึง 11.11 
เทา ทั้งนี้ การคํานวณ P/E ratio กําหนดกําไรสุทธิตอหุน 0.36 บาท ซ่ึงมีที่มาจากกําไรสุทธิตอหุนสําหรับงบการเงินงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 
2551 สิ้นสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ซ่ึงมีกําไรสุทธิตอหุน 0.18 บาท และปรับกําไรสุทธิตอหุนเต็มป เทากับ 0.36 บาท โดย P/E ratio ที่ระดับ 
6.94 เทา ถึง 11.11 เทา อยูในระดับใกลเคียงกับ P/E ratio ของบริษัทที่ประกอบธุรกิจใกลเคียงกับบริษัทในกลุมวัสดุอุตสาหกรรมและเครื่องจักรที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ภายหลังการปรับปรุงงบการเงินงวดลาสุดส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัทภายใตขอสมมติฐานดังกลาวขางตน 
อัตราสวนหนี้สินตอทุนแสดงไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ภายหลังการปรับปรุง บมจ.โลหะกิจ เม็ททอล ณ วันที่ 30 กันยายน 

2550 กรณีที่ 1 กรณีที่ 2 กรณีที่ 3 
หนี้สินระยะยาว 41.00 29.00 29.00 29.00 
หนี้สินรวม 1,200.74 1,188.74 1,188.74 1,188.74 
ทุนชําระแลว 240.00 320.00 320.00 320.00 
สวนเกินมูลคาหุน 196.50 316.50 356.50 436.50 
รวมสวนของผูถือหุน 561.41 761.41 801.41 881.41 
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (เทา) 2.14 1.56 1.48 1.35 
 
จะเห็นไดวาภายหลังการปรับปรุงงบการเงินของบริษัทภายใตขอสมมติฐาน 3 กรณีดังกลาวขางตน อัตราสวนหนี้สินตอทุนของ
บริษัทจะอยูระหวาง 1.35 ถึง 1.56 เทา เปรียบเทียบกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงินที่กําหนดใหบริษัทดํารงอัตราสวน
หนี้สินตอทุนในอัตราไมเกิน 2.5 เทา 

 
ผลที่คาดวาจะไดรับหากดําเนินการตามมาตรการที่วางไว 
จะเห็นไดวาธนาคารไดออกหนังสือผอนปรนการดํารงอัตราสวนทางการเงินใหแกบริษัท สําหรับงวดบัญชีป 

2551 ส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 ตอมาเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ในอัตราไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 
1.5 ตอ 1 เทา) และหากบริษัทดําเนินการตามมาตรการชําระคืนเงินกูยืมตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน (ที่ผานมาบริษัทชําระ
คืนเงินกูยืมตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินมาโดยตลอด) และการเสนอขายหุนเพิ่มทุนที่ออกใหมตอประชาชนในราคา
ประมาณหุนละ 2.50 - 3 บาท (ที่ระดับ P/E ratio ประมาณ 6.94 - 8.33 เทา) จะสงผลใหบริษัทสามารถดํารงอัตราสวนทาง
การเงินในตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน นอกจากนี้ การดําเนินธุรกิจของบริษัทตอเนื่องในระยะยาวนาจะสงผลใหมีผล
กําไรจากการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะสงผลตอเนื่องใหสวนของผูถอืหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นและจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง  
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  นอกจากนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดดําเนินการตามมาตรการที่จะลดอัตราสวนหนี้สินตอทุนแลว
ดังนี้  

(1) บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดเพิ่มทุนชําระแลวจากเดิม 70 ลานบาท เปน 140 ลานบาท โดยการ
ออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 700,000 หุน มุลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท เปนจํานวนเงิน 70 ลานบาท โดยเสนอขายแกผูถือ
หุนเดิมในราคาหุนละ 100 บาท และจดทะเบียนเพิ่มทุนกับกระทรวงพาณิชยเรียบรอยแลวเมื่อวันที่ 26 ธันวาคม 2550 โดย
ภายหลังการเพิ่มทุนดังกลาว บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) ถือหุนในบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในสัดสวนรอย
ละ 99.99  

(2) เมื่อวันที่ 28 ธันวาคม 2550 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวเกินจากที่
กําหนดในสัญญากูยืมเงินจํานวน 40 ลานบาท 

 ดานอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด หากปรับปรุงงบการเงินงวด
ลาสุดส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดวยการชําระดอกเบี้ย และชําระคืนเงินกูยืมตามที่
ระบุในสัญญาเงินกู ภายใตขอสมมติฐานใชวิธีปรับเต็มปจากงบกําไรขาดทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด สําหรับงวดหก
เดือนแรกของปบัญชี 2550 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 แสดงไดดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท)  
 ณ 30 กันยายน 2550 รายการปรับปรุง 

ใชวิธีปรับเต็มป 
หลังการปรับปรุง 

ณ 31 มีนาคม 2551 
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (6.156) (6.156) (12.312) 
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย 8.385 8.385 16.770 
ชําระดอกเบี้ย 5.389 5.389 10.778 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวในชวงเดือนตุลาคม 2550 ถึง
เดือนมีนาคม 2551 ตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงินเปน
รายไตรมาสๆ ละ 6.5 ลานบาท 

13.000 13.000 26.000 

อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ * 0.12  0.12 
หมายเหตุ: * อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ = (กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได + คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย) / (จาย
ชําระดอกเบี้ยและเงินตน) 

 
จะเห็นไดวาหลังจากการปรับปรุงงบการเงินของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ภายใตขอสมมติฐานดังกลาวขางตน อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ ณ 31 มีนาคม 2551 อยูที่ระดับ 0.12 เทา เปรียบเทียบกับเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงินที่
กําหนดใหบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ไมต่ํากวา 1.2 เทา สาเหตุที่อัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ต่ํากวาที่กําหนดในสัญญากูยืมเงินสืบเนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีผลการดําเนินงาน
ขาดทุนเนื่องจากอยูในชวงเริ่มกอตั้ง โดยบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2547 และเริ่มมีผล
ประกอบการเชิงพาณิชยในงวดบัญชีป 2550 (รายละเอียดตามสวนที่ 1 ขอ 1.2 ความเส่ียงกรณีบริษัทยอยอยูในชวงเริ่ม
ประกอบธุรกิจ และที่ผานมามีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีผลกําไร) ทั้งนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะสามารถดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ที่ระดับ 1.2 เทา ตามเงื่อนไขที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน เมื่อบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด 
มีกําไรกอนหักภาษีและดอกเบี้ยจายจํานวนประมาณ 27.36 ลานบาท ดังนั้น บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะตองมียอดขาย
ประมาณ 228 ลานบาท ภายใตขอสมมติฐานอัตรากําไรจากการดําเนินงานที่รอยละ 12 จึงจะสงผลใหมีการดํารงอัตราสวน
ความสามารถในการชําระหนี้ตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน รายละเอียดดังนี้  
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(หนวย: ลานบาท)  

 ประมาณการงบการเงิน สมมติฐาน 
ยอดขาย 228.00  
ตนทุนขายและคาใชจายในการบริหาร 200.64 อัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 12 
กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 27.36  
คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย 16.77 ประมาณการจากคาเสื่อมราคางวดหกเดือนของป

บัญชี 2551 ที่เทากับ 8.385 ลานบาท และปรับเต็มป 
ชําระดอกเบี้ย 10.78 ประมาณการจากดอกเบี้ยจายงวดหกเดือนของป

บัญชี 2551 ที่เทากับ 5.389 ลานบาท และปรับเต็มป 
ชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวตามที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน
เปนรายไตรมาสๆ ละ 6.5 ลานบาท หรือปละ 26 ลาน
บาท 

26.00 ชําระคืนเงินกูยืมตามที่ระบุในสัญญา 
กูยืมเงิน 

อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ * 1.20  
หมายเหตุ: * อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ = (กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได + คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดจาย) / (จาย
ชําระดอกเบี้ยและเงินตน) 
 
คาดวาภายในระยะ 2 – 3 ป หลังจากเริ่มมีรายไดจากการขาย หรือภายในป 2552 – 2553 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จึง
นาจะมีผลการดําเนินงานที่มีกําไร 

 
  การดําเนินธุรกิจของบริษัทตอเนื่องในระยะยาวของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด นาจะสงผลใหมีผลกําไร
จากการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะสงผลตอเนื่องใหสวนของผูถือหุนปรับตัวเพิ่มขึ้นและจะสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอทุนลดลง 
รวมทั้งจะสงผลใหอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้เพิ่มขึ้น ทั้งนี้ ธนาคารไดเขาใจถึงการประกอบการธุรกิจของบริษัท 
ออโต เม็ททอล จํากัด วาอยูในชวงเริ่มตนประกอบธุรกิจ ซึ่งตองใชเวลาประมาณ 2 - 3 ป ภายหลังการเริ่มประกอบธุรกิจจึงจะ
มีผลการดําเนินงานที่มีกําไร ทางธนาคารจึงไดผอนปรนเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนทางการเงินมาโดยตลอด  ทั้งนี้ เมื่อวันที่ 8 
มกราคม 2551 ธนาคารไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ในอัตรา
ไมเกิน 2.5 ตอ 1 เทา (จากเดิมในอัตราไมเกิน 2 ตอ 1 เทา) และผอนผันเงื่อนไขการดํารงอัตราสวนความสามารถในการชําระ
หนี้ (DSCR) ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ที่กําหนดไวในอัตราไมต่ํากวา 1.2 ตอ 1 เทา ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดป
บัญชี ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 (จากเดิมที่ผอนผันครั้งลาสุดสําหรับงวดปบัญชี 2551 ตั้งแตวันที่ 
1 เมษายน 2550 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2551)  
 
  จากรายละเอียดที่กลาวมาขางตนที่ปรึกษาทางการเงินมีความเห็นวาการที่บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด 
(มหาชน) ไมสามารถดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E ratio) และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จาํกัด ไมสามารถดํารง
อัตราสวนหนี้สินตอทุน (D/E ratio) และอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ (DSCR) ไดตามเงื่อนที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน
นั้น บริษัทไดมีมาตรการรองรับในการปรับปรุงการดํารงอัตราสวนทางการเงินดังกลาว และเมื่อวันที่ 8 มกราคม 2551 ธนาคาร
ไดพิจารณาอนุมัติปรับเพิ่มการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) และของบริษัท ออโต 
เม็ททอล จํากัด ใหอยูในระดับที่สูงขึ้นกวาที่กําหนดไวในสัญญาเงินกูยืมระยะยาว และพิจารณาอนุมัติผอนผันการดํารง
อัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ออกไปอีกเปนระยะเวลา 2 งวดปบัญชี ตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2551 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2553 มาตรการรองรับและการดําเนินการตามที่กลาวมาขางตน ที่ปรึกษาทางการเงินมี
ความเห็นวาไมกระทบตอเหตุที่ทําใหสงสัยวาบริษัทจะไมสามารถดําเนินงานไดอยางตอเนื่องในระยะยาว (going concern) 
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ตามคุณสมบัติตามเกณฑประกาศคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ที่ กจ. 12/2543 เรื่อง การขออนุญาต
และการอนุญาตใหเสนอขายหุนที่ออกใหม  

 
 2. ความเสี่ยงกรณีบริษัทยอยอยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจ และที่ผานมามีผลการดําเนินงานขาดทุน หรือเริ่มมี
ผลกําไร 

 บริษัทและบริษัทยอยประกอบธุรกิจหลักดานการแปรรูปสเตนเลสมวนอยางครบวงจร การดําเนินธุรกิจของ
บริษัทและบริษัทยอยประกอบดวย (1) จัดหา แปรรูป และจําหนายสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน (2) ผลิตและจําหนาย
ทอสเตนเลส ไดแก ทอสเตนเลสสําหรับงานตกแตง ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต (3) แปรรูปและจําหนายเหล็ก
ชุบสังกะสี และเหล็กเคลือบสังกะสีชนิดมวนและแผน (4) ใหบริการดานการตัด เจาะ ขัดผิว สเตนเลสแตามความตองการของ
ลูกคา บริษัทมีบริษัทยอย 2 บริษัท ประกอบดวย  

(ก)  บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรม
ยานยนต ไดแก ทอไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยานยนต จัดตั้งขึ้นในเดือนตุลาคม 2547 ดวยทุนเรียกชําระแลว 40  
ลานบาท ปจจุบันมีทุนเรียกชาํระแลว 140 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99  

 
(ข)   บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ5 จัดตั้งขึ้นใน

เดือนมิถุนายน 2548 ดวยทุนเรียกชําระแลว 1 ลานบาท บริษัทถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.93 
บริษัทยอยทั้ง 2 บริษัท อยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจและมีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีผลกําไร โดย

บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีผลการดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2548, 2549 และ 25506 ขาดทุนสุทธิ
จํานวน (0.53) ลานบาท (9.45) ลานบาท และ (29.89) ลานบาท ตามลําดับ และบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มีผลการ
ดําเนินงานสําหรับปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 และ 2550 ขาดทุนสุทธิจํานวน (0.44) ลานบาท และกําไรสุทธิจํานวน 
0.53 ลานบาท ตามลําดับ การที่บริษัทยอยดังกลาวมีผลขาดทุนจึงสงผลกระทบในแงลบตอฐานะทางการเงินและผลการ
ดําเนินของบริษัทโดยรวม อยางไรก็ตาม การที่บริษัทยอยทั้งสองมีผลการดําเนินงานขาดทุนหรือเริ่มมีกําไร เนื่องจากอยูในชวง
เริ่มกอตั้ง โดยบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด  จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อเมื่อวันที่ 14 ตุลาคม 2547 และมีผลประกอบการเชิงพาณิชย
ในงวดบัญชีป 2550 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานที่ผานมาสรุปไดดังนี้ 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                      
5  บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่า จากประเทศญี่ปุน เพียงรายเดียวในประเทศไทย         

สเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลตํ่าดังกลาวนําเขาจากประเทศญี่ปุนภายใตการผลิตของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. มีสวนผสมเฉพาะที่
สงผลใหมีตนทุนทีตํ่่ากวาสเตนเลสเกรด 304 ในขณะที่ความตานทานการกัดกรอนยังคงเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 ได จากคุณสมบัติ
ดังกลาวทําใหสามารถนําไปใชไดในหลากหลายอุตสาหกรรม เชน ราวตากผา ราวบันได ทอสําหรับตกแตง ช้ินสวนของคอมพิวเตอร 
เครื่องจักรผลิตอาหาร อุปกรณเครื่องใชในครัวเรือน เปนตน   

 
6  งวดการบัญชีสําหรับรอบระยะเวลาหนึ่งปของบริษัทและบริษัทยอย เร่ิมตนในวันที่ 1 เมษายน และสิ้นสุดในวันที่ 31 มีนาคม ของทุกป 
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บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด รอบระยะเวลา
บัญชีป 2548 

รอบระยะเวลา
บัญชีป 2549 

รอบระยะเวลา
บัญชีป 2550 

งวดหกเดือนแรก
ของปบัญชี 2551 

(หนวย : ลานบาท) (14 ต.ค. 2547 ถึง 
 31 มี.ค. 2548) 

(1 เม.ย. 2548 ถึง  
31 มี.ค. 2549) 

(1 เม.ย. 2549 ถึง  
31 มี.ค. 2550) 

(1 เม.ย. 2550 ถึง  
30 ก.ย. 2550) 

สินทรัพยหมุนเวียน 2.47 4.15 41.09 50.34 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน 37.08 172.80 172.62 168.96 
สินทรัพยรวม 39.55 176.94 213.71 219.30 
หนี้สินหมุนเวียน 0.08 145.03 84.27 115.11 
หนี้สินไมหมุนเวียน - 1.89 99.31 85.60 
หนี้สินรวม 0.08 146.92 183.58 200.71 
ทุนชําระแลว 40.00 40.00 70.00 70.00 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (0.53) (9.98) (39.87) (51.41) 
รวมสวนของผูถือหุน 39.47 30.02 30.13 18.59 
รายไดจากการขาย - - 37.86 45.81 
รายไดจากการใหบริการ - - 2.35 1.14 
รายไดอื่น - 0.76 0.77 1.27 
รายไดรวม - 0.76 40.98 48.22 
ตนทุนขาย - - 43.99 49.53 
ตนทุนการใหบริการ - - 8.34 1.75 
คาใชจายในการขายและบริหาร 0.53 9.59 7.62 3.09 
ดอกเบี้ยจาย - 0.62 10.92 5.39 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (0.53) (9.45) (29.89) (11.55) 

 
 
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด กอตั้งขึ้นในเดือนตุลาคม 2547 และเริ่มมีผลประกอบการเชิงพาณิชยในรอบปบัญชี 2550 
เนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบกิจการผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต ไดแก ทอ
ไอเสียรถยนต ทอไอเสียรถจักรยานยนต จึงตองใชเงินลงทุนเพื่อซ้ือที่ดินเปนที่ตั้งโรงงานจํานวน 21.20 ลานบาท ลงทุนกอสราง
อาคาร จดัซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ และจัดซื้อยานพาหนะเปนจํานวนรวมประมาณ 165.93 ลานบาท และเงินทุนหมุนเวียนที่
ใชในการดําเนินธุรกิจ โดยแหลงเงินทุนที่สําคัญมาจากเงินกูยืมระยะยาวจํานวนรวม 130 ลานบาท (คงเหลือเงินกูยืมระยะยาว 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 จํานวน 110.50 ลานบาท) และเงินจากทุนชําระแลวจํานวน 70 ลานบาท ผลขาดทุนที่เกิดขึ้น
สืบเนื่องจากในรอบบัญชีป 2548 และรอบปบัญชี 2549 สืบเนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ยังไมมีผลประกอบการเชิง
พาณิชย แตมีภาระคาใชจายดานคาใชจายในการขายและบริหารและดอกเบี้ยจาย สงผลใหมีผลการดําเนินงานในรอบปบัญชี 
2548 และรอบปบัญชี 2549 ขาดทุนสุทธิจํานวน 0.53 ลานบาท และ 9.45 ลานบาท ตามลําดับ โดยเริ่มมีรายไดจากการขาย
ในรอบบัญชีป 2550 ซึ่งลักษณะการดําเนินธุรกิจในการผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตตองใช
ระยะเวลาในการทําการตลาดเพื่อใหผลิตภณัฑทอสเตนเลสเปนที่ยอมรับของผูประกอบการอุตสาหกรรมยานยนต ในระยะ
เริ่มแรกของการประกอบธุรกิจรายไดจากการขายจะไมสูงมากนัก และจะมีรายไดถึงจุดคมทุนภายในระยะเวลา 2 ถึง 3 ป
ภายหลังจากมีรายไดจากการประกอบธุรกิจ โดยในรอบปบัญชี 2550 มีผลขาดทุนสาเหตุสําคัญเนื่องจากมีรายไดจากการขาย
จํานวน 37.86 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนขายจํานวน 43.99 ลานบาท ซึ่งตนทุนขายดังกลาวไดรวมคาเสื่อมราคาอยูจํานวน 
13.73 ลานบาท และมีดอกเบี้ยจายจํานวน 10.92 ลานบาท สงผลใหมีผลการดําเนินงานขาดทุนจํานวน 29.89 ลานบาท จะ
เห็นไดวาผลขาดทุนที่สําคัญสืบเนื่องจากผลกระทบจากคาเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจาย สําหรับงวดหกเดือนแรกของรอบป
บัญชี 2551 มีรายไดจากการขายจํานวน 45.81 ลานบาท ในขณะที่มีตนทุนขายจํานวน 49.53 ลานบาท ซึ่งตนทุนขายดังกลาว
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ไดรวมคาเสื่อมราคาอยูจํานวนประมาณ 8.39 ลานบาท และมีดอกเบี้ยจายจํานวน 5.39 ลานบาท สงผลใหมีผลการ
ดําเนินงานขาดทุนจํานวน 11.55 ลานบาท อยางไรก็ตาม ทอสเตนเลสของบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับความยอมรับใน
เรื่องคุณภาพเพิ่มขึ้นจากลูกคาที่เปนผูประกอบการทั้งในอุตสาหกรรมผลิตทอไอเสียรถยนต และในอุตสาหกรรมผลิตทอไอเสีย
รถจักรยานยนต จึงเปนที่เชื่อม่ันวานาจะสงผลใหมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น และมีผลประกอบการที่มีกําไรในอนาคต ทั้งนี้ 
สําหรับงวดบัญชีป 2550 บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีปริมาณการผลิตและแปรรูปทอไอเสียรถยนต และทอไอเสีย
รถจักรยานยนต จํานวน 600 ตัน คิดเปนอัตราการใชกําลังการผลิตรอยละ 12 จากกําลังการผลิตและแปรรูปสูงสุดจํานวน 
5,000 ตันตอป เนื่องจากบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด อยูในชวงเริ่มตนของการประกอบธุรกิจจึงยังมีผลการดําเนินงานที่ยังไม
ถึงจุดคุมทุน บริษัทคาดวากําลังการผลิตที่ถึงจุดคุมทุนจะอยูที่กําลังการผลิตและแปรรูปประมาณ 2,400 ถึง 3,000 ตันตอป 
หรือคิดเปนอัตราการใชกําลังการผลิตรอยละ 48 ถึง รอยละ 60 

 
สําหรับบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 2 มิถุนายน 2548 ฐานะทางการเงินและผลการ

ดําเนินงานที่ผานมาสรุปไดดังนี้ 
 

บริษัท ด-ีสเตนเลส จํากัด รอบระยะเวลาบัญชี 
ป 2549 

รอบระยะเวลาบัญชี 
ป 2550 

งวดหกเดือนแรกของปบัญชี 
2551 

(หนวย : ลานบาท) (2 มิ.ย. 2548 ถึง  
31 มี.ค. 2549) 

(1 เม.ย. 2549 ถึง  
31 มี.ค. 2550) 

(1 เม.ย. 2550 ถึง  
30 ก.ย. 2550) 

สินทรัพยหมุนเวียน 80.80 129.69 170.82 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน 0.06 0.05 1.23 
สินทรัพยรวม 80.86 129.74 172.05 
หนี้สินหมุนเวียน 80.30 128.65 167.86 
หนี้สินไมหมุนเวียน - - 0.76 
หนี้สินรวม 80.30 128.65 168.62 
ทุนชําระแลว 1.00 1.00 1.00 
กําไร (ขาดทุน) สะสม (0.44) 0.09 2.42 
รวมสวนของผูถือหุน 0.56 1.09 3.42 
รายไดจากการขาย 80.75 512.31 336.43 
รายไดอื่น - 0.01 0.00 
รายไดรวม 80.75 512.33 336.43 
ตนทุนขาย 79.92 506.63 330.84 
คาใชจายในการขายและบริหาร 1.27 5.14 2.56 
ดอกเบี้ยจาย - - 0.03 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - 0.02 0.67 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (0.44) 0.53 2.33 

 
บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะหรือเรียกวา D-Stainless ราย

เดียวในประเทศไทย โดยบริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) เปนผูนําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวจาก Nippon 
Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน ผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาวมีสวนผสมเฉพาะที่สงผลใหมีตนทุน 
ที่ต่ํากวาสเตนเลสเกรด 304 ทั่วไป ขณะที่ยังคงความตานทานการกัดกรอนไดเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 จึงมีการสั่งซื้อ
จากลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร 
และอุตสาหกรรมอาหาร อยางตอเนื่อง โดยในปจจุบัน บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด
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เฉพาะเพียงรายเดียวในประเทศไทย และไดจดลิขสิทธิ์เครื่องหมายการคา                     ของผลิตภัณฑชนิดนี้แลว 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2 ภาวะอุตสาหกรรม การตลาด และการแขงขัน) จะเห็นไดวาผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ
ของบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มียอดขายเพิ่มขึ้นแมวาจะอยูในชวงเริ่มประกอบธุรกิจ โดยในรอบปบัญชี 2549 และรอบปบัญชี 
2550 มีรายไดจากการขายจํานวน 80.75 ลานบาท และ 512.31 ลานบาท และเริ่มมีผลการดําเนินงานที่มีผลกําไรในรอบป
บัญชี 2550 โดยมีกําไรสุทธิในรอบปบัญชี 2550 จํานวน 0.53 ลานบาท ในชวงหกเดือนแรกของรอบปบัญชี 2551 มีรายได
จากการขายจํานวน 336.43 ลานบาท และมีกําไรสุทธิจํานวน 2.33 ลานบาท จะเห็นไดวาในชวง 2 ปที่ผานมาในการจําหนาย
ผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ บริษัทตองการใหผูประกอบการในอุตสาหกรรมที่เปนลูกคากลุมเปาหมายหันมาใชผลิตภัณฑ
เกรดเฉพาะเพิ่มขึ้นจึงกําหนดราคาขายใหเหมาะสมกับการเปลี่ยนแปลงของราคาตลาด อยางไรก็ตาม ผลิตภัณฑเกรดเฉพาะ
ดังกลาวไดรับความนิยมจากลูกคากลุมเปาหมายเพิ่มมากขึ้นซึ่งนาจะสงผลใหมีผลประกอบการที่ดีขึ้น    

เมื่อพิจารณาถึงศักยภาพการดําเนินธุรกิจของบริษัทยอย จะเห็นไดวาบริษัทยอยทั้ง 2 แหงดังกลาว 
มีศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ ในอนาคตนาจะมียอดขายเพิ่มขึ้นและมีผลการดําเนินงานที่มีกําไร โดยบริษัท ออโต เม็ททอล 
จํากัด ผลิตและจําหนายทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต ซ่ึงเปนอุตสาหกรรมที่ภาครัฐใหการสงเสริม สินคาของ
บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีการส่ังซื้อจากผูประกอบการรถยนตอยางตอเนื่อง สําหรับบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด  
เปนผูจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ ซึ่งนําเขาจากประเทศญี่ปุนแตผูเดียว และนํามาแปรรูปใหสอดคลองกับความ
ตองการของลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ จึงไดรับความนิยมอยางตอเนื่อง และคาดวาจะ
ไดรับความนิยมเพิ่มมากขึ้นเนื่องจากมีราคาต่ํากวาสเตนเลสเกรด 304 เนื่องจากมีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวาในขณะที่มี
ความตานทานการกัดกรอนยังคงเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 
 
 3. ความเสี่ยงจากการลดลงของยอดขายเนื่องจากผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 มีความผันผวนของราคา
คอนขางสูง 
 ผลิตภัณฑของบริษัทประเภทสเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน และทอสเตนเลสชนิดกลมและเหลี่ยม 
ผลิตภัณฑดังกลาวบางสวนเปนผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 โดยผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 จะมีสวนผสมของนิกเกิล 
อยูประมาณสัดสวนรอยละ 8 ซึ่งมีคุณสมบัติชวยเพิ่มความสามารถในการแปรรูป และขึ้นรูป โดยนิกเกิลมีความผันผวนของ
ราคาคอนขางสูง ปจจุบันราคาเฉลี่ยของนิกเกิลลดลงเหลือประมาณ 30,000 ดอลลารสหรัฐฯ ตอเมตริกตัน จากเดิมที่ราคา
เฉล่ียประมาณ 50,000 ดอลลารสหรัฐฯ ตอเมตริกตัน สงผลใหราคาจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด 304 มีราคาจําหนาย
ลดลงตามไปดวย ซึ่งอาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย 

อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายใหความสําคัญกับการเพิ่มการผลิตและจําหนาย 
สเตนเลสรีดเย็นชนิดมวนและแผน และทอสเตนเลส ประเภทเกรด 430 เกรด 409 เกรด 316L และผลิตภัณฑสเตนเลสเกรด
เฉพาะประเภทดี-สเตนเลส7 เนื่องจากผลิตภัณฑดังกลาวมีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวา จึงไดรับผลกระทบจากความผันผวน
ของราคานิกเกิลนอย รวมทั้งมีนโยบายบริหารจัดการสินคาคงคลังโดยใหมีสินคาคงคลังประเภทสเตนเลสเกรด 304 ใหอยู 
ในระดับที่เหมาะสม โดยพิจารณาจากความตองการผลิตภัณฑของลูกคากลุมเปาหมาย  

 
4. ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น   

เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นหรือสเตนเลสรีดเย็นเปนวัตถุดิบสําคัญของบริษัท ซึ่งการเคลื่อนไหวของราคา
เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นในประเทศจะมีการเปลี่ยนแปลงตามอุปสงคและอุปทานของผูผลิตและผูใชเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นทั่ว
                                                      
7 สเตนเลสเกรดเฉพาะประเภทดี-สเตนเลส (D-Stainless) เปนสเตนเลสที่เพิ่มสวนผสมของแมงกานีสและทองแดงในเนื้อโลหะที่มีสวนผสมของ
โครเมียมและนิเกิล โดยปจจุบันมีสวนผสมของนิกเกิลลดลงเหลืออยูในชวงรอยละ 2 ถึงรอยละ 5.5 ทําใหดี-สเตนเลสมีราคาต่ํากวาสเตนเลสเกรด 
304 แตยังคงไวซ่ึงคุณสมบัติเชิงกลและความตานทานการกัดกรอนไดเทียบเคียงกับสเตนเลสเกรด 304 
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โลก และเนื่องจากเหล็กกลาไรสนิมประกอบดวยสวนผสมที่สําคัญคือ โครเมียม นิเกิล และคารบอน ดังนั้นราคาของสวนผสมที่
เปนวัตถุดิบดังกลาวโดยเฉพาะนิเกิลซึ่งเปนสวนประกอบหลักนั้นจะมีสวนสําคัญที่ทําใหราคาของเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นทั่ว
โลกผันแปร 

อยางไรก็ตาม ที่ผานมาความผันผวนของราคาไมมีผลกระทบตออัตราการทํากําไรของบริษัท เนื่องจาก
บริษัทมีนโยบายกําหนดราคาขายโดยการรักษาสวนตางกําไร และบริษัทมีการติดตามราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมิน
สถานการณและแนวโนมของราคาวัตถุดิบ และนํามาประกอบการพิจารณาตัดสินใจในการสั่งซื้อและบริหารจัดการวัตถุดิบ 
คงคลังใหมีความเหมาะสม และบริษัทยังมีสัดสวนของการกระจายการผลิตและขายสเตนเลสเกรดเฟอรริติค ซึ่งไมมีนิกเกิล
เปนสวนผสมในสัดสวนที่มากขึ้นใหกับกลุมลูกคาในอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา และยานยนต ประกอบกับผลิตภัณฑสเตน
เลสเกรดเฉพาะนิกเกิลต่ํา จากประเทศญี่ปุน ของบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด มีสวนผสมของนิกเกิลนอยกวาสเตน
เลสเกรดทั่วไป ทําใหราคาของสเตนเลสเกรดเฉพาะมีความผันผวนนอยกวาของราคาสเตนเลสเกรด 304 ซึ่งมีสวนผสมของ
นิกเกิลในสัดสวนที่สูง ดังนั้น การเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบจึงไมสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัทอยางมี
นัยสําคัญ  
 
 5.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตวัตถุดิบที่สําคัญ 

 5.1 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตและจัดจําหนายมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น 
วัตถุดิบหลักของบริษัท คือ มวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็น (cold rolled stainless steel coil) โดย

งวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทส่ังซื้อมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตในประเทศที่
สําคัญ ไดแก บริษัท ไทยนอคซ สเตนเลส จํากัด (มหาชน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 41.38 และรอยละ 28.37 ของยอดซื้อรวม 
จากการที่มีผูผลิตเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นรายใหญในประเทศนอยราย และการจัดหาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศ
จะตองใชเวลาในการขนสง ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในกรณีที่ผูผลิตรายใหญในประเทศดังกลาวไม
สามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทัน
แผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการวางแผนการสั่งซื้อวัตถุดิบลวงหนาโดยนาํระบบการจัดการหวงโซ
อุปทาน หรือ Supply Chain Management มาใช (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.2 ภาพรวมการประกอบธุรกิจ) ประกอบกับ
บริษัทส่ังซื้อมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตดังกลาวเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา สงผลใหบริษัทมี
ความสัมพันธที่ดีกับผูผลิตมวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นดังกลาว และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยัง
ไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ ทําใหบริษัทเชื่อม่ันวาจะไมไดรับผลกระทบหรือความเสียหายใดๆ ในการสั่งซื้อวัตถุดิบ
จากผูผลิตดังกลาว 

 
5.2      ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะ 

บริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะ 
โดยบริษัทเปนผูจัดหาผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะดังกลาว ปจจุบันบริษัทซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก Nippon Metal 
Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน โดยปจจุบันบริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด เปนคูคาเพียงรายเดียวใน
ประเทศไทยของ Nippon Industry Co., Ltd. โดยงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญช ี2551 บริษัทส่ังซื้อสเตน
เลสเกรดพิเศษจาก Nippon Metal Industry Co., Ltd. คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.74 และรอยละ 50.72 ของยอดซื้อรวม 
บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะรายดังกลาว และอาจขาดแคลนสเตนเลสเกรดเฉพาะในกรณีที่
ผูผลิตรายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหแกบริษัทไดตามกําหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันแผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 



                        แบบ 69-1 
 

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 1 หนา 18  

 ที่ผานมาบริษัทส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก Nippon Metal Industry Co., Ltd. ประเทศญี่ปุน 
และบริษัทเปนคูคาเพียงรายเดียวในประเทศไทยของ Nippon Metal Industry Co., Ltd. บริษัทส่ังซื้อสเตนเลสเกรดเฉพาะจาก 
Nippon Metal Industry Co., Ltd. เพียงรายเดียวเนื่องจากผูผลิตรายดังกลาวสามารถผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะไดอยางมี
คุณภาพมากกวาและเปนที่ยอมรับจากลูกคาเมื่อเทียบกับผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะจากประเทศจีนและอินเดีย อยางไรก็
ตาม บริษัทมีความสัมพันธอันดีกับผูผลิตสเตนเลสเกรดเฉพาะรายดังกลาวเนื่องจากไดรวมมือกันพัฒนาสเตนเลสเกรดเฉพาะ
นิกเกิลต่ําที่มีคุณภาพรวมกันในประเทศไทยและตางประเทศภายใตเครื่องหมายการคา D-STAINLESS รวมถึงการออกงาน
แสดงสินคารวมกันทั้งในประเทศ และตางประเทศ  เชนงาน METALEX รวมถึงในอดีตที่ผานมายังไมเคยประสบปญหาขาด
แคลนสเตนเลสเกรดเฉพาะ  

 
5.3  ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตเหล็กชุบสังกะสี 

บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายและแปรรูปเหล็กชุบสังกะสี ปจจุบันบริษัทซื้อเหล็กชุบสังกะสีจาก
ผูผลิตในประเทศเพียงรายเดียว คือ บริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) โดยงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของ
ปบัญชี 2551 บริษัทส่ังซื้อเหล็กชุบสังกะสีจากบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.21 และ
รอยละ 7.48 ของยอดซื้อรวม บริษัทจะนําเหล็กชุบสังกะสีมาแปรรูปตามขนาดที่ลูกคากลุมเปาหมายตองการโดยมีความหนา
ตั้งแต 0.19 ถึง 3 มิลลิเมตร ความกวางตั้งแต 9 ถึง 1,219 มิลลิเมตร และความยาวตั้งแต 300 ถึง 6,000 มิลลิเมตร บริษัทจึงมี
ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตเหล็กชุบสังกะสีรายดังกลาว และความเสี่ยงจากการขาดแคลนเหล็กชุบสังกะสีในกรณีที่ผูผลิต
รายดังกลาวไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกาํหนด และบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามา
ทดแทนไดทันแผนการผลิตและแปรรูปสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา 

ที่ผานมาบริษัทส่ังซื้อเหล็กชุบสังกะสีจากบริษัท กรุงเทพผลิตเหล็ก จํากัด (มหาชน) เพียงราย
เดียวเนื่องจากผูผลิตรายดังกลาวสามารถผลิตเหล็กชุบสังกะสีไดมีคุณภาพ ทําใหบริษัทสามารถแปรรูปตามขนาดตางๆ ได
ตามความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการวางแผนการสั่งซื้อเหล็กชุบสังกะสีลวงหนา และ
บริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับผูผลิตเหล็กชุบสังกะสีรายดังกลาว และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตที่ผานมา บริษัทยังไม
เคยประสบปญหาขาดแคลนเหล็กชุบสังกะสี  

 
6. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการยายฐานการผลิตของลูกคาซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ 

ผลิตภัณฑสเตนเลสของบริษัทและบริษัทยอยจําหนายแกลูกคาในประเทศโดยลูกคาดังกลาวสวนใหญเปน
ผูประกอบการจากตางประเทศที่มาตั้งโรงงานในประเทศไทย เชน กลุมบริษัทขามชาติซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรม
ตางๆ เชน  อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมยานยนต เปนตน โดยใน
งวดปบัญชี 2550 บริษัทและบริษัทยอยมียอดขายในประเทศจํานวน 1,949.53 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 92.55 ของ
ยอดขายรวม และในงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัทยอยมียอดขายในประเทศจํานวน 1,189.21 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 91.47 ของยอดขายรวม บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงเกี่ยวกับการยายฐานการผลิตของลูกคาซึ่ง
เปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ ไปประเทศอื่นๆ เชน ประเทศเวียดนาม อินเดีย ซึ่งมีตนทุนดานแรงงานต่ํากวาประเทศ
ไทย อันอาจสงผลกระทบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย 

อยางไรก็ตาม เมื่อพิจารณาถึงความนาสนใจของการลงทุนในประเทศไทย จะพบวาผูประกอบการ
ตางประเทศยังมีความสนใจลงทุนในประเทศไทย โดยเฉพาะผูประกอบการจากประเทศญี่ปุน ทั้งนี้ เนื่องจากประเทศไทยมี
ความไดเปรียบในดานการจัดหาวัตถุดิบ การจัดหาแรงงาน สาธารณูปโภคพื้นฐาน และการขนสง รวมทั้งหากลูกคาดังกลาวจะ
ยายฐานการผลิตบริษัทและบริษัทยอยจะทราบลวงหนาประมาณไมต่ํากวาหนึ่งปซึ่งจะทําใหสามารถวางแผนปรับเปล่ียนการ
ผลิตได โดยบริษัทและบริษัทยอยไดมีการติดตามนโยบายการลงทุนของลูกคาซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ 
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อยางตอเนื่องเพื่อนําขอมูลดังกลาวมาใชในการวางแผนนโยบายการดําเนินธุรกิจและวางแผนการผลิตเพื่อรองรับความ
เปล่ียนแปลงตางๆ ขณะเดียวกัน บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดกระจายความเสี่ยงโดยการจําหนายสินคา
ประเภททอสเตนเลส ประเภททอไอเสีย ไปยังอุตสาหกรรมรถยนต และอุตสาหกรรมรถจักรยานยนต  รวมทั้งบริษัทยอยราย
บริษัท ดี-สเตนเลส จํากัด ซึ่งเปนผูจําหนายสเตนเลสเกรดเฉพาะ มีศกัยภาพในการจําหนายสินคาไปยังผูประกอบการใน
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมยานยนต อุสาหกรรมคอมพิวเตอร และอุตสาหกรรมอาหาร นอกจากนี้ บริษัทและ
บริษัทยอยมีนโยบายใหความสําคัญกับการสงออกไปยังตางประเทศใหเพิ่มขึ้น 

 
 7. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงของยอดขายอันเปนผลเนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถ
จัดหาผลิตภัณฑและใหบริการใหสอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย 
  ลูกคากลุมเปาหมายของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวยผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ เชน 
อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมคอมพิวเตอร อุตสาหกรรมอาหาร เปน
ตน โดยลูกคาดังกลาวตองการผลิตภัณฑและบริการที่มีคุณภาพ ราคาที่เหมาะสม หากบริษัทและบริษัทยอยไมสามารถจัดหา
ผลิตภัณฑและใหบริการใหสอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมายดังกลาว เชน ผลิตภัณฑของบริษัทและบริษัท
ยอยมีคุณภาพลดลง หรือบริษัทและบริษัทยอยผลิตสินคาที่ไมไดมาตรฐาน อาจสงผลใหลูกคากลุมเปาหมายไมใชผลิตภัณฑ
และบริการของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่งจะสงผลในแงลบตอยอดขายของบริษัทและบริษัทยอย  
  อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายจัดหา แปรรูป และใหบริการดานศูนยบริการสเตนเลสโดย
คํานึงถึงคุณภาพของผลิตภัณฑและบริการ โดยมุงเนนการผลิตสินคาที่มีคุณภาพและเปนไปตามมาตรฐานที่ยอมรับกันทั่วไป
โดยไดรับการรับรองมาตรฐานอุตสาหกรรม ISO 9001:2000 / ISO14001 / TS16949 การคัดเลือกวัตถุดิบที่มีคุณภาพจาก
ผูผลิตที่นาเชื่อถือ ผลิตและแปรรูปดวยเครื่องจักรทันสมัย มีการตรวจสอบคุณภาพทุกขั้นตอน สงมอบสินคาตรงเวลา และ
กําหนดราคาจําหนายผลิตภัณฑใหสอดคลองกับราคาตลาด ดังจะเห็นไดจากในระยะที่ผานมาสําหรับปบัญชี 2548, 2549 
และ 2550 รายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นตอเนื่อง โดยมีรายไดจากการขายจํานวน 1,772.49 ลานบาท 
1,986.39 ลานบาท และ 2,016.52 ลานบาท ตามลําดับ   

 
8. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเขามาของคูแขงขันรายใหม 

ปจจุบันการประกอบธุรกิจของบริษัทในดานการแปรรูปสเตนเลส ไดแก การจัดหา แปรรูป ผลิตและ
จําหนายผลิตภัณฑสเตนเลส มีผูประกอบการในประเทศที่ทําธุรกิจใกลเคียงกับบริษัทประมาณ 2-3 ราย นอกจากนี้บริษัทยอย
รายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายทอสเตนเลสประเภททอไอเสียสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต
ที่ใชเครื่องจักรเทคโนโลยี FFX8 ของประเทศญี่ปุน เปนรายแรกและรายเดียวในเอเชียตะวันออกเฉียงใต และบริษัทยอยบริษัท 
ดี-สเตนเลส จํากัด ประกอบธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑสเตนเลสเกรดเฉพาะนิกเกิลต่ําจากประเทศญี่ปุนเพียงรายเดียวใน
ประเทศไทย บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงจากการเขามาของคูแขงขันรายใหม ซึ่งอาจสงผลกระทบตอยอดขายและ
สวนแบงตลาดของบริษัทและบริษัทยอย 

อยางไรก็ตาม การประกอบธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยตองอาศัยปจจัยตางๆ เกื้อหนุน ประกอบดวย 
(1) ความเชี่ยวชาญเฉพาะดาน และประสบการณยาวนานในการพัฒนาผลิตภัณฑใหมีคุณภาพและตรงกับความตองการของ
ลูกคากลุมเปาหมายซึ่งเปนผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ ดังจะเห็นไดจากประสบการณการประกอบธุรกิจของบริษัท
เปนระยะเวลากวา 18 ป (2) ตองอาศัยบุคลากรที่มีความรู ความเชี่ยวชาญ และประสบการณในการประกอบธุรกิจ (3) ตอง
อาศัยความสัมพันธในการทําธุรกิจที่ดีและตอเนื่องกับผูผลิตและจําหนายวัตถุดิบและลูกคากลุมเปาหมาย (4) การประกอบ

                                                      
8 เครื่องจักรเทคโนโลยี FFX จะมีการขึ้นรูปทอดวยลูกรีดแบบ Flexible Forming Mill ซ่ึงใชเวลาในการเปลี่ยนลูกรีดนอยกวาเครื่องจักรรุนเกา 
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ธุรกิจของบริษัทและบริษัทยอยตองใชเงินลงทุนสูงในการจัดหาที่ดินเพื่อเปนที่ตั้งโรงงาน การกอสรางโรงงาน และการลงทุนใน
เครื่องมือเครื่องจักรที่มีประสิทธิภาพ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 มูลคาเงินลงทุนในที่ดิน 
อาคารและอุปกรณของบริษัทและบริษัทยอยมีมูลคาตามราคาทุนจํานวน 748.87 ลานบาท และ 766.91 ลานบาท ตามลําดับ 
(5) บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด ไดรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน 
ไดแก สิทธิพิเศษทางภาษี รวมถึงการไดรับยกเวนอากรขาเขาสําหรับวัตถุดิบและวัสดุที่จําเปนที่ตองนําเขามาจากตางประเทศ 
ไดรับการยกเวนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักร ปจจัยดังกลาวขางตนสงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีขอไดเปรียบตอการเขามา
ของผูประกอบการรายใหม 

 
9.  ความเสี่ยงจากการขัดของหรือเสียหายของอุปกรณหรือเครื่องจักรที่ใชในการผลิต 

เครื่องจักรบางสวนของบริษัทมีอายุการใชงานมากวา 5 - 25 ป โดยบริษัทมีเครื่องจักรและอุปกรณจํานวน
หนึ่งซึ่งตัดคาเสื่อมราคาหมดแลวแตยังใชงานอยูโดยราคาทุนของสินทรัพยดังกลาวเปนจํานวนเงินรวมประมาณ 216 ลานบาท 
เครื่องจักรและอุปกรณบางสวนที่มีอายุการใชงานมากอาจทําใหกระบวนการผลิตของบริษัทเกิดการขัดของหรือเครื่องจักรที่ใช
ในการผลิตมีความลาชาในบางกระบวนการผลิต ซึ่งอาจจะสงผลตอการผลิตโดยรวมของบริษัทไดบาง อยางไรก็ตาม 
เนื่องจากเครื่องจักรดังกลาวตางเปนเครื่องจักรที่ผลิตจากผูผลิตเครื่องจักรที่มีชื่อเสียงจากประเทศญี่ปุน และบริษัทยังคงดูแล
รักษาใหใชงานไดดวยดี รวมถึงที่ผานมาบริษัทมีการเตรียมงบประมาณสําหรับการซอมบํารุงเครื่องจักรทุกป โดยในงวดปบัญชี 
2550 บริษัทมีงบประมาณในการซอมบํารุงเครื่องจักรจํานวน 5.7 ลานบาท ซึ่งบริษัทเชื่อวาจะชวยปองกันและลดปญหาที่เกิด
ขึ้นกับเครื่องจักรได นอกจากนี้ บริษัทยังไดจัดซื้อเครื่องจักรใหมที่มีประสิทธิภาพและเทคโนโลยีทันสมัยมาเพิ่มอยางตอเนื่อง 
รวมทั้งบริษัทมีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อซื้อ
เครื่องจักรใหมบางสวน ซึ่งจะสงผลใหความเสี่ยงดังกลาวลดลง  

 
10. ความเสี่ยงจากการขัดของหรือเสียหายของระบบสารสนเทศ 

ระบบสารสนเทศที่บริษัทและบริษัทยอยใชอยูในปจจุบันเปนของ Microsoft Navision และบริษัทแตงตั้ง
บริษัท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ที่ปรึกษา จํากัด เปนผูวางระบบและพัฒนาโปรแกรมอื่นเพิ่มเติมเพื่อใหเหมาะสมกับการ
ทํางานของบริษัทและบริษัทยอย ระบบสารสนเทศดังกลาวไดถูกนํามาใชในทุกหนวยงาน ไดแก ฝายการผลิตและคลังสินคา 
ฝายขายและการตลาด ฝายบัญชีและการเงิน ฝายบรหิารงาน ฝายทรัพยากรบุคคล การที่ทุกฝายในบริษัทและบริษัทยอย
ทํางานภายใตระบบสารสนเทศเดียวกัน การขัดของหรือเสียหายของระบบสารสนเทศ จึงอาจสงผลตอการทํางานโดยรวมของ
บริษัทและบริษัทยอย 

อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยมีเครื่องคอมพิวเตอรเครื่องหลักในระบบเครือขาย (Server) อีก 1 
เครื่องสํารองไวสําหรับกรณีที่หนวยเก็บขอมูลหลักที่ใชงานอยูเกิดการขัดของหรือเสียหาย และไดเก็บสํารองขอมูลไวอีก 1 ชุด  
นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยยังไดวาจางใหบริษัท ยิบอินซอย คอนซัลติ้ง จํากัด บํารุงรักษาโปรแกรมมาตรฐานระบบงาน 
Navision รวมทั้งไดวาจางบริษัท    ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ ที่ปรึกษา จํากัด บํารุงรักษาโปรแกรมที่พัฒนาเพิ่มเติม 

 
11. ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

บริษัทและบริษัทยอยมีการนําเขาวัตถุดิบ คือ มวนเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศบางสวน  และ
นําเขาสเตนเลสเกรดเฉพาะจากตางประเทศ โดยในงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 บริษัทและบริษัท
ยอยมีมูลคาการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 40.12 และรอยละ 57.82 ของยอดสั่งซื้อรวม 
ตามลําดับ การส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศดังกลาวเปนการสั่งซื้อในสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกา ในขณะที่รายไดจากการ
ขายสวนใหญในงวดปบัญชี 2550 และงวดหกเดือนแรกของปบัญชี 2551 คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 92.55 และรอยละ 
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91.47 ของยอดขายรวม ตามลําดับ เปนการจําหนายในประเทศในสกุลเงินบาท สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเส่ียง
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน  

อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไดบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทําสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward contract) หรือชําระคาวัตถุดิบกอนกําหนด โดยพิจารณาตามความเหมาะสมของ
กระแสเงินสดและสถานการณในขณะนั้นๆ การตกลงทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาดังกลาว สวนใหญมีอายุ
สัญญาไมเกินหนึ่งป โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมียอดคงเหลือของ
สัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศที่เปนสกุลเงินเหรียญสหรัฐอเมริกาคงเหลือจํานวน 8.5 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา และ 16.3  
ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทยังมีบัญชีเงินฝากในสกุลเงินตราตางประเทศ (Foreign Currency 
Deposit Account – FCD)  เมื่อบริษัทขายสินคาใหกับลูกคาตางประเทศ เงินที่ชําระคาสินคาจะถูกฝากไวในบัญชีดังกลาวโดย
ไมมีการแลกเปนเงินบาท และเมื่อบริษัทนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศ บริษัทก็จะชําระคาวัตถุดิบจากบัญชีดังกลาวเชนกัน 
จึงชวยลดความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน   ในอนาคตบริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะยังคงตองส่ังซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศ
บางสวนตอไป ดังนั้น บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนโดยการทําสัญญาซื้อขาย
เงินตราตางประเทศลวงหนาและการมีบญัชีเงินฝากเงินตราตางประเทศ ซึ่งจะพิจารณาใหเหมาะสมกับสภาวะการณใน
ขณะนั้น ๆ  

 
12. ความเสี่ยงจากการพี่งพิงแหลงเงินกูจากสถาบันการเงิน 

วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวนรวม 572.35 ลานบาท และ 965.77 ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินกูยืมดังกลาวเปน
เจาหนี้ทรัสตรีซีทจํานวน 312.14 ลานบาท และ 612.52 ลานบาท ตามลําดับ และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 และวันที่ 30 
กันยายน 2550 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 176.50 ลานบาท และ 151.50 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ 
จํานวนเงินกูยืมดังกลาวมีสถาบันการเงินในประเทศแหงหนึ่งเปนผูใหกูกวารอยละ 90 ของเงินเบิกเกินบัญชี เงินกูยืมระยะสั้น 
และเงินกูยืมระยะยาวทั้งหมด บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากสถาบันการเงินดังกลาวไมใหความ
สนับสนุนทางการเงินแกบริษัทและบริษัทยอยตอไป 

ที่ผานมาบริษัทและบรษิัทยอยไมเคยผิดนัดชําระหนี้กับสถาบันการเงินรายดังกลาว นอกจากนี้ บริษัทและ
บริษัทยอยยังเคยไดรับติดตอจากสถาบันการเงินอื่นเพื่อขอใหบริษัทและบริษัทยอยใชบริการทางการเงิน  รวมทั้งบริษัท 
มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินบางสวนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้เพื่อชําระคืนหนี้สิน ซึ่งจะ
สงผลใหการพึ่งพิงแหลงเงินกูจากสถาบันการเงินดังกลาวลดลง 

 
13. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารรายคุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ 

บริษัทกอตั้ งและประสบความสําเร็จในการดําเนินกิจการดวยทีมงานบริหารของคุณประสาน  
อัครพงศพิศักดิ์ โดยปจจุบันคุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ดํารงตําแหนงกรรมการ และกรรมการผูจัดการ รวมทั้งเปนผูถือหุน
รายใหญของบริษัทในสัดสวนรอยละ 15 (ณ วันที่ 27 กรกฎาคม 2550) บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่คุณประสาน อัคร
พงศพิศักดิ์ อาจออกจากการเปนผูบริหารของบริษัท 
  อยางไรก็ตาม คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ไดบริหารกิจการบริษัทใหเติบโตมาอยางตอเนื่อง และมีความ
ตั้งใจที่จะประกอบกิจการใหเติบโตตอไปในฐานะของผูบริหาร และตัวแทนของผูถือหุนเสียงขางมากในบริษัท นอกจากนี้ 
บริษัทมีนโยบายการบริหารแบบมอือาชีพ โดยการสรรหาผูบริหารที่มีความรูและประสบการณในการทําธุรกิจ และไดมีการ
บริหารจัดการโดยมีคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการบริหาร ที่กําหนดนโยบายในการดําเนินธุรกิจ และมีฝายจัดการที่
บริหารกิจการของบริษัท 
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 14. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารในการค้ําประกันเงินกูยืม 
  ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ ซึ่งดํารงตําแหนงกรรมการ และกรรมการผูจัดการ 
ของบริษัท ไดค้ําเงินกูยืมของบริษัทกับธนาคารพาณิชยสองแหงสําหรับเงินกูยืมจํานวนสามวงเงินประกอบดวยวงเงินกูรวม 
73.44 ลานบาท วงเงินกูรวม 771.16 ลานบาท และวงเงินกูรวม 45 ลานบาท โดยไมมีคาตอบแทนใดๆ ในการค้ําประกันเงิน
กูยืมดังกลาว (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการที่คุณประสาน อัครพงศพิ
ศักดิ์ อาจถอนการค้ําประกันเงินกูยืมดังกลาว 

อยางไรก็ตาม คุณประสาน อัครพงศพิศักดิ์ มีความประสงคที่จะใหการสนับสนุนในการค้ําประกันเงินกูยืม
ดังกลาวตอไปโดยไมมีการคิดคาธรรมเนียม นอกจากนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนบริษัทมีนโยบายที่จะ
หารือกับสถาบันการเงินเพื่อขอถอนการค้ําประกันเงินกูโดยผูบริหาร 
 
 

15. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูควบคุมงานดานการผลิต 
  เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด อยูในชวงเริ่มดําเนินการผลิตทอสเตนเลส

สําหรับทออุตสาหกรรมยานยนต ประกอบกับเครื่องผลิตทอสเตนเลสสําหรับทอไอเสียรถยนตและรถจักรยานยนตมีระบบการ
ทํางานที่ซับซอน จึงจําเปนตองอาศัยผูควบคุมงานที่มีความเชี่ยวชาญดานนี้โดยเฉพาะซึ่งเปนวิศวกรจาก Mory Industries 
Inc. ที่เปนผูเชี่ยวชาญดานการผลิตทอสเตนเลสจากประเทศญี่ปุน บริษัทและบริษัทยอยจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพงิผู
ควบคุมงานดานการผลิต 

อยางไรก็ตาม บริษัทและบริษัทยอยไดทําขอตกลงดานเทคนิคกับ Mory Industries Inc. ซึ่งเปนผูเชี่ยวชาญ
ดานการผลิตทอสเตนเลสจากประเทศญี่ปุน โดยบริษัทไดทําสัญญาความชวยเหลือทางเทคนิคกับ Mory Industries Inc. 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.2 สัญญาตางๆ) ในการที่ Mory Industries Inc. จะจัดสงวิศวกรมาปฏิบัติงานรวมกับพนักงาน
ของบริษัทในการตรวจวัตถุดิบ ตรวจกระบวนการผลิต อนุมัติมาตรฐานการทดสอบทดลอง และอนุมัติตนแบบผลิตภัณฑ เพื่อ
ผลิตทอสเตนเลสสําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนต รวมทั้งทําการฝกอบรมพนักงานใหมีเชี่ยวชาญในการควบคุมเครื่องผลิต
ทอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนต สัญญาดังกลาวมีกําหนดระยะเวลา 2 ป ส้ินสุดในเดือนเมษายน 2552 อีกทั้งบริษัท
ไดทําขอตกลงทางธุรกิจกับ Mory Industries Inc. (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.2 สัญญาตางๆ) ในการที่ Mory Industries 
Inc. จะจัดสงวิศวกรมาปฏิบัติงานรวมกับพนักงานของบริษัทในการตรวจวัตถุดิบ ตรวจกระบวนการผลิต อนุมัติมาตรฐานการ
ทดสอบทดลอง และอนุมัติตนแบบผลิตภัณฑ เพื่อผลิตทอสเตนเลสสําหรับกลุมอุตสาหกรรมยานยนต โดยทาง Mory 
Industries Inc. จะใหขอมูลทางเทคนิคเกี่ยวกับอุปกรณการผลิต เครื่องมือ เครื่องตรวจสอบ เทคนิคการผลิต และการ
ตรวจสอบคุณภาพ เปนตน ขอตกลงทางธุรกิจดังกลาวมีกําหนดระยะเวลา 2 ป ส้ินสุดในเดือนมิถุนายน 2552 และจะตออายุ
อัตโนมัติ เวนแตจะมีการบอกเลิกสัญญาลวงหนาอยางนอย 3 เดือนกอนวันส้ินสุดของสัญญา นอกจากนี้ บริษัทและบริษัท
ยอยไดจัดทําคูมือปฎิบัติงาน ตลอดจนวิธีการควบคุมเครื่องผลิตทอโดยละเอียดเพื่อลดการพึ่งพิงผูควบคุมงานดานการผลิต 
 

16. ความเสี่ยงจากการลงทุนในโครงการในอนาคต 
  บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีอัตราการใชกําลังการผลิตเฉลี่ยที่ประมาณรอยละ 
60 อยางไรก็ตาม บริษัท และบริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีแผนงานในอนาคตที่จะขยายธุรกิจเพื่อรองรับความ
ตองการบริโภคผลิตภัณฑสเตนเลสที่เพิ่มสูงขึ้นภายในป 2551 โดยบริษัทมีแผนการลงทุนเพื่อจัดซื้อเครื่องจักรที่มีคุณภาพ
เพิ่มเติม นอกจากนี้ บริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด มีแผนลงทุนเพิ่มเติมเพื่อรองรับการผลิตทอไอเสียสําหรับรถจักรยานยนต
เนื่องจากบริษัทที่ผลิตรถจักรยานยนตจะหันมาใชทอไอเสียสําหรับการใชน้ํามันไรสารตะกั่วมากขึ้นจึงตองใชทอสเตนเลสที่ทน
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ความรอนไดมากขึ้น รวมถึงมีแผนลงทุนเพิ่มในเครื่องจักรตัดส้ันและดัดงอสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมยานยนตดวย 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 6 โครงการในอนาคต) โดยใชเงินลงทุนรวมประมาณ 90 ลานบาท ประกอบดวย  
  (1) บริษัทจะลงทุนเพิ่มเติมที่โรงงานพระประแดง โดยกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมเพื่อใชรองรับ
การติดตั้งเครื่องจักร ลงทุนในเครื่องจักรผลิตทอสเตนเลส ขยายสายการผลิตทอสเตนเลสชนิดกลมและเหลี่ยม ขยาย
สายการผลิตการขัดผิวทอสเตนเลส และปรับปรุงเครื่องจักรที่ใชในการตัดสเตนเลสเปนแถบมวน (Slitt) ใหมีประสิทธิภาพ
เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการตัดสเตนเลสสําหรับอุตสาหกรรมอิเลคทรอนิคส เปนมูลคาเงินลงทุนรวม 45 ลานบาท 
  (2) บริษัทยอยรายบริษัท ออโต เม็ททอล จํากัด จะลงทุนกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมและลงทุนซื้อ
เครื่องจักรสําหรับผลิตทอไอเสียสําหรับรถยนตและรถจักรยานยนต เปนมูลคาเงินลงทุนรวม 45 ลานบาท 
  โดยแหลงเงินทุนดังกลาวจะมาจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ ดังนั้น หากแผนงาน
ดังกลาวเกิดความลาชา จะทําใหบริษัทและบริษัทยอยสูญเสียโอกาสในการผลิตสินคาเพื่อสรางรายได 
 
  อยางไรก็ตาม การกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติมนั้น บริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะกอสรางไดเสร็จ
ภายในป 2551 สําหรับขั้นตอนในการสั่งซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติมนั้น บริษัทและบริษัทยอยคาดวาจะใชระยะเวลาจัดซื้อ จัดสง 
ติดตั้ง และทดลองการผลิตแลวเสร็จภายในป 2551 และการปรับปรุงเครื่องจักรก็คาดวาจะแลวเสร็จภายในป 2551 
 

17. ความเสี่ยงจากการเปดเขตการคาเสรี 
บริษัทส่ังซื้อเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากผูผลิตในประเทศ และนํามาแปรรูปกอนที่จะจําหนายใหกับกลุม

ผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ โดยปจจุบันเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นที่บริษัทส่ังซื้อจากผูผลิตในประเทศมีอัตราภาษีอากร
ขาเขาอยูที่รอยละ 5 อยางไรก็ตาม กระทรวงพาณิชยไดกําหนดใหมีการจัดทําเขตการคาเสรีเพื่อสรางพันธมิตรทางการคา
ระหวางประเทศ อันเปนการเพิ่มโอกาสในการขยายการลงทุน และเปนประตูการคาไปยังประเทศตางๆ การเปดเขตการคาเสรี
ดังกลาวในอนาคตอาจสงผลใหมีการแขงขันเพิ่มขึ้น โดยผูนําเขาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นจากตางประเทศจะสามารถจําหนาย
เหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นไดในราคาที่ถูกลงในอนาคต เมื่อพิจารณาถึงการเปดเขตการคาเสรีในอนาคตซึ่งอาจสงผลใหมีการ
แขงขันเพิ่มขึ้น นาจะสงผลใหบริษัทมีชองทางการจัดหาเหล็กกลาไรสนิมรีดเย็นไดจากตางประเทศ เชน ผูผลิตที่มีคุณภาพจาก
ประเทศจีน โดยการเปรียบเทียบราคาและคณุภาพของผูผลิตทั้งในและนอกประเทศ อันจะสงผลใหบริษัทสามารถลดตนทุน
การจัดหาผลิตภัณฑลงได นอกจากนี้ การเปดเขตการคาเสรีดังกลาว จะสงผลใหมีการเขามาของคูแขงขันจากตางประเทศที่
ทําธุรกิจคลายคลึงกับบริษัท ซึ่งจะทําใหมีการแขงขันภายในประเทศสูงขึ้น คูแขงขันในประเทศที่ไมมีศักยภาพเพียงพอก็จะ
ลดลง ทําใหเกิดการแขงขันกันในเรื่องคุณภาพและมาตรฐานสินคา 

 
18. ความเสี่ยงกรณีมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 75 

ณ วันที่ 27 กรกฎาคม 2550 กลุมตระกูลอัครพงศพิศักดิ์ ถือหุนในบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 90 ของ
จํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท ซึ่งสัดสวนการถือหุนที่มากกวา 3 ใน 4 ดังกลาว ทําใหกลุมตระกูลอัครพงศ 
พิศักดิ์ มีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน 
ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือ
หุนใหญเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

อยางไรก็ตาม ภายหลังการเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้แลวจะทําใหสัดสวนการถือหุนของกลุมผู
ถือหุนใหญรายดังกลาว มีการถือหุนรวมกันลดลงเหลือรอยละ 67.50 นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาจากโครงสรางการจัดการของ
บริษัท ประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท คณะกรรมการบริหาร และคณะกรรมการตรวจสอบ จะเห็นไดวาบริษัทมีการวาง
โครงสรางการบริหารงานโดยบุคคลที่มีความรูความสามารถในการดําเนินธุรกิจ และมีการกําหนดขอบเขตอํานาจหนาที่ของ



                        แบบ 69-1 
 

บริษัท โลหะกิจ เม็ททอล จํากัด (มหาชน) สวนที่ 1 หนา 24  

คณะกรรมการชุดตางๆ อยางชัดเจนและโปรงใส และในกรณีการทํารายการที่เกี่ยวโยงกับกรรมการ ผูถือหุนรายใหญ และผูมี
อํานาจควบคุมในกิจการ รวมถึงบุคคลที่อาจมีความขัดแยง บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิออกเสียงในการอนุมัติรายการนั้นๆ   
 

ขอมูลสรุปของหลักทรัพยที่เสนอขาย 
ณ วันที่ 9 กรกฎาคม 2550 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 320 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญ จํานวน 320 ลานหุน  

มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีทุนชําระแลว 240 ลานบาท บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอ
ประชาชนเมื่อไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวน 80 ลานหุน ในราคา
เสนอขายหุนละ 2.76 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายครั้งนี้ และ
จะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ โดยจะนําเงินที่ได
จากการขายหุนสามัญครั้งนี้ภายหลังจากหักคาใชจายไปใชดังนี้ (1) ใชในการกอสรางอาคาร จัดซื้อเคร่ืองจักรและอุปกรณ 
ของบริษัทและบริษัทยอย และปรับปรุงเครื่องจักรของบริษัท จํานวน 90 ลานบาท (2) ใชในการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น 
จํานวน 80 ลานบาท (3) ใชเปนเงินทุนหมุนเวียน จํานวน 40.31 ลานบาท 

บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล อยางไร 
ก็ดี บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่ตองนําเงิน
กําไรสุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการดําเนินงานของบริษัท   

บริษัทยอยมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 
อยางไรก็ดี บริษัทยอยอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทยอยมีความจําเปน 
ที่ตองนําเงินกําไรสุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการดําเนินงานของบริษัทยอย   

 
 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย 
  


