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12.  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1  สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
 

ป 2547 - 2549 
 

ตรวจสอบโดย นางสาวจินตนา มหาวนิช 
 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4687 
สํานักงานสอบบัญชี ซี แอนด เอ 

งวดหกเดือน 
สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน2550

สอบทานโดย นางสาวจินตนา มหาวนิช ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 4687 
สํานักงานสอบบัญชี ซี แอนด เอ 

 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2547 ไดแสดงความเห็นวา งบการเงินของบริษัทไดแสดง
ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรอง
ทั่วไป ยกเวนเรื่องที่ผูสอบบัญชีไมไดเขารวมสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือตนงวดซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2546 จํานวน 53.41 ลานบาท เนื่องจากในขณะนั้นผูสอบบัญชียังไมไดรับการแตงตั้งใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท 
และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณของสินคาคงเหลือดังกลาวได 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป 2548 - 2549 ไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไขวา งบ
การเงินไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของบริษัทโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดหกเดือน สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 ไดแสดงความเห็นแบบไม
มีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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 งบดุล 
(หนวย : ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
2547 2548 2549 ไตรมาส 2 ป 2550 รายการ 

จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน 
สินทรัพย 

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหนี้การคา - สุทธิ 
สินคาคงเหลือ - สุทธิ 
สินคาทดสอบรอการขาย 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
6.03 

29.41 
32.47 

- 
2.14 

 
1.07% 
5.23% 
5.77% 

- 
0.38% 

 
40.01 
23.25 

243.96 
20.03 
35.14 

 
3.90% 
2.27% 

23.78% 
1.95% 
3.42% 

 
54.85 

291.03 
218.12 

2.40 
48.51 

 
4.34% 

23.03% 
17.26% 
0.19% 
3.84% 

 
55.93 

338.17 
435.21 

1.50 
41.13 

 
3.60% 

21.76% 
28.01% 
0.10% 
2.65% 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 70,05 12.45% 362.39 35.32% 614.92 48.67% 871.94 56.11% 
ที่ดิน อาคาร และอปุกรณ - สุทธิ 
สินทรัพยไมมีตัวตน 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

492.46 
- 

0.31 

87.50% 
- 

0.05% 

661.18 
- 

2.51 

64.44% 
- 

0.24% 

648.02 
0.40 
0.18 

51.29% 
0.03% 
0.01% 

681.04 
0.36 
0.56 

43.83% 
0.02% 
0.04% 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 492.76 87.55% 663.69 64.68% 648.60 51.33% 681.96 43.89% 
รวมสินทรัพย 562.81 100.00% 1,026.08 100.00% 1,263.52 100.00% 1,553.91 100.00% 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
เงินกูยืมระยะสั้นจากการขายลดตั๋วเงิน 
เจาหนี้การคา 
สวนของหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนด 
   ชําระใน 1 ป 
เงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
- 
- 

5.86 
26.67 

 
25.26 
15.09 

 
- 
- 

1.04% 
4.74% 

 
4.49% 
2.68% 

 
245.58 

- 
134.55 
30.00 

 
41.28 
37.75 

 
23.93% 

- 
13.11% 
2.92% 

 
4.02% 
3.68% 

 
481.76 

- 
142.21 
48.66 

 
- 

43.84 

 
38.13% 

- 
11.26% 
3.85% 

 
- 

3.47% 

 
666.81 
137.17 
70.52 
55.54 

 
- 

44.71 

 
42.91% 
8.83% 
4.54% 
3.57% 

 
- 

2.88% 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 72.88 12.95% 489.17 47.67% 716.47 56.70% 974.77 62.73% 
เงินกูยืมระยะยาว - สุทธิ 266.66 47.38% 322.35 31.42% 261.30 20.68% 224.92 14.47% 
รวมหนี้สิน 339.54 60.33% 811.52 79.09% 977.77 77.38% 1,199.69 77.20% 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 
กําไรสะสม – สํารองตามกฎหมาย 
                     - ยังไมไดจัดสรร 

200.00 
- 

23.27 

35.54% 
- 

4.13% 

275.00 
- 

(60.43) 

26.80% 
- 

(5.89%) 

280.00 
- 

5.75 

22.16% 
- 

0.46% 

300.00 
3.31 

50.91 

19.31% 
0.21% 
3.28% 

รวมสวนของผูถอืหุน 223.27 39.67% 214.57 20.91% 285.75 22.62% 354.22 22.80% 
รวมหนี้สินและสวนของผูถอืหุน 562.81 100.00% 1,026.08 100.00% 1,263.52 100.00% 1,553.91 100.00% 
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 งบกําไรขาดทุน 
งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

2547 2548 2549 6 เดือน ป 2550 รายการ 
จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน จํานวน สัดสวน 

รายไดจากการขาย - สุทธิ 
รายไดจากการขายวัตถุดิบและเศษเหล็ก 
กําไร (ขาดทุน) จากอัตราแลกเปลี่ยน 
รายไดอื่น 

587.96 
3.21 

- 
0.33 

99.40% 
0.54% 

- 
0.06% 

437.50 
188.60 
(2.12) 

0.38 

70.07% 
30.20% 
(0.34%) 

0.06% 

2,528.65 
137.66 
22.03 
7.28 

93.81% 
5.11% 
0.82% 
0.27% 

1,489.55 
93.10 
7.80 
2.58 

93.50% 
5.84% 
0.49% 
0.16% 

รวมรายได 591.51 100.00% 624.35 100.00% 2,695.62 100.00% 1,593.02 100.00% 
ตนทุนขาย 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

540.01 
15.12 

91.29% 
2.56% 

662.47 
23.09 

106.11% 
3.70% 

2,529.77 
35.94 

93.85% 
1.33% 

1,463.80 
24.69 

91.89% 
1.55% 

รวมคาใชจาย 555.13 93.85% 685.55 109.80% 2,565.71 95.18% 1,488.49 93.44% 
กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได 
ดอกเบี้ยจาย 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

36.38 
8.44 
8.70 

6.15% 
1.43% 
1.47% 

(61.20) 
22.50 

- 

(9.80%) 
3.60% 

- 

129.92 
53.22 
10.52 

4.82% 
1.97% 
0.39% 

104.53 
34.87 
21.19 

6.56% 
2.19% 
1.33% 

กําไรสุทธ ิ 19.24 3.25% (83.70) (13.41%) 66.18 2.46% 48.47 3.04% 
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 งบกระแสเงินสด (หนวย : บาท) 
งบตรวจสอบ งบสอบทาน รายการ 

2547 2548 2549 6 เดือน ป 2550 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมดําเนินงาน 
กําไรสุทธิ 
ปรับกระทบรายการกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)  
 คาเสื่อมราคา 
 คาใชจายตัดจําหนาย 
 หนี้สงสัยจะสูญ 
 โอนกลับคาเผื่อการลดมูลคาสินคา 
 ขาดทุนจากการลดมูลคาสินทรัพย 
 (กําไร) ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 
 (กําไร) ขาดทุนจากการตัดจําหนายสินทรัพยถาวร 
 (กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ 
หนี้สินดําเนินงาน 
 (เพิ่มขึ้น) ลดลงในลูกหนี้การคา 
 (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสินคาคงเหลือ 
 (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสินคาทดสอบรอการขาย 
 (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
 (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
 เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในเจาหนี้การคา 
 เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในหนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
19.24 

 
5.53 

- 
- 
- 
- 
- 
- 
- 

24.77 
 

16.78 
20.95 

- 
2.12 

(0.31) 
(13.07) 

8.87 

 
(83.70) 

 
14.18 

- 
- 
- 

39.80 
- 
- 

3.35 
(26.38) 

 
6.16 

(251.30) 
- 

(33.01) 
(2.20) 

128.70 
15.41 

 
66.18 

 
24.49 
0.003 

- 
(39.80) 

0.16 
- 
- 

(14.88) 
36.16 

 
(267.78) 

65.48 
17.62 

(13.37) 
2.32 
7.66 
5.84 

 
48.47 

 
13.60 
0.04 
0.41 

(0.16) 
- 

(0.28) 
0.16 

(4.10) 
58.13 

 
(47.56) 

(216.93) 
0.91 
7.38 

(0.38) 
(97.97) 

0.33 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 60.12 (167.61) (146.06) (296.08) 

กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน 
  เงินสดจายซื้อสินทรัพยถาวร 
  เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 
  เงินสดจายซื้อสินทรัพยไมมีตัวตน 

 
(443.41) 

- 
- 

 
(195.69) 

- 
- 

 
(11.07) 

- 
(0.40) 

 
(19.90) 

0.29 
- 

เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (443.41) (195.69) (11.47) (19.61) 
กระแสเงินสดจากกจิกรรมจัดหาเงิน 
 เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
 เพิ่มขึ้น(ลดลง)ในเงนิกูยืมระยะสั้นจากการขายลดตั๋วเงิน 
 เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในเงินกูยืมระยะสั้นจากกรรมการ 
 รับเงินกูยืมระยะยาว 
 จายชําระเงินกูยืมระยะยาว 
 ลูกหนี้คาหุนคางชําระ 
 เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 

 
- 
- 

(31.26) 
300.00 
(6.67) 

- 
120.00 

 
245.58 

- 
16.02 
79.00 

(23.34) 
(5.00) 
80.00 

 
241.17 

- 
(41.28) 

- 
(32.50) 

- 
5.00 

 
186.01 
137.17 

- 
- 

(26.42) 
- 

20.00 
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงิน 382.07 392.27 172.38 316.77 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธ ิ (1.21) 33.97 14.85 1.08 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 7.25 6.03 40.01 54.85 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 6.03 40.07 54.85 55.93 
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 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
งบตรวจสอบ งบสอบทาน รายการ 

2547 2548 2549 6 เดือน ป 2550 
อัตราสวนสภาพคลอง 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 
วงจรเงินสด (วัน) 

 
0.96 
0.49 
0.19 

15.64 
23 

12.58 
29 

43.58 
8 

43 

 
0.74 
0.13 
N.A. 

23.78 
15 

4.47 
81 

9.44 
38 
58 

 
0.86 
0.48 
N.A. 

16.97 
21 

10.49 
34 

18.28 
20 
36 

 
0.89 
0.40 
N.A. 

10.06 
36 

8.96 
40 

27.52 
13 
63 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 
อัตรากําไรขั้นตน 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร 
อัตรากําไรสุทธิ  
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 

 
8.65% 
6.10% 

183.09% 
3.25% 

12.52% 

 
(5.81%) 
(9.50%) 

N.A. 
(13.41%) 
(38.23%) 

 
5.12% 
3.77% 

N.A. 
2.46% 

26.46% 

 
7.51% 
5.95% 

N.A. 
3.04% 

30.29% 1 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
5.28% 
9.06% 

1.62 

 
(10.54%) 
(12.05%) 

0.79 

 
5.78% 

13.85% 
2.35 

 
6.88% 1 

18.68% 1 
2.26 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงนิ 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
1.52 
9.16 
0.13 
N.A. 

 
3.78 
N.A. 
N.A. 
N.A. 

 
3.42 
N.A. 
N.A. 
N.A. 

 
3.39 
N.A. 
N.A. 
N.A. 

ขอมูลตอหุน 
มูลคาที่ตราไวตอหุน (บาท) 2 
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน (บาท) 2 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท) 2 
มูลคาหุนตามบัญชีตอหุน - Fully Diluted (บาท) 2, 3 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน - Fully Diluted (บาท) 2, 4  

 
1.00 
1.12 
0.14 

- 
- 

 
1.00 
0.77 

(0.36) 
- 
- 

 
1.00 
1.02 
0.24 
1.01 
0.17 

 
1.00 
1.18 
0.17 
1.14 
0.12 

หมายเหตุ: 1. คํานวณอัตราผลตอบแทนของชวงเดือนมกราคม - มิถุนายน 2550 โดยวิธีการปรับกําไรสุทธิใหเปนรายปสําหรับใชเพื่อการ
เปรียบเทียบกับปอืน่ๆ 

 2. ปรับมูลคาที่ตราไวตอหุนใหเปน 1 บาท เพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
 3. คํานวณจากจํานวนหุนที่จดทะเบียนทั้งหมด 400 ลานหุน โดยกําหนดใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนชําระแลว ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2549 

เพิ่มจาก 280 ลานบาท เปน 400 ลานบาท และ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 เพิม่จาก 300 ลานบาท เปน 400 ลานบาท 
 4. คํานวณจากจํานวนหุนที่จดทะเบียนทั้งหมด 400 ลานหุน 
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12.2  คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัท มิลลคอนสตีลอินดัสทรีส จํากัด (มหาชน) ดําเนินธุรกิจใหบริการตัดและจําหนายเหล็กแผน เหล็กมวน เหล็ก
แบนตัด ตามขนาดมาตรฐานและขนาดที่ลูกคาตองการ และผลิตเหล็กรูปพรรณ เชน เหล็กรูปตัวซี และทอเหล็ก เปนตน 
รวมถึงผลิตเหล็กเสนตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เลขที่ มอก. 20 - 2543 และเหล็กขอออยตามมาตรฐานอุตสาหกรรม เลขที่ 
มอก. 24 - 2536 อนึ่ง ในชวงป 2547 จนถึงไตรมาสที่ 2 ป 2550 บริษัทไดขยายตัวอยางตอเนื่อง จากเดิมที่ผลิตและจําหนาย
เฉพาะเหล็กรูปพรรณ บริษัทไดเริ่มดําเนินการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยเชิงพาณิชยในเดือนกันยายน ป 2548 และเริ่ม
ผลิตทอเหล็กเพื่อจําหนายในเดือนมิถุนายน ป 2549 ประกอบกับบริษัทสามารถขยายตลาดไดอยางตอเนื่อง เปนผลใหรายได
ของบริษัทในชวงป 2547 จนถึงปจจุบันปรับตัวสูงขึ้นเรื่อยมา โดยเพิ่มขึ้นแบบกาวกระโดดในป 2549 และเติบโตตอเนื่องถึง
ไตรมาสที่ 2 ป 2550 โดยมีรายละเอียดสรุปไดดังนี้ 
 

รายไดจากการขาย 

บริษัทมีรายไดหลักมาจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กเสนและเหล็กขอออย รวมทั้งเหล็กรูปพรรณประเภท
ตางๆ โดยในป 2547 - 2549 บริษัทมีรายไดจากการขายเทากับ 591.17 ลานบาท 626.09 ลานบาท และ 2,666.31 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเติบโตเทากับรอยละ 5.91 และรอยละ 325.87 ตอป ตามลําดับ ทั้งนี้ รายไดที่เพิ่มขึ้นเปนผลมาจาก
การเพิ่มสายผลิตภัณฑ และการขยายตลาดลูกคา 
 

ตารางแสดงปริมาณและมูลคาของยอดขายแยกตามประเภทของผลิตภัณฑ 
 2547 2548 2549 6 เดือน ป 2550 

 ปริมาณ 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
มูลคา 

ปริมาณ 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
มูลคา 

ปริมาณ 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
มูลคา 

ปริมาณ 
(ตัน) 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
มูลคา 

เหล็กเสนและ 
เหล็กขอออย 

- - - 4,095 69.12 11.04% 116,053 2,038.55 76.46% 57,449 1,100.15 69.51% 

เหล็กรูปพรรณ 24,932 531.32* 89.88% 16,266 368.38 58.84% 23,350 490.09 18.38% 25,400 389.40 24.60% 
วัตถุดิบและ 
เศษเหล็ก 

3,007 59.85* 10.12% 8,348 188.60 30.12% 9,302 137.66 5.16% 6,078 93.10 5.88% 

รวม 27,939 591.17 100.00% 28,708 626.09 100.00% 148,703 2,666.31 100.00% 88,927 1,582.65 100.00% 

หมายเหตุ :  *ปรับจากงบการเงินสําหรับงวดป 2547 ของบริษัท ซึ่งแสดงยอดขายวัตถุดบิรวมอยูในยอดขายเหล็กรูปพรรณ โดยปรับใหยอดขาย
วัตถุดิบมาอยูในหมวดวัตถุดิบและเศษเหล็ก เพื่อใชในการเปรียบเทียบกับยอดขายในปอื่นๆ 

 

ยอดขายในป 2548 ของบริษัทปรับเพิ่มขึ้นจากป 2547 ในอัตรารอยละ 5.91 เนื่องจากบริษัทมีการขายวัตถุดิบและเศษ
เหล็กมากขึ้น โดยเฉพาะยอดขายเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน ซึ่งมีจํานวนสูงถึง 165.76 ลานบาท ในขณะที่มีจํานวนเพียง 56.64 
ลานบาทในป 2547 นอกจากนี้ บริษัทไดเริ่มผลิตและจําหนายเหล็กเสนและเหล็กขอออยในชวงปลายป ทําใหมีรายไดในสวน
นี้เพิ่มขึ้น 69.12 ลานบาท สําหรับรายไดจากการจําหนายเหล็กรูปพรรณที่ลดลงจาก 531.32 ลานบาท ในป 2547 เปน 368.38 
ลานบาท ในป 2548 เปนผลมาจากการที่บริษัทจัดสรรเงินทุนหมุนเวียนสวนหนึ่งไปใชในการนําเขา Billet สําหรับใชในการ
ผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย บริษัทจึงลดปริมาณการผลิตเหล็กรูปพรรณลง จึงเปนผลตอเนื่องใหยอดขายเหล็กรูปพรรณ
ลดลงดวย 



 บริษัท มิลลคอนสตีลอินดัสทรีส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 79 

ในป 2549 ยอดขายของบริษัทเติบโตขึ้นในอัตราที่สูง เนื่องจากบริษัทสามารถจําหนายเหล็กเสนและเหล็กขอออย 
และเหล็กรูปพรรณในปริมาณที่เพิ่มขึ้น อีกทั้งราคาจําหนายเฉลี่ยของผลิตภัณฑที่จําหนายมีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น ทําให
ยอดขายของเหล็กเสนและเหล็กขอออย และเหล็กรูปพรรณ เพิ่มขึ้นมากถึง 1,969.44 ลานบาท และ 121.72 ลานบาท เมื่อเทียบ
จากป 2548 ตามลําดับ 

สําหรับชวง 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายสินคาเทากับ 1,582.65 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
426.59 ลานบาท หรือรอยละ 36.90 จากชวงเดียวกันของปกอน ซึ่งมียอดขายรวมเทากับ 1,156.06 ลานบาท โดยยอดขายกวา
รอยละ 69.51 มาจากการจําหนายผลิตภัณฑเหล็กเสนและเหล็กขอออย 
 

กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดอ่ืน 

ในป 2549 และไตรมาสที่ 2 ป 2550 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน เทากับ 22.03 ลานบาท และ 7.80 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากการซื้อวัตถุดิบจากตางประเทศเปนจํานวน 8.33 ลานบาท และ 4.65 
ลานบาท ตามลําดับ สวนที่เหลือเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เกิดจากการกูยืมเงินตางประเทศ 

ในป 2547 - 2549 และงวดไตรมาสที่ 2 ป 2550 บริษัทมีรายไดอื่นเทากับ 0.33 ลานบาท 0.38 ลานบาท 7.28 ลานบาท 
และ 2.58 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดอื่นของบริษัทประกอบดวย คาจางตัดเหล็ก ดอกเบี้ยรับ รายไดคาเชาสํานักงาน และ
กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน เปนตน ทั้งนี้ ในป 2549 บริษัทมีรายไดอื่นสูงถึง 7.28 ลานบาท เนื่องจากมีการกลับรายการ
คาจางติดตั้งเครื่องจักรคางจาย ซึ่งเปนคาใชจายตามงวดที่ตองชําระในป 2548 แตตอมาบริษัทเจรจากับผูรับจางติดตั้งใหยกเวน
คาใชจายในสวนนี้ไดในชวงกลางป 2549 บริษัทจึงบันทึกรายการดังกลาวเปนรายไดอื่น จํานวน 5.66 ลานบาท ทั้งนี้ คาจาง
ติดตั้งเครื่องจักรดังกลาวเปนคาจางติดตั้งเครื่องจักรสําหรับผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยที่บริษัทจางทีมงานจากตางประเทศ
เขามาเปนผูดําเนินการในป 2548 ซึ่งทีมงานดังกลาวไดทํางานตามจํานวนชั่วโมงที่ไดตกลงกันไว ผูรับจางติดตั้งจึงเรียกเก็บ
คาจางมายังบริษัทตามงวดการชําระเงิน อยางไรก็ตาม การติดตั้งเครื่องจักรดังกลาวยังไมเสร็จสมบูรณตามที่ไดตกลงกันไว 
บริษัทจึงไมไดชําระคาจางสวนที่ยังชําระไมครบ ดังนั้นในป 2548 บริษัทจึงลงบันทึกรายการดังกลาวเปนคาใชจายคางจาย 
และบันทึกคาจางติดตั้งเครื่องจักรเปนสวนหนึ่งของทรัพยสินในสวนของเครื่องจักรและอุปกรณ โดยในระหวางนั้น บริษัทได
ดําเนินการเจรจาเพื่อยกเวนการชําระคาจางดังกลาว ซึ่งตอมาในเดือนมิถุนายน 2549 ผูรับจางติดตั้งเครื่องจักรไดยกเวนการ
เรียกเก็บคาจางดังกลาวจากบริษัท ดังนั้นในป 2549 บริษัทจึงบันทึกการยกเวนคาจางติดตั้งดังกลาวกลับมาเปนรายไดอื่นๆ 
และบันทึกลางบัญชีคาใชจายคางจายออกจากบัญชีคาใชจายคางจาย 
 

ตนทุนขาย และคาใชจายในการขายและบริหาร 

ตนทุนขายของบริษัทในป 2547 - 2549 และไตรมาสที่ 2 ป 2550 เทากับ 540.01 ลานบาท 662.47 ลานบาท 2,529.77 
ลานบาท และ 1,463.80 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราสวนตอยอดขายรวมเทากับรอยละ 91.35 รอยละ 105.81 รอยละ 
94.88 และรอยละ 92.49 ตามลําดับ โดยอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายในป 2548 เพิ่มขึ้นจากป 2547 เนื่องจากบริษัทไดเริ่ม
ผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยในเชิงพาณิชยในชวง 4 เดือนสุดทายของป ซึ่งในชวงแรกของการผลิตนี้ อัตราการสูญเสียใน
ระหวางการผลิตยังอยูในระดับที่สูง โดยในป 2548 อัตราผลผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยที่ไดรับ (Yield) เปนประมาณรอย
ละ 85 และปรับเพิ่มขึ้นเปนประมาณรอยละ 93 ในป 2549 ประกอบกับในการบันทึกบัญชีในป 2548 บริษัทไดตีมูลคาของ
สวนสูญเสียที่เกิดขึ้นระหวางกระบวนการผลิตใหเทากับศูนย (ผลผลิตที่ไดจากกระบวนการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยมี 
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3 สวน ไดแก 1) สินคาสําเร็จรูป 2) สินคาที่ไมไดมาตรฐาน ซึ่งเปนสินคาที่ออกมาสูขั้นตอนสุดทายของกระบวนการผลิต แต
อาจมีคุณสมบัติตํ่ากวาสินคาสําเร็จรูป เชน มีความยาวไมไดตามมาตรฐาน และ 3) สวนสูญเสียที่เกิดขึ้นระหวางกระบวนการ
ผลิต ซึ่งเปนสวนที่ออกมาจากกระบวนการผลิต กอนจะถึงขั้นตอนสุดทายของการผลิต เชน Billet ที่ถูกรีดลดขนาดใหเล็กลง 
แตยังมีขนาดใหญกวาเหล็กเสน ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทไดบันทึกมูลคาของสินคาคงเหลือใหแกสินคาสําเร็จรูปและสินคาที่
ไมไดมาตรฐาน แตไมไดบันทึกใหแกสวนสูญเสียที่เกิดขึ้นระหวางกระบวนการผลิต) เนื่องจากบริษัทเห็นวาไมสามารถนํา
ผลิตภัณฑเหลานั้นมาจําหนายได และรับรูตนทุนของสวนสูญเสียดังกลาวเปนตนทุนการผลิตทั้งจํานวน เปนผลทําใหตนทุน
การผลิตและตนทุนขายมีจํานวนสูงขึ้นกวาที่ควรจะเปน อยางไรก็ตาม ในป 2549 บริษัทเห็นวาสามารถนําสวนสูญเสียที่
เกิดขึ้นระหวางกระบวนการผลิตเหลานั้นมาจําหนายไดในราคาตามคุณภาพหรือเกรดของสินคาที่ตํ่าลง บริษัทจึงมีการแกไข
การบันทึกบัญชีดังกลาวดวยการรับรูตามมูลคาที่คาดวาจะจําหนายได 

เมื่อบริษัทดําเนินการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยเชิงพาณิชยไดระยะเวลาหนึ่ง ทําใหมีการเรียนรูและมีความ
ชํานาญในการผลิตมากขึ้น สงผลใหอัตราการสูญเสียในการผลิตมีสัดสวนลดลงและไดรับประโยชนจากการประหยัดจาก
ขนาดมากขึ้นประกอบกับปริมาณการผลิตมีจํานวนเพิ่มขึ้น ทําใหอัตราสวนตนทุนผลิตตอยอดขายในป 2549 มีสัดสวนลด
ตํ่าลงมาอยูที่รอยละ 94.88 ทั้งนี้ อัตราสวนตนทุนขายของเหล็กเสนและเหล็กขอออยตอตนทุนขายรวมในป 2549 เทากับรอย
ละ 78.55 ในขณะที่ทอเหล็ก ซึ่งบริษัทไดเริ่มผลิตเพื่อจําหนายในเดือนมิถุนายน 2549 มีอัตราสวนตนทุนขายตอตนทุนขายรวม
ในสัดสวนที่ไมสูงนัก เนื่องจากยอดขายทอเหล็กในป 2549 (แสดงอยูในเหล็กรูปพรรณ) มีมูลคาเล็กนอย คือ 52.14 ลานบาท 
หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 1.96 ของยอดขายสินคาทั้งหมด จึงเห็นไดวาตนทุนขายของเหล็กเสนและเหล็กขอออยมีผลกระทบ
ตอตนทุนขายรวมของบริษัทในระดับที่สูง 
 

ตารางแสดงมูลคาของตนทุนขายแยกตามประเภทของผลิตภัณฑ 
  2547   2548   2549  6 เดือน ป 2550 

 มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
ตนทุนรวม 

% ตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
ตนทุนรวม 

% ตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
ตนทุนรวม 

% ตอ
ยอดขาย 

มูลคา 
(ลานบาท) 

% ตอ
ตนทุนรวม 

% ตอ
ยอดขาย 

เหล็กเสนและ
เหล็กขอออย 

- - - 116.74 17.62% 168.89% 1,948.46 77.02% 95.58% 1,027.04 70.16% 93.35% 

เหล็กรูปพรรณ 540.01 100.00% 91.35% 391.53 59.10% 106.28% 493.08 19.49% 100.61% 381.16 26.04% 97.88% 
วัตถุดิบและ 
เศษเหล็ก 

- - - 154.20 23.28% 81.76% 88.24 3.49% 64.10% 55.60 3.80% 59.72% 

รวม 540.01 100.00% 91.35% 662.47 100.00% 105.81% 2,529.77 100.00% 94.88% 1,463.80 100.00% 92.49% 
 

ตนทุนขายของบริษัทประกอบดวย 2 สวนสําคัญ ไดแก ตนทุนขายเหล็กเสนและเหล็กขอออย และตนทุนขายเหล็ก
รูปพรรณ โดยอัตราสวนตนทุนขายตอยอดขายเหล็กเสนและเหล็กขอออยในป 2548 ป 2549 และชวง 6 เดือนแรกของป 2550 
มีแนวโนมลดลง โดยมีอัตราสวนเทากับรอยละ 168.89 รอยละ 95.58 และรอยละ 93.35 ของยอดขายเหล็กเสนและเหล็กขอ
ออย ตามลําดับ เนื่องจากในป 2548 บริษัทมีการรับรูตนทุนของสินคาที่ผลิตไมไดมาตรฐานเปนตนทุนการผลิต โดยไมไดรับรู
มูลคาของสินคาดังกลาว ทําใหตนทุนการผลิตและตนทุนขายในป 2548 มีมูลคาสูงเกินความเปนจริง ประกอบกับคาแรงงาน
และคาใชจายในการผลิตตอหนวยลดลงจากการที่บริษัทมีปริมาณผลิตมากขึ้น จึงทําใหตนทุนคงที่ตอหนวยลดลง ทั้งนี้ ตนทุน
ขายเหล็กเสนและเหล็กขอออยประกอบดวยตนทุนคาวัตถุดิบ คาแรงงานทางตรง คาพลังงาน คาเสื่อมราคา และโสหุยการผลิต
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ตางๆ โดยมีตนทุนคาวัตถุดิบเปนตนทุนการผลิตหลักซึ่งมีสัดสวนสูงมากกวารอยละ 90 ของตนทุนผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอ
ออยในป 2548 ถึงชวง 6 เดือนแรกของป 2550 

ตนทุนขายเหล็กรูปพรรณประกอบดวยตนทุนประเภทตางๆ เชนเดียวกับตนทุนขายเหล็กเสนและเหล็กขอออย และ
มีตนทุนวัตถุดิบเปนตนทุนหลักเชนกัน โดยคิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 95 ของตนทุนผลิตเหล็กรูปพรรณในป 2547 ถึง
ชวง 6 เดือนแรกของป 2550 ทั้งนี้ อัตราสวนตนทุนขายเหล็กรูปพรรณตอยอดขายสินคาดังกลาวในป 2548 ปรับตัวสูงขึ้นจน
เกิดผลขาดทุนขั้นตน เนื่องมาจากทั้งปริมาณขายและราคาขายเหล็กรูปพรรณที่ลดลงในป 2548 เปนผลใหยอดขายเหล็ก
รูปพรรณลดลงจาก 531.32 ลานบาท ในป 2547 เปน 368.38 ลานบาท ในป 2548 ประกอบกับราคาเหล็กที่ผันผวนในป
ดังกลาว สงผลกระทบตอตนทุนคาวัตถุดิบของบริษัท และสงผลกระทบตอเนื่องไปยังผลการดําเนินงานของบริษัท ทําใหราคา
ขายสินคาไมสอดคลองกับตนทุนวัตถุดิบ จึงเปนผลใหเกิดขาดทุนขั้นตนจากการขายเหล็กรูปพรรณ อยางไรก็ตาม อัตราสวน
ตนทุนนี้ไดปรับตัวดีขึ้นเรื่อยมาจากปริมาณขายและราคาเหล็กที่เพิ่มขึ้นในป 2549 และชวง 6 เดือนแรกของป 2550 จนบริษัท
สามารถมีกําไรขั้นตนไดในชวงครึ่งปแรกของป 2550 

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทประกอบดวยคาขนสงสินคา คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาเสื่อมราคา
อาคารสํานักงานและอุปกรณ คาธรรมเนียมตางๆ คาบริการรักษาความปลอดภัย และคาสาธารณูปโภค เปนตน โดยในป 2547 
- 2549 และชวง 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 15.12 ลานบาท 23.09 ลานบาท 
35.94 ลานบาท และ 24.62 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.56 รอยละ 3.70 รอยละ 1.55 และรอยละ 1.30 ของรายไดรวม 
ตามลําดับ โดยคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป เนื่องจากบริษัทดําเนินการขยายงานอยางตอเนื่อง
ต้ังแตป 2547 จนถึงปจจุบันดังที่กลาวมาแลวในขางตน 

สําหรับอัตราคาใชจายในการขายและบริหารในป 2549 และชวงครึ่งปแรกของป 2550 ซึ่งอยูในระดับที่ตํ่ากวาในป
2548 และป 2547 เกิดจากการเติบโตของยอดขายของบริษัท จึงทําใหอัตราคาใชจายเมื่อเปรียบเทียบกับยอดขายมีสัดสวนลดลง 
 

กําไรขั้นตน 

บริษัทมีกําไร(ขาดทุน)ขั้นตน เทากับ 51.16 ลานบาท (36.37) ลานบาท 136.54 ลานบาท และ 118.85 ลานบาท ในป 
2547 - 2549 และงวด 6 เดือน ป 2550 ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไร(ขาดทุน)ขั้นตนเทากับ รอยละ 8.65 รอยละ (5.81) รอย
ละ 5.12 และรอยละ 7.51 ตามลําดับ โดยในป 2548 กําไรขั้นตนของบริษัทปรับตัวลดลงจากป 2547 จนกลายเปนผลขาดทุน 
เนื่องจากในป 2547 บริษัทมีผลิตภัณฑประเภทเดียว คือ เหล็กรูปพรรณ ซึ่งมีกําไรขั้นตนอยูในอัตรารอยละ 8.65 ของรายได
จากการขาย ในขณะที่ป 2548 บริษัทประสบผลขาดทุนขั้นตนทั้งจากการขายเหล็กเสนและเหล็กขอออย และการขายเหล็ก
รูปพรรณ ดวยเหตุที่บริษัทเริ่มการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยเชิงพาณิชยในป 2548 เปนปแรก จึงมีสวนสูญเสียในการผลิต 
ทําใหไดผลิตภัณฑที่ไมไดมาตรฐานจํานวนหนึ่ง อีกทั้งยังมีการใชกําลังการผลิตไมเต็มที่ และไมเกิดการประหยัดจากขนาด
ดังที่ไดอธิบายมาขางตน จึงทําใหตนทุนการผลิตอยูในระดับสูง ประกอบกับราคาเหล็กที่ลดลงทําใหบริษัทขายสินคาในราคาที่
ไมสอดคลองกับตนทุนคาวัตถุดิบ เนื่องจากราคาขายเหล็กลดลงมากกวาราคาของวัตถุดิบที่ลดลง จึงทําใหเกิดผลขาดทุน
ขั้นตนจากผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณดวย เปนผลทําใหเกิดผลขาดทุนขั้นตนในป 2548 อยางไรก็ดี ในป 2549 เมื่อบริษัท
สามารถปรับปรุงคุณภาพของสายการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทจึง
ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2548 มาอยูที่รอยละ 5.12 ในป 2549 และรอยละ 7.51 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2550 
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กําไรสุทธิ 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิของบริษัทในป 2547 - 2549 และงวด 6 เดือนของป 2550 เทากับ 19.24 ลานบาท (83.70) ลาน
บาท 66.18 ลานบาท และ 48.47 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไร (ขาดทุน) สุทธิรอยละ 3.25 รอยละ (13.41) รอยละ 
2.46 และรอยละ 3.04 ตามลําดับ โดยในป 2548 บริษัทมีขาดทุนสุทธิเนื่องจากบริษัทอยูระหวางการขยายกิจการดวยการเพิ่ม
สายการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย และยอดขายในผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณที่ลดลง จึงเปนผลใหเกิดผลขาดทุนภายหลัง
หักตนทุนขาย ประกอบกับบริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นดวย จึงทําใหผลประกอบการของบริษัทในป 2548 
เกิดผลขาดทุนสุทธิ อยางไรก็ตาม ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทปรับตัวดีขึ้นในป 2549 ซึ่งเปนผลมาจากการขยาย
งานของบริษัทประกอบกับความสามารถในการเพิ่มยอดขายและควบคุมตนทุนการผลิตและคาใชจายในการขายและบริหาร
ใหอยูในอัตราที่ตํ่าลงกวาป 2548 ได สงผลใหบริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานในอัตราที่ดีขึ้น ทั้งนี้ บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจาย
ในป 2549 เพิ่มขึ้นเปน 53.22 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับ 22.50 ลานบาทในป 2548 เนื่องจากบริษัทไดมีการเบิกใชเงินกูระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียน ซึ่งเปนผลทําใหบริษัทสามารถทํากําไรสุทธิในป 2549 ไดเทากับ 
66.18 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2.46 ของรายไดจากการขาย 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 48.47 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.04 ของรายไดรวม โดยบริษัทมี
ยอดขายเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับไตรมาสเดียวกันของปกอน เนื่องจากบริษัทสามารถขยายตลาดผลิตภัณฑเหล็กเสนและเหล็กขอ
ออยไดอยางตอเนื่อง จึงทําใหผลประกอบการของบริษัทปรับตัวดีขึ้นดวยเชนกัน 

จากผลประกอบการของบริษัทที่มีผลขาดทุนสุทธิในป 2548 และมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นในป 2549 สงผลใหบริษัทมี
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2547 - 2549 และงวด 6 เดือน ป 2550 คิดเปนรอยละ 12.52 รอยละ (38.23) รอยละ 26.46 และ
รอยละ 30.29 (ปรับเปนอัตราผลตอบแทนรายป) ตอป ตามลําดับ โดยในป 2549 และงวด 6 เดือน ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไร
สุทธิสูงขึ้นอยางตอเนื่อง จึงทําใหอัตราผลตอบแทนผูถือหุนปรับเพิ่มสูงขึ้นดวยเชนกนั 
 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 - 2549 และ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 562.81 ลานบาท 1,026.08 
ลานบาท 1,263.52 ลานบาท และ 1,553.91 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งแสดงถึงการเติบโตในขนาดของบริษัทอยางตอเนื่อง คิด
เปนอัตราการเติบโตเฉลี่ยตอป ต้ังแตป 2547 - 2549 เทากับ รอยละ 50 

ในป 2548 สินทรัพยของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 1,026.08 ลานบาท จาก 562.81 ลานบาทในป 2547 หรือเพิ่มขึ้นในอัตรา
รอยละ 82.31 เนื่องจากสินคาคงเหลือที่เพิ่มขึ้นเปน 263.99 ลานบาทในป 2548 จาก 32.47 ลานบาทในป 2547 นอกจากนี้ 
สินทรัพยของบริษัทที่เพิ่มขึ้นในป 2548 สวนหนึ่งมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่นในป 2548 ซึ่งมีมูลคา 
35.14 ลานบาท เปรียบเทียบกับ 2.14 ลานบาทในป 2547 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่บริษัทมีภาษีซื้อที่ตองขอคืนจาก
กรมสรรพากรในป 2548 เทากับ 27.96 ลานบาท จาก 0.43 ลานบาทในป 2548 โดยรายการดังกลาวเกิดจากบริษัทมีการสั่งซื้อ
วัตถุดิบเปนจํานวนมาก ในขณะที่ยอดขายยังอยูในระดับที่ตํ่ากวามูลคาการซื้อวัตถุดิบ บริษัทจึงมีภาษีซื้อที่ตองขอคืนจาก
กรมสรรพากรมากกวาภาษีขายที่ตองนําสง 
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นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทไดลงทุนเพิ่มเติมในการปรับปรุงเครื่องจักรสําหรับผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย
เพื่อใหพรอมสําหรับการผลิต และลงทุนในเครื่องจักรผลิตทอเหล็ก รวมมูลคา 175.23 ลานบาท สงผลใหบริษัทมีที่ดิน อาคาร 
และอปุกรณสุทธิ ณ สิ้นป 2548 เปนมูลคา 661.18 ลานบาท จาก 492.46 ลานบาทในป 2547 

ในป 2549 สินทรัพยของบริษัทแบงเปนสินทรัพยหมุนเวียนรอยละ 48.67 และสินทรัพยไมหมุนเวียนรอยละ 51.33 
เทียบกับป 2548 ซึ่งบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนรอยละ 35.32 และสินทรัพยไมหมุนเวียนรอยละ 64.68 จึงเห็นไดวาสัดสวน
ของสินทรัพยหมุนเวียนเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมในป 2549 ปรับเพิ่มขึ้นจากป 2548 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียน
ในป 2549 ที่สําคัญ เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา ซึ่งมีจํานวน 291.03 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2548 ที่มี
จํานวน 23.25 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากการเติบโตในอัตรากาวกระโดดของยอดขายของบริษัทในป 
2549 ที่เติบโตถึงรอยละ 326 จากป 2548 ประกอบกับการใหเครดิตเทอมแกลูกคาที่ผอนคลายมากขึ้น เนื่องจากบริษัทไดทํา
ความรูจักและสรางความสัมพันธทางการคากับลูกคา รวมทั้งทราบประวัติการชําระเงินของลูกคามากขึ้น 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวมคิดเปนจํานวน 1,553.91 ลานบาท แบงเปนสินทรัพยหมุนเวียน 
871.94 ลานบาท และเปนสินทรัพยไมหมุนเวียน 681.96 ลานบาท คิดเปนรอยละ 56.11 และรอยละ 43.89 ของสินทรัพยรวม 
ตามลําดับ โดยบริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นถึง 257.02 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรารอยละ 41.80 เทียบกับ ณ 31 ธันวาคม 
2549ในขณะที่สินทรัพยไมหมุนเวียนสุทธิมีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2549 เทากับ 33.37 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีการซื้อ
ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางซึ่งมีที่ต้ังติดกับสํานักงานสาขาแสมดําของบริษัท และมีการลงทุนกอสรางอาคารโรงงานเพิ่มเติม ทั้งนี้ 
บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้นในสวนของลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือเปนหลัก โดยบริษัทมียอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น
จาก 291.03 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 เปน 338.17 ลานบาท ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ของป 2550 หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 16.20 
ซึ่งมีสาเหตุมาจากยอดขายที่เพิ่มขึ้น ประกอบกับนโยบายการใหเครดิตเทอมที่ผอนปรนมากขึ้น 

ในสวนของสินคาคงเหลือ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2550 บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 217.08 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทมีการเก็บวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการผลิตและการจําหนายที่เพิ่มขึ้น รวมทั้งเพื่อปองกันการขาด
แคลนสินคาและวัตถุดิบ 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ ณ สิ้นป 2547 - 2549 และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 2 ป 2550 มีจํานวน 29.41 ลานบาท 23.25 
ลานบาท 291.03 ลานบาท และ 338.17 ลานบาท ตามลําดับ โดยยอดลูกหนี้การคาในป 2549 เพิ่มขึ้นจากป 2548 สูงถึง 267.78 
ลานบาท เนื่องจากในป 2549 บริษัทมียอดขายสูงขึ้น 2,040.22 ลานบาท ประกอบกับนโยบายการขายเหล็กเสนและเหล็กขอ
ออยที่เปลี่ยนจากการขายเงินสดมาเปนการใหเครดิตการชําระเงินแกลูกคา เนื่องจากในป 2548 เปนชวงที่บริษัทเริ่มเปดตลาด
เหล็กเสนและเหล็กขอออย บริษัทจึงขายสินคาดังกลาวโดยเรียกชําระคาสินคาเปนเงินสด ดังจะเห็นไดจากระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ยที่ลดลงจาก 23 วันในป 2547 เปน 15 วันในป 2548 ตอมา เมื่อบริษัทไดทําความรูจักและสรางความสัมพันธทางการคากับ
ลูกคาไดระยะหนึ่ง รวมถึงทราบประวัติการชําระหนี้ของลูกคามากขึ้น จึงเริ่มใหเครดิตเทอมแกลูกคา โดยมีระยะเวลาชําระหนี้
นานที่สุดที่ใหแกลูกคา คือ 60 วัน ซึ่งเปนลักษณะโดยทั่วไปของการใหเครดิตเทอมของอุตสาหกรรมนี้ ซึ่งลูกคาผูซื้อเหล็กเสน
และเหล็กขอออยรายใหญของบริษัทหลายรายชําระคาสินคาตามกําหนดระยะเวลาดังกลาว โดยไมรับสวนลดการคา จึงเปนผล
ทําใหระยะเวลาชําระหนี้ของบริษัทสูงขึ้นเปน 21 วัน และ 36 วันในป 2549 และไตรมาสที่ 2 ป 2550 ตามลําดับ ทั้งนี้ 
รายละเอียดของอายุลูกหนี้การคาของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และวันที่ 30 มิถุนายน 2550 สรุปเปนดังตารางไดดังนี้ 
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ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา 

(หนวย : ลานบาท) 
31 ธ.ค. 2549 30 มิ.ย. 2550 

รายการ 
มูลคา สัดสวน มูลคา สัดสวน 

ลูกหนี้การคา     
ยังไมครบกําหนดชําระ 268.64 92.31% 332.55 98.22% 
เกินกําหนดชําระ 1 - 30 วัน 21.98 7.55% 3.99 1.18% 
เกินกําหนดชําระ 31 - 60 วัน - - 1.64 0.48% 
เกินกําหนดชําระ 61 - 90 วัน - - - - 
เกินกําหนดชําระ 91 - 365 วัน 0.41 0.14% 0.41 0.12% 
เกินกําหนดชําระมากกวา 365 วัน - - - - 

รวมลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 291.03 100.00% 338.59 100.00% 
หักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - (0.41) (0.12%) 

ลูกหนี้การคาและตัว๋เงินรับสุทธิ 291.03 100.00% 338.17 99.88% 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 ลูกหนี้สวนใหญรอยละ 98.22 มีอายุไมเกินกําหนดชําระหนี้ และสําหรับลูกหนี้สวนที่เกิน
กําหนดชําระมีจํานวนลดลงจากงวดป 2549 โดยลดลงจาก 21.98 ลานบาท เปน5.63 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 

ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายในการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยกําหนดใหใชหลักเกณฑการวิเคราะหอายุของลูกหนี้ 
พรอมทั้งการประเมินสถานภาพปจจุบันของลูกหนี้ เพื่อประกอบการพิจารณาตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ โดยใหฝายบัญชีและ
ฝายขายพิจารณารวมกัน ซึ่งผูบริหารของบริษัทมีความเห็นวานโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาวมีความเพียงพอ
สําหรับการดําเนินงานในปจจุบัน อยางไรก็ตาม ในอนาคตหากมูลหนี้ที่คางชําระมีจํานวนเพิ่มขึ้น หรือคางชําระเปนระยะ
เวลานานขึ้น บริษัทจะพิจารณาปรับการตั้งสํารองใหสอดคลองกับสถานะของหนี้นั้นๆ 

สินคาคงเหลือ 

ป 2547 - 2549 และชวงครึ่งปแรกของป 2550 บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยประมาณ 29 วัน 81 วัน 34 วัน และ 
40 วัน ตามลําดับ โดยมีสินคาคงเหลือมูลคา 32.47 ลานบาท 243.96 ลานบาท 218.12 ลานบาท และ 435.21 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นไดวาสินคาคงเหลือ ณ สิ้นป 2548 สูงขึ้นจากป 2547 ถึง 211.49 ลานบาท และลดลงเล็กนอยในป 2549 
โดยในป 2548 บริษัทมีสินคาสําเร็จรูปเปนมูลคา 220.10 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 1.40 ลานบาทในป 2547 และสินคาสําเร็จรูป
กวารอยละ 80 ของสินคาคงเหลือทั้งหมด หรือประมาณ 180 ลานบาท เปนเหล็กเสนและเหล็กขอออย ซึ่งบริษัทมีการผลิต
ออกมาเปนจํานวนมาก เนื่องจากสายการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยเปนสายการผลิตแบบตอเนื่อง การผลิตเปนจํานวน
มากจึงทําใหตนทุนคงที่ตอหนวยลดลงได หากแตในชวงปลายป 2548 เปนชวงที่บริษัททําการเปดตลาดสินคาเหล็กเสนและ
เหล็กขอออย ยอดขายจึงยังอยูในระดับที่ตํ่าเมื่อเปรียบเทียบกับปริมาณสินคาที่ผลิตได จึงทําใหการระบายสินคาสําเร็จรูป
เปนไปไดชา ประกอบกับราคาเหล็กในชวงปลายป 2548 คอนขางต่ํา บริษัทจึงชะลอการขายสินคาในชวงนั้นออกไป เปนผล
ให ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีสินคาสําเร็จรูปอยูในปริมาณมาก นอกจากนี้ บริษัทยังมีการเก็บมวนเหล็กรีดรอนไวเปนจํานวนมาก
ขึ้นเพื่อรองรับการทดลองการผลิตและการเริ่มตนการผลิตทอเหล็กในชวงตนป 2549 ดวย 

ณ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 217.08 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีการเก็บวัตถุดิบไวมากขึ้น จาก 
71.61 ลานบาท ณ สิ้นป 2549 เปน 203.62 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 เพื่อรองรับปริมาณการผลิตที่เพิ่มขึ้น และ
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เพื่อใหสอดคลองกับนโยบายการจัดเก็บวัตถุดิบเพื่อปองกันการขาดแคลนวัตถุดิบสําหรับผลิต พรอมทั้งมีการเก็บสินคา
สําเร็จรูปเพิ่มขึ้นดวย จาก 113.86 ลานบาท ในป 2549 เปน 193.08 ลานบาท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 ซึ่งสอดคลองกับ
ยอดขายที่เพิ่มขึ้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2550 

ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคาดวยการตีราคาสินคาคงเหลือตามราคาทุนหรือมูลคาสุทธิที่คาดวา
จะไดรับ (มูลคาที่คาดวาจะไดรับจากการขาย หักดวยตนทุนสวนเพิ่มจากการทําตอเพื่อใหสินคานั้นสําเร็จรูป หรือ คาใชจายที่
เกิดขึ้นจากการทําใหสินคานั้นพรอมขายไดในราคาที่คาดวาจะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา) โดยกําหนดใหผูจัดการฝาย
บัญชีตองพิจารณาประมาณราคาที่คาดวาจะขายไดตามปกติของธุรกิจตามสภาพปจจุบันของสินคาคงเหลือเพื่อเปนเกณฑใน
การกําหนดคาเผื่อการลดมูลคาสินคา และหากมีเหตุการณดังกลาวเกิดขึ้นในรอบระยะเวลาบัญชีใด บริษัทจะนําเสนอใหรอง
กรรมการผูจัดการฝายบัญชีและการเงินรับทราบพรอมอนุมัติกอนทุกครั้ง 

 

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ 

ณ สิ้นป 2547 - 2549 และ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิเปนมูลคา 492.46 ลานบาท 
661.18 ลานบาท 648.02 ลานบาท และ 681.04 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมีการลงทุนในที่ดิน อาคาร และอุปกรณเปน
จํานวนมากในป 2548 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการลงทุนเพิ่มในเครื่องจักร ทั้งที่ติดตั้งแลว และอยูระหวางการประกอบและ
ติดตั้ง เพื่อใชในการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย รวมถึงเครื่องจักรสําหรับผลิตทอเหล็ก สําหรับป 2549 บริษัทมิไดมีการ
ลงทุนในสินทรัพยอยางมีนัยสําคัญ โดยเปนการลงทุนเพิ่มในเครื่องจักรระหวางประกอบและติดตั้งสําหรับใชผลิตทอเหล็ก 
และระบบไฟฟาแรงสูง รวมทั้งเครื่องตกแตง อุปกรณสํานักงานและคอมพิวเตอร 

สําหรับงวด 6 เดือนของป 2550 บริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยเพิ่มเติมเปนจํานวน 46.79 ลานบาท โดยเปนการซื้อ
ที่ดิน พรอมอาคารสํานักงานและโรงงาน ซึ่งตั้งอยูติดกับสํานักงานสาขาแสมดําของบริษัท จํานวน 28 ลานบาท และสวนที่
เหลือสวนใหญเปนคากอสรางอาคารโรงงานหลังใหม เพื่อใชเปนคลังสินคา (รายละเอียดแสดงอยูในขอ 6 โครงการใน
อนาคต) 

สภาพคลอง 

เมื่อพิจารณาสภาพคลองโดยรวมของบริษัท จะเห็นวาตั้งแตป 2548 จนถึงปจจุบัน บริษัทมีกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานเปนคาลบมาโดยตลอด แมวาในป 2549 และงวด 6 เดือน ป 2550 บริษัทจะไดรับกระแสเงินสดจากกําไรสุทธิ แต
เนื่องจากในชวงเวลาตั้งแตป 2548 ถึงไตรมาสที่ 2 ป 2550 บริษัทมีการขยายการดําเนินงานมาโดยตลอด ประกอบกับมีการ
ขยายเครดิตเทอมใหแกลูกคาที่บริษัทไดสรางความสัมพันธทางการคาและทราบประวัติการชําระหนี้มาระยะหนึ่ง โดยมี
ระยะเวลาชําระหนี้นานที่สุดที่ใหแกลูกคา คือ 60 วัน ซึ่งเปนลักษณะทั่วไปของการใหเครดิตเทอมในอุตสาหกรรมนี้ ดังนั้น 
บริษัทจึงมีการใชกระแสเงินสดสวนใหญไปในลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ โดยบริษัทไดจัดหาเงินทุนเพื่อรองรับการใช
กระแสเงินสดดังกลาวจากการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินและการกูยืมระยะสั้นจากการขายลดตั๋วเงินเปนหลัก จึงเปนผล
ใหบริษัทมีอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนและมีดอกเบี้ยจายอยูในระดับที่คอนขางสูง ซึ่งในอนาคตเมื่อบริษัทไดเสนอ
ขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนแลว จะทําใหบริษัทสามารถลดการใชเงินทุนจากการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินได 
ซึ่งจะชวยใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนและภาระดอกเบี้ยจายลดลงได 
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สําหรับป 2547 บริษัทไดรับกระแสเงินสดสวนใหญมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจากการกูยืมระยะยาวและจากการเพิ่ม
ทุน เปนจํานวน 293.33 ลานบาท และ 120 ลานบาท ตามลําดับ และมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน จํานวน 60.12 ลาน
บาท ซึ่งมาจากกําไรจากการดําเนินงาน การขายสินคาและการลดลงของลูกหนี้ โดยบริษัทใชเงินสดไปกับการลงทุนใน
สินทรัพยถาวรเปนหลัก จํานวน 443.41 ลานบาท ซึ่งประกอบดวย ที่ดิน เครื่องจักร อุปกรณโรงงานและเครื่องมือเครื่องใช 
รวมถึงเครื่องจักรระหวางประกอบและติดตั้ง ทั้งนี้ บริษัทไดมีการจัดหาเงินทุนจากแหลงเงินทุนระยะยาวเพื่อใชลงทุนใน
สนิทรัพยระยะยาว ซึ่งเปนการจัดหาเงินทุนที่มีความสอดคลอง และไมทําใหบริษัทขาดสภาพคลองในการดําเนินงาน 

ในป 2548 บริษัทไดรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเปนจํานวน 397.27 ลานบาท โดยมาจากการกูยืมระยะ
สั้นจากสถาบันการเงินเปนหลักจํานวนประมาณ 245.58 ลานบาท และมาจากการเพิ่มทุน การกูยืมระยะยาว และการกูยืมระยะ
สั้นจากกรรมการ เปนจํานวน 80 ลานบาท 55.66 ลานบาท และ 16.02 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทใชกระแสเงินสด
ดังกลาวในการลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 195.69 ลานบาท เปนสําคัญ ซึ่งสวนใหญเปนการซื้อเครื่องจักรเพิ่มเติม 
และบริษัทไดใชกระแสเงินสดอีกสวนหนึ่งจํานวน 167.61 ลานบาทในกิจกรรมดําเนินงาน ซึ่งสวนใหญเปนการลงทุนใน
สินคาคงเหลือเปนหลัก 

ในป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน โดยมีแหลงเงินทุนสําคัญ คือ เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงินจํานวน 241.17 ลานบาท และบริษัทไดใชเงินไปในการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นใหแกกรรมการและคืนเงินกูระยะยาว 
เปนจํานวน 41.28 ลานบาท และ 32.5 ลานบาท ตามลําดับ และใชไปในกิจกรรมลงทุน 11.47 ลานบาท สําหรับลงทุนใน
เครื่องจักร ระบบไฟฟาแรงสูง และอุปกรณสํานักงาน รวมทั้งใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 146.06 ลานบาท โดยในสวนที่
สําคัญคือบรษิัทไดใหสินเชื่อแกลูกคามากขึ้น 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทไดจัดหาเงินสดสวนใหญจากการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปนเงิน
จํานวน 186.01 ลานบาท และจากการกูยืมระยะสั้นจากการขายลดตั๋วเงิน จํานวน 137.17 ลานบาท เพื่อรองรับการใชเงินทุน
หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นจากการเก็บสินคาคงเหลือในปริมาณที่เพิ่มขึ้น รวมถึงการชําระคืนหนี้ใหแกเจาหนี้การคา จึงสงผลให
กระแสเงินสด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 คงเหลือ จํานวน 55.93 ลานบาท 

อัตราสวนสภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลองในป 2547 - 2549 และงวด 6 เดือน ป 2550 เทากับ 0.96 เทา 0.74 เทา 0.86 เทา และ 0.89 เทา
ตามลําดับ ซึ่งจะเห็นไดวาอัตราสวนสภาพคลองอยูในระดับที่ตํ่ากวา 1 เทาตลอดระยะเวลาที่ผานมา โดยสาเหตุที่ทําให
อัตราสวนสภาพคลองในป 2547 อยูในระดับต่ํา คือ บริษัทมีภาระตองชําระคืนหนี้สินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 
ซึ่งมีสัดสวนถึงรอยละ 36.59 ของหนี้สินหมุนเวียนทั้งหมด จึงเปนผลใหสัดสวนของสินทรัพยหมุนเวียนเมื่อเปรียบเทียบกับ
หนี้สินหมุนเวียนอยูในระดับต่ํา และสภาพคลองของบริษัทไดมีการปรับตัวลดลงในป 2548 เนื่องจากบริษัทมีการกอหนี้ระยะ
สั้นเพิ่มขึ้น และแมวาในป 2549 ตอเนื่องมาถึงไตรมาสที่ 2 ของป 2550 บริษัทจะยังคงกูเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เพิ่มเติม แตดวยลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือที่เพิ่มมากขึ้นเชนกัน ทําใหในชวงป 2549 และชวง 6 เดือนแรกของป 2550 
สภาพคลองของบริษัทปรับตัวดีขึ้นเล็กนอย ทั้งนี้ ดวยการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ จึงคาดวา
อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทจะปรับตัวดีขึ้นดวย 
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แหลงที่มาของเงินทุน 

โครงสรางเงินทุน 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทในป 2547 - 2549 และไตรมาสที่ 2 ป 2550 มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 1.52 เทา 3.78 เทา 3.42 เทา และ 3.39 เทา ตามลําดับ เปรียบเทียบกับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนกอนการ
เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนครั้งแรกของบริษัทแหงอื่นในอุตสาหกรรมเหล็ก ซึ่งอยูในชวง 1.18 - 3.84 เทา จึงเห็น
ไดวาอัตราสวนดังกลาวของบริษัทอยูในระดับที่คอนขางสูง โดยโครงสรางเงินทุนที่มีสัดสวนของหนี้สินเพิ่มขึ้นในป 2548 
และยังคงอยูในระดับที่สูงจนถึงไตรมาสที่ 2 ของป 2550 เนื่องจากตั้งแตป 2547 บริษัทไดดําเนินการขยายงานในสวนของการ
เพิ่มสายผลิตภัณฑเหล็กเสนและเหล็กขอออย รวมทั้งทอเหล็กอยางตอเนื่อง โดยบริษัทจัดหาเงินทุนสวนหน่ึงจากการเพิ่มทุน
จากผูถือหุน แตบริษัทก็ไดจัดหาเงินทุนจากการกูยืมเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่มากกวาการเพิ่มทุนจากสวนของผูถือหุน อยางไรก็
ตาม หากพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชนชนของบริษัทใน
อุตสาหกรรมเหล็ก จะเห็นวาอัตราสวนดังกลาวไดลดลงจากกอนการเสนอขาย มาอยูที่ระดับ 0.3 - 2.2 เทา ซึ่งในกรณีของ
บริษัทก็เปนเชนเดียวกันที่ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ จะทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของผูถือหุนลดลง และทําใหโครงสรางเงินทุนของบริษัทมีความแข็งแกรงขึ้น 
 

หนี้สิน 

ณ 31 ธันวาคม ป 2547 - 2549 และ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีหนี้สินรวม 339.54 ลานบาท 811.52 ลานบาท 977.77 
ลานบาท และ 1,199.69 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มรอยละ 139 รอยละ 20 และรอยละ 23 ตามลําดับ หนี้สิน
ที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจากการขยายการดําเนินธุรกิจของบริษัทในทุกป บริษัทจึงจัดหาแหลงเงินทุนสวนหนึ่งจาก
การกอหนี้ ทั้งหนี้สินที่เกิดจากการดําเนินงานและที่เกิดจากการกูยืม โดยในป 2548 บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้นอันเนื่องมาจาก
สาเหตุสําคัญ คือ การกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวน 245.58 ลานบาท จากที่ไมมีเงินกูยืมระยะสั้นในป 2547 และ
การขยายตัวของธุรกิจทําใหมีการสั่งซื้อวัตถุดิบมากขึ้นประกอบกับการจายชําระหนี้ใหแกเจาหนี้การคาชาลง เนื่องจากมูลคา
ของเจาหนี้การคาสวนใหญเกิดจากการซื้อ Billet จากตางประเทศ ซึ่งบริษัทไดรับเครดิตเทอมจากผูจัดจําหนายสินคา เปนผล
ใหเจาหนี้การคาสูงขึ้น 128.69 ลานบาท จาก 5.86 ลานบาทในป 2547 นอกจากนี้ บริษัทยังมีการกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นอีก 59.01 
ลานบาท ตอมาในป 2549 บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้นอีก เนื่องจากการกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปนหลัก โดยเพิ่มขึ้นจากป 
2548 เทากับ 236.17 ลานบาท 

สําหรับงวด 6 เดือน ป 2550 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 1,199.69 ลานบาท เพิ่มขึ้น 221.92 ลานบาท จากสิ้นป 2549 
ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นจากการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินและเงินกูยืมระยะสั้นจากการขายลดตั๋วเงิน ซึ่งมีจํานวน 666.81 
ลานบาทและ 137.17 ลานบาท ตามลําดับ 

 

สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2547 - 2549 และวันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีสวนของผูถือหุนรวม 223.27 ลานบาท 214.57 ลานบาท 
285.75 ลานบาท และ 354.22 บาท ตามลําดับ ในป 2548 บริษัทมีผลประกอบการขาดทุนสุทธิ 83.70 ลานบาท สวนของผูถือ
หุนจึงปรับตัวลดลงเนื่องจากผลการขาดทุนดังกลาว อยางไรก็ตาม บริษัทมีการเพิ่มทุนจากทุนชําระแลว 200 ลานบาทในป 
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2547 เปน 280 ลานบาท สวนของผูถือหุนในป 2548 จึงลดลงเพียง 8.70 ลานบาท และตอมาในป 2549 สวนของผูถือหุนปรับ
เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้น 66.18 ลานบาท จากที่เปนขาดทุนสะสม 60.43 ลานบาท ในป 2548 และในชวง 3 
เดือนแรกของป 2550 บริษัทยังไดรับเงินเพิ่มทุนชําระแลวอีก 20 ลานบาท ประกอบกับมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นอีก 48.47 ลานบาท 
จึงทําใหสวนของผูถือหุน ณ 31 มีนาคม 2550 มีจํานวน 354.22 ลานบาท 

จากมติที่ประชุมผูถือหุนครั้งที่ 4 /2550 และครั้งที่ 5 / 2550 เมื่อวันที่ 6 พฤษภาคม 2550 และวันที่ 21 พฤษภาคม 
2550 ไดมีมติใหบริษัทแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน และเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 300 ลานบาท เปน 400 ลานบาท เพื่อรองรับ
การเสนอขายใหแกประชาชน 
 

12.3 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี  
         คาตอบแทนจากการสอบบัญชี (audit fee) 

บริษัทจายคาตอบแทนจากการสอบบัญชี ใหแก ผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี ซี แอนด เอ ในรอบป 2549 เปน
จํานวนเงินรวม 700,000 บาท ประกอบดวยคาสอบบัญชี จํานวน 400,000 บาท และคาสอบทานงบการเงิน3 ไตรมาสๆ ละ 
100,000 บาท และในงวด 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทจายคาตอบแทนสําหรับคาสอบทานงบการเงินเปนจํานวน 200,000 
บาท ทั้งนี้ บริษัทไมมีการใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี 
 

ปจจัยท่ีอาจมีผลกระทบตอฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ในอดีตบริษัทมีการจัดหาเงินทุนเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนจากการกูยืมกรรมการ ซึ่งมีอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับต่ํา 
แตในปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายที่จะกูยืมเงินจากกรรมการบริษัทอีกตอไป ซึ่งอาจสงผลตอการดําเนินงานของบริษัท 
เนื่องจากบริษัทอาจตองจายดอกเบี้ยในอัตราที่สูงขึ้น อยางไรก็ตาม เมื่อบริษัทจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนและ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแลว บริษัทก็จะสามารถลดการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินลงได 
 


