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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท มิลลคอนสตีลอินดัสทรีส จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) จดทะเบียนกอต้ังขึ้นในเดือนกรกฎาคม 2541 โดยนายนิธิ 

นิติปญญาวงศ ดวยทุนจดทะเบียนเริ่มตน 50 ลานบาท เพื่อประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็ก ซึ่งในระยะเริ่มแรก 
บริษัทดําเนินกิจการดวยการเปนศูนยบริการเหล็ก คือ การนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนขนาดใหญมาตัดเปนเหล็กแผนหรือ
เหล็กแถบมวนตามขนาดมาตรฐาน หรือขนาดที่ลูกคาตองการ รวมทั้งดําเนินการผลิตขึ้นรูปเหล็กรูปพรรณ เชน เหล็กรูปตัวซี 
เปนตน โดยผลิตภัณฑเหลานี้จะถูกนําไปใชในอุตสาหกรรมตางๆ เชน อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมยานยนต 
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร เปนตน 

ในป 2547 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางผูถือหุน โดยมีผูถือหุนใหญรายใหมเขามา คือ นายสิทธิชัย ลีสวัสดิ์
ตระกูล และไดนําบริษัทขยายธุรกิจไปสูผลิตภัณฑเหล็กทรงยาว โดยไดมีการลงทุนในที่ดิน โรงงาน อาคารสํานักงาน และ
เครื่องจักรสําหรับการผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย ซึ่งไดเริ่มการผลิตในเชิงพาณิชยต้ังแตเดือนกันยายน 2548 และในป
เดียวกันนั้นเอง บริษัทยังไดลงทุนเพิ่มเติมในเครื่องจักรผลิตทอเหล็ก ซึ่งไดเริ่มการผลิตในเชิงพาณิชยในเดือนมิถุนายน 2549 

ปจจุบันสถานที่ต้ังโรงงานผลิตเหล็กและสํานักงานใหญ ต้ังอยูที่เลขที่ 79/66, 67, 82 หมูที่ 2 ซอยบางกระดี่ 32 ถนนบาง
กระดี่ แขวงแสมดํา เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ บนเนื้อที่ประมาณ 65 ไร และมีสาขาซึ่งเปนที่ต้ังของโรงงานผลิตเหล็กอีกแหง
หนึ่ง ต้ังอยูเลขที่68/84 - 85 หมูที่ 3 ถนนแสมดํา เขตบางขุนเทียน กรุงเทพฯ บนเนื้อที่ประมาณ 11 ไร 
 
ลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท 

บริษัทเปนผูผลิตและจําหนายผลิตภัณฑเหล็กประเภทตางๆ โดยสามารถแบงไดเปน 2 ประเภทหลักๆ ไดดังนี้ 
1. เหล็กเสนและเหล็กขอออย 

บริษัทผลิตและจําหนายเหล็กเสนกลม (Round Bar) ที่ผลิตตามมาตรฐานอุตสาหกรรมเลขที่ มอก. 20 - 2543 โดยมีเสน
ผานศูนยกลาง 6 - 32 มิลลิเมตร ความยาว 10 - 12 เมตร ช้ันคุณภาพ SR 24 และเหล็กขอออย (Deformed Bar) ที่ผลิตตาม
มาตรฐานอุตสาหกรรมเลขที่ มอก. 24 - 2536 โดยมีขนาดเสนผานศูนยกลาง 10 - 32 มิลลิเมตร ความยาว 10 - 12 เมตร 
ช้ันคุณภาพ SD 30 SD 40 และ SD 50 ซึ่งแตกตางกันไปตามสวนประกอบทางเคมีและคุณสมบัติทางกล 

2. เหล็กรูปพรรณ 
บริษัทจําหนายเหล็กรูปพรรณลักษณะตางๆ ไดแก 
2.1 การจําหนายเหล็กรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil) 

โดยบริษัทจําหนายใหแกผูคาสงเหล็ก และลูกคาที่เปนโรงงานเหล็กตางๆ เพื่อนําไปแปรรูปเปนช้ินงานเหล็กตางๆ 
ตอไป เหล็กรีดรอนชนิดมวนที่นิยมใชกันโดยทั่วไปมีขนาดความกวาง 2 ขนาด คือ ขนาด 4 ฟุต และขนาด 5 ฟุต ซึ่ง
จะมีความหนาแตกตางกันไปตามประเภทของสินคาที่ลูกคาจะนําไปผลิต 

2.2 การผลิตและจําหนายเหล็กตัดขนาดตางๆ และผลิตเหล็กโครงสราง 
2.2.1 เหล็กมวนแถบเล็ก (Slitting Coil) 

บริษัทจะนําเหล็กรีดรอนชนิดมวนมาคลี่ออก แลวนํามาผานกระบวนการตัดดวยเครื่องจักรสําหรับตัดเหล็กตาม
ความกวาง (Slitting Machine) ที่ลูกคากําหนด และเมื่อตัดเสร็จแลวจะมวนกลับคืนเพื่อจําหนายใหแกลูกคา 
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2.2.2 เหล็กแผน (Steel Sheet) 
บริษัทจะนําเหล็กรีดรอนชนิดมวนมาตัดเปนแผนที่มีขนาดความกวางและความยาวแตกตางกัน ดวยเครื่องตัด
เหล็ก (Cutting Machine) เพื่อใหไดเหล็กแผนที่มีขนาดและรูปรางตามมาตรฐาน 

2.2.3 เหล็กแบนตัด (Strip) 
บริษัทนําเหล็กรีดรอนชนิดมวนมาตัดใหไดขนาดและรูปรางตามที่ลูกคากําหนด โดยเหล็กแบนตัดที่ไดจะมีความ
ยาวมาตรฐาน คือ 6 เมตร แตจะมีความกวางที่แตกตางกันไปตามความตองการของลูกคา 

2.2.4 เหล็กรูปตัวซี (C Channel Steel) 
เปนผลิตภัณฑที่มีรูปหนาตัดคลายรูปตัวซี (C) โดยบริษัทนําเหล็กมวนแถบเล็ก (Slitting Coil) ที่ตัดตามขนาดมา
ขึ้นรูปในลักษณะรูปตัวซี โดยเหล็กรูปตัวซีที่บริษัทผลติไดรับมาตรฐานอุตสาหกรรม เลขที่ มอก. 1228 - 2537 

2.2.5 ทอเหล็ก (Steel Pipe) 
บริษัทผลิตและจําหนายทอเหล็กทั้งทอวงกลมและทอทรงเหลี่ยม ซึ่งสามารถผลิตไดตามขนาดที่ลูกคาตองการ 
โดยบริษัทไดนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนที่ตัดตามความกวางที่กําหนด มาทําการขึ้นรูปและเชื่อมเหล็กแผนดวย
คลื่นความถี่สูงใหเปนรูปทรงทอ 

 
ตารางแสดงอัตรากําลังการผลิตของเครื่องจักรของบริษัท 

 อัตรากําลังการผลิต (ตันตอป) อัตราการใชกาํลังการผลิต 
 (ณ วันท่ี 30 มิถุนายน 2550) (6 เดือน ป 2550) 

 เครื่องจกัรผลติเหลก็เสนและเหล็กขอออย 250,000 44% 
  เคร่ืองจักรผลิตเหล็กรูปพรรณ   

- เหล็กมวนแถบเล็ก 75,000 25% 
- เหล็กแผน 82,500 22% 
- เหล็กแบนตัด 15,000 31% 
- เหล็กรูปตัวซี 45,810 28% 
- ทอเหล็ก   42,600 21% * 

รวมกําลังการผลิตเครื่องจักรผลติเหลก็รูปพรรณ 260,910 25% 
รวมท้ังสิ้น 510,910  

หมายเหตุ : บริษัทเร่ิมการผลิตเชิงพาณิชยสําหรับเครื่องจักรทอเหล็กเครื่องที่สอง ในชวงเดือนมีนาคม 2550 
 
กลยุทธการตลาดของบริษัท 

1. กลยุทธดานผลิตภัณฑและบริการ (Product and Service) 
บริษัทมีผลิตภัณฑประเภทเหล็กที่หลากหลาย และมีนโยบายที่จะเพิ่มประเภทของผลิตภัณฑเพื่อตอบสนองความ
ตองการของลูกคาใหมากยิ่งขึ้นเพื่อใหตรงกับความตองการของลูกคา ซึ่งทําใหลูกคาสามารถหาผลิตภัณฑเหล็กทุก
ประเภทไดจากบริษัทที่เดียวในลักษณะ “One-Stop Service” และยังทําใหบริษัทมีความไดเปรียบดานการใชวัตถุดิบอีก
ดวย โดยเหล็กสวนที่เหลือจากการผลิตสินคาประเภทหนึ่งอาจนําไปใชในการผลิตสินคาอีกประเภทหนึ่งได นอกจากนี้ 
บริษัทยังเนนการตรวจสอบคุณภาพของผลิตภัณฑใหเปนไปตามมาตรฐานอุตสาหกรรม และการสงมอบสินคาที่ตรง
เวลา เช่ือถือได 
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2. กลยุทธดานราคา (Price) 
บริษัทกําหนดราคาสินคาตามภาวะของอุปสงคและอุปทานในตลาด นอกจากนี้ บริษัทจะพิจารณาถึงแนวโนมของ
ภาวะตลาดและราคาในอนาคตเพื่อใชเปนปจจัยในการกําหนดราคาสินคาดวย อยางไรก็ตาม บริษัทจะไมใชราคาเปน
ปจจัยหลักในการแขงขัน หากแตเนนที่คุณภาพของสินคา ความหลากหลายของผลิตภัณฑ และการใหบริการที่ดีเปน
สําคัญ 

3. กลยุทธดานการจําหนายและชองทางการจําหนาย (Place) 
บริษัทบริหารชองทางการจําหนายโดยมีนโยบายในการรักษาความสัมพันธอันดีกับลูกคาและพันธมิตรในการกระจาย
ผลิตภัณฑของบริษัท และใหมีการรวมมือกันทางการตลาดระหวางผูดําเนินการในชองทางการจัดจําหนาย ไดแก ผูผลิต 
ผูคาสง และผูคาปลีก ซึ่งจะชวยใหบริษัทสามารถประหยัดคาใชจายทางการตลาด และชวยใหการจัดจําหนายและการ
กระจายสินคาเปนไปอยางมีประสิทธิภาพมากขึ้น 

4. กลยุทธดานการสงเสริมการขาย (Promotion) 
บริษัทมีนโยบายใหลูกคาไดรับประโยชนอยางเปนที่นาพอใจ โดยบริษัทจะสงเสริมการขายดวยการมอบสวนลดหรือ
ขยายระยะเวลาการใหเครดิตเทอมแกลูกคารายใหญที่มีการสั่งซื้อในปริมาณมาก หรือมีฐานะการเงินและประวัติการ
ชําระเงินที่ดี และจัดสงผลิตภัณฑที่มีคุณภาพไปยังสถานที่ที่ลูกคากําหนด ซึ่งเปนการพัฒนาความสัมพันธอันดีระหวาง
ลูกคากับบริษัทได 

 
โครงการในอนาคต 

บริษัทมีโครงการขยายการดําเนินงานในอนาคต และบริหารจัดการตนทุนการผลิตใหอยูในระดับที่ตํ่าลง โดยมีมูลคา
การลงทุนประมาณ 120 ลานบาท และจนถึงวันที่ 31 สิงหาคม 2550 บริษัทไดมีการลงทุนไปแลวเปนบางสวนมูลคาประมาณ 
28 ลานบาท ในกอสรางคลังสินคาแหงใหม โดยใชแหลงเงินลงทุนจากเงินทุนหมุนเวียนและกําไรสะสมของบริษัท โครงการ
อนาคตของบริษัท สรุปไดดังนี้ 

1. โครงการอาคารคลังสินคาแหงใหมของโรงงาน 
บริษัทพิจารณาลงทุนเปนเงินประมาณ 80 ลานบาท ในอาคารคลังสินคาแหงใหมซึ่งจะถูกสรางอยูติดกับโรงงานผลิต
เหลก็เสนและเหล็กขอออย โดยโครงการอาคารคลังสินคาแหงใหมนี้ประกอบดวยอาคารคลังสินคาแหงใหม ชุดลําเลียง
ผลิตภัณฑ (Automatic Transfer Car) เหล็กเสนและเหล็กขอออยจากโรงงานผลิตมายังอาคารคลังสินคาแหงใหม และ
ระบบคอมพิวเตอรสําหรับใชควบคุมชุดลําเลียงผลิตภัณฑอัตโนมัติ โดยโครงการนี้จะชวยใหสายการผลิตเหล็กเสน
และเหล็กขอออยของเครื่องจักรมีความตอเนื่องมากยิ่งขึ้น และชวยลดปญหาคอขวดในกระบวนการผลิต (De-
Bottleneck) รวมทั้งปญหาความสูญเสียของสินคาจากการขนสงหลายเที่ยว และยังสามารถลดคาใชจายที่ใชในการ
บํารุงรักษารถขนสง หรือคาใชจายสําหรับบุคลากรที่ตองจัดใหมาดูแลในดานนี้ลงไดอีกดวย 

2. โครงการเพิ่มประสิทธิภาพและศักยภาพของเครื่องจกัรผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย 
บริษัทมีแนวทางในการขยายฐานลูกคาเพิ่มเติม และลดตนทุนผลิต  ดวยการปรับปรุงเครื่องจักรเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพ
ในการผลิตใหสูงขึ้น และเพิ่มอัตราการผลิต (Yield) และเพิ่มศักยภาพของเครื่องจักรในดานตางๆ โดยมุงเนนการ
พัฒนาปรับปรุงเครื่องจักรใหมีประสิทธิภาพและมีเสถียรภาพในการผลิตเพื่อใหเครื่องจักรสามารถทํางานไดเต็ม
ศักยภาพอยางตอเนื่องโดยไมติดขัด ซึ่งคาดวาจะใชเงินลงทุนประมาณ 30 ลานบาท เพื่อลงทุนใน 1) การปรับปรุงชุด
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อุปกรณเครื่องจักรสําหรับปอน Billet เขาเตาอบ (Billet Transfer Equipment) และ 2) การซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ
เพิ่มเติมเพื่อเพิ่มอัตราการผลิต (Yield) และประสิทธิภาพของเครื่องจักร รวมทั้งการปรับปรุงระบบควบคุมแบบ
อัตโนมัติทั้งระบบดวยคอมพิวเตอร 

3. โครงการเพิ่มกําลังการผลิตเหล็กรูปตัวซี 
บริษัทมีโครงการเพิ่มกําลังการผลิตเหล็กรูปตัวซี (C-Channel Steel) เพื่อรองรับความตองการของอุตสาหกรรมตางๆ 
เชน อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมยานยนต เปนตน โดยมีงบประมาณลงทุนประมาณ 10 ลานบาท 

ทั้งนี้ ปจจัยที่อาจสงผลกระทบถึงความสําเร็จของโครงการ (Key Success Factor) มีดังตอไปนี้ 

1. ภาวะอุตสาหกรรมกอสรางภายในประเทศ เปนปจจัยที่มีผลตอความตองการบริโภคเหล็กภายในประเทศ ดังนั้นการ
ลงทุนเพื่อเพิ่มกําลังการผลิต และเพิ่มอัตราผลิต (Yield) อาจไมกอใหเกิดประโยชนตอบริษัทไดเทาที่ควร หากภาวะ
อุตสาหกรรมไมเอื้อตอการขยายตลาด 

2. แหลงเงินทุนสําหรับใชเปนเงินทุนหมุนเวียน หากบริษัทขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อใชในการดําเนินงาน บริษัทก็
จะไมสามารถใชประโยชนจากการลงทุนในโครงการตางๆ ดังกลาวไดเต็มที่ ดังนั้นการมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอ
สําหรับการดําเนินงานจึงเปนปจจัยสําคัญที่มีผลตอความสําเร็จของโครงการขยายงานของบริษัท 

ทั้งนี้ บริษัทไดเริ่มดําเนินการกอสรางโครงการคลังสินคาแลวต้ังแตเดือนมกราคม 2550 ซึ่งคาดวาจะกอสรางพรอมทั้ง
ปรับปรุงประสิทธิภาพของเครื่องจักรและติดตั้งเครื่องจักรใหมใหแลวเสร็จไดประมาณไตรมาสที่ 2 ป 2551 
 
การวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

    (หนวย : ลานบาท) 
 2547 2548 2549 งวด 6 เดือน ป 2550 

ผลการดําเนินงาน     
รายไดจากการขาย 591.17 626.10 2,666.31 1,582.65 
รายไดรวม 591.51 624.35 2,695.62 1,593.02 
กําไรขั้นตน 51.16 (36.37) 136.54 118.85 
อัตรากําไรขั้นตน 8.65% (5.81%) 5.12% 7.51% 
กําไรสุทธิ 19.24 (83.70) 66.18 48.47 
อัตรากําไรสุทธิ 3.25% (13.41%) 2.46% 3.04% 
ฐานะทางการเงิน     
สินทรัพยรวม 562.81 1,026.08 1,263.52 1,553.91 
หนี้สินรวม 339.54 811.52 977.77 1,199.69 
สวนของผูถือหุน 223.27 214.57 285.75 354.22 

 
นับจากป 2547 ถึงไตรมาส 2 ป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขายเติบโตอยางตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นมากในป 2549 

เนื่องจากบริษัทมีการขยายการดําเนินงานดวยการเพิ่มสายผลิตภัณฑเหล็กเสนและเหล็กขอออยในเดือนกันยายน 2548 และ
เพิ่มสายผลิตภัณฑทอเหล็กในเดือนมิถุนายน 2549 ประกอบกับบริษัทสามารถขยายตลาดไดอยางตอเนื่องจากความตองการใช
เหล็กทรงยาวที่เติบโตขึ้นตามการลงทุนในสาธารณูปโภคขั้นพื้นฐานของภาครัฐที่เพิ่มขึ้น จึงเปนผลใหยอดขายในป 2549 
เติบโตจากป 2548 ถึงรอยละ 325.86 และยอดขายในชวง 6 เดือนแรกของป 2550 เติบโตจากชวงเดียวกันของปกอนรอยละ 
36.90 โดยยอดขายประมาณรอยละ 76 และรอยละ 70 ของยอดขายรวมมาจากการขายเหล็กเสนและเหล็กขอออย 
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ยอดขายที่ปรับตัวสูงขึ้นในป 2549 และครึ่งปแรกของป 2550 สงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนและกําไรสุทธิเติบโตขึ้น 
นอกจากนี้ ยอดขายที่เพิ่มขึ้นยังทําใหตนทุนคงที่ตอหนวยลดลง เปนผลใหอัตรากําไรขั้นตนและอัตรากําไรสุทธิของชวงเวลา
ดังกลาวปรับตัวดีขึ้นดวย ทั้งนี้ ในป 2548 บริษัทประสบผลขาดทุนจากการดําเนินงาน เนื่องจากบริษัทเริ่มการผลิตเหล็กเสน
และเหล็กขอออยเปนปแรก อัตราผลผลิตที่ไดรับ (Yield) จึงอยูในระดับต่ํา สงผลใหเกิดขาดทุนขั้นตน ประกอบกับคาใชจาย
ในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้นจากการขยายงาน จึงทําใหบริษัทประสบผลขาดทุนสุทธิ 83.70 ลานบาท 

ในการขยายธุรกิจของบริษัทนั้น นอกเหนือจากที่บริษัทไดมีการลงทุนเพิ่มในที่ดิน โรงงาน อาคารสํานักงาน ซึ่งตั้งอยูที่
บางกระดี่ และเครื่องจักรสําหรับผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออย ในป 2547 แลว บริษัทยังมีการลงทุนเพิ่มเติมในการปรับปรุง
เครื่องจักรสําหรับผลิตเหล็กเสนและเหล็กขอออยเพื่อใหพรอมสําหรับการผลิต และลงทุนในเครื่องจักรผลิตทอเหล็ก รวม
ประมาณ 175 ลานบาท ในป 2548 อีกดวย จึงเปนสาเหตุหนึ่งที่ทําใหสินทรัพยในป 2548 ของบริษัทเติบโตขึ้นรอยละ 82.31 
จากป 2547 นอกจากนี้ อีกเหตุผลหนึ่งที่สําคัญซึ่งทําใหสินทรัพยในป 2548 เพิ่มขึ้นมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือ ซึ่ง
กวารอยละ 80 ของสินคาคงเหลือเหลานี้เปนเหล็กเสนและเหล็กขอออย โดยสาเหตุที่บริษัทเก็บสินคาดังกลาวไวเปนจํานวน
มาก เนื่องมาจากในชวงป 2548 เปนชวงแรกของการเปดตลาดสินคาประเภทนี้ ทําใหการระบายสินคาเปนไปไดชา ประกอบ
กับราคาเหล็กในชวงปลายป 2548 คอนขางต่ํา บริษัทจึงชะลอการขายสินคาออกไป 

ตอมาในป 2549 สินทรัพยของบริษัทยังคงเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลมาจากลูกหนี้การคาที่สูงขึ้น เพราะบริษัทมี
ยอดขายเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนของเหล็กเสนและเหล็กขอออย ประกอบกับบริษัทใหเครดิตการชําระเงินแกลูกคา
ในลักษณะที่ผอนปรนมากขึ้น เพราะบริษัททราบประวัติการชําระหนี้ของลูกคาที่ซื้อเหล็กเสนและเหล็กขอออยมากขึ้น และ
สําหรับไตรมาส 2 ป 2550 สินทรัพยของบริษัทยังคงเพิ่มขึ้นอีก เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา สินคาคงเหลือ และที่ดิน
และอาคาร เปนสําคัญ เนื่องจากบริษัทใหเครดิตเทอมแกลูกคามากรายขึ้น โดยที่ยังอยูภายในระยะเวลา 60 วัน เชนเดียวกับที่
ผานมา และบริษัททําการเก็บวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูปในปริมาณที่มากขึ้น เพื่อรองรับการผลิตและจําหนายที่เพิ่มสูงขึ้น 
รวมทั้งเพื่อปองกันการขาดแคลนสินคาและวัตถุดิบ 

ต้ังแตป 2547 ถึงไตรมาสที่ 2 ของป 2550 บริษัทมีหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเชนเดียวกับสินทรัพยรวม และมี
หนี้สินสวนใหญเปนหนี้สินหมุนเวียน โดยบริษัทมีเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น เพื่อรองรับการใชเงินทุน
หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น นอกจากนี้ สวนของผูถือหุนของบริษัทก็เพิ่มขึ้นเชนเดียวกัน โดยสวนหนึ่งมาจากการเพิ่มทุนอยางตอเนื่อง 
จาก 200 ลานบาท ในป 2547 เปน 300 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 และอีกสวนหนึ่งมาจากกําไรสะสมของบริษัท 
 
ปจจัยความเสี่ยง 

1. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ 
ในการจัดหาวัตถุดิบทั้งในสวนของเหล็กแทงเล็ก (Billet) และเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil) มีผูจัด
จําหนายอยูนอยราย และการจัดหา Billet สวนหนึ่งตองเปนการนําเขาจากตางประเทศ บริษัทจึงตองพยายามหาแหลงซื้อ
วัตถุดิบจากผูจัดจําหนายรายอื่นเพิ่มเติม พรอมทั้งทําการวางแผนการผลิตและสั่งซื้อวัตถุดิบเพื่อใหมั่นใจวาจะมีวัตถุดิบ
เพียงพอสําหรับการผลิต ซึ่งที่ผานมา บริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบ 
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2. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
เนื่องจากในชวง 3 - 4 ปที่ผานมา ราคาเหล็กมีความผันผวนและเปลี่ยนแปลงอยางรวดเร็ว จึงอาจสงผลกระทบตอตนทุน
คาวัตถุดิบของบริษัทได อยางไรก็ตาม บริษัทสามารถปรับราคาขายสินคาตามการเปลี่ยนแปลงของราคาเหล็กแผนรีดรอน
และราคา Billet ได พรอมกันนี้ บริษัทยังติดตามการเคลื่อนไหวของราคาเหล็กอยางใกลชิด และใชขอมูลขาวสารตางๆ 
ประกอบการพิจารณาสั่งซื้อวัตถุดิบเพื่อใหตนทุนผลิตและการกําหนดราคาขายสินคามีความสอดคลองกัน 

3. ความเสี่ยงจากผลกระทบจากมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กในประเทศจากการทุมตลาด 
ในปจจุบัน กระทรวงพาณิชยไดออกมาตรการตอบโตการทุมตลาด (Anti-Dumping) เพื่อคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอน
ในประเทศ โดยมีผลบังคับใชถึงเดือนพฤษภาคม 2551 ซึ่งหากมาตรการนี้สิ้นสุดลงจะสงผลใหอัตราภาษีนําเขาเหล็กแผน
รีดรอนลดลง และวัตถุดิบที่นําเขาจากผูผลิตในตางประเทศอาจมีราคาต่ํากวาในประเทศได ซึ่งขึ้นอยูกับความสามารถใน
การจัดหาวัตถุดิบของผูประกอบการแตละราย ดังนั้น หากบริษัทไมสามารถจัดหาวัตถุดิบไดในราคาที่ ตํ่ากวา
ผูประกอบการรายอื่นที่เปนคูแขงขันของบริษัท บริษัทจะมีความเสี่ยงตอการสูญเสียความสามารถในการแขงขันเนื่องจาก
มีตนทุนการผลิตที่สูงกวา อยางไรก็ตาม บริษัทไดเตรียมความพรอมเพื่อลดผลกระทบดังกลาว ดวยการเพิ่มประสิทธิภาพ
ในการผลิต และพัฒนาระบบงานตางๆ เพื่อลดตนทุนในดานตางๆ นอกจากนี้ บริษัทยังมีสายสัมพันธกับผูจัดจําหนาย
เหล็กในตางประเทศ และตัวแทนจําหนายภายในประเทศที่เปนผูนําเขาเหล็ก จึงทําใหบริษัทมั่นใจไดวา จะสามารถจัดหา
วัตถุดิบและบริหารตนทุนใหอยูในระดับที่สามารถแขงขันได 

4. ความเสี่ยงจากการเปดเขตการคาเสรี (Free Trade Area) 
เหล็กแผนรีดรอนและทอเหล็กเปนสินคาที่มีช่ืออยูในรายการลดภาษีปกติ (Normal Track) ตามขอตกลงวาดวยการใช
มาตรการกําหนดอัตราอากรรวมเพื่อการคาเสรีอาเซียน (Agreement on the Common Effective Preferential Tariff 
(CEPT) Scheme for ASEAN Free Trade Area (AFTA)) ซึ่งตองลดอัตราภาษีศุลกากรใหเหลือรอยละ 0 ภายในป 2553 
ดังนั้น จึงมีแนวโนมที่ราคานําเขาทอเหล็กจะถูกลงในอนาคต เนื่องจากอัตราภาษีนําเขาที่ลดลง ซึ่งจะสงผลกระทบไปถึง
ราคาซื้อขายทอเหล็กภายในประเทศ และอาจสงผลกระทบตอเนื่องไปยังราคาจําหนายทอเหล็กของบริษัทดวยเชนกัน  
ดังนั้นบริษัทจึงอาจไดรับผลกระทบในดานรายได จากการที่ตองปรับราคาจําหนายทอเหล็กลงเพื่อใหสามารถแขงขันได 
ทั้งนี้ ผลกระทบดังกลาวยังอยูในระดับต่ํา ณ ปจจุบัน เนื่องจากบริษัทเพิ่งเริ่มผลิตทอเหล็กในป 2549 จึงมีสัดสวนยอดขาย
ทอเหล็กอยูในระดับต่ําเมื่อเทียบกับยอดขายทั้งหมด แตในอนาคต หากบริษัทเพิ่มปริมาณการผลิตทอเหล็กใหมากขึ้น 
บริษัทอาจไดรับผลกระทบจากปจจัยดังกลาวเพิ่มสูงขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะปองกันความเสี่ยงดังกลาว
ดวยการลดตนทุนเพื่อใหสามารถแขงขันได โดยการจัดหาวัตถุดิบจากแหลงที่มีราคาต่ําลง เนื่องจากนโยบายการลดภาษี
ดังกลาวครอบคลุมถึงอัตราภาษีการนําเขาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนซึ่งเปนวัตถุดิบหลักสําหรับผลิตทอเหล็กดวย ซึ่ง
หากบริษัทสามารถจัดหาแหลงซื้อวัตถุดิบที่มีตนทุนต่ําลงได จะชวยใหบริษัทสามารถปรับราคาจําหนายทอเหล็กให
สามารถแขงขันกับทอเหล็กที่นําเขาจากตางประเทศได 

5. ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
ในป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทจัดหาวัตถุดิบ Billet จากการนําเขาประมาณ 1,068 ลานบาท และ 778 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 50 และรอยละ  54 ของวัตถุดิบทั้งหมด  ในขณะที่การขายสินคาเกือบทั้งหมดเปนการขาย
ภายในประเทศ บริษัทจึงอาจไดรับผลกระทบจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน บริษัทจึงทําสัญญาซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว โดยในงวด 6 เดือน ป 2550 มูลคาการทําสัญญาซื้อ
ขายเงินตราตางประเทศลวงหนาของบริษัท มีจํานวนเทากับ 334.95 ลานบาท หรือคิดเปนประมาณรอยละ 43 ของมูลคา



 บริษัท มิลลคอนสตีลอินดัสทรีส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนา 7 

การนําเขา Billet ทั้งหมดของชวงเวลาดังกลาว นอกจากนี้ บริษัทยังไดทําการติดตามการเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยน
อยางใกลชิดอยูสม่ําเสมอ เพื่อใหทราบถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งจะชวยใหบริษัทจัดการกับ
ความเสี่ยงในดานนี้ไดดียิ่งขึ้น 

6. ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูถือหุนรายใหญและบุคคลที่อาจมีความขัดแยง 
บริษัทไดจัดหาเงินทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาวจากการกูยืมจากสถาบันการเงินภายในประเทศเปนหลัก และมีการจัดหา
เงินทุนสวนหนึ่งจากการกูยืมจากผูจัดจําหนายวัตถุดิบรายใหญจากตางประเทศ โดยมีผูค้ําประกันเงินกู คือ นายสิทธิชัย  ลี
สวัสดิ์ตระกูล นายสมภพ  ลีสวัสดิ์ตระกูล (ซึ่งเปนบิดาของนายสิทธิชัย) และนางสาวสุทธิรัตน  ลีสวัสดิ์ตระกูล 
นอกจากนี้ ยังมีการนําหุนสามัญของบริษัทที่เปนกรรมสิทธิ์ของนายสิทธิชัยเขาเปนหลักประกันดวย บริษัทจึงอาจมีความ
เสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุมลีสวัสดิ์ตระกูล ซึ่งเปนกลุมผูถือหุนรายใหญของบริษัท อยางไรก็ตาม กลุมลีสวัสดิ์ตระกูลเปน
กลุมผูถือหุนรายใหญของบริษัท โดยมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 42.51 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายตอ
ประชาชนในครั้งนี้ และมีพ้ืนฐานการทําธุรกิจเหล็กมาเปนเวลานาน จึงคาดวาผูถือหุนกลุมดังกลาวจะยังคงรักษาสัดสวน
การถือหุนและใหความชวยเหลือในการค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทตอไป 

7. ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางการปฏิบัติตามเงื่อนไขของตลาดหลักทรัพย 
ปจจุบัน บริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เพื่อนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยเอ็มเอไอ ทั้งนี้ บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการ
พิจารณา ซึ่งบริษัทหลักทรัพย เคทีบี จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว 
เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็มเอไอได ยกเวนคุณสมบัติเรื่องการกระจาย
การถือหุนรายยอย ซึ่งบริษัทจะตองมีผูถือหุนรายยอยไมนอยกวา 300 ราย ถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 20 อยางไรก็ดี 
ความเสี่ยงดังกลาวจะสิ้นสุดลง หากขั้นตอนการเสนอขายหุนสามัญของบริษัทตอประชาชนแลวเสร็จ ดังนั้นผูลงทุนจึง
อาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรองหากหุนสามัญของบริษัทไมสามารถ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยได หรือหากบริษัทไมสามารถกระจายหุนตอประชาชนเพื่อใหมีคุณสมบัติครบตาม
หลักเกณฑของตลาดหลักทรัพยได 

8. ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนอันเนื่องมาจากการเสนอขายหุนตอผูถือหุนเดิมในราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายครั้งนี้ 
ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 3/2550 เมื่อวันที่ 23 มีนาคม 2550 ไดมีมติใหบริษัทเพิ่มทุน 20 ลานบาท และเสนอขายแก
ผูถือหุนเดิมตามสัดสวนทั้งจํานวนในราคาตามมูลคาที่ตราไว ซึ่งคิดเปนรอยละ 5 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขาย
หุนตอประชาชนในครั้งนี้ เพื่อนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของกิจการ อยางไรก็ตาม มีเพียงผูถือหุนจํานวน 6 คนไดจอง
ซื้อหุนตามสิทธิของตนพรอมกับหุนสวนที่เหลือของผูถือหุนอื่นไมประสงคจองซื้อตามสิทธิ โดยบริษัทไดรับชําระคาหุน
เพิ่มทุนดังกลาวครบถวนแลวในเดือนมีนาคม 2550 ทั้งนี้ ราคาเสนอขายดังกลาวเปนราคาที่ตํ่ากวาราคาเสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ ดังนั้น ผูลงทุนที่จองซื้อหุนในครั้งนี้อาจไดรับผลกระทบจากการลดลงของราคาหุนในอัตรา
รอยละ 10.92 หากผูถือหุนเดิมนําหุนดังกลาวออกขายในตลาดหลักทรัพยฯ อยางไรก็ตาม เพื่อลดผลกระทบที่อาจเกิดขึ้น
ดังกลาว บริษัทไดกําหนดใหหุนที่เสนอขายตอผูถือหุนเดิมดังกลาวอยูในระยะเวลาหามขายหุนเปนระยะเวลา 1 ป 6 เดือน 
นับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยฯ ตามขอบังคับของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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การเสนอขายหลักทรัพย  
ปจจุบัน บริษัทมีทุนจดทะเบียน 400,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 400,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 

บาท โดยมีทุนเรียกชําระแลว 300,000,000 บาท ซึ่งบริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนเปน
ครั้งแรกจํานวน 100,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท หรือคิดเปนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียนของบริษัท ในราคา
หุนละ 2.90 บาท โดยบริษัทมีวัตถุประสงคในการทําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนในครั้งนี้หลังหักคาใชจายในการเสนอ
ขายหลักทรัพยแลว ประมาณ 282 ลานบาท นําไปใชลงทุนเพื่อขยายการดําเนินงาน และสําหรับเปนเงินทุนหมุนเวียน โดยอยู
ในระหวางขั้นตอนการขออนุมัติจดทะเบียนหุนสามัญทั้งหมดเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

 
(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


