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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 
 สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานสําหรับป 2547, 2548, 2549 และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 
2550 

 
 สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547  

 
ผูสอบบัญชี นายโกศล ธรรมากรนนท ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 615 สํานักงาน สุทธิธรรมกรุป 

กฎหมายและการบัญชี   
   

 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  
 

 ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 งบกําไรขาดทุน  
และงบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท และผูสอบบัญชีเห็นวา 
งบการเงินขางตน แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 และผลการดําเนินงาน สําหรับปส้ินสุด 
วันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 
 

 ผูสอบบัญชี นางเกษรี ณรงคเดช ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 76 สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที.  
แอสโซซิเอท 

 
 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  

 
 ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของ 
ผูถือหุน งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ที่นํามาเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น  และผูสอบบัญชีเห็นวางบการเงินขางตน  
แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท 
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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สรุปรายงานการตรวจสอบบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 
 

 ผูสอบบัญชี นางเกษรี ณรงคเดช ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 76 สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที.  
แอสโซซิเอท 

 
 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข  

 
 ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวน
ของผูถือหุน งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท และผูสอบบัญชีเห็นวา
งบการเงินขางตน แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับป
ส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
สรุปรายงานการสอบทานบัญชี ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
  

 ผูสอบบัญชี นางเกษรี ณรงคเดช ผูสอบบัญชีรับอนุญาต ทะเบียนเลขที่ 76 สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที.  
แอสโซซิเอท 

 
 ผูสอบบัญชีของบริษัทไดแสดงความเห็นแบบไมมีเงื่อนไข 

 
 ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบดุล ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 งบกําไรขาดทุน สําหรับงวดสามเดือนและเกา
เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 และ 2549 งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน และงบกระแสเงินสด สําหรับงวด
เกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 และ 2549 ของบริษัท และผูสอบบัญชีไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
12.2 สรุปงบการเงินของบริษัท 

   
 ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ในระยะ 3 ปที่ผานมา สําหรับงวด  
1 ป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548, 2549 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 
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บริษัท บอดี้ โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
งบดุล 

สําหรับป ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548, 2549 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
(หนวย: พันบาท) 

       งบตรวจสอบ   งบสอบทาน  
       ส้ินสุด 31 ธันวาคม   ส้ินสุด 30 กันยายน 
      ป 2547* ป 2548 ป 2549 ป 2550 
      จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพยหมนุเวียน                
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 2,393    1.55     2,698    1.29    16,667     6.91  3,248 1.15 
  ลูกหนี้การคา – กิจการที่เกีย่วของกัน - -   710  0.34  - - - - 
  ลูกหนี้การคา - กิจการอื่น – สุทธ ิ      17,920  11.58   12,643  6.04  17,352  7.19  17,831 6.33 
  สินคาคงเหลอื – สุทธ ิ 49,746  32.16   79,235  37.86  71,063  29.45  108,599 38.56 
  สินทรัพยหมุนเวียนอื่น   4,022  2.60  3,417  1.63  1,837  0.76  2,443 0.87 
    รวมสินทรพัยหมุนเวียน 74,081   47.89 98,703 47.16 106,919 44.31 132,121 46.91 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
 อาคารและอุปกรณ – สุทธ ิ 69,970  45.23     93,202  44.53    113,672  47.11  110,002 39.06 
 เครื่องหมายการคา - สุทธ ิ - - - - - - 16,930 6.01 
  สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น – เงินมัดจํา 10,634  6.88     17,385    8.31      20,691  8.58  22,581 8.02 
    รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 80,604   52.11 110,587  52.84  134,363  55.69 149,513 53.09 

รวมสินทรพัย 154,685  100.00  209,290  100.00  241,282  100.00  281,634 100.00 
หนี้สินหมนุเวียน               
  เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 36,083  23.33     36,486  17.43     14,191  5.88  17,724 6.29 
  เจาหนี้การคา – กิจการที่เกีย่วของกัน 274  0.18          998    0.48            -            -   - - 
  เจาหนี้การคา – กิจการอื่น 12,428  8.03     48,882  23.36      44,891  18.61  61,327 21.78 

  หนีส้ินตามสญัญาเชาทางการเงนิและเชาซื้อที่ถึงกําหนด
ชําระภายใน 1 ป 

1,136  0.73       2,479    1.18        2,332  0.97  2,045 0.73 

  เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกีย่วของกันทีถ่ึงกําหนด
ชําระภายใน 1 ป 

-   -   -         -         6,000  2.49  6,000 2.13 

  เงินกูยืมระยะยาวอื่นทีถ่ึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 1,434  0.93       1,385    0.66        4,081  1.69  4,453 1.58 
 เงินกูยืมระยะสัน้จากบุคคลที่เกี่ยวของกนั 10,000  6.46  -   -              -        -   - - 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่         
  เครื่องหมายการคาเริ่มแรกคางจาย - - - - - - 6,809 2.42 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 8,892  5.75     10,578    5.05      27,587  11.43  18,284 6.49 
     รวมหนี้สินหมุนเวียน  70,247 45.41 100,808 48.16 99,082 41.07 116,642 41.42 
หนี้สินไมหมุนเวียน               
 หนีส้ินตามสญัญาเชาการเงินและเชาซือ้ 2,410  1.56       5,381    2.57        3,576  1.48  2,400 0.85 
 เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกีย่วของกัน 27,294  17.64     35,751  17.08      35,500   14.71  31,000 11.01 
  เงินกูยืมระยะยาวอื่น  6,929  4.48       5,630    2.69      15,390  6.38  11,935 4.24 
  หนีส้ินไมหมุนเวียนอื่น         
  เครื่องหมายการคาคางจาย - - - - - - 10,213 3.63 
  เงินประกันพนักงาน 699 0.45 948 0.45 1,227 0.51 1,553 0.55 
    รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 37,332 24.13 47,710 22.80 55,693  23.08 57,101 20.27 

 รวมหนี้สิน  107,579  69.54  148,518  70.96  154,775  64.15  173,743 61.69 
สวนของผูถือหุน               
  ทุนเรอืนหุน               
  ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว  60,000  38.79     60,000  28.67      60,000  24.87  60,000 21.30 
  กําไรสะสม               
  จัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย  370  0.24          370    0.18           370  0.15  370 0.13 
  ที่ยังไมไดจัดสรร   (13,264) (8.57) 402  0.19  26,137  10.83  47,521 16.87 
  รวมสวนของผูถือหุน 47,106  30.46 60,772  29.04 86,507 35.85  107,891 38.31 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 154,685  100.00  209,290  100.00  241,282  100.00  281,634 100.00 
หมายเหต:ุ * ฉบับปรับปรุงใหมโดยผูสอบบัญชี เพื่อเปรียบเทยีบ
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                                                         บริษัท บอดี้ โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

สําหรับป ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548, 2549 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

(หนวย: พันบาท) 
     งบตรวจสอบ   งบสอบทาน  
     ส้ินสุด 31 ธันวาคม    ส้ินสุด 30 กันยายน 
    ป 2547* ป 2548 ป 2549 ป 2550 

   จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได                 
  รายไดจากการขาย 148,578  97.13 276,103  99.52 378,588  99.72 332,140 99.63 
  กําไรจากอตัราแลกเปลีย่น - - - - 537  0.14 763 0.23 
  รายไดอื่น 4,390  2.87 1,328  0.48 522  0.14 473 0.14 

รวมรายได 152,969  100.00 277,431  100.00 379,647  100.00 333,377 100.00 
คาใชจาย               
  ตนทุนขาย 74,926   48.98  127,745  46.05 172,968  45.56 155,055 46.51 
  คาลขิสทิธิ ์ 2,511  1.64  4,147  1.49 5,673  1.49 7,759 2.33 
  ขาดทุนจากการตัดจําหนายเงินลงทนุ 6,255  4.09  -   - -   - - - 
  คาใชจายในการขายและบริหาร 85,572  55.94   126,648  45.65 152,165  40.08 133,259 39.97 

รวมคาใชจาย 169,265  110.65  258,540  93.19 330,806  87.14 296,073 88.81 
กําไร (ขาดทุน) กอนหกัดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (16,296) (10.65) 18,891  6.81 48,841  12.86 37,304 11.19 
ดอกเบ้ียจาย 3,621  2.37  5,225  1.88 6,431  1.69 4,092 1.23 
ภาษีเงินได - - - - 16,674  4.39 11,828 3.55 

กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ (19,918) (13.02) 13,666  4.93 25,735  6.78 21,384 6.41 
มูลคาที่ตราไว (บาท) 1,000     1,000    1,000    1  
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) (331.96)   227.77    428.92    0.36  

หมายเหต:ุ * ฉบับปรับปรุงใหมโดยผูสอบบัญชี เพื่อเปรียบเทยีบ



แบบ 69-1 
 

บริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 97  

                                                          บริษัท บอดี้ โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสด 

สําหรับป ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548, 2549 และสําหรับงวดเกาเดือน ส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

(หนวย: พันบาท) 
        งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
         ส้ินสุด 31 ธันวาคม  ส้ินสุด 30 กันยายน 
        ป 2547* ป 2548 ป 2549 ป 2550 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน         
  กําไรสุทธ ิ   13,666  25,735  21,384 
  ปรับกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิเปนเงนิสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน:        
   คาเสื่อมราคา   14,415  18,940  17,295 
   หนีสู้ญและหนีส้งสัยจะสูญ   1,684  246  (820) 
   คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาลาสมัย (กลับรายการ)   1,056  103  (172) 
   ขาดทุนจากการตัดจําหนายสนิทรัพยถาวร   2,054  799  - 
   ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้   -   149  (305) 
   ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสนิทรัพยถาวร   -   130  (121) 
   ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกีย่วของกัน ลดลง (เพิ่มขึ้น)    (710) 710  - 
   ลูกหนี้การคา - กิจการอื่น ลดลง (เพิ่มขึ้น)   3,593   (4,955) 341 
   สินคาคงเหลอื ลดลง (เพิ่มขึ้น)    (30,545) 8,070  (37,364) 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น ลดลง (เพิ่มขึ้น)   605  1,580  (607) 
   เจาหนี้การคา - กิจการที่เกีย่วของกัน เพิ่มขึ้น (ลดลง)   724   (998) - 
   เจาหนี้การคา - กิจการอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง)   36,454   (4,137) 16,419 
  หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ – คาภาษีเงินไดคางจาย เพิ่มขึ้น (ลดลง)  - - (9,266) 
   หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ – คาใชจายคางจาย เพิ่มขึ้น (ลดลง)   2,995  12,421  2,705 
   หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ – เจาหนี้คาซื้อสนิทรัพย เพิ่มขึ้น (ลดลง)   -    (1,209) (4,108) 
   หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ - อื่นๆ เพิ่มขึน้ (ลดลง)    (2,519) 1,435  (2,109) 
   หนีส้ินไมหมุนเวียนอื่น - เงินประกันพนักงาน เพิ่มขึ้น (ลดลง)   249  279  326 

เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน n.a.        43,720  59,298  3,597 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน        
 เงินสดจายในการซือ้อาคารและอุปกรณ    (23,533)  (36,786) (9,737) 
 เงินสดรับจากการจําหนายอาคารและอุปกรณ   - 993  123 
 สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น - เงินมัดจํา ลดลง (เพิ่มขึ้น)    (6,751)  (3,307) (1,889) 

เงินสดสุทธิใชไปในกจิกรรมลงทนุ n.a.    (30,284)  (39,099) (11,503) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ        
 เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เพิ่มขึ้น (ลดลง)   403   (22,295) 3,533 
 เงินกูยืมระยะสัน้จากบุคคลที่เกี่ยวของกนั เพิ่มขึ้น (ลดลง)    (10,000) -   - 
 หนีส้ินตามสญัญาเชาทางการเงนิและเชาซื้อ เพิ่มขึ้น (ลดลง)    (2,145)  (2,390) (1,463) 
 ดอกเบ้ียคางจาย - เงินกูยืมระยะยาวจากบคุคลที่เกีย่วของกัน เพิ่มขึ้น (ลดลง)    (43) -  - 
 เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกีย่วของกัน เพิ่มขึ้น (ลดลง)  - 6,000 (4,500) 
 เงินกูยืมระยะยาวอื่น เพิ่มขึ้น (ลดลง)    (1,348) 12,456  (3,083) 

เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน n.a.    (13,131)  (6,230) (5,514) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ข้ึน (ลดลง) สุทธิ    305  13,969  (13,419) 
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนป   2,393  2,698  16,667 

 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายป  n.a.   2,698  16,667  3,248 
หมายเหต:ุ * ป 2547 ไมมีการจัดทาํงบกระแสเงินสด 
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บริษัท บอดี้ โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
อัตราสวนทางการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547, 2548, 2549 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 
 

    งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
    ส้ินสุด 31 ธันวาคม   ส้ินสุด 30 กันยายน 
    ป 2547 ป 2548 ป 2549 ป 2550 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity ratio)         
  อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)                1.05                0.98                1.08  1.13 
  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)                0.29                0.16                0.34  0.18 
  อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา)   n.a.                0.51                0.59  0.04*  
  อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา - (เทา)                5.91              17.09              23.06  24.23* 
  ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลีย่ (วัน)                   61                   21                   16  15 
  อัตราสวนหมุนเวยีนสนิคาคงเหลือ (เทา)                1.74                2.05                2.34  2.30* 
  ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย -(วัน)                 207                 175                 154  157 
  อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนีก้ารคา (เทา)                4.74                4.08                3.65  3.89* 
  ระยะเวลาชําระหนี้ - (วัน)                   76                   88                   99  92 
  Cash Cycle -(วัน)                 192                 108                   71  79 
           
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability ratio)         
  อัตรากําไรขัน้ตน (%)  49.57% 53.73% 54.31%  53.32% 
  อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%)  -13.92% 6.36% 12.62%  10.86% 
  อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร (%)  n.a. 248.94% 124.10%  9.97% 
  อัตรากําไรสทุธ ิ (%)  -13.02% 4.93% 6.78%  6.41% 
  อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)  -34.90% 25.34% 34.95%  29.33%* 
           
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency ratio)         
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%)  -13.25% 7.51% 11.42% 10.90%* 
  อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%)  -21.25% 34.42% 43.19% 46.11%* 
  อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)                1.02                1.52                1.69  1.70* 
           
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial policy ratio)         
  อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา)                2.28                2.44                1.79   1.61 
  อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา)   n.a.       9.44       10.37   7.02 
  อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน (cash basis) (เทา)   n.a.                1.18  0.96  0.19 
  อัตราการจายเงนิปนผล (%)  n.a.   n.a.   n.a.   n.a. 
      
ขอมูลตอหุน     
 มูลคาทีต่ราไว (บาท) 1,000.00 1,000.00 1,000.00 1.00 
 มูลคาตามบัญชีตอหุน (บาท) 785.10 1,012.87 1,441.80 1.80 
   กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุน (บาท) (331.96)  227.77  428.92  0.36  

หมายเหตุ * ปรับเต็มปเพื่อเปรียบเทยีบ 
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ 
 

 (ก) ผลการดําเนินงาน 
 

  ผลการดําเนินงานของบริษัทในระยะ 3 ปที่ผานมา (พ.ศ. 2547 – 2549) และงวดเกาเดือนแรกของป 
2550 ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นจากการที่ยอดขายของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากการขยายรานคาจําหนาย
เพิ่มขึ้นตอเนื่องจากจํานวน 19 รานคา ณ ส้ินป 2547 เปน 28 รานคา 37 รานคา และ 40 รานคา ณ ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 
และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ ดานเคานเตอรจัดจําหนายบริษัทไดพิจารณาปรับลดเคานเตอรจัดจําหนาย
ในหางสรรพสินคาที่มียอดขายไมเปนไปตามที่วางแผนไว และปรับเพิ่มเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคาที่มีผูนิยม
จับจายใชสอย โดยจากเคานเตอรจัดจําหนายจํานวน 34 แหง ณ ส้ินป 2547 เปน 14 แหง 22 แหง และ 24 แหง ณ ส้ินป 
2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ รวมทั้งบริษัทมีการดําเนินกิจกรรมการตลาดอยาง
ตอเนื่อง และการคัดเลือกรูปแบบผลิตภัณฑที่สอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย ดังจะเห็นไดจากรายได
จากการขายเพิ่มขึ้นจาก 148.58 ลานบาท ในป 2547 เปน 276.10 ลานบาท และ 378.59 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 
ตามลําดับ และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขายจํานวน 332.14 ลานบาท เปรียบเทียบกับ
งวดเดยีวกันของป 2549 ที่มีรายไดจากการขายจํานวน 271.88 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทใหความสําคัญกับการควบคุม
ตนทุนขาย ไดแก การวางแผนการจัดหาเสื้อผาจากผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier) โดยสั่งซื้อในปริมาณมากทําใหไดสวนลด 
สงผลใหตนทุนขายลดลง ดานคาใชจายในการขายและบริหารบริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการควบคุมคาใชจายใน
การขายและบริหารใหสอดคลองกับการเพิ่มของยอดขายโดยจัดทํางบประมาณลวงหนาในสวนที่จําเปน อีกทั้งคาใชจายใน
การขายและบริหารบางสวนเปนคาใชจายคงที่ ดังนั้น แมคาใชจายในการขายและบริหารจะเพิ่มขึ้น แตเพิ่มขึ้นในอัตราที่นอย
กวาการเพิ่มของยอดขาย สงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้น จากป 2547 ที่มีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิ
จํานวน 19.92 ลานบาท เปนกําไรสุทธิจํานวน 13.67 ลานบาท และ 25.74 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ 
และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสทุธิจํานวน 21.38 ลานบาท เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2549 
ที่มีกําไรสุทธิจํานวน 18.73 บาท 

 
รายได 
รายไดจากการขายปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น เนื่องจากบริษัทขยายรานคาจําหนาย และเคานเตอร

จําหนายเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง จากสิ้นป 2547 ที่มีรานคาจําหนายจํานวน 19 แหง และเคานเตอรจําหนายจํานวน 34 แหง 
เปน ณ 30 กันยายน 2550 ที่มีรานคาจําหนายจํานวน 40 แหง และเคานเตอรจําหนายจํานวน 24 แหง โดยรานคาดังกลาว
ตั้งอยูในยานธุรกิจการคาที่สําคัญในกรุงเทพมหานคร และจังหวัดใหญๆ ทั่วทุกภูมิภาคของประเทศ เนื่องจากบริษัทมี
สัดสวนรายไดมากกวารอยละ 70 จากการจําหนายผานรานคา บริษัทจึงใหความสําคัญกับการเพิ่มจํานวนรานคาในยาน
ธุรกิจการคาที่สําคัญ สําหรับเคานเตอรจําหนายในหางสรรพสินคาหากที่ใดมีรายไดจากการขายในปริมาณไมสอดคลองกับ
ที่บริษัทจัดทํางบประมาณไว บริษัทพิจารณาลดเคานเตอรจําหนายดังกลาวตามความเหมาะสม โดยบริษัทมีนโยบายเปด
เคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคาชั้นนําที่มีผูนิยมมาจับจายซื้อสินคา นอกจากนี้ บริษัทยังใหความสําคัญกับการ
ดําเนินกิจกรรมการตลาดอยางตอเนื่อง และการคัดเลือกรูปแบบผลิตภัณฑที่สอดคลองกับความตองการของลูกคา
กลุมเปาหมาย รวมถึงปรับปรุงรูปแบบเสื้อผาอยางตอเนื่องจากเดิมที่เนนลวดลายและสีสันสดใส มาเปนแบบสมัยนิยมที่
ยังคงรูปแบบ California Lifestyle ในโทนสีและลวดลายที่สอดคลองกับรสนิยมของผูบริโภค รวมถึงมีแบบเสื้อผาใหเลือก
หลากหลาย สงผลใหผลิตภัณฑ Body Glove เปนที่นิยมแพรหลายเพิ่มขึ้น ดังจะเห็นไดจากรายไดจากการขายในป 2548 มี
จํานวน 276.10 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นในสัดสวนรอยละ 85.83 เมื่อเทียบกับป 2547 ที่มีรายไดจากการขายจํานวน 
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148.58 ลานบาท รายไดจากการขายในป 2548 ปรับตัวเพิ่มขึ้นสาเหตุสําคัญเนื่องจากบริษัทมีรายไดจากรานคาที่เปดในชวง
ไตรมาส 4 ของป 2547 นอกจากนี้ ยังมีรายไดจากการเพิ่มรานคาใหมในป 2548 จํานวน 9 รานคา รวมเปนรานคาจํานวน 
28 รานคา สงผลใหยอดขายปรับตัวเพิ่มขึ้น สําหรับยอดขายในป 2549 มีจํานวน 378.59 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นในสัดสวน
รอยละ 37.12 เมื่อเทียบกับป 2548 เนื่องจากในป 2549 บริษัทไดเพิ่มรานคาจํานวน 9 รานคา รวมเปนรานคาจํานวน 37 
รานคา โดยรานคาที่เพิ่มขึ้นสวนใหญอยูในทําเลที่ดี เชน สยามสแควร ธนิยะพลาซา ศูนยการคาเซ็นทรัลพลาซาปนเกลา 
เปนตน นอกจากนี้ในป 2549 บริษัทยังไดเพิ่มเคานเตอรจัดจําหนายจํานวน 8 แหง รวมเปนเคานเตอรจัดจําหนายจํานวน 22 
แหง สําหรับในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 รายไดจากการขายจํานวน 332.14 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 22.16 เมื่อ
เทียบกับชวงเดียวกันของป 2549   

 
  นอกจากนี้ บริษัทมีรายไดอื่นๆ โดยมีแหลงที่มาของรายได ดังนี้ 
  (1) กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน ซึ่งเกิดจากสวนตางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันนําเขาสินคาจาก

ตางประเทศและวันที่จายชําระจริง  จํานวน 0.54 ลานบาท ในป 2549 และจํานวน 0.76 ลานบาท สําหรับงวดเกาเดือนแรก
ของป 2550  

  (2) รายไดอื่น ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 4.39 ลาน
บาท 1.33 ลานบาท 0.52 ลานบาท และ 0.47 ลานบาท ตามลําดับ โดยรายไดอื่นประกอบดวย รายไดจากการจําหนาย
อุปกรณที่ไมใชงาน รายไดจากดอกเบี้ยรับ  

 
 โครงสรางรายไดของบริษัท รายไดจากการขายในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของ
ป 2550 คิดเปนสัดสวนรอยละ 97.13 รอยละ 99.52 รอยละ 99.72 และรอยละ 99.63 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 
  (1) รายไดจากการขายเสื้อผาคิดเปนสัดสวนมากกวารอยละ 90 ของรายไดรวม ในขณะที่สัดสวน
รายไดจากการขายผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ไดแก กระเปาสะพายหลัง กระเปาสะพาย กระเปาเดินทาง กระเปาสตางค กระเปา
ใสเครื่องเขียน หมวก ถุงเทา มีสัดสวนประมาณรอยละ 7 ของรายไดรวม  
 (2) รายไดจากการขายของบริษัทมาจากในประเทศทั้งหมดโดยผานชองทางการจัดจําหนายผาน
รานคา และเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคา โดยรายไดจากการขายมากกวารอยละ 70 ของรายไดจากการขายรวม 
มาจากการขายผานรานคา ปจจุบันบริษัทยังไมมีการขายผานทางอินเทอรเน็ต และการขายผานการชองทางการขายสง  
  (3) รายไดจากการขายเฉลี่ยรอยละ 51 ของรายไดจากการขายรวม มาจากการจําหนายใน
กรุงเทพมหานครและปริมณฑล โดยรานคาที่มียอดขายสูง 5 อันดับแรก ไดแก (i) รานคาเอ็ม บี เค เซ็นเตอร (ii) รานคา
เซ็นทรัลพลาซา ลาดพราว (iii) รานคาแฟชั่น ไอสแลนด (iv) รานซีคอนสแควร และ (v) รานเซ็นทรัลพลาซา ปนเกลา รวมกัน
เปนสัดสวนรอยละ 18 ของยอดขายรวม   
 
  รายไดจากการขายของบริษัทผันแปรตามฤดูกาล ซึ่งจากประสบการณการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่
ผานมา รายไดจากการขายในชวงไตรมาส 3 ของแตละป จะลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสอื่นๆ ทั้งนี้เนื่องจากผลกระทบจาก
ชวงฤดูฝน และชวงเปดเทอม สงผลใหผูบริโภคจับจายซื้อสินคาของบริษัทลดลง ในขณะที่ชวงเดือนพฤศจิกายน ถึงเดือน
ธันวาคม และเดือนมกราคม ถึงเดือนพฤษภาคม จะปนชวงที่มีรายไดจากการขายในสัดสวนที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากเปนชวง
เทศกาลปใหม ตอเนื่องไปจนถึงชวงฤดูรอน ซึ่งผูบริโภคมีความนิยมจับจายใชสอยสินคาในชวงดังกลาวเพิ่มขึ้น 
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   ตนทุนขาย 
   ตนทุนขายของบริษัทในป 2547 ป 2548 และป 2549 จํานวน 74.93 ลานบาท 127.75 ลานบาท และ

172.97 ลานบาท ตามลําดับ โดยในระยะ 3 ปที่ผานมาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีอัตรา
กําไรขั้นตนรอยละ 49.57 ในป 2547 รอยละ 53.73 ในป 2548 และรอยละ 54.31 ในป 2549 ตามลําดับ ทั้งนี้ เนื่องจาก
บริษัทไดใหความสําคัญกับการควบคุมตนทุนขายใหอยูในระดับที่เหมาะสม วางแผนการจัดซื้อผลิตภัณฑที่นํามาจําหนาย
อยางมีประสิทธิภาพ ไดแก การวางแผนการจัดหาเสื้อผาจากผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier) โดยสั่งซื้อในปริมาณมากทําใหได
สวนลด สงผลใหตนทุนขายลดลง สําหรับในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 155.06 ลานบาท และ
มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 53.32 ใกลเคียงกับกําไรขั้นตนของชวงเดียวกันปกอนที่อยูที่รอยละ 53.03 ทั้งนี้ โครงสรางตนทุน
ขายของบริษัทสวนใหญเปนตนทุนผันแปร 

 
 คาลิขสิทธิ์เครื่องหมายการคา 
 คาลิขสิทธิ์ในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove ในป 2547 จํานวน 2.51 ลานบาท เฉล่ียรอยละ 

1.69 ของรายไดจากการขาย (ในป 2547 บริษัทจายคาลิขสิทธิ์ที่ระดับรอยละ 2.5 ถึงรอยละ 5 ของยอดขาย โดยมีอัตรา
เฉล่ียที่รอยละ 1.69 ของรายไดจากการขาย) สําหรับคาลิขสิทธิ์ดังกลาวในป 2548 และป 2549 จํานวน 4.15 ลานบาท และ 
5.67 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 1.50 และรอยละ 1.50 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ สําหรับในงวด
เกาเดือนแรกของป 2550 คาลิขสิทธิ์จํานวน 7.76 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.34 ของรายไดจากการขาย  ทั้งนี้ ตั้งแต
วันที่ 1 กรกฎาคม 2550 เปนตนไป บริษัทชําระคาสิทธิเพื่อตอบแทนการอนุญาตใหใชเครื่องหมายการคาตามสัญญาใน
อัตรารอยละ 4  ของยอดขาย  
 

ขาดทุนจากการตัดจําหนายเงินลงทุน 
  ในป 2547 บริษัทมีรายการขาดทุนจากการตัดจําหนายเงินลงทุนจํานวน 6.26 ลานบาท เนื่องจากใน

ป พ.ศ. 2538 บริษัทไดลงทุนในบริษัท อี – เซเวน เอ็นเตอรไพรส จํากัด ซึ่งประกอบธุรกิจจําหนายเครื่องสําอางบํารุงผิว
ประเภทโลชั่น โดยบริษัทเขาถือหุนในสัดสวนรอยละ 20.85 มูลคาเงินลงทุนตามราคาทุนจํานวน 6.26 ลานบาท อยางไรก็
ตาม ศาลลมละลายกลางไดพิพากษาใหบริษัท อี – เซเวน เอ็นเตอรไพรส จํากัด เปนบุคคลลมละลาย เมื่อวันที่ 4 
พฤศจิกายน 2547 บริษัทจึงไดปรับปรุงยอนหลังงบการเงินป 2547 โดยตัดจําหนายเงินลงทุนในบริษัท อี – เซเวน เอ็นเตอร
ไพรส จํากัด และบันทึกขาดทุนจากการตัดจําหนายเงินลงทุนในบริษัทดังกลาว จํานวน 6.26 ลานบาท (คุณนพดล ธรรม
วัฒนะ ซ่ึงเปนประธานกรรมการ และประธานเจาหนาที่บริหารของบริษัท รวมทั้งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัทในสัดสวน
รอยละ 16.23 เปนผูถือหุนรายใหญในบริษัท อี – เซเวน เอ็นเตอรไพรส จํากัด ในสัดสวนรอยละ 12.65 รวมทั้งเปนกรรมการ
บริษัทดังกลาว) 

 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

  คาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายดานพนักงานรวมโบนัส คาเชาและคาบริการ
ของรานคาตางๆ คาโฆษณา คาสงเสริมการขาย คาตัดจําหนายสิทธิการเชา คาเสื่อมราคา โดยสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ 
คาใชจายในการขายและบริหารในป 2548 จํานวน 126.65 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากในป 2547 ที่เทากับ 85.57 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 28 รานคา จากส้ินป 2547 ที่มีรานคาจํานวน 19 รานคา สงผลใหมี
คาใชจายดานพนักงาน คาเชาและคาบริการของรานคา และคาตัดจําหนายสิทธิการเชาเพิ่มขึ้น สําหรับคาใชจายในการขาย
และบริหารในป 2549 จํานวน 152.17 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 37 รานคา 
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จากสิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 28 รานคา รวมทั้งจากการที่บริษัทขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 22 แหง จาก
ส้ินป 2548 ที่มีจํานวน 14 แหง โดยคาใชจายในการขายและบริหารปรับตัวสูงขึ้นสอดคลองกับยอดขายของบริษัทที่เพิ่มขึ้น 
อยางไรก็ดี เมื่อพิจารณาสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม จะเห็นไดวาสัดสวนดังกลาวลดลงอยาง
ตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากการที่บริษทัมีการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหอยูในระดับที่เหมาะสม ทั้งนี้ บริษัทมี
นโยบายใหความสําคัญกับการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหสอดคลองกับการเพิ่มของยอดขายโดยจัดทํา
งบประมาณลวงหนาในสวนที่จําเปน ดังนั้น แมคาใชจายในการขายและบริหารจะเพิ่มขึ้น แตเพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการ
เพิ่มของยอดขาย ดังจะห็นไดจากสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมดลงจากรอยละ 55.94 ในป 2547 
เปนรอยละ 45.65 และรอยละ 40.08 ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ สําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 คาใชจายใน
การขายและบริหาร จํานวน 133.26 ลานบาท เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2549 ที่มีคาใชจายในการขายและบริหาร
จํานวน 109.25 ลานบาท สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ
รอยละ 39.97 โดยสัดสวนคาใชจายในการและบริหารตอรายไดรวมมีแนวโนมลดลงเนื่องจากยอดขายเพิ่มขึ้น จึงทําให
สัดสวนดังกลาวลดลง นอกจากนี้ บริษัทไดเปล่ียนแปลงการบันทึกบัญชีคาเบี้ยประกันชีวิตที่เปนสวนหนึ่งของผลตอบแทนที่
จายใหแกผูบริหารจํานวน 996,000 บาท จากเดิมที่บันทึกเปนสินทรัพยและทยอยตัดจายในงบการเงินไตรมาส 1 ของป 
2550 เปนบันทึกเปนคาใชจายในการขายและบริหารในงบการเงินไตรมาส 2 ของป 2550  

 
  ผลการดําเนินงาน 
  จากการที่ในป 2547 บริษัทขาดทุนจากการจัดจําหนายเงินลงทุน ประกอบกับสัดสวนคาใชจาย 

ในการขายและบริหารตอรายไดรวมที่อยูในระดับสูง สงผลใหในป 2547 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุน โดยมีผลขาดทุน
กอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดจํานวน 16.30 ลานบาท เมื่อรวมภาระดอกเบี้ยจํานวน 3.62 ลานบาท สงผลในป 2547 
บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 19.92 ลานบาท  

 
  ผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2548 – 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ปรับตัวในทศิทาง
ที่ดีขึ้นจากการที่ยอดขายของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น ดังจะเห็นไดจากรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจาก 148.58 ลานบาท ในป 
2547 เปน 276.10 ลานบาท และ 378.59 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 85.83 
และรอยละ 37.12 ตามลําดับ และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขายจํานวน 332.14 ลาน
บาท เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2549 ที่มีรายไดจากการขายจํานวน 271.88 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 
22.16 ซึ่งเปนผลมาจากการขยายรานคาจําหนายเพิ่มขึ้นตอเนื่องจากจํานวน 19 รานคา ณ ส้ินป 2547 เปน 28 รานคา 37 
รานคา และ 40 รานคา ณ ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ ดานเคานเตอรจัด
จําหนายบริษัทไดพิจารณาปรับลดเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคาที่มียอดขายไมเปนไปตามที่วางแผนไว และปรับ
เพิ่มเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคาที่มีผูนิยมจับจายใชสอย โดยจากเคานเตอรจัดจําหนายจํานวน 34 แหง ณ ส้ิน
ป 2547 เปน 14 แหง 22 แหง และ 24 แหง ณ ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ 
รวมทั้งบริษัทมีการดําเนินกิจกรรมการตลาดอยางตอเนื่อง และการคัดเลือกรูปแบบผลิตภัณฑที่สอดคลองกับความตองการ
ของลูกคากลุมเปาหมาย นอกจากนี้ บริษัทใหความสําคัญกับการควบคุมตนทุนขาย ไดแก การวางแผนการจัดหาเสื้อผาจาก
ผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier) โดยสั่งซื้อในปริมาณมากทําใหไดสวนลด สงผลใหตนทุนขายลดลง ดานคาใชจายในการขาย
และบริหารบริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหสอดคลองกับการเพิ่มของ
ยอดขายโดยจัดทํางบประมาณลวงหนาในสวนที่จําเปน อีกทั้งคาใชจายในการขายและบริหารบางสวนเปนคาใชจายคงที่ 
ดังนั้น แมคาใชจายในการขายและบริหารจะเพิ่มขึ้น แตเพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการเพิ่มของยอดขาย สงผลใหผลการ
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ดําเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้น จากป 2547 ที่มีผลการดําเนินงานขาดทุนสุทธิจํานวน 19.92 ลานบาท เปนกําไรสุทธิ
จํานวน 13.67 ลานบาท และ 25.74 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 168.62 และ
รอยละ 88.30 ตามลําดับ และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 21.38 ลานบาท เปรียบเทียบ
กับงวดเดียวกันของป 2549 ที่มีกําไรสุทธิจํานวน 18.73 บาท หรือเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 14.15 โดยในป 2548 - 2549 
บริษัทมียอดขายเพิ่มขึ้นเนื่องจากการเปดรานคาในทําเลที่ดี เชน มาบุญครอง ศูนยการคาเซ็นทรัลลาดพราว เปนตน พรอม
ทั้งการปรับเปล่ียนรูปแบบสินคา นอกจากนี้ การปรับปรุงประสิทธิภาพในการดําเนินธุรกิจในแงการควบคุมตนทุนขาย เชน 
การวางแผนสั่งซื้อสินคาในจํานวนมากทําใหไดรับสวนลด สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวเพิ่มขึ้นจากเดิมในระดับรอยละ 
49.57 ในป 2547 เปนรอยละ 53.73 รอยละ 54.31 และรอยละ 53.32 ในป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
ตามลําดับ นอกจากนี้ การควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารใหอยูในระดับที่เหมาะสมสงผลใหสัดสวนคาใชจายใน
การขายและบริหารตอรายไดรวมปรับตัวลดลง โดยในป 2548 และป 2549 บริษัทมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรกอนดอกเบี้ย
จายและภาษีเงินไดจํานวน 18.89 ลานบาท และ 48.84 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2548 บริษัทมีภาระดอกเบี้ยจาย 
จํานวน 5.22 ลานบาท สงผลใหมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรสุทธิ จํานวน 13.67 ลานบาท สําหรับป 2549 บริษัทมีภาระ
ดอกเบี้ยจํานวน 6.43 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 16.67 ลานบาท สงผลใหในป 2549 มีผลการดําเนินงานที่มีกําไร
สุทธิจํานวน 25.74 ลานบาท และในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีผลกําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดจํานวน 
37.30 ลานบาท มีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 4.09 ลานบาท และภาษีเงินไดจํานวน 11.83 ลานบาท สงผลใหมีผลการ
ดําเนินงานที่มีกําไรสุทธิจํานวน 21.38 ลานบาท 

 
ความสามารถในการทํากําไร 

  จากผลการดําเนินงานที่กลาวมาขางตน เมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร
ของบริษัทในป 2547 ป 2548 และป 2549 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนที่ดีขึ้นตอเนื่อง เทากับรอยละ 49.57 รอยละ 53.73 และ
รอยละ 54.31 ตามลําดับ สําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 53.32 เปรียบเทียบกับชวง
เดียวกันของปกอนที่มีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 53.03 อัตรากําไรขั้นตนมีแนวโนมดีขึ้นเนื่องจากการปรับปรุงประสิทธิภาพใน
การดําเนินธุรกิจในแงการควบคุมตนทุนขาย เชน การวางแผนสั่งซื้อสินคาในจํานวนมากทําใหไดรับสวนลด  

 
  ดานอัตรากําไรสุทธิปรับตัวดีขึ้นอยางตอเนื่องเชนเดียวกัน โดยในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด

เกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิ เทากับรอยละ -13.02 รอยละ 4.93 รอยละ 6.78 และรอยละ 6.41 
ตามลําดับ อันเปนผลสืบเนื่องจากกําไรขั้นตนที่ปรับตัวสูงขึ้นตั้งแตป 2548 

 
  เมื่อพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2547 บริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุน สงผลให

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนติดลบรอยละ -34.90 สําหรับป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีผลการ
ดําเนินงานที่มีผลกําไร สงผลใหมีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนที่ดีขึ้น เทากับรอยละ 25.34 รอยละ 34.95 และรอยละ  29.33 
ตามลําดับ  

 
  การจายเงินปนผล 
  ในระหวางป 2547 – ป 2549 บริษัทไมมีการจายเงินปนผล โดยในป 2547 บริษัทมีผลขาดทุนสะสม

จํานวน 13.26 ลานบาท อยางไรก็ดี จากผลการดําเนินงานที่มีกําไรอยางตอเนื่อง สงผลใหป 2548 และป 2549 บริษัท 
มีผลกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 0.40 ลานบาท และ 26.14 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ที่ประชุมสามัญผูถือหุน 
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ประจําป ครั้งที่ 1/2550 เมื่อวันที่ 24 เมษายน 2550 ยังไมพิจารณาใหจายเงินปนผลสําหรับผลการดําเนินงานป 2549  
เนื่องจากเห็นควรวาควรจัดสรรเงินกําไรเพื่อการลงทุนและสรางผลตอบแทนอยางตอเนื่องใหกับผูถือหุน และเมื่อส้ินงวดเกา 
เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมไดจัดสรรจํานวน 47.52 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลใน
อัตราไมต่ํากวารอยละ  40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล อยางไรก็ดี บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมี
อัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่จะตองนําเงินกําไรสุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการ
ดําเนินงานของบริษัท 

 
 (ข) ฐานะทางการเงิน 

 
 สินทรัพย 

 บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
จํานวน 154.69 ลานบาท 209.29 ลานบาท 241.28 ลานบาท และ 281.63 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนิน
ธุรกิจในการจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ โดยผานรานคาหลายแหง ทั้งในกรุงเทพมหานคร และ
จังหวัดที่สําคัญทั่วทุกภูมิภาคของประเทศ ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูป (1) อาคารและอุปกรณ ไดแก สิทธิ
การเชาพื้นที่รานคา อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร เครื่องตกแตงและเครื่องใชสํานักงาน และยานพาหนะ โดย ณ ส้ินป 
2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550  อาคารและอุปกรณ - สุทธิ มีจํานวนรวม 69.97 ลาน
บาท 93.20 ลานบาท 113.67 ลานบาท และ 110.00 ลานบาท ตามลําดับ (2) สินคาคงเหลือ ไดแก สินคาสําเร็จรูป และ
วัตถุดิบ โดย ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สินคาคงเหลือ - สุทธิ มีจํานวนรวม 
49.75 ลานบาท 79.24 ลานบาท 71.06 ลานบาท และ 108.60 ลานบาท ตามลําดับ 

 
 สินทรัพยหมุนเวียน ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
จํานวน 74.08 ลานบาท 98.70 ลานบาท 106.92 ลานบาท และ 132.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยหมุนเวียนที่
สําคัญ ไดแก สินคาคงเหลือ ลูกหนี้การคา และเงินสดและเงินฝากธนาคาร 
 
 สิทธิการเชาพื้นที่รานคา ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
จํานวน 28.49 ลานบาท 25.55 ลานบาท 41.42 ลานบาท และ  37.77 ลานบาท ตามลําดับ โดยเพิ่มขึ้นมาก ณ ส้ินป 2549 
เนื่องจากบริษัททําสัญญาเชารานคาระยะยาวในอาคารเอ็ม บี เค เซ็นเตอร ในป 2549 โดยจายคาเชาลวงหนาจํานวน 17.28 
ลานบาท  

 
 คุณภาพของสินทรัพย  
 บริษัทมีลูกหนี้การคากิจการอื่น – สุทธิ โดยทั้งหมดเปนลูกหนี้หางสรรพสินคา ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 
2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 17.92 ลานบาท 12.64 ลานบาท 17.35 ลานบาท และ 
17.83 ลานบาท ตามลําดับ โดย ณ ส้ินป 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือนขึ้นไปจํานวน 1.09 
ลานบาท โดยบริษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวนดังกลาวแลว และ ณ ส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมี
ลูกหนี้การคาเกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือนขึ้นไปจํานวน 0.27 ลานบาท โดยบริษัทไดตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้ง
จํานวนดังกลาวแลว โดยลูกหนี้การคาที่ตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนลูกหนี้หางสรรพสินคาซึ่งไดปดกิจการไปแลว  

 
 รายละเอียดลูกหนี้การคา – กิจการอื่น ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือน
แรกของป 2550 
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 (หนวย: บาท) 
ลูกหนี้การคา – กิจการอื่น 

(ลูกหนี้การคาหางสรรพสินคา) 
ณ 31 ธ.ค. 2547 ณ 31 ธ.ค. 2548 ณ 31 ธ.ค. 2549 ณ 30 ก.ย. 2550 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 16,448,113.89 12,616,208.87 17,351,967.87 17,620,913.33 
เกินกําหนดชําระ     

นอยกวา 3 เดือน 156,025.63 - - 109,509.75 
3 เดือน ถึง 6 เดือน  - - - - 
6 เดือน ถึง 12 เดือน - - - 100,449.14 
มากกวา 12 เดือนขึ้นไป 1,315,867.11 1,060,201.40 1,092,519.01 272,737.68 

รวม 17,920,006.63 13,676,410.27 18,444,486.88 18,103,609.90 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - (1,033,673.91) (1,092,519.01) (272,737.68) 
ลูกหนี้การคา – กิจการอื่น – สุทธิ 17,920,006.63 12,642,736.36 17,351,967.87 17,830,872.22 

 
โดยเฉลี่ยบริษัทจะใหเครดิตกับลูกหนี้การคาประมาณ 15 – 30 วัน และในป 2547 ป 2548 ป 2549 

และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย 61 วัน 21 วัน 16 วัน และ 15 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทมี
นโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว ในระยะที่ผานมาบริษัทไมมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้ 

 
บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญโดยพิจารณาจากฐานะปจจุบนัของลูกหนี้ ประกอบกับ

ประสบการณในการเรียกเก็บหนี้ของลูกหนี้ และประมาณขึ้นเปนจํานวนเทากับจํานวนที่คาดวาจะเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได 
 

 บริษัทมีสินคาคงเหลือ – สุทธิ ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 
2550 จํานวน 49.75 ลานบาท 79.24 ลานบาท 71.06 ลานบาท และ 108.60 ลานบาท ตามลําดับ สินคาคงเหลือ ณ ส้ินงวด
เกาเดือนแรกของป 2550 เพิ่มมากขึ้นเนื่องจากบริษัทจัดเตรียมสินคาใหพรอมเพื่อจําหนายในชวงไตรมาส 4 ของทุกปซึ่งเปน
ชวงที่มียอดขายสูงเมื่อเปรียบเทียบกับชวงไตรมาสอื่น  และ ณ ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทไดตั้ง
คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาลาสมัย จํานวน 1.16 ลานบาท และ 0.99 ลานบาท ตามลําดับ รายละเอียดสินคาคงเหลือ ณ 
ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดังนี้ 

(หนวย: บาท) 
สินคาคงเหลือ ณ 31 ธ.ค. 2547 ณ 31 ธ.ค. 2548 ณ 31 ธ.ค. 2549 ณ 30 ก.ย. 2550 

สินคาสําเร็จรูป 47,005,510.66 77,330,639.77 70,719,573.63 109,285,541.86 
วัตถุดิบ (ประกอบดวย Halogram และ
ปายเครื่องหมายการคา) 

2,740,610.38 2,960,790.92 1,502,352.81 300,417.95 

รวม 49,746,121.04 80,291,430.69 72,221,926.44 109,585,959.81 
หัก คาเผื่อการลดมูลคาของสินคาลาสมัย - (1,055,946.88) (1,158,699.16) (986,618.07) 

สินคาคงเหลือ – สุทธิ 49,746,121.04 79,235,483.81 71,063,227.28 108,599,341.74 
 

ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 
207 วัน 175 วัน 154 วัน และ 157 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะขายสินคาในแตละรุน หรือแตละแบบ ภายใน
ระยะเวลา 4 – 6 เดือน นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายการตลาดใหเหมาะสมกับสินคาแตละรุน หรือแตละแบบ เชน การจัด
รายการพิเศษ การกําหนดราคาพิเศษในแตละชวงเวลา เปนตน  
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เครื่องหมายการคา 
 งบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 ส้ินสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทบันทึกบัญชี

คาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเร่ิมแรกรายป ไวในรายการบัญชีเครื่องหมายการคา เปนจํานวนเงินรวม 
17,363,700 บาท (ประกอบดวยคาธรรมเนียมเร่ิมแรก 6,945,480 บาท และคาธรรมเนียมเร่ิมแรกรายป 10,418,220 บาท) 
โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2550 ซึ่งเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใช
สิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.7274 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ บริษัทมีนโยบายการบัญชี
เกี่ยวกับการบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคา โดยแสดงในราคาทุนสุทธิจากคาตัดจําหนายสะสม คาตัดจําหนายคํานวณโดย
วิธีเสนตรงเปนระยะเวลา 10 ป เริ่มตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2550 เปนตนไป และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 เครื่องหมาย
การคาสุทธิคงเหลือจํานวน 16,929,607.50 บาท ลดลงจํานวน 434,092.50 ลานบาท จากคาตัดจําหนาย 

 
 สภาพคลอง 

การเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดในแตละงวดบัญชี ดังนี้ 
 ป 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิ จํานวน 13.67 ลานบาท แตกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเปนบวก
จํานวน 43.72 ลานบาท ปจจัยที่สําคัญเนื่องจากการปรับเพิ่มดวยคาเสื่อมราคาจํานวน 14.42 ลานบาท ปรับลดดวยการ
เพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 30.55 ลานบาท และปรับเพิ่มดวยการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคากิจการอื่นจํานวน 36.45 
ลานบาท ดานกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2548 บริษัทจายในการซื้ออาคารและอุปกรณจํานวน 23.53 
ลานบาท ที่สําคัญประกอบดวยการกอสรางอาคารคลังสินคาจํานวน 12.33 ลานบาท คาตกแตงรานคาและอุปกรณสุทธิ
จํานวน 4.37 ลานบาท และคายานพาหนะจํานวน 6.49 ลานบาท ดานกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2548 
ติดลบจํานวน 13.13 ลานบาท ที่สําคัญเนื่องจากเงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของลดลง 10 ลานบาท หนี้สินตาม
สัญญาเชาทางการเงินและเชาซื้อลดลง 2.15 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินลดลง 1.35 ลานบาท 

 
 ป 2549 บริษัทมีกําไรสุทธิ จํานวน 25.74 ลานบาท แตกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานเปนบวก
จํานวน 59.30 ลานบาท ปจจัยที่สําคัญเนื่องจากการปรับเพิ่มดวยคาเสื่อมราคาจํานวน 18.94 ลานบาท และปรับเพิ่มดวย
การลดลงของสินคาคงเหลือจํานวน 8.07 ลานบาท ดานกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุนในป 2549 บริษัทจายใน
การซื้ออาคารและอุปกรณจํานวน 36.79 ลานบาท ที่สําคัญประกอบดวยคาสิทธิการเชาพื้นที่รานคาจํานวน 19.68 ลานบาท 
คาตกแตงรานคาและอุปกรณสุทธิจํานวน 14.40 ลานบาท และคายานพาหนะจํานวน 0.59 ลานบาท ดานกระแสเงินสด
สุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในป 2549 ติดลบจํานวน 6.23 ลานบาท ที่สําคัญเนื่องจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินลดลง 22.30 ลานบาท หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและเชาซื้อลดลง 2.39 ลานบาท เงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของเพิ่มขึ้น 6 ลานบาท และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 12.46 ลานบาท 
 
 งวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ จํานวน 21.38 ลานบาท แตกระแสเงินสดสุทธิจาก
การดําเนินงานเปนบวกจํานวน 3.60 ลานบาท ปจจัยที่สําคัญเนื่องจากการปรับเพิ่มดวยคาเสื่อมราคาจํานวน 17.30 ลาน
บาท และปรับลดดวยการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือจํานวน 37.36 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นเพื่อเตรียมสินคาไวพรอม
ขายในชวงไตรมาสที่ 4 ซึ่งเปนชวงที่มียอดขายสูงเมื่อเปรียบเทียบกับชวงไตรมาสอื่น  ดานกระแสเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมลงทุนในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทจายในการซื้ออาคารและอุปกรณจํานวน 9.74 ลานบาท ซึ่งสวนใหญ
เปนการลงทุนในการตกแตงรานคา ดานกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ติดลบ
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จํานวน 5.51 ลานบาท ที่สําคัญเนื่องจาก จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 4.50 ลานบาท และจายชําระ
เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 3.08 ลานบาท 

 
 อัตราสวนสภาพคลองสําหรับป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 1.05 เทา 0.98 เทา และ 1.08 
เทา ตามลําดับ โดยในป 2549 อัตราสวนสภาพคลองปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนของ
บริษัท ไดแก เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา ปรับตัวเพิ่มขึ้น และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
อัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.13 เทา 

 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วสําหรับป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 0.29 เทา 0.16 เทา และ 
0.34 เทา ตามลําดับ โดยในป 2549 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจากสินทรัพย
หมุนเวียนของบริษัท ไดแก เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา ปรับตัวเพิ่มขึ้น และสําหรับงวดเกาเดือน
แรกของป 2550 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.18 เทา ปรับตัวลดลงสาเหตุสําคัญเนื่องจากเงินสดและเงินฝาก
สถาบันการเงินลดลงจาก 16.67 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 คงเหลือ 3.25 ลานบาท ณ ส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
 

Cash Cycle สําหรับป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ 192 วัน 
108 วัน 71 วัน และ 79 วัน ตามลําดับ โดยมีแนวโนมที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจาก  (1) ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียที่ลดลง
จาก 61 วัน ในป 2547 เปน 21 วัน 16 วัน และ 15 วัน ในป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สอดคลองกับ
นโยบายใหเครดิตกับลูกหนี้การคาประมาณ 15 – 30 วัน และนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว ในระยะ
ที่ผานมาบริษัทไมมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้ (2) ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียที่ลดลงจาก 207 วัน ในป 2547 เปน 175 
วัน 154 วัน และ 157 วัน ในป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 โดยบริษัทมีนโยบายที่จะขายสินคาในแตละ
รุน หรือแตละแบบ ภายในระยะเวลา 4 – 6 เดือน นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายการตลาดใหเหมาะสมกับสินคาแตละรุน หรือ
แตละแบบ เชน การจดัรายการพิเศษ การกําหนดราคาพิเศษในแตละชวงเวลา เปนตน 
 
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน สําหรับป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
เทากับ 1.18 เทา 0.96 เทา  และ 0.19 เทา ตามลําดับ โดยลดลงมากในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สาเหตุสําคัญ
เนื่องจากในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 3.60 ลานบาท 
เปรียบเทียบกับป 2548 และป 2549 ที่มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 43.72 ลานบาท และ 59.30 ลานบาท 
ตามลําดับ สาเหตุสําคัญที่ทําใหกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงเนื่องจากในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
บริษัทจัดเตรียมสินคาคงเหลือไวโดยสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 37.36 ลานบาท นอกจากนี้ ในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
บริษัทเริ่มจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของเดือนละ 500,000 บาท  
 
 แหลงที่มาของทุน 
 สวนของผูถือหุนของบริษัท ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 
2550 เทากับ 47.11 ลานบาท 60.77 ลานบาท 86.51 ลานบาท และ 107.89 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้เนื่องจากในป 2548 
ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีผลการดําเนินงานที่มีกําไรตอเนื่อง สงผลใหสวนของผูถือหุนปรับตัว
เพิ่มขึ้น โดยในระยะดังกลาวบริษัทไมไดมีการเพิ่มทุน แหลงที่มาของทุนมาจากผลการดําเนินงานที่มีผลกําไร และแหลง
เงินทุนสวนหนึ่งมาจากเงินกูยืมกรรมการและเงินกูยืมสถาบันการเงิน ดานอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 
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2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ 2.28 เทา 2.44 เทา 1.79 เทา และ 1.61 เทา 
ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนมีแนวโนมลดลง 
 
   บริษัทมีภาระผูกพันตางๆ ณ 30 กันยายน 2550 ดังนี้ 
   (1) บริษัทมีภาระผูกพันสัญญาเชาระยะยาวสําหรับพื้นที่รานคาและบริการหลายฉบับเปน
ระยะเวลา 3 – 29 ป โดยแยกเปนสัญญาเชารานคาระยะสั้น 36 แหง และสัญญาเชารานคาระยะยาว 4 แหง (รายละเอียด
ตามสวนที่ 2 ขอ 5.2.1 สัญญาเชาพื้นที่รานคา) โดยมีวันส้ินสุดของสัญญาตั้งแตป 2550 – 2567 นอกจากนี้ บริษัทมีภาระ
ผูกพันตามสัญญาเชาที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง และสัญญาเชาที่ดินเพื่อกอสรางอาคารคลังสินคากับบุคคลที่เกี่ยวของกันทาน
หนึ่ง (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) เปนระยะเวลา 3 ป เริ่มตั้งแตเดือนพฤษภาคม 2547 และเดือน
มีนาคม 2549 ตามลําดับ และเมื่อครบกําหนดอายุสัญญา ผูใหเชาตกลงจะตออายุการเชาตามสัญญานี้ออกไปอีกคราวละ 
3 ป โดยมีระยะเวลาการเชาทั้งหมดไมเกิน 20 ป และมีวันส้ินสุดของสัญญาภายในป 2567 และบริษัทจะยกกรรมสิทธิ์ใน
อาคารคลังสินคาใหแกผูใหเชาดังกลาวเมื่อส้ินสุดสัญญา โดยคาเชาและบริการขั้นต่ําตามสัญญาที่ตองจายในอนาคต มีดังนี้ 

(หนวย: ลานบาท) 
ป พื้นที่รานคาและบริการ 

ตามสัญญาที่ทํากับ
บุคคลภายนอก 

ที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง 
ตามสัญญาที่ทํากับบุคคลที่

อาจมีความขัดแยง 

ที่ดิน (เพื่อกอสรางอาคารคลังสินคา) 
ตามสัญญาที่ทํากับบุคคลที่อาจมี

ความขัดแยง 

รวม 

2550 49.74 1.20 0.60 51.54 
2551 39.84 1.20 0.60 41.64 
2552 24.64 1.35 0.68 26.67 

หลังจากนี้ 26.22 27.23 13.61 67.06 
 (2) การชําระคืนหนี้เงินกูยืมกรรมการรายคุณนพดล ธรรมวัฒนะ กําหนดชําระคืนรายเดือน จํานวน 
0.50 ลานบาท เปนเวลา 7 ป เริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550  
 (3) การจายชําระคาธรรมเนียมเร่ิมแรกจํานวน 200,000 ดอลลารสหรัฐฯ ภายใน 120 วันนับแต
วันที่ 1 มิถุนายน 2550 การจายชําระคาธรรมเนียมรายปโดยชําระเปนรายไตรมาสจํานวน 25,000 ดอลลารสหรัฐฯ เริ่มตั้งแต
เดือนเมษายน 2552 ถึงเดือนมกราคม 2552 และการชําระสิทธิรายไตรมาสที่อิงกับยอดขายในอัตรารอยละ 4 ของยอดขาย
เริ่มตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2550 เปนตนไป (จากเดิมที่ชําระคาสิทธิรายไตรมาสที่อิงกับยอดขายในอัตรารอยละ 1.50 ของ
ยอดขาย) 
 แหลงเงินทุนที่จะใชดังกลาวจะมาจากเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ และ/หรือเงินกูยืม และ/
หรือเงินเพิ่มทุน โดยจะพิจารณาใหเหมาะสมกับภาวะตลาดเงินและตลาดทุน 
 
 หนี้สิน 
 หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
จํานวน 107.58 ลานบาท 148.52 ลานบาท 154.78 ลานบาท และ 173.74 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจากการ
ที่บริษัทตองใชเงินลงทุนขยายรานคาอยางตอเนื่อง การกอสรางอาคารคลังสินคา และการลงทุนในสินคาคงเหลือ โดยหนี้สิน
ที่สําคัญ ไดแก เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา-กิจการอื่น เงินกูยืมระยะยาวจาก
บุคคลที่เกี่ยวของกัน และเงินกูยืมระยะยาวอื่น รายละเอียดดังนี้ 
 (1) เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 
2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 36.08 ลานบาท 36.49 ลานบาท 14.19 ลานบาท และ 17.72 ลานบาท 
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ตามลําดับ โดยเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารในประเทศ ค้ําประกันโดยกรรมการหลายทาน และนํา
สิทธิการเชาบางสวนเปนประกัน  
 (2) เจาหนี้การคา-กิจการอื่น ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 
2550 จํานวน 12.43 ลานบาท 48.88 ลานบาท 44.89 ลานบาท และ 61.33 ลานบาท ตามลําดับ โดยในป 2547 ป 2548 ป 
2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ระยะเวลาการชําระหนี้เจาหนี้การคาเทากับ 76 วัน 88 วัน 99 วัน และ 92 วัน 
ตามลําดับ 
 (3) เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน (รวมสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป) ณ ส้ินป 
2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 27.29 ลานบาท 35.75 ลานบาท 41.50 ลาน
บาท และ 37 ลานบาท ตามลําดับ (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) 
 (4) เงินกูยืมระยะยาวอื่น (รวมสวนที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป) ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 
2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 8.36 ลานบาท 7.02 ลานบาท 19.47 ลานบาท และ 16.39 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยเปนเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารในประเทศสองแหง เงินกูยืมจากธนาคารแหงที่หนึ่งมีอัตราดอกเบี้ยรอยละ 
MLR ตอป และมีกําหนดชําระคืนเปนรายเดือนเริ่มตั้งแตป 2546 ถึงป 2553 และเงินกูยืมจากธนาคารแหงที่สองมีอัตรา
ดอกเบี้ยรอยละ MLR ลบรอยละ 1 ตอป และมีกําหนดชําระคืนเปนรายเดือนเริ่มตั้งแตป 2549 ถึงป 2554 เงินกูยืมดังกลาว
ค้ําประกันโดยกรรมการหลายทาน และนําสิทธิการเชาบางสวนเปนประกัน 
 ที่ผานมาบริษัทไดปฏิบัติตามเงื่อนไขการกูยืมเงิน จายชําระคืนดอกเบี้ย และเงินตนตามกําหนด 

 
 (ค) ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 
  บริษัทประกอบธุรกิจจําหนายเส้ือผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ภายใตเครื่องหมายการคา 
Body Glove การดําเนินธุรกิจของบริษัทขึ้นอยูกับรสนิยมการบริโภคเสื้อผาและรูปแบบการใชชีวิต (Life Style) ของลูกคา
กลุมเปาหมายของบริษัท รวมทั้งสัมพันธกับอํานาจการจับจายใชสอยของลูกคากลุมเปาหมาย บริษัทจึงตองเลือกผลิตภัณฑ
ที่จําหนายใหสอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมายไดทันทวงที รวมถึงบริษัทจะตองดําเนินกลยุทธทาง
การตลาดที่เหมาะสมทั้งในดานรูปแบบผลิตภัณฑ การกําหนดราคาขาย การมีชองทางการจําหนายที่เขาถึงลูกคา
กลุมเปาหมายไดอยางทั่วถึงและมีประสิทธิภาพ และการสงเสริมการตลาด นอกจากนี้ บริษัทตองใหความสําคัญกับการ
ควบคุมตนทุนขาย การควบคุมคาใชจายในการขาย และการนําระบบเทคโนโลยีมาใชในการบริหารและควบคุมสินคาคง
คลัง และการกระจายสินคาไปยังรานคาตางๆ ไดอยางรวดเร็ว   
 
  ผลกระทบตองบการเงินจากการเขาทําสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิใน
เครื่องหมายการคา Body Glove 
 

ตั้งแตเริ่มประกอบธุรกิจในป พ.ศ. 2531 จนถึงวันที่ 2 พฤษภาคม 2550 บริษัทไดรับความยินยอมใน
การจัดจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove จาก IP Global 
Invesrments America, Inc. (“IPG”) โดยไมไดมีการจัดทําสัญญา และที่ผานมาบริษัทไดมีการจายคาลิขสิทธิ์หรือคาสิทธิใน
การใชเครื่องหมายการคา Body Glove อยางสม่ําเสมอ อยางไรก็ดี เมื่อวันที่ 3 พฤษภาคม 2550 บริษัทไดลงนามในสัญญา
ดําเนนิการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body Glove กับ IPG ตอมาเมื่อวันที่ 1 มิถุนายน 2550 
บริษัทไดลงนามเพิ่มเติมในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา 
Body Glove กับ IPG (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 5.3 สรุปสาระสําคัญของสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและ
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ชวงสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove (Operating, License and Sub-License Rights Agreement)) โดยสัญญา
ดังกลาวมีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2550 ทั้งนี้ สามารถเปรียบเทียบคาสิทธิในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove และคาใชจายที่เกี่ยวของกับการใชเครื่องหมายการคา Body Glove กอนและหลังทําสัญญา ดังนี้   

 
คาสิทธิในการใชเครื่องหมาย
การคา Body Glove และ
คาใชจายที่เกี่ยวของ 

กอนทําสัญญา หลังทําสัญญา 
(สัญญามีผลบังคับใชตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2550) 

1. คาธรรมเนียมเริ่มแรก * ไมมี จํานวน 200,000 ดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 
6,945,480 บาท) ชําระภายใน 120 วันนับแตวันที่ 1 มิถุนายน 
2550 ซ่ึงเปนวันที่ลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาการ
ดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมาย
การคา **  

2. คาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป * ไมมี จํานวน 300,000 ดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 
10,418,220 บาท) ชําระเปนรายไตรมาสจํานวน 25,000 
ดอลลารสหรัฐฯ เร่ิมต้ังแตเดือนเมษายน 2552 ถึงเดือน
มกราคม 2555 **  

3. คาสิทธิรายไตรมาสซึ่งอิงกับ
ยอดขาย 

- ชวงหกเดือนแรกของป 2550 ในอัตรา
รอยละ 1.50 ของยอดขาย หรือเทากับ 
3.33 ลานบาท 
- ป 2549 ในอัตรารอยละ 1.50 ของ
ยอดขาย หรือเทากับ 5.67 ลานบาท 
- ป 2548 ในอัตรารอยละ 1.50 ของ
ยอดขาย หรือเทากับ 4.15 ลานบาท  
- ป 2547 ในอัตราเฉลี่ยรอยละ 1.69 ของ
ยอดขาย หรือเทากับ 2.51 ลานบาท 

-  ในอัตรารอยละ 4 ของยอดขายกรณีขายผานรานคา 
-  ในอัตรารอยละ 6 ของยอดขายกรณีขายผานทางอินเทอรเน็ต  
-  ในอัตรารอยละ 8 ของยอดขายกรณีขายผานการขายสง 
(ปจจุบันบริษัทจําหนายผานรานคา และเคานเตอรจําหนายใน
หางสรรพสินคา) 

4. เงินสมทบการโฆษณา ไมมี ตามแตตกลงกันระหวางบริษัท และ IPG โดยในกรณีที่ไมอาจ
ตกลงจํานวนเงินที่จะสมทบคาโฆษณาได จํานวนเงินดังกลาว
จะตองไมนอยกวารอยละ 1 ของยอดขาย  อยางไรก็ดี IPG ไดมี
หนังสือลงวันที่ 12 กันยายน 2550 แจงใหบริษัททราบวาบริษัท
ยังไมตองจายเงินสมทบคาโฆษณาดังกลาว ทั้งนี้ IPG จะแจง
ใหบริษัททราบลวงหนา 90 วัน หากจะใหบริษัทจายเงินสมทบ
คาโฆษณาดังกลาว   

หมายเหตุ:  
* ตามงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทบันทึกบัญชีคาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเริ่มแรก
รายป ไวในรายการบัญชีเครื่องหมายการคา เปนจํานวนเงินรวม 17,363,700 บาท (ประกอบดวยคาธรรมเนียมเริ่มแรก 6,945,480 บาท และ
คาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป 10,418,220 บาท) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2550 ซ่ึงเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญา
ดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.7274 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ บริษัทมีนโยบาย
การบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคา โดยแสดงในราคาทุนสุทธิจากคาตัดจําหนายสะสม คาตัดจําหนายคํานวณโดยวิธีเสนตรง
เปนระยะเวลา 10 ป เร่ิมต้ังแตเดือนกรกฎาคม 2550 เปนตนไป และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 เครื่องหมายการคาสุทธิคงเหลือจํานวน 
16,929,607.50 บาท ลดลงจํานวน 434,092.50 ลานบาท จากคาตัดจําหนาย 
** หากบริษัทไมสามารถนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ไดภายในป 2550 หรือภายในระยะเวลาที่ไดมีการขยายออกไป 
บริษัทจะไดรับคืนคาธรรมเนียมเริ่มแรก จํานวน 200,000 ดอลลารสหรัฐฯ โดยคูสัญญาจะเจรจากันอีกครั้งเกี่ยวกับเงื่อนไขและขอกําหนดเรื่อง
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คาธรรมเนียมดังกลาว และหากคูสัญญาไมสามารถตกลงเงื่อนไขกันใหมได บริษัทยังคงจะตองชําระคาธรรมเนียม จํานวน 300,000 ดอลลาร
สหรัฐฯ เร่ิมต้ังแตเดือนเมษายน 2551 ถึงเดือนมกราคม 2554  
 
จะเห็นไดวาภายหลังการทําสัญญาดําเนินการและรับอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคาดังกลาว บริษัทมี
ภาระคาธรรมเนียมเริ่มแรก คาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป คาสิทธิรายไตรมาสอิงกับยอดขาย และเงินสมทบการโฆษณา ที่ตอง
ชําระที่อาจจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และสภาพคลองของบริษัท ดังนี้ 

(หนวย: บาท) 
ระยะเวลา  คาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป * คาสิทธิรายไตรมาสอิง

กับยอดขาย  
เงินสมทบ 
การโฆษณา 

 บันทึกเปนคาตัดจําหนาย
เครื่องหมายการคา 
ในงบกําไรขาดทนุ **  

จายชําระตามที่กําหนด
ในสัญญา *** 

บันทึกเปนคาใชจาย
ในงบกําไรขาดทนุ  

บันทึกเปนคาใชจาย
ในงบกําไรขาดทนุ  

ก.ค. – ธ.ค. 2550 868,185.00 6,933,580.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2551 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2552 1,736,370.00 2,600,092.50 
ม.ค. – ธ.ค. 2553 1,736,370.00 3,466,790.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2554 1,736,370.00 3,466,790.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2555 1,736,370.00 866,697.50 
ม.ค. – ธ.ค. 2556 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2557 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2558 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2559 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2560 868,185.00 - 

รวม 17,363,700.00 17,333,950.00 

รอยละ 4 ของยอดขาย
กรณีขายผานรานคา 

 
รอยละ 6 ของยอดขาย 
กรณีขายผานทาง
อินเทอรเน็ต 

 
รอยละ 8 ของยอดขาย 
กรณีขายผานการขายสง 

ตามแตตกลงกัน
ระหวางบริษัท และ 

IPG โดยในกรณีที่ไม
อาจตกลงจํานวนเงินที่
จะสมทบคาโฆษณาได 
จะตองไมนอยกวา 

รอยละ 1 ของยอดขาย  
(บริษัทยังไมตอง
จายเงินสมทบการ

โฆษณาดังกลาว ทั้งนี ้
IPG จะแจงใหบริษัท
ทราบลวงหนา 90 วัน 
หากจะใหบริษัท
จายเงินสมทบการ
โฆษณาดังกลาว)   

หมายเหตุ: 
* ภายใตสมมติฐานวาบริษัทสามารถนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ไดภายในป 2550 
** ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีคาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป ไวในรายการ
บัญชีเครื่องหมายการคา เปนจํานวนเงินรวม 17,363,700 บาท (ประกอบดวยคาธรรมเนียมเริ่มแรก 6,945,480 บาท และคาธรรมเนียมเริ่มแรก
รายป 10,418,220 บาท) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2550 ซ่ึงเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาต
ใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.7274 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ 
*** ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคาคางจาย สําหรับคาธรรมเนียมเริ่มแรก จํานวน 
6,933,580 บาท และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป จํานวน 10,400,370 บาท เปนจํานวนรวม 17,333,950  บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 
29 มิถุนายน 2550 ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.6679 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ 

 
 ทั้งนี้ หากปรับปรุงงบการเงินของบริษัทในป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยสมมติฐาน 

2 กรณีดังตอไปนี้ 
 กรณีที่ 1 ปรับปรุงงบการเงินงวดป 2549 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใชเครื่องหมายการคาในอัตรา

รอยละ 4 ของยอดขาย และจายเงินสมทบการโฆษณาในอัตรารอยละ 1 ของยอดขาย รวมทั้งปรับลดเงินสมทบการโฆษณา
ดังกลาวดวยคาใชจายในการโฆษณาในป 2549 ที่บริษัทไดจายไปแลวจํานวน 2.69 ลานบาท จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้น
เปนจํานวน 15.14 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในป 2549 จํานวน 5.67 ลานบาท) และเงินสมทบการ
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โฆษณาที่ตองจายเพิ่มจํานวน 1.10 ลานบาท การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทในป 
2549 มีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือจํานวน 15.17 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2549 จํานวน 25.74 ลาน
บาท หรือลดลงรอยละ 41.06 

 นอกจากนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใช
เครื่องหมายการคาในอัตรารอยละ 4 ของยอดขาย และจายเงินสมทบการโฆษณาในอัตรารอยละ 1 ของยอดขาย จะสงผล
ใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 13.29 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 
7.76 ลานบาท) และเงินสมทบการโฆษณาที่ตองจายเพิ่มจํานวน 3.32 ลานบาท การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผล
ใหผลการดําเนินงานของบริษัทในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 มีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือจํานวน 12.54 ลานบาท 
เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 21.38 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 41.35 

 
 กรณีที่ 2 ปรับปรุงงบการเงินงวดป 2549 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใชเครื่องหมายการคาในอัตรา

รอยละ 4 ของยอดขาย และไมตองจายเงินสมทบการโฆษณา จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 15.14 ลานบาท 
(เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในป 2549 จํานวน 5.67 ลานบาท) การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการ
ดําเนินงานของบริษัทมีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือจํานวน 16.27 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2549 จํานวน 
25.74 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 36.79 

 นอกจากนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใช
เครื่องหมายการคาในอัตรารอยละ 4 ของยอดขาย และไมตองจายเงินสมทบการโฆษณา จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปน
จํานวน 13.29 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 7.76 ลานบาท) การ
ปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 มีผลกําไรสุทธิลดลง
เหลือจํานวน 15.86 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 21.38 ลานบาท 
หรือลดลงรอยละ 25.82 

 
 นอกจากนี้ สัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove 

ดังกลาว ยังกําหนดการชําระคาสิทธิรับประกันขั้นต่ําซึ่งอิงกับยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ํา1 โดยกําหนดใหบริษัทมียอดขาย
สุทธิรับประกันขั้นต่ํา ดังนี้  
 

ปที่ ยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ํา 
1 3 ลานดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 102.61 ลานบาท *) 
2 4 ลานดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 136.82 ลานบาท *) 

ปตอไป อัตรารอยละ 70 ของยอดขายสุทธิของปกอนหนา  
แตไมวากรณีใดๆ จะตองไมนอยกวายอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําของปกอน 

หมายเหตุ: * คํานวณเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 14 สิงหาคม 2550 ที่อัตรา 34.2049 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ  
 

 ภายหลังการทําสัญญาใชสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove บริษัทมีคาใชจายเกี่ยวกับสิทธิในการ
ใชเครื่องหมายการคาเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกอนทําสัญญา ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน 

                                                           
1  ยอดขายสุทธิ หมายถึง ผลรวมของยอดขายสินคาทั้งหมด ที่ขายไดภายในประเทศที่ไดรับอนุญาต หักดวยรายรับที่ไดรับอนุญาตตามจริงที่
บริษัทหรือผูรับอนุญาตชวงไดรับมาจริง สวนลดทางการคาตามธรรมเนียมการคาปกติที่ไดรับอนุญาต ภาษีมูลคาเพิ่ม หรือภาษีอื่นที่มีลักษณะ
คลายคลึงกัน คาขนสงและคาระวาง 
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และสภาพคลองของบริษัทได นอกจากนี้ บริษัทตองรับประกันยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําตามที่ระบุในสัญญา ซึ่งหาก
บริษัทไมสามารถปฏิบัติตามการรับประกันยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําตามที่ระบุในสัญญาจะถือวาเปนการผิดสัญญาที่ไม
สามารถแกไขไดซึ่งอาจสงผลใหสัญญาดังกลาวตองระงับลงได อันอาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขาย ผลการดําเนินงาน 
และฐานะทางการเงินของบริษัท อยางไรก็ดี บริษัทคาดวาจะสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดเกี่ยวกับการจายชําระ
คาธรรมเนียมเริ่มแรก คาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป คาสิทธิรายไตรมาสอิงกับยอดขาย จายชําระเงินสมทบการโฆษณา และ
สามารถทํายอดขายไดตามยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ํา ดังนี้ 

 (ก) สัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove 
ดังกลาว มีระยะเวลารวม 99 ป โดยจะตออายุโดยอัตโนมัติครั้งละ 10 ป รวม 9 ครั้ง และครั้งสุดทายจะตออายุได 9 ป โดย
บริษัทไดรับอนุญาตสิทธิระยะยาวแตเพียงผูเดียวในการดําเนินธุรกิจจัดจําหนายและขายปลีกผลิตภัณฑภายใตเครื่องหมาย
การคา Body Glove ซึ่งรวมถึงสิทธิในการอนุญาตชวง ใน 6 ประเทศ ไดแก ไทย เวียดนาม พมา ลาว กัมพูชา และฟลิปปนส 
ซึ่งบริษัทไดวางแผนการขยายรานคา และเคานเตอรจําหนาย ทั้งในประเทศ และตางประเทศ จํานวนประมาณ 20 แหง 
ภายในป 2551 โดยในตางประเทศบริษัทวางแผนจะเปดรานคาในประเทศเวียดนาม หรือฟลิปปนส ซึ่งจะพิจารณาให
เหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 6. โครงการในอนาคต) การดําเนินการในการขยายรานคา
เพิ่มเติมดังกลาวจะชวยเพิ่มยอดขายของบริษัท แมวาในป 2548 บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้น 9 แหง และในป 2549 บริษัท
ขยายรานคาเพิ่มขึ้น 9 แหง ขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 8 แหง รวมเปนขยายรานคาและเคานเตอรจัดจําหนาย
เพิ่มขึ้น 17 แหง และในชวงสิบเดือนแรกของป 2550 บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้น 4 แหง ขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 2 
แหง รวมเปนขยายรานคาและเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 6 แหง โดยบริษัทวางแผนการขยายรานคาและเคานเตอร
จําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศจํานวนประมาณ 20  แหง ภายในป 2551 บริษัทเชื่อม่ันวาสามารถจะดําเนินการ
ดังกลาวไดเนื่องจากสวนหนึ่งจะเพิ่มสาขาและเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคา และซูเปอรสโตร ทั้งในเขต
กรงุเทพมหานคร และจังหวัดใหญๆ ทั่วประเทศ  

   (ข) ผลการดําเนินงานที่ผานมาเปนส่ิงที่แสดงใหเห็นถึงการดําเนินธุรกิจของบริษัทอยางตอเนื่อง 
ยาวนาน โดยบริษัทไดรับความยินยอมจาก IPG ในการจัดจําหนายเส้ือผาสําเร็จรูปและผลิตภัณฑที่เกี่ยวของภายใต
เครื่องหมายการคา Body Glove มาเปนระยะเวลา 19 ป โดยตลอดระยะเวลาที่ผานมาบริษัทสามารถจายคาลิขสิทธิ์หรือคา
สิทธิ ใหแก IPG ไดตามกําหนดเวลา และสามารถพัฒนาผลิตภัณฑ Body Glove จนเปนเครื่องหมายการคาที่เปนที่รูจัก
แพรหลายในประเทศ นอกจากนี้ บริษัทไดนํากลยุทธการตลาดมาใชเพื่อใหสินคาของบริษัทเขาถึงลูกคากลุมเปาหมาย เชน 
การจัดวางตําแหนงผลิตภัณฑที่เหมาะสมกับลูกคากลุมเปาหมาย การพัฒนาผลิตภัณฑใหสอดคลองกับความตองการของ
ลูกคาภายใตแนวคิด Surf Fashion & Easy Life Style การตกแตงรานคาและการจัดวางสินคาที่นาสนใจ การโฆษณา
ประชาสัมพันธใหเขาถึงลูกคากลุมเปาหมาย การขยายชองทางการจําหนายอยางตอเนื่องผานรานคา และเคานเตอรใน
หางสรรพสินคาชั้นนําทั้งในกรุงเทพมหานคร และจังหวัดใหญๆ ครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศ โดย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2550  
บริษัทมีชองทางการจําหนายผานรานคาทั่วประเทศจํานวน 41 แหง และเคานเตอรในหางสรรพสินคาจํานวน 24 แหง 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 3.2 การตลาดและภาวะการแขงขัน) การดําเนินการดังกลาวสงผลใหรายไดจากการขายของ
บริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปนจํานวน 378.59 ลานบาทในป 2549 เปรียบเทียบกับป 2547 และป 2548 ที่มีรายไดจากการ
ขายจํานวน 148.58 ลานบาท และ 276.10 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจาก
การขายจํานวน 332.14 ลานบาท จากผลการดําเนินงานที่เติบโตตอเนื่อง และการดําเนินการทางการตลาดที่สงผลให
ผลิตภัณฑ Body Glove จนเปนที่รูจักอยางแพรหลาย  โดยผลการดําเนินในชวง 3 ปที่ผานมา แสดงใหเห็นวาบริษัทมีรายได
จากการขายมากกวายอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําที่กําหนดไวในปที่ 1 จํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 
102.61 ลานบาท) และปที่ 2 จํานวน 4 ลานดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 136.82 ลานบาท)  



แบบ 69-1 
 

บริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 หนา 114  

  (ค) การเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จะชวยเสริมสรางสภาพ
คลองของบริษัท โดยบริษัทมีวัตถุประสงคการใชเงินที่ไดหลังจากหักคาใชจายเพื่อใชในการขยายรานคา Body Glove 
จํานวนประมาณ 60 - 80 ลานบาท และสวนที่เหลือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนจํานวนประมาณ 9.19 – 29.19 ลานบาท 
 

12.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
 

 ในรอบปบัญชี 2549 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีของบริษัท คือ 
สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที แอสโซซิเอท เปนจํานวนเงินรวม 647,264 บาท โดยแบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 610,000 บาท  
คาสอบบัญชีเพิ่มเติม (restatement) จํานวน - บาท คาเดินทางและเบ็ดเตล็ด จํานวน 37,264 บาท และคาใชจายอื่นๆ 
จํานวน - บาท นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชี
ที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด 

 
 ในรอบบัญชีงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน บริษัทจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชี
ของบริษัท คือ สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที แอสโซซิเอท เปนจํานวนเงินรวม 681,475 บาท โดยแบงเปนคาสอบบัญชีจํานวน 
645,000 บาท คาสอบบัญชีเพิ่มเติม (restatement) จํานวน - บาท คาเดินทางและเบ็ดเตล็ด จํานวน 36,475 บาท และ
คาใชจายอื่นๆ จํานวน - บาท นอกเหนือจากคาตอบแทนดังกลาว บริษัทไมมีคาบริการอื่นที่ตองชําระใหกับผูสอบบัญชี 
สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีหรือสํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบ
บัญชีสังกัด 
 
 
 
 


