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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป 

 
บริษัท บอดี้ โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ตั้งอยูเลขที่ 299/9 หมูที่ 7 ถนนพหลโยธิน  

แขวงอนุสาวรีย เขตบางเขน กรุงเทพมหานคร 10220 กอตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 31 มีนาคม 2531 ดวยทุนจดทะเบียนจํานวน 10  
ลานบาท ผูกอตั้งบริษัทประกอบดวยนายนพดล ธรรมวัฒนะ นายพิทยา มหิทธิวาณิชชา และบุคคลอื่นอีก 5 คน โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อจําหนายผลิตภัณฑเส้ือผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ (accessories) ภายใตเครื่องหมายการคา 
Body Glove พรอมรูปมือประดิษฐสีดําบนพื้นเหลือง บริษัทมีเว็บไซดชื่อ www.bodyglove.co.th บริษัทไดมีการเพิ่มทุนอยาง
ตอเนื่องเพื่อรองรับการขยายการดําเนินธุรกิจ จากจํานวน 10 ลานบาท ในป 2531 เปนจํานวน 20 ลานบาท ในป 2534 เปน
จํานวน 40 ลานบาท ในป 2537 และเปนจํานวน 60 ลานบาท ในป 2543 ตามลําดับ เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2550 บริษัทไดจด
ทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัด  

 
ผูถือหุนรายใหญของบริษัท ณ เมษายน 2532 ประกอบดวยนายนพดล ธรรมวัฒนะ (รอยละ 20) บริษัท ไทยเซก

เวย อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด1 (รอยละ 20) และตระกูลมหิทธิวาณิชชา (รอยละ 16.84) บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงโครงสราง
การถือหุนที่สําคัญ โดย ณ เมษายน 2545 สัดสวนการถือหุนของนายนพดล ธรรมวัฒนะ เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 55.04 สัดสวนการ
ถือหุนของบริษัท ไทยเซกเวย อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด ลดลงเหลือรอยละ 5 และสัดสวนการถือหุนของตระกูลมหิทธิวาณิชชา 
ลดลงเหลือรอยละ 8.98  ตอมาในเดือนเมษายน 2547 บริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนและโครงสรางกรรมการ โดยมี
นายเกา โกะ เชง และนายเกา โกะ เบง ซึ่งเปนผูถือหุนสัญชาติมาเลเซีย เขาถือหุนบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 49 รวมทั้งเขา
เปนกรรมการของบริษัท โครงสรางการถือหุนลาสุด ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2550 ประกอบดวย ครอบครัวธรรมวัฒนะ ถือหุน
รวมกันในสัดสวนรอยละ 49.78 (ประกอบดวยนางสาวดลนภา ธรรมวัฒนะ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 33.55 และนายนพดล 
ธรรมวัฒนะ ถือหุนในสัดสวนรอยละ 16.23) และกลุมผูถือหุนสัญชาติมาเลเซีย ถือหุนรวมกันในสัดสวนรอยละ 48.83 
(ประกอบดวย นายเกา โกะ เชง ถือหุนในสัดสวนรอยละ 24.42 และนายเกา โกะ เบง ถือหุนในสัดสวนรอยละ 24.42) 
(รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมาและการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญ) 

 
บริษัทดําเนินธุรกิจจําหนายผลิตภัณฑเส้ือผาสําเร็จรูปและผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ภายใตเครื่องหมายการคา 

Body Glove2 โดยบริษัทไดรับความยินยอมในการจัดจําหนายผลิตภัณฑเส้ือผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ภายใต
เครื่องหมายการคา Body Glove จาก IP Global Investments America, INC. (“IPG”) มาตั้งแตเริ่มประกอบธุรกิจในป 2531 

                                                           
1   บริษัท ไทยเซกเวย อินเตอรเนช่ันแนล จํากัด เปนบริษัทรวมทุนระหวางนายนพดล ธรรมวัฒนะ และนักธุรกิจชาวอเมริกัน และไดชําระบัญชีแลว
เสร็จเมื่อวันที่ 8 ธันวาคม 2547 (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 2.1 ประวัติความเปนมาและการเปลี่ยนแปลงและพัฒนาการที่สําคัญ) 

 
2     Dive N’SURF (“DNS”) เปนเจาของเครื่องหมายการคา Body Glove (“บอด้ี โกลฟ”) และ/หรือ Body Glove & Hand Device (“บอด้ี โกลฟ และ

เครื่องหมายประดิษฐรูปมือ”) โดย DNS ไดใหสิทธิแก Body Glove International LLC (“BGI”) เพียงผูเดียว ในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove หรือในการที่ BGI จะใหสิทธิแกผูอื่นในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove โดยสิทธิที่ BGI ไดรับในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove ดังกลาวนั้น ครอบคลุมทั่วโลก ซ่ึงรวมถึงในภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต และประเทศไทย      

 
 BGI ไดอนุญาตให IP Global Investments America, INC. (“IPG”) เปนผูมีสิทธิระยะยาวแตเพียงผูเดียว ในการใชเครื่องหมายการคา Body 

Glove หรือในการที่ IPG จะใหสิทธิแกผูอื่นในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove โดยสิทธิที่ IPG ไดรับในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove ดังกลาวนั้น ครอบคลุมในยุโรป และเอเชีย ซ่ึงรวมถึงพื้นที่ 6 ประเทศ ไดแก ไทย เวียดนาม พมา ลาว กัมพูชา และฟลิปปนส 
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โดยไมไดมีการจัดทําสัญญา ที่ผานมาบริษัทไดจายคาลิขสิทธิ์หรือคาสิทธิในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove ใหแก IPG 
อยางสม่ําเสมอ และ IPG ไดมีหนังสือยืนยันวาไดรับชําระคาสิทธิจากบริษัทโดยถูกตองครบถวน ทําใหไมถือวาบริษัทละเมิด
ลิขสิทธิ์ โดยในป 2547 บริษัทจายคาสิทธิเฉล่ียในอัตรารอยละ 1.69 ของยอดขาย สําหรับป 2548 ป 2549 และงวดหกเดือน
แรกของป 2550 บริษัทจายคาสิทธิในอัตรารอยละ 1.50 ของยอดขาย ตอมาเม่ือวันที่ 3 พฤษภาคม 2550 บริษัทไดลงนามใน
สัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body Glove กับ IPG โดยบริษัทไดรับอนุญาตใน
การจําหนายเส้ือผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove แตเพียงผูเดียวครอบคลุมพื้นที ่
6 ประเทศ ไดแก ไทย เวียดนาม พมา ลาว กัมพูชา และฟลิปปนส สิทธิดังกลาวรวมถึงสิทธิที่บริษัทจะใหสิทธิแกผูอื่นในการ
จําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove ใน 6 ประเทศดังกลาว โดยครั้งแรก
สัญญามีอายุ 10 ป อายุสัญญาเริ่มตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2550 เมื่อครบกําหนดอายุสัญญา 10 ป สัญญาฉบับนี้จะตออายุ
ออกไปโดยอัตโนมัติอีกจํานวน 8 ครั้งๆ ละ 10 ป และครั้งสุดทายตออายุสัญญาออกไปอีกเปนระยะเวลา 9 ป สัญญาดังกลาวมี
อายุรวมกัน 99 ป โดยสัญญาดังกลาวมีเงื่อนไขสําคัญ ดังนี้   

(1) กําหนดใหบริษัทจายชําระคาธรรมเนียมเริ่มแรก (initial fee) จํานวน 200,000 ดอลลารสหรัฐฯ 
(เทียบเทาเงินบาท 6,945,480 บาท)3 ชําระภายใน 120 วันนับแตวันที่ 1 มิถุนายน 2550  

(2) กําหนดใหบริษัทจายชําระคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป (annual upfront fee) จํานวน 300,000 
ดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 10,418,220 บาท)4 ชําระเปนรายไตรมาสจํานวน 25,000 ดอลลารสหรัฐฯ เริ่มตั้งแตเดือน
เมษายน 2552 ถึงเดือนมกราคม 2555  

(3) กําหนดใหบริษัทจายชําระคาสิทธิรายไตรมาสซึ่งอิงกับยอดขาย ในอัตรารอยละ 4 ของยอดขายกรณี
ขายผานรานคา ในอัตรารอยละ 6 ของยอดขายกรณีขายผานทางอินเทอรเน็ต และในอัตรารอยละ 8 ของยอดขายกรณีขายผาน
การขายสง  

(4) กําหนดใหบริษัทจายเงินสมทบคาโฆษณา ตามแตตกลงกันระหวางบริษัท และ IPG โดยในกรณีที่ไม
อาจตกลงจํานวนเงินที่จะสมทบคาโฆษณาได จํานวนเงินดังกลาวที่บริษัทตองจายจะตองไมนอยกวารอยละ 1 ของยอดขาย 
อยางไรก็ดี IPG ไดมีหนังสือลงวันที่ 12 กันยายน 2550 แจงใหบริษัททราบวาบริษัทยังไมตองจายเงินสมทบคาโฆษณาดังกลาว 
ทั้งนี้ IPG จะแจงใหบริษัททราบลวงหนา 90 วัน หากจะใหบริษัทจายเงินสมทบคาโฆษณาดังกลาว 

 
 นอกจากนี้ สัญญาดังกลาวยังกําหนดการชําระคาสิทธิรับประกันขั้นต่ําซึ่งอิงกบัยอดขายสุทธิ รับประกันขั้น

ต่ํา โดยกําหนดใหบริษัทมียอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ํา ปที่ 1 จํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐฯ ปที่ 2 จํานวน 4 ลานดอลลาร

                                                           
3   บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคา สําหรับคาธรรมเนียมเริ่มแรก จํานวน 6,945,480 บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2550 

ซ่ึงเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสทิธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.7274 
บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคาคางจาย 
สําหรับคาธรรมเนียมเริ่มแรก จํานวน 6,933,580 บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 29 มถิุนายน 2550 ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.6679 บาท ตอ 
1 ดอลลารสหรัฐฯ 

 
4   บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคา สําหรับคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป จํานวน 10,418,220 บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 

2550 ซ่ึงเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 
34.7274 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ อยางไรก็ตาม ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคา
คางจาย สําหรับคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป จํานวน 10,400,370 บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2550 ที่อัตราแลกเปลี่ยน 
34.6679 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ 



แบบ 69-1 
 

บริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   สวนที่ 1 หนา 4 

สหรัฐฯ และปตอไปอัตรารอยละ 70 ของยอดขายสุทธิของปกอนหนา แตไมวากรณีใดๆ จะตองไมนอยกวายอดขายสุทธิ
รับประกันขั้นต่ําของปกอน 

 
 ภายหลังการทําสัญญาใชสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove บริษัทมีคาใชจายเกี่ยวกับสิทธิในการใช

เครื่องหมายการคาเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกอนทําสัญญา ซึ่งอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และ
สภาพคลองของบริษัทได นอกจากนี้ บริษัทตองรบัประกันยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําตามที่ระบุในสัญญา ซึ่งหากบริษัทไม
สามารถปฏิบัติตามการรับประกันยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําตามที่ระบุในสัญญาจะถือวาเปนการผิดสัญญาที่ไมสามารถ
แกไขไดซึ่งอาจสงผลใหสัญญาดังกลาวตองระงับลงได อันอาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขาย ผลการดําเนินงาน และฐานะ
ทางการเงินของบริษัท อยางไรก็ดี บริษัทเชื่อม่ันวาจะสามารถปฏิบัติตามขอกําหนดดังกลาวได (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 
1.1.2 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขสัญญาที่สําคัญ  และขอ 12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหของฝายจัดการ (ค) ปจจัย
และอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต) 

 
 ผลิตภัณฑที่บริษัทจัดจําหนายภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove ประกอบดวยเส้ือผาสําเร็จรูปสําหรับ
ผูหญิงและผูชายอายุระหวาง 12 – 60 ป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ (accessories) ไดแก กระเปาสะพายหลัง กระเปาสะพาย 
กระเปาเดินทาง กระเปาสตางค กระเปาใสเครื่องเขียน หมวก ถุงเทา โดย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2550 บริษัทดําเนินการจัด
จําหนายสินคาผานรานคา Body Glove ซึ่งตั้งอยูในศูนยการคาชั้นนําและบริเวณยานธุรกิจสําคัญ จํานวน 41 แหง และผาน
เคานเตอร Body Glove ในหางสรรพสินคาชั้นนํา จํานวน 24 แหง โดยรานคาและเคานเตอร Body Glove ดังกลาว ตั้งอยูใน
กรุงเทพมหานคร และจังหวัดใหญๆ ทั่วทุกภูมิภาคของประเทศ ไดแก นนทบุรี เชียงใหม เชียงราย ชลบุรี จันทบุรี ระยอง 
กาญจนบุรี อยุธยา เพชรบุรี นครราชสีมา อุบลราชธานี อุดรธานี หนองคาย ขอนแกน ประจวบคีรีขันธ  สุราษฎรธานี ภูเก็ต 
กระบี่ สงขลา และนครศรีธรรมราช นอกจากนี้ บริษัทมีคลังสินคา 1 แหง ที่ตั้งคลังสินคาอยูในบริเวณเดียวกับสํานักงานใหญ   

 
บริษัทมีเปาหมายในการเปนผูนําดานการจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ นอกจากนี้ บริษัทมี

เปาหมายที่จะเพิ่มชองทางการจําหนายโดยการขยายรานคาและเคานเตอรจัดจําหนาย ทั้งในประเทศและตางประเทศตามที่
ไดรับสิทธิเพิ่มขึ้นอีกจํานวนประมาณ 20 แหง ภายในป 2551 คาดวาจะใชเงินลงทุนรวมประมาณ 60 - 80 ลานบาท ถึงแมวาใน
ป 2548 บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้น 9 แหง และในป 2549 บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้น 9 แหง ขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 
8 แหง รวมเปนขยายรานคาและเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 17 แหง และในชวงสิบเดือนแรกของป 2550 บริษัทขยายรานคา
เพิ่มขึ้น 4 แหง ขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้น 2 แหง รวมเปนขยายรานคาและเคานเตอรจัดจาํหนายเพิ่มขึ้น 6 แหง โดย
บริษัทวางแผนการขยายรานคาและเคานเตอรจําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศจํานวนประมาณ 20 แหง ภายในป 2551 
โดยจะขยายรานคาประมาณ 7 แหง และเคานเตอรจําหนายประมาณ 13 แหง บริษัทเชื่อม่ันวาสามารถจะดําเนินการดังกลาว
ไดเนื่องจากสวนหนึ่งจะเพิ่มรานคาและเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคาและซูเปอรสโตรทั้งในเขตกรุงเทพมหานครและ
จังหวัดใหญๆ ทั่วประเทศซึ่งปจจุบันหางสรรพสินคาและซุปเปอรสโตรมีอัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นตอเนื่อง สําหรับการขยาย
รานคาไปในตางประเทศตามที่ระบุในสัญญานั้น ภายในป 2551 บริษัทมีเปาหมายจะขยายรานคาไปในตางประเทศอยางนอย 
1 แหง โดยจะขยายรานคาดังกลาวในประเทศเวียดนาม หรือประเทศฟลิปปนส โดยจะพิจารณาใหเหมาะสมกับภาวะเศรษฐกิจ 
ภาวะตลาด และกําลังซื้อของลูกคากลุมเปาหมาย (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 6 โครงการในอนาคต  และขอ 12.3 คําอธิบาย
และการวิเคราะหของฝายจัดการ (ค) ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินในอนาคต) 
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ผลการดําเนินงาน 
 
ผลการดําเนินงานของบริษัทในระยะ 3 ปที่ผานมา (พ.ศ. 2547 – 2549) และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 

ปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้นจากการที่ยอดขายของบริษัทปรับตัวเพิ่มขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากการขยายรานคาจําหนายเพิ่มขึ้น  การเปด
รานคาในทําเลที่ดี เชน มาบุญครอง ศูนยการคาเซ็นทรัลลาดพราว การดําเนินกิจกรรมการตลาดอยางตอเนื่อง และการคัดเลือก
รูปแบบผลิตภัณฑที่สอดคลองกับความตองการของลูกคากลุมเปาหมาย ดังจะเห็นไดจากรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นจาก 
148.58 ลานบาท ในป 2547 เปน 276.10 ลานบาท และ 378.59 ลานบาท ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ และสําหรับงวด
เกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีรายไดจากการขายจํานวน 332.14 ลานบาท เปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2549 ที่มี
รายไดจากการขายจํานวน 271.88 ลานบาท บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายเสื้อผามากกวารอยละ 90 ของรายไดรวม 
ในขณะที่สัดสวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ ไดแก กระเปาสะพายหลัง กระเปาสะพาย กระเปาเดินทาง กระเปา
สตางค กระเปาใสเครื่องเขียน หมวก ถุงเทา มีสัดสวนประมาณรอยละ 7 ของรายไดรวม ปจจุบันรายไดจากการขายของบริษัท
มาจากในประเทศทั้งหมดผานชองทางการจัดจําหนายผานรานคา และเคานเตอรจัดจําหนายในหางสรรพสินคา โดยรายไดจาก
การขายมากกวารอยละ 70 มาจากการขายผานรานคา สําหรับรายไดจากการขายจําแนกตามภูมิภาคนั้น บริษัทมีรายไดจาก
การขายในกรุงเทพมหานครและปริมณฑล คิดเปนสัดสวนรอยละ 51 ของรายไดจากการขายรวม  

 
 นอกจากนี้ บริษัทใหความสําคัญกับการควบคุมตนทุนขาย ไดแก การวางแผนการจัดหาเสื้อผาจากผูจัดหา

ผลิตภัณฑ (supplier) โดยไดราคาพิเศษในการสั่งซื้อปริมาณที่เหมาะสม และมีการวางแผนการจัดซื้อผลิตภัณฑที่นํามา
จําหนายอยางมีประสิทธิภาพ ไดแก การวางแผนการจัดหาเสื้อผาจากผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier) โดยสั่งซื้อในปริมาณมาก
ทําใหไดสวนลดสงผลใหตนทุนขายลดลง ทั้งนี้ตนทุนขายของบริษัทในป 2547 ป 2548 และป 2549 จํานวน 74.93 ลานบาท 
127.75 ลานบาท และ172.97 ลานบาท ตามลําดับ โดยในระยะ 3 ปที่ผานมาอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทปรับตัวดีขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 49.57 ในป 2547 รอยละ 53.73 ในป 2548 และรอยละ 54.31 ในป 2549 ตามลําดับ 
สําหรับในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 155.06 ลานบาท และมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 53.32 
ใกลเคียงกับกําไรขั้นตนของชวงเดียวกันปกอนที่อยูที่รอยละ 53.03 ทั้งนี้ โครงสรางตนทุนขายของบริษัทสวนใหญเปนตนทุนผัน
แปร ดานคาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายดานพนักงานรวมโบนัส คาเชาและคาบริการของรานคาตางๆ 
คาโฆษณา คาสงเสริมการขาย คาตัดจําหนายสิทธิการเชา คาเสื่อมราคา โดยสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ จะเห็นไดวาคาใชจาย
ในการขายและบริหารในป 2548 จํานวน 126.65 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากในป 2547 ที่เทากับ 85.57 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 28 รานคา จากส้ินป 2547 ที่มีรานคาจํานวน 19 รานคา สงผลใหมีคาใชจายดาน
พนักงาน คาเชาและคาบริการของรานคา และคาตัดจําหนายสิทธิการเชาเพิ่มขึ้น สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารในป 
2549 จํานวน 152.17 ลานบาท ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทขยายรานคาเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 37 รานคา จากสิ้นป 2548 ที่มี
จํานวน 28 รานคา รวมทั้งจากการที่บริษัทขยายเคานเตอรจัดจําหนายเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 22 แหง จากสิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 
14 แหง โดยคาใชจายในการขายและบริหารปรับตัวสูงขึ้นสอดคลองกบัยอดขายของบริษัทที่เพิ่มขึ้น อยางไรก็ดี สัดสวน
คาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมลดลงอยางตอเนื่อง ซึ่งเปนผลจากการที่บริษัทมีการควบคุมคาใชจายในการขาย
และบริหารใหอยูในระดับที่เหมาะสม ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายใหความสําคัญกับการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารให
สอดคลองกับการเพิ่มของยอดขายโดยจัดทํางบประมาณลวงหนาในสวนที่จําเปน ดังนั้น แมคาใชจายในการขายและบริหารจะ
เพิ่มขึ้น แตเพิ่มขึ้นในอัตราที่นอยกวาการเพิ่มของยอดขาย ดังจะเห็นไดจากสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายได
รวมลดลงจากรอยละ 55.94 ในป 2547 เปนรอยละ 45.65 และรอยละ 40.08 ในป 2548 และป 2549 ตามลําดับ สําหรับงวด
เกาเดือนแรกของป 2550 คาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 133.26 ลานบาท เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2549 ที่
มีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 109.25 ลานบาท สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมสําหรับงวด
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เกาเดือนแรกของป 2550 เทากับรอยละ 39.97 สงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทปรับตัวดีขึ้น จากป 2547 ที่มีผลการ
ดําเนินงานขาดทุนสุทธิจํานวน 19.92 ลานบาท เปนกําไรสุทธิจํานวน 13.67 ลานบาท และ 25.74 ลานบาท ในป 2548 และป 
2549 ตามลําดับ และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 21.38 ลานบาท เปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของป 2549 ที่มีกําไรสทุธิจํานวน 18.73 ลานบาท  

 
 สินทรัพย 

 
 บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 
154.69 ลานบาท 209.29 ลานบาท 241.28 ลานบาท และ 281.63 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจในการ
จําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ โดยผานรานคาหลายแหง ทั้งในกรุงเทพมหานคร และจังหวัดที่สําคัญทั่วทุก
ภูมิภาคของประเทศ ดังนั้น สินทรัพยที่สําคัญสวนใหญจะอยูในรูป (1) อาคารและอุปกรณ ไดแก สิทธิการเชาพื้นที่รานคา 
อาคารและสวนปรับปรุงอาคาร เครื่องตกแตงและเครื่องใชสํานักงาน และยานพาหนะ (2) สินคาคงเหลือ ไดแก สินคาสําเร็จรูป 
และวัตถุดิบ ทั้งนี้ สินทรัพยที่เพิ่มขึ้นที่สําคัญเนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือ อาคารคลังสินคา และสทิธิการเชาพื้นที่
รานคา โดย ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สินคาคงเหลือมีจํานวน 49.75 ลาน
บาท 79.24 ลานบาท  71.06 ลานบาท และ  108.60 ลานบาท ตามลําดับ สินคาคงเหลือ ณ ส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
เพิ่มมากขึ้นเนื่องจากบริษัทจัดเตรียมสินคาใหพรอมเพื่อจําหนายในชวงไตรมาส 4 ของทุกปซึ่งเปนชวงที่มียอดขายสูงเมื่อ
เปรียบเทียบกบัชวงไตรมาสอื่น และ ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และสิ้นงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สิทธิการเชา
พื้นที่รานคา จํานวน 28.49 ลานบาท 25.55 ลานบาท 41.42 ลานบาท และ  37.77 ลานบาท ตามลําดับ สิทธิการเชาพื้นที่
รานคาเพิ่มขึ้นมาก ณ ส้ินป 2549 เนื่องจากบริษัททําสัญญาเชารานคาระยะยาวในอาคารเอ็ม บี เค เซ็นเตอร ในป 2549 โดย
ชําระคาสิทธิการเชาจํานวน 17.28 ลานบาท  
 
 สภาพคลอง  

 
 อัตราสวนสภาพคลองสําหรับป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 1.05 เทา 0.98 เทา และ 1.08 เทา ตามลําดับ 
โดยในป 2549 อัตราสวนสภาพคลองปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ไดแก เงินสด
และเงินฝากสถาบันการเงิน ลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือ ปรับตัวเพิ่มขึ้น และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
อัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.13 เทา 

 
 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วสําหรับป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 0.29 เทา 0.16 เทา และ 0.34 เทา 
ตามลําดับ โดยในป 2549 อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วปรับตัวในทิศทางที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจากสินทรัพยหมุนเวียนของ
บริษัท ไดแก เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และลูกหนี้การคา ปรับตัวเพิ่มขึ้น และสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.18 เทา ปรับตัวลดลงสาเหตุสําคัญเนื่องจากเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินลดลง
จาก 16.67 ลานบาท ณ ส้ินป 2549 คงเหลือ 3.25 ลานบาท ณ ส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทไดเพิ่ม
การลงทุนในสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการจําหนายในชวงไตรมาส 4 ของทุกปซึ่งเปนชวงที่มียอดขายสูงเมื่อเปรียบเทียบ
กับชวงไตรมาสอื่น สงผลใหเงินสดและเงินฝากธนาคารลดลง 

 
Cash Cycle สําหรับป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ 192 วัน 108 วัน 71 วัน 

และ 79 วัน ตามลําดับ โดยมีแนวโนมที่ดีขึ้น ปจจัยสําคัญเนื่องจาก  (1) ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียที่ลดลงจาก 61 วัน ในป 
2547 เปน 21 วัน 16 วัน และ 15 วัน ในป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สอดคลองกับนโยบายใหเครดิตกับ
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ลูกหนี้การคาประมาณ 15 – 30 วัน และนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว ในระยะที่ผานมาบริษัทไมมี
ปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้ (2) ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยที่ลดลงจาก 207 วัน ในป 2547 เปน 175 วัน 154 วัน และ 157 วัน 
ในป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 โดยบริษัทมีนโยบายที่จะขายสินคาในแตละรุน หรือแตละแบบ ภายใน
ระยะเวลา 4 – 6 เดือน นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายการตลาดใหเหมาะสมกับสินคาแตละรุน หรือแตละแบบ เชน การจัดรายการ
พิเศษ การกําหนดราคาพิเศษในแตละชวงเวลา เปนตน 

  
 อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน สําหรับป 2548 ป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ 
1.18 เทา 0.96 เทา  และ 0.19 เทา ตามลําดับ โดยลดลงมากในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 สาเหตุสําคัญเนื่องจากในงวดเกา
เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 3.60 ลานบาท เปรียบเทียบกับป 2548 และป 
2549 ที่มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 43.72 ลานบาท และ 59.30 ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุสําคัญที่ทําให
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานลดลงเนื่องจากในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทจัดเตรียมสินคาคงเหลือไวโดย
สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 37.36 ลานบาท นอกจากนี้ ในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทเริ่มจายคืนเงินกูยืมระยะยาวจาก
บุคคลที่เกี่ยวของเดือนละ 500,000 บาท  
   
 บริษัทมีภาระผูกพันจากการทําสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body 
Glove เชน การจายคาธรรมเนียมเริ่มแรก และการจายคาสิทธิรายไตรมาสที่เพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกอนทําสัญญา โดย
แหลงเงินทุนที่จะใชดังกลาวจะมาจากเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ และ/หรือเงินกูยืม และ/หรือเงินเพิ่มทุน โดยจะ
พิจารณาใหเหมาะสมกับภาวะตลาดเงินและตลาดทุน 

 
 แหลงที่มาของทุน 

  
 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 
เทากับ 2.28 เทา 2.44 เทา 1.79 เทา และ 1.61 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนมีแนวโนมลดลง 
 

ขอมูลตอหุน 
  

 ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทมีหุนเรียกชําระแลวจํานวน 60 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมี
มูลคาตามบัญชีหุนละ 1.80 บาท ภายใตสมมติฐานการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 20 ลานหุน ในราคาหุนละ 
4.70 บาท จะสงผลใหมูลคาตามบัญชีเทากับหุนละ 2.52 บาท ซึ่งมูลคาตามบัญชีดังกลาวยังไมไดคํานึงผลกําไรจากการดําเนิน
ธุรกิจ  

  
 กําไรสุทธิตอหุนในป 2549 เทากับ 0.43 บาท (หากปรับมูลคาหุนที่ตราไวจาก 1,000 บาท เปน 1 บาท) และกําไร
สุทธิตอหุนงวดเกาเดือนแรกของป 2550 เทากับ 0.36 บาท โดยในป 2547 บริษัทมีผลการดําเนินขาดทุนจึงไมมีการจายเงินปน
ผล สําหรับป 2548 ป 2549 บริษัทมีผลการดําเนินงานที่มีผลกําไรแตไมมีการจายเงินปนผลเนื่องจากตองการใชเงินลงทุนเพื่อ
สรางผลตอบแทนตอเนื่องตอผูถือหุน 
 
 หนี้สิน  

 
หนี้สินรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2547 ส้ินป 2548 ส้ินป 2549 และส้ินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 

107.58 ลานบาท 148.52 ลานบาท 154.78 ลานบาท และ 173.74 ลานบาท ตามลําดับ โดยหนี้สินที่สําคัญ ไดแก เงินเบิกเกิน
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บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน เจาหนี้การคา-กิจการอื่น เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน และเงินกู
ยืมระยะยาวอื่น หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทตองใชเงินลงทุนขยายรานคาอยางตอเนื่อง การกอสรางอาคารคลังสินคา 
และการลงทุนในสินคาคงเหลือ 

 
การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเสี่ยงที่สําคัญสรุปไดดังนี้ (รายละเอียดตามสวนที่ 2 

ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยง) ไดแก 
1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 
 1.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับสิทธิในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove 
 

บริษัทประกอบธุรกิจหลักประเภทขายปลีกเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของภายใตเครื่องหมาย
การคา Body Glove พรอมรูปมือประดิษฐสีเหลืองดํา5 โดยบริษัทไดรับความยินยอมในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove 
จาก IP Global Investment America, Inc. (“IPG”) มาตั้งแตเริ่มประกอบธุรกิจในป พ.ศ. 2531 ทั้งนี้ ในระหวางป พ.ศ. 2531 
ถึงวันที่ 2 พฤษภาคม 2550 บริษัทไดรับความยินยอมจาก IPG ในการจัดจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ
ภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove โดยไมไดมีการจัดทําสัญญา ที่ผานมาบริษัทไดมีการจายคาลิขสิทธิ์หรือคาสิทธใินการ
ใชเครื่องหมายการคา Body Glove อยางสม่ําเสมอ บริษัทตระหนักถึงความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นหากไมไดรับความยินยอมในการ
ใชเครื่องหมายการคา Body Glove อยางตอเนื่องในระยะยาว โดยหากบริษัทไมไดรับสิทธิในการใชเครื่องหมายการคาดังกลาว 
อาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขาย ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัท         
 

อยางไรก็ดี เมื่อวันที่ 3 พฤษภาคม 2550 บริษัทไดลงนามในสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและ
ชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body Glove กับ IPG ตอมาเมื่อวันที่ 1 มิถุนายน 2550 บริษัทไดลงนามเพิ่มเติมในบันทึกแนบ
ทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body Glove กับ IPG โดยสิทธิที่บริษัทไดรับใน
การใชเครื่องหมายการคา Body Glove ครอบคลุมถึงการที่บริษัทสามารถทําธุรกิจขายปลีก และเปนตัวแทนจําหนายเสื้อผา
สําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove แตเพียงผูเดียว (exclusive rights) ใน 6 ประเทศ 
ไดแก ไทย เวียดนาม พมา ลาว กัมพูชา และฟลิปปนส และบริษัทสามารถใหสิทธิแกผูอื่นในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove ทั้งนี้ สัญญาดังกลาวมีอายุรวมกันทั้งหมด 99 ป แตผลทางกฎหมายมีอายุครั้งละ 10 ป โดยในครั้งแรกสัญญามีอายุ 10 
ป อายุสัญญาเริ่มตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2550 เมื่อครบกําหนดอายุสัญญาครั้งแรก 10 ป สัญญาฉบับนี้จะตออายุออกไปโดย
อัตโนมัติอีก 8 ครั้งๆ ละ 10 ป  และครั้งสุดทายตออายุสัญญาออกไปอีกเปนระยะเวลา 9 ป  โดยมีคาลิขสิทธิ์หรือคาสิทธิที่
บริษัทจะตองจาย และเงินสมทบคาโฆษณา ประกอบดวย  

 
                                                           
5 Dive N’SURF (“DNS”) เปนเจาของเครื่องหมายการคา Body Glove (“บอด้ี โกลฟ”) และ/หรือ Body Glove & Hand Device (“บอด้ี โกลฟ และ

เครื่องหมายประดิษฐรูปมือ”) โดย DNS ไดใหสิทธิแก Body Glove International LLC (“BGI”) เพียงผูเดียว ในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove หรือในการที่ BGI จะใหสิทธิแกผูอื่นในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove  

 
 BGI ไดอนุญาตให IP Global Investments America, INC. (“IPG”) เปนผูมีสิทธิระยะยาวแตเพียงผูเดียว ในการใชเครื่องหมายการคา Body 

Glove หรือในการที่ IPG จะใหสิทธิแกผูอื่นในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove โดยสิทธิที่ IPG ไดรับในการใชเครื่องหมายการคา Body 
Glove ดังกลาวนั้น ครอบคลุมในยุโรป และเอเชีย   

 DNS ไดมีหนังสือฉบับลงวันที่ 28 มิถุนายน 2550 เพื่อยืนยันวา BGI มีสิทธิในการใชรวมถึงอนุญาตใหบุคคลอื่นมีสิทธิใชเครื่องหมายการคา 
“Body Glove” ทั้งหมดไดทั่วโลก ซ่ึงรวมถึงเอเชียตะวันออกเฉียงใตและประเทศไทย นอกจากนี้ BGI ไดมีหนังสือฉบับลงวันที่ 28 มิถุนายน 2550 
เพื่อยืนยันวา IPG เปนผูมีสิทธิแตเพียงผูเดียวในการใชเครื่องหมายการคาของ “Body Glove” ในเอเชีย ซ่ึงรวมถึงประเทศไทย ตามสัญญา
อนุญาตใหใชสิทธิ (Master Licensing Agreement) ระหวาง BGI กับ IPG ทั้งนี้ สิทธิในการใชเครื่องหมายการคาที่ BGI ไดรับจาก DNS และ
สิทธิในการใชเครื่องหมายการคาที่ IPG ไดรับจาก BGI เปนสิทธิระยะยาวซึ่งไมกําหนดอายุสิ้นสุดของสัญญา ซ่ึงครอบคลุมอายุสัญญาที่บริษัท 
บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ไดรับจาก IPG    
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(1)  คาธรรมเนียมเริ่มแรก (initial fee) จํานวน 200,000 ดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 6,945,480 
บาท) ชําระภายในวันที่ 30 กันยายน 2550  

(2)  คาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป (annual upfront fee) จํานวน 300,000 ดอลลารสหรัฐฯ (เทียบเทาเงินบาท 
10,418,220 บาท) ชําระเปนรายไตรมาสจํานวน 25,000 ดอลลารสหรัฐฯ เริ่มตั้งแตเดือนเมษายน 2552 ถึงเดือนมกราคม 2555  

(3)  คาสิทธิรายไตรมาสซึ่งอิงกับยอดขาย ในอัตรารอยละ 4 ของยอดขายกรณีขายผานรานคา ในอัตรารอย
ละ 6 ของยอดขายกรณีขายผานทางอินเทอรเน็ต และในอัตรารอยละ 8 ของยอดขายกรณีขายผานการขายสง ทั้งนี้ กําหนดให
บริษัทตองชําระคาสิทธิรายไตรมาสซึ่งอิงกับยอดขาย โดยกําหนดใหมียอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําในปที่ 1 จํานวน 3 ลาน
ดอลลารสหรัฐฯ ในปที่ 2 จํานวน 4 ลานดอลลารสหรัฐฯ และปถัดไปอัตรารอยละ 70 ของยอดขายสุทธิของปกอนหนา แต
จะตองไมนอยกวายอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําของปกอน 

(4)  เงินสมทบคาโฆษณา ตามแตตกลงกันระหวางบริษัท และ IPG โดยบริษัทจะตองจายไมนอยกวารอย
ละ 1 ของยอดขาย อยางไรก็ดี IPG ไดมีหนังสือลงวันที่ 12 กันยายน 2550 แจงใหบริษัททราบวาบริษัทยังไมตองจายเงินสมทบ
คาโฆษณาดังกลาว ทั้งนี้ IPG จะแจงใหบริษัททราบลวงหนา 90 วัน หากจะใหบริษัทจายเงินสมทบคาโฆษณาดังกลาว   
 การที่บริษัทไดรับสิทธิในการใชเครื่องหมายการคา Body Glove เปนระยะเวลา 99 ป สงผลใหบริษัท
สามารถใชเครื่องหมายการคา Body Glove ตอเนื่องระยะยาว และบริษัทเชื่อม่ันวาสามารถทํายอดขายไดมากกวายอดขาย
สุทธิรับประกันขั้นต่ํา ซึ่งยอดขายของบริษัทในปที่ผานมาเปนเครื่องชี้วัดได 
 ดานผลกระทบตองบการเงินจากการเขาทําสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิใน
เครื่องหมายการคา Body Glove จะเห็นไดวาภายหลังการทําสัญญาดังกลาว บริษัทมีภาระคาธรรมเนียมเร่ิมแรก คาธรรมเนียม
เริ่มแรกรายป คาสิทธิรายไตรมาสอิงกับยอดขาย และเงินสมทบการโฆษณา ที่ตองชําระที่อาจจะสงผลกระทบตอผลการ
ดําเนินงาน ฐานะทางการเงิน และสภาพคลองของบริษัท ดังนี้ 

(หนวย: บาท) 
ระยะเวลา  คาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป   คาสิทธิรายไตรมาสอิง

กับยอดขาย  
เงินสมทบ 
การโฆษณา 

 บันทึกเปนคาตัดจําหนาย
เครื่องหมายการคา 
ในงบกําไรขาดทนุ *  

จายชําระตามที่กําหนด
ในสัญญา ** 

บันทึกเปนคาใชจาย
ในงบกําไรขาดทนุ  

บันทึกเปนคาใชจาย
ในงบกําไรขาดทนุ  

ก.ค. – ธ.ค. 2550 868,185.00 6,933,580.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2551 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2552 1,736,370.00 2,600,092.50 
ม.ค. – ธ.ค. 2553 1,736,370.00 3,466,790.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2554 1,736,370.00 3,466,790.00 
ม.ค. – ธ.ค. 2555 1,736,370.00 866,697.50 
ม.ค. – ธ.ค. 2556 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2557 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2558 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2559 1,736,370.00 - 
ม.ค. – ธ.ค. 2560 868,185.00 - 

รวม 17,363,700.00 17,333,950.00 

รอยละ 4 ของยอดขาย
กรณีขายผานรานคา 

 
รอยละ 6 ของยอดขาย 
กรณีขายผานทาง
อินเทอรเน็ต 

 
รอยละ 8 ของยอดขาย 
กรณีขายผานการขายสง 

ตามแตตกลงกัน
ระหวางบริษัท และ 

IPG โดยในกรณีที่ไม
อาจตกลงจํานวนเงินที่
จะสมทบคาโฆษณาได 
จะตองไมนอยกวา 

รอยละ 1 ของยอดขาย  
(บริษัทยังไมตอง
จายเงินสมทบการ

โฆษณาดังกลาว ทั้งนี ้
IPG จะแจงใหบริษัท
ทราบลวงหนา 90 วัน 
หากจะใหบริษัท
จายเงินสมทบการ
โฆษณาดังกลาว)   

 



แบบ 69-1 
 

บริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   สวนที่ 1 หนา 10 

หมายเหตุ: 
* ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีคาธรรมเนียมเริ่มแรก และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป ไวในรายการบัญชี
เครื่องหมายการคา เปนจํานวนเงินรวม 17,363,700 บาท (ประกอบดวยคาธรรมเนียมเริ่มแรก 6,945,480 บาท และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป 
10,418,220 บาท) โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2550 ซ่ึงเปนวันลงนามในบันทึกแนบทายสัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสทิธิ
และชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.7274 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ 
** ณ วันสิ้นงวดงบการเงินงวดหกเดือนแรกของป 2550 บริษัทบันทึกบัญชีเครื่องหมายการคาคางจาย สําหรับคาธรรมเนียมเร่ิมแรก จํานวน 
6,933,580 บาท และคาธรรมเนียมเริ่มแรกรายป จํานวน 10,400,370 บาท เปนจํานวนรวม 17,333,950  บาท โดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 29 
มิถุนายน 2550 ที่อัตราแลกเปลี่ยน 34.6679 บาท ตอ 1 ดอลลารสหรัฐฯ 

 
 ทั้งนี้ หากปรับปรุงงบการเงินของบริษัทในป 2549 และงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยสมมติฐาน 2 

กรณีดังตอไปนี้ 
 กรณีที่ 1 ปรับปรุงงบการเงินงวดป 2549 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใชเครื่องหมายการคาในอัตรา

รอยละ 4 ของยอดขาย และจายเงินสมทบการโฆษณาในอัตรารอยละ 1 ของยอดขาย รวมทั้งปรับลดเงินสมทบการโฆษณา
ดังกลาวดวยคาใชจายในการโฆษณาในป 2549 ที่บริษัทไดจายไปแลวจํานวน 2.69 ลานบาท จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปน
จํานวน 15.14 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในป 2549 จํานวน 5.67 ลานบาท) และเงินสมทบการโฆษณาที่ตอง
จายเพิ่มจํานวน 1.10 ลานบาท การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทในป 2549 มีผลกําไร
สุทธิลดลงเหลือจํานวน 15.17 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2549 จํานวน 25.74 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 
41.06 

 นอกจากนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใช
เครื่องหมายการคาในอัตรารอยละ 4 ของยอดขาย และจายเงินสมทบการโฆษณาในอัตรารอยละ 1 ของยอดขาย จะสงผลให
คาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 13.29 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 7.76 
ลานบาท) และเงินสมทบการโฆษณาที่ตองจายเพิ่มจํานวน 3.32 ลานบาท การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการ
ดําเนินงานของบริษัทในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 มีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือจํานวน 12.54 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไร
สุทธิที่เกิดขึ้นในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 21.38 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 41.35 

 
 กรณีที่ 2 ปรับปรุงงบการเงินงวดป 2549 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใชเครื่องหมายการคาในอัตรา

รอยละ 4 ของยอดขาย และไมตองจายเงินสมทบการโฆษณา จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 15.14 ลานบาท 
(เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในป 2549 จํานวน 5.67 ลานบาท) การปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการ
ดําเนินงานของบริษัทมีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือจํานวน 16.27 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในป 2549 จํานวน 
25.74 ลานบาทหรือลดลงรอยละ 36.79 

 นอกจากนี้ หากปรับปรุงงบการเงินงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ดวยการจายคาลิขสิทธิ์ในการใช
เครื่องหมายการคาในอัตรารอยละ 4 ของยอดขาย และไมตองจายเงินสมทบการโฆษณา จะสงผลใหคาลิขสิทธิ์เพิ่มขึ้นเปน
จํานวน 13.29 ลานบาท (เปรียบเทียบกับคาลิขสิทธิ์ที่ชําระในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 7.76 ลานบาท) การ
ปรับปรุงงบการเงินดังกลาวจะสงผลใหผลการดําเนินงานของบริษัทในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 มีผลกําไรสุทธิลดลงเหลือ
จํานวน 15.86 ลานบาท เปรียบเทียบกับกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในงวดเกาเดือนแรกของป 2550 จํานวน 21.38 ลานบาท หรือลดลง
รอยละ 25.82 
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1.2 ความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขสัญญาที่สําคัญ 
 

สัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove ที่ลงนามระหวาง
บริษัท และ IPG นั้น ไดกําหนดเงื่อนไขสําคัญที่บริษัทจะตองปฏิบัติ ไดแก  

(1) คาสิทธิที่บริษัทจะตองจายประกอบดวย คาธรรมเนียมเร่ิมแรก (initial fee) คาธรรมเนียมเร่ิมแรก
รายป (annual upfront fee) และคาสิทธิรายไตรมาสซึ่งอิงกับยอดขาย  

(2) เงินสมทบคาโฆษณา ตามแตตกลงกันระหวางบริษัท และ IPG ในอัตราไมนอยกวารอยละ 1 ของ
ยอดขาย ซึ่งในปจจุบันบริษัทไดรับผอนผันไมตองจายเงินสมทบคาโฆษณาดังกลาว   

(3) การขยายการดําเนินธุรกิจไปในประเทศที่ไดรับอนุญาตประเทศ ภายใน 3 ปนับจากวันเริ่มตนของ
สัญญาฉบับนี้ (นับจากวันที่ 1 กรกฎาคม 2550) บริษัทจะตองดําเนินธุรกิจเพื่อขายผลิตภัณฑ Body Glove  
ในประเทศใหมซึ่งอยูภายในประเทศที่ไดรับอนุญาตนอกเหนือจากประเทศไทย ไดแก เวียดนาม พมา ลาว กัมพูชา และ
ฟลิปปนส ประเทศใดประเทศหนึ่ง และภายหลังจากระยะเวลา 3 ปแรก บริษัทจะตองเริ่มดําเนินธุรกิจเพื่อขายผลิตภัณฑ Body 
Glove ในประเทศใหมภายในประเทศที่ไดรับอนุญาตทุกๆ 2 ปหลังจากนั้น หากบริษัทไมสามารถเริ่มดําเนินธุรกิจ 
เพื่อขายผลิตภัณฑ Body Glove ในประเทศใหมภายในประเทศที่ไดรับอนุญาตภายหลังจาก 3 ปแรก หรือทุกๆ 2 ปหลังจากนั้น 
IPG อาจมีหนังสือบอกกลาวเพื่อยกเลิกประเทศบางประเทศออกจากประเทศที่ไดรับอนุญาต อยางไรก็ตาม หากบริษัทสามารถ
ขยายการดําเนินธุรกิจไปในประเทศใหมที่ไดรับอนุญาตภายใน 6 เดือนหลังจากไดรับหนังสือแจงจาก IPG ถือวาบริษัทสามารถ
ปฏิบัติไดตามเงื่อนไขที่กําหนดไวในสัญญา นอกจากนี้ หากบริษัทยุติการขายหรือประกอบกิจการหรือไมจัดสงรายงานการขาย
เปนระยะเวลา 6 เดือนติดตอกัน ในประเทศใหมที่ไดเริ่มดําเนินธุรกิจในประเทศที่ไดรับอนุญาต  เมื่อ IPG ไดมีหนังสือบอกกลาว
แลว บริษัทจะตองเริ่มดําเนินการขายในประเทศนั้นตอไปภายในระยะเวลา 6 เดือน หากบริษัทไมปฏิบัติตามดังกลาว ประเทศ
ดังกลาวจะถูกยกเลิกจากการเปนประเทศที่ไดรับอนุญาต   

(4) กําหนดการชําระคาสิทธิรับประกันขั้นต่ําซึ่งอิงกับยอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ํา โดยกําหนดให
บริษัทมียอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําในปที่ 1 จํานวน 3 ลานดอลลารสหรัฐฯ ในปที่ 2 จํานวน 4 ลานดอลลารสหรัฐฯ และป
ถัดไปอัตรารอยละ 70 ของยอดขายสุทธิของปกอนหนา แตจะตองไมนอยกวายอดขายสุทธิรับประกันขั้นต่ําของปกอน 
 

บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการปฏิบัติผิดเงื่อนไขสัญญาที่สําคัญ ซึ่งอาจสงผลใหสัญญาดังกลาวตองระงับลง
ได อันอาจสงผลกระทบในแงลบตอยอดขาย ผลการดําเนินงาน และฐานะทางการเงินของบริษัท   
 

อยางไรก็ดี บริษัทไดรับความยินยอมจาก IPG ในการจัดจําหนายเสื้อผาสําเร็จรูปและผลิตภัณฑที่เกี่ยวของ
ภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove มาเปนระยะเวลา 19 ป โดยตลอดระยะเวลาที่ผานมาบริษัทสามารถจายคาลิขสิทธิ์
หรือคาสิทธิใหแก IPG อยางสม่ําเสมอทุกไตรมาส และสามารถพัฒนาผลิตภัณฑ Body Glove จนเปนเครื่องหมายการคาที่เปน
ที่รูจักแพรหลายในประเทศ นอกจากนี้ บริษัทไดขยายชองทางการจําหนายอยางตอเนื่องผานรานคาและเคานเตอรใน
หางสรรพสินคาชั้นนําทั้งในกรุงเทพมหานคร และจังหวัดใหญๆ ครอบคลุมพื้นที่ทั่วประเทศ โดย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2550  
บริษัทมีชองทางการจําหนายผานรานคาทั่วประเทศจํานวน 41 แหง และเคานเตอรในหางสรรพสินคาจํานวน 24 แหง 
เปรียบเทียบกับส้ินป 2547 ที่มีรานคาจํานวน 19 แหง และเคานเตอรในหางสรรพสินคาจํานวน 34 แหง การดําเนินการดังกลาว
สงผลใหรายไดจากการขายของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สําหรับแผนการขยายชองทางการจัดจําหนายในตางประเทศนั้น 
ภายในป 2551 บริษัทมีแผนการที่จะขยายการดําเนินธุรกิจโดยการเปดรานคา Body Glove ในประเทศเวียดนาม หรือ
ฟลิปปนส จํานวน 1 รานคา โดยคาดวาจะใชเงินลงทุนประมาณ 3 ลานบาทตอรานคา การดําเนินการดังกลาวเปนการขยาย
การดําเนินธุรกิจไปในประเทศใหมซึ่งอยูภายในประเทศที่ไดรับอนุญาตเร็วกวาที่กําหนดในสัญญา นอกจากนั้น บริษัทคาดวาจะ
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สามารถขยายการดําเนินธุรกิจไปในประเทศใหมภายในประเทศที่ไดรับอนุญาตทุกๆ 2 ปหลังจากนั้น บริษัทเชื่อม่ันวาจะ
สามารถปฏิบัติตามขอกําหนดในสัญญาดําเนินการและการอนุญาตใหใชสิทธิและชวงสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove    

 
1.3 ความเสี่ยงจากการที่บริษัทอยูระหวางพัฒนาทีมงานเพื่อรองรับการออกแบบผลิตภัณฑ 

 
 ผลิตภัณฑของบริษัทตองอาศัยการออกแบบจากผูออกแบบเสื้อผาและผูออกแบบผลิตภัณฑที่เกี่ยวของที่มี

ฝมือและมีคุณภาพ โดยปจจุบันผลิตภัณฑตางๆ ที่บริษัทจัดจําหนายออกแบบโดย Body Glove (M) Sdn Bhd6 ซึ่งเปนบริษัทที่
จัดจําหนายเส้ือผาสําเร็จรูป และผลิตภัณฑที่เกี่ยวของภายใตเครื่องหมายการคา Body Glove ในประเทศมาเลเซีย โดย Body 
Glove (M) Sdn Bhd เปนผูออกแบบผลิตภัณฑตางๆ และสงตัวอยางใหบริษัทคัดเลือกโดยไมมีภาระคาธรรมเนียมที่บริษัทตอง
จายใหแก Body Glove (M) Sdn Bhd การที่บริษัทเลือกแบบผลิตภัณฑที่ออกแบบโดย Body Glove (M) Sdn Bhd นั้น เปน
ความรวมมือและแลกเปลี่ยนขอมูลระหวางบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหใชสิทธิเครื่องหมายการคา Body Glove ซึ่งกอใหเกิด
ประโยชนในเชิงขอมูลจากความเคลื่อนไหวของแนวโนมแฟชั่น (Fashion Trend) ตามลักษณะภูมิประเทศ (Geographic) และ
การรวมกันส่ังซื้อผลิตภัณฑแบบคลายคลึงกันจากผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier) รายเดียวกัน โดยมีการสั่งซื้อในเชิงปริมาณ
มากกวาการสั่งซื้อโดยบริษัทใดบริษัทหนึ่งบริษัทเดียว สงผลใหตนทุนผลิตภัณฑราคาถูกลงอยางมีประสิทธิภาพและประสิทธิผล  
 

บริษัทไดตระหนักถงึความเสี่ยงดังกลาว บริษัทจึงไดพัฒนาบุคลากรเพื่อรองรับการออกแบบผลิตภัณฑ 
บริษัทมีนโยบายที่จะพัฒนาบุคลากรเพื่อรองรับการออกแบบผลิตภัณฑตอไป นอกจากนี้ สัญญาดําเนินการและอนุญาตใหใช
สิทธิและชวงสิทธิในเครื่องหมายการคา Body Glove กําหนดใหเปนหนาที่ของ IPG ในการจัดหาแบบผลิตภัณฑใหแกบริษัท
เปนประจําและตอเนื่อง และบริษัทสามารถใชฐานขอมูลรูปแบบผลิตภัณฑของ Body Glove International LLC รวมทั้งบริษัท
สามารถที่จะพัฒนารูปแบบผลิตภณัฑดวยตนเองและเสนอตอ IPG หรือ Body Glove International LLC เพื่อขอความเห็นชอบ
ในการพัฒนาผลิตภัณฑดังกลาว รวมถึงบริษัทไดรับอนุญาตจาก IPG ในการจัดหาผลิตภัณฑจากผูจัดจําหนายผลิตภัณฑที่
ไดรับความเห็นชอบจาก IPG แลว 

 
1.4 ความเสี่ยงจากการตอสัญญาเชารานคา  

 
เนื่องจากสัดสวนรายไดจากการขายของบริษัทสวนใหญมากกวารอยละ 70 ของรายไดจากการขายรวม เปน

การจําหนายผานรานคา โดย ณ วันที่ 31 ตุลาคม 2550 บริษัทมีรานคา Body Glove จํานวน 41 แหง และเคานเตอรจําหนาย 
Body Glove จํานวน 24 แหง พื้นที่รานคาดังกลาวเปนสัญญาเชาระยะเวลา 2.5 - 29 ป โดยมีวันส้ินสุดสัญญาตั้งแตป 2550 - 
2567 โดยรานคาจํานวน 41 แหงดังกลาวมีอายุสัญญาจําแนกไดดังนี้ 

(1) สัญญาเชาระยะสั้นถึงกลาง อายุสัญญาเชาไมเกิน 3 ป มีจํานวน 36 รานคา และอายุสัญญาเชา 5 
ป จํานวน 1 รานคา 

(2) สัญญาเชาระยะยาว อายุสัญญาเชามากกวา 5 ปขึ้นไป มีจํานวน 4 รานคา ประกอบดวยรานคาที่
ตั้งอยูที่ศูนยการคา เดอะมอลล บางกะป รานคาที่ตั้งอยูที่อาคารเอ็ม บี เค เซ็นเตอร รานคาที่ตั้งอยูที่ศูนยการคาซีคอนสแควร 
และรานคาที่ตั้งอยูที่ศูนยการคา แฟชั่น ไอสแลนด 
 

                                                           
6   Body Glove (M) Sdn Bhd และบริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) ไมมีความเกี่ยวของในแงการมีผูถือหุนหรือกรรมการรวมกัน 

แตเปนบริษัทที่เกี่ยวของกันเนื่องจากนายเกา โกะ เฮง ซ่ึงเปนกรรมการผูมีอํานาจของ Body Glove (M) Sdn Bhd เปนพี่ชายของนายเกา โกะ 
เชง ซ่ึงเปนกรรมการผูมีอํานาจ กรรมการผูจัดการ และผูถือหุนรายใหญในสดัสวนรอยละ 24.42 ของบริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด   
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บริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการไมไดรับการตออายุสัญญาเชา หรือมีความเสี่ยงจากการที่อัตราคาเชาและ
คาบริการปรับตัวสูงขึ้น อยางไรก็ดี สัญญาเชาทุกฉบับใหสิทธิบริษัทในการตออายุสัญญาเมื่อครบกําหนดอายุสัญญา และมีการ
กําหนดการปรับอัตราคาเชาที่ชัดเจน โดยในระยะเวลาที่ผานมาบริษัทไดปฏิบัติตามสัญญาเชาดังกลาวอยางเครงครัดและไม
เคยถูกยกเลิกสัญญาจากผูใหเชา รวมทั้งรานคาของบริษทัในสวนที่อยูในศูนยการคายังชวยดึงดูดใหลูกคาเขามาใชบริการ
ศูนยการคา ซึ่งเปนการเอื้อประโยชนทางธุรกิจระหวางผูประกอบการศูนยการคากับบริษัท จึงทําใหบริษัทเชื่อม่ันวาจะไดรับการ
สนับสนุนอยางดีในการตออายุสัญญาจากผูใหเชาตอไปในอนาคต 
 
2. ความเสี่ยงเกี่ยวกับการจัดหาผลิตภัณฑ 
  
 2.1 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการพึ่งพิงผูจัดหาผลิตภัณฑ (supplier)  
 

บริษัทไมมีนโยบายที่จะผลิตเสื้อผาหรือผลิตผลิตภัณฑที่เกี่ยวของดวยตนเอง แตบริษัทมีนโยบายจัดหา
เส้ือผาและผลิตภัณฑที่เกี่ยวของจากผูจัดหาผลิตภัณฑ นอกจากนี้ ผูจัดหาผลิตภัณฑแตละรายจะตองไดรับการอนุญาตจาก 
IPG โดยหากบริษัทไมสามารถสั่งซื้อสินคาจากผูจัดหาผลิตภัณฑที่มีคุณภาพ อาจสงผลใหบริษัทประสบปญหาการขาดแคลน
ผลิตภัณฑตางๆ และอาจสงผลกระทบตอคุณภาพของผลิตภัณฑของบริษัท ซ่ึงจะสงผลกระทบในแงลบตอช่ือเสียงของบริษัท 
ตอเครื่องหมายการคา Body Glove และตอยอดขาย 
 

อยางไรก็ดี บริษัทมีนโยบายสั่งซื้อสินคาจากผูจัดหาผลิตภัณฑที่มีคุณภาพจํานวนหลายราย ทั้งจาก
ภายในประเทศ และจากตางประเทศ โดยในป 2547 บริษัทมียอดสั่งซื้อผลิตภัณฑจากผูจัดหาผลิตภัณฑในประเทศรายหนึ่งคิด
เปนสัดสวนรอยละ 38.80 ของยอดซื้อรวม สําหรับในป 2548 และป 2549 บริษัทไมมียอดสั่งซื้อผลิตภัณฑจากผูจัดหา
ผลิตภัณฑรายใดเกินรอยละ 30 ของยอดซื้อรวม และสําหรับชวงเกาเดือนแรกของป 2550 บริษัทมียอดส่ังซื้อผลิตภัณฑจาก 
ผูจัดหาผลิตภัณฑในประเทศรายหนึ่ง (ซึ่งไมไดเปนผูจัดหาผลิตภัณฑรายใหญสําหรับป 2547 – 2549) คิดเปนสัดสวนรอยละ 
45.44 ของยอดซื้อรวม นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายในการสรางความสัมพันธที่ดีกับผูจัดหาผลิตภัณฑแตละรายมาอยาง
ตอเนื่อง โดยที่ผานมาบริษัทไมเคยประสบปญหาเกี่ยวกับการจัดหาผลิตภัณฑ 

  
3. ความเสี่ยงดานการบริหาร จัดการ 
 

3.1  ความเสี่ยงจากการที่บริษัทมีผูถือหุนรายใหญสองกลุมถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 75  
 

ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2550 บริษัทมีกลุมผูถือหุนรายใหญ คือ ครอบครัวธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทรวมกันใน
สัดสวนรอยละ 49.78 (ประกอบดวย นางสาวดลนภา ธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 33.55 และนายนพดล ธรรม
วัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 16.23) และผูถือหุนสัญชาติมาเลเซีย ถือหุนบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 48.83 
(ประกอบดวย นายเกา โกะ เชง ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 24.42 และนายเกา โกะ เบง ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 
24.42) หากผูถือหุนทั้งสองกลุมรวมคะแนนเสียงในที่ประชุมก็จะสามารถมีอํานาจในการควบคุมบริษัทและมีอิทธิพลตอการ
ตัดสินใจของบริษัทในทุกเรื่องที่ตองไดรับอนุมัติจากที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นของบริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการ
ไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนดังกลาวเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณา 

 
อยางไรก็ดี ผูถือหุนทั้งสองกลุมดังกลาวก็สามารถถวงดุลอํานาจการบริหารการจัดการระหวางกันได และ

เมื่อพิจารณาโครงสรางการจัดการของบริษัท ซึ่งประกอบดวยคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบ มีการกําหนด
ขอบเขตอํานาจหนาที่ของคณะกรรมการบริษัท และคณะกรรมการตรวจสอบ อยางชัดเจนและโปรงใส สําหรับการกําหนด
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มาตรการการทํารายการที่เกี่ยวโยงกับกรรมการบริษัท ผูถือหุนรายใหญ ผูมีอํานาจควบคุม รวมถึงบุคคลที่อาจมีความขัดแยง 
บุคคลดังกลาวจะไมมีสิทธิในการอนุมัติรายการนั้นๆ รวมทั้งมีคณะกรรมการตรวจสอบถวงดุลการตัดสินใจ นอกจากนี้ หาก
บริษัทเสนอขายหุนตอประชาชนทั่วไปจํานวน 20 ลานหุน จะสงผลใหภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ สัดสวน
การถือหุนของครอบครัวธรรมวัฒนะ จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 37.33 (ประกอบดวย นางสาวดลนภา ธรรมวัฒนะ ถือหุน
บริษัทในสัดสวนรอยละ 25.16 และนายนพดล ธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ12.17) และสัดสวนการถือหุนของผู
ถือหุนสัญชาติมาเลเซีย จะลดลงเหลือสัดสวนรอยละ 36.62 (ประกอบดวย นายเกา โกะ เชง ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 
18.31 และนายเกา โกะ เบง ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 18.31) 

 
3.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหาร  

 
(ก) การพึ่งพิงเงินกูยืมจากผูบริหาร 

บริษัทกูยืมเงินจากนายนพดล ธรรมวัฒนะ ยอดคงเหลือ ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 จํานวนรวม 
37 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 21.30 ของหนี้สินรวม โดยนายนพดล ธรรมวัฒนะ ดํารงตําแหนงเปนกรรมการผูมีอํานาจลง
นามของบริษัท และดํารงตําแหนงประธานกรรมการและประธานเจาหนาที่บริหารของบริษัท รวมทั้งเปนผูถือหุนรายใหญของ
บริษัท โดย ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2550 ครอบครัวธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 49.78 (ประกอบดวย 
นางสาวดลนภา ธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 33.55 และนายนพดล ธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 
16.23) และภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ สัดสวนการถือหุนของครอบครัวธรรมวัฒนะ จะลดลงเหลือสัดสวน
รอยละ 37.33 (ประกอบดวย นางสาวดลนภา ธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ 25.16 และนายนพดล ธรรมวัฒนะ 
ถือหุนบริษัทในสัดสวนรอยละ12.17) ซึ่งหากบริษัทไมไดรับเงินกูยืมดังกลาว อาจสงผลกระทบตอสภาพคลองทางการเงินของ
บริษัท  
 

อยางไรก็ดี เงินกูยืมดังกลาวเปนเงินกูยืมไมมีหลักประกัน บริษัทไดทําสัญญากูยืมเงินดังกลาวโดย
มีกําหนดชําระคืนเงินตน จํานวน 0.50 ลานบาท เปนรายเดือน เปนเวลา 7 ป เริ่มตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 และกําหนดอัตรา
ดอกเบี้ยในอัตรา MOR อางอิงจากธนาคาร กสิกรไทย จํากัด (มหาชน) บวกรอยละ 0.25 ตอป โดยเงินกูยืมดังกลาวมีกําหนด
ชําระคืนดอกเบี้ยทุกๆ 3 เดือน ซึ่งที่ผานมาบริษัทสามารถชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามที่กําหนดในสัญญากูยืมเงิน  

 
(ข) การพึ่งพิงการเชาที่ดิน อาคาร และอาคารชุด จากผูบริหาร 

บริษัทเชาที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางบางสวนจากนายนพดล ธรรมวัฒนะ (นายนพดล ธรรมวัฒนะ 
ดํารงตําแหนงเปนกรรมการผูมีอํานาจลงนามของบริษัท และดํารงตําแหนงประธานกรรมการและประธานเจาหนาที่บริหารของ
บริษัท โดย วันที่ 29 มิถุนายน 2550 ครอบครัวธรรมวัฒนะ ถือหุนบริษัทรวมกันในสัดสวนรอยละ 49.78) เนื้อที่ดินรวม 2,266 
ตารางเมตร พรอมส่ิงปลูกสรางบางสวนบนที่ดินดังกลาว ไดแก อาคารสํานักงาน 2 ชั้น จํานวนหนึ่งหลัง เพื่อใชเปนที่ตั้ง
สํานักงานใหญของบริษัท โดยที่ดินและสิ่งปลูกสรางดังกลาวอยูใกลเคียงกับบานพักของนายนพดล ธรรมวัฒนะ ส่ิงปลูกสราง
บนที่ดินดังกลาวสามารถใชเปนอาคารสํานักงานและแยกออกเปนสัดสวน มีทางเขาออกที่สะดวกติดกับทางสาธารณะ สัญญา
เชามีอายุ 3 ป นับแตวันที่ 1 พฤษภาคม 2547 ถึงวันที่ 30 เมษายน 2550 และเมื่อครบกําหนดระยะเวลาเชาชวงแรก ผูใหเชาตก
ลงจะตออายุสัญญาออกไปอีกคราวละ 3 ป ซึ่งไดตออายุสัญญาออกไปอีก 3 ป จนถึงวันที่ 30 เมษายน 2553 แตเมื่อรวม
ระยะเวลาการเชาทั้งหมดจะไมเกิน 20 ป โดยระยะเวลาการเชาทั้งหมดไมเกินวันที่ 30 เมษายน 2567 ปจจุบันอัตราคาเชา 
100,000 บาทตอเดือน  และผูใหเชามีสิทธิปรับขึ้นคาเชาไดสําหรับการตออายุการเชาทุกๆ 3 ป ในอัตราไมเกินรอยละ 15 ของ
อัตราคาเชาเดือนสุดทาย คํานวณคาเชาเปนรายเดอืนเทากับ 64.48 บาทตอตารางเมตรตอเดือน (ภายใตสมมติฐานมีการปรับ
ขึ้นคาเชาทุกๆ 3 ป ในอัตรารอยละ 15 ของคาเชาเดือนสุดทาย) อัตราคาเชาดังกลาวต่ํากวาราคาคาเชาที่ดินพรอมส่ิงปลูกสราง
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ในบริเวณใกลเคียงกันซึ่งอยูที่ประมาณ 302.11 บาทตอตารางเมตรตอเดือน (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวาง
กัน) เหตุผลและความจําเปนที่ทํารายการดังกลาว เนื่องจากตองการใหบริษัทมีสํานักงานใหญตั้งอยูในบริเวณใกลเคียงกับพื้นที่
ที่กอสรางอาคารคลังสินคา เพื่อความสะดวกในการประสานงานจัดสงสินคาไปใหรานคาตางๆ และความสะดวกในการตรวจ
นับและดูแลสินคา ทั้งนี้ อัตราคาเชาที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางดังกลาวเฉลี่ยเทากับ 64.48 บาทตอตารางเมตรตอเดือน ต่ํากวา
ราคาเชาที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางในบริเวณใกลเคียงกันซึ่งอยูที่ประมาณ 302.11 บาทตอตารางเมตรตอเดือน โดยต่ํากวาคาเชา
ในบริเวณใกลเคียงกันประมาณ 237.63 บาทตอตารางเมตรตอเดือน ซึ่งหากปรับคาเชาเทากับราคาคาเชาในบริเวณใกลเคียง
กันจะสงผลใหบริษัทมีคาใชจายคาเชาที่ดินและสิ่งปลูกสรางเพิ่มขึ้นปละประมาณ 6.46 ลานบาท ซึ่งจะสงผลใหกําไรกอนภาษี
เงินไดลดลงประมาณปละ 6.46 ลานบาท และจะสงผลใหกําไรกอนภาษีเงินไดสําหรับงวดเกาเดือนแรกของป 2550 ลดลง 4.85 
ลานบาท หรือลดลงรอยละ 14.60 
   
 บริษัทเชาที่ดินเนื้อที่รวม 954 ตารางเมตร จากนายนพดล ธรรมวัฒนะ เพื่อกอสรางอาคาร
คลังสินคา โดยที่ดินดังกลาวอยูใกลเคียงกับบานพักของนายนพดล ธรรมวัฒนะ ซึ่งบริษัทกอสรางอาคารคลังสินคาบนที่ดิน
ดังกลาวแยกออกเปนสัดสวน มีทางเขาออกที่สะดวกติดกับทางสาธารณะ สัญญาเชามีอายุ 3 ป นับแตวันที่ 10 กุมภาพันธ 
2549 ถึงวันที่ 9 กุมภาพันธ 2552 และเมื่อครบกําหนดระยะเวลาเชาชวงแรกผูใหเชาตกลงจะตออายุสัญญาออกไปอีกคราวละ 
3 ป แตเมื่อรวมระยะเวลาการเชาทั้งหมดจะไมเกิน 20 ป โดยวันส้ินสุดอายุสัญญาเชาวันที่ 30 เมษายน 2567 มีการกําหนดคา
เชาเดือนละ 50,000 บาท และมีสิทธิปรับขึ้นคาเชาไดสําหรบัการตออายุการเชาทุกๆ 3 ป ในอัตราไมเกินรอยละ 15 ของอัตรา
คาเชาเดือนสุดทาย คํานวณคาเชาเปนรายเดือนเทากับ 76.88 บาทตอตารางเมตรตอเดือน (ภายใตสมมติฐานมีการปรับขึ้นคา
เชาทุกๆ 3 ป ในอัตรารอยละ 15 ของคาเชาเดือนสุดทาย) บริษัทไดกอสรางอาคารคลังสินคาบนที่ดินดังกลาวใชเงินลงทุนคา
กอสรางอาคารคลังสินคาประมาณ 13.40 ลานบาท และเมื่อส้ินสุดสัญญาเชาที่ดินในป 2567 บริษัทจะยกกรรมสิทธิ์ในอาคาร
คลังสินคาใหแกเจาของที่ดิน คือ นายนพดล ธรรมวัฒนะ อัตราคาเชาที่ดินดังกลาวสูงวาราคาคาเชาที่ดินในบริเวณใกลเคียงกัน
ซึ่งอยูที่ประมาณ 52.71 บาทตอตารางเมตรตอเดือน อยางไรก็ตาม คาเชาที่ดินในบริเวณใกลเคียงกันดังกลาวนั้น ผูเชาตองจาย
ชําระคาเชาที่ดินลวงหนา ณ วันทําสัญญาเปนจํานวนเงิน 10.37 ลานบาท สําหรับกรณีที่บริษัทเชาที่ดินจากนายนพดล ธรรม
วัฒนะ เพื่อกอสรางอาคารคลังสินคา บริษัทไมตองจายคาเชาที่ดินลวงหนา (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวาง
กัน) เหตุผลและความจําเปนที่ทํารายการดังกลาว เนื่องจากตองการใหบริษัทมีที่ตั้งของอาคารคลังสินคาอยูในบริเวณใกลเคียง
กับที่ตั้งของสํานักงานใหญ เพื่อความสะดวกในการประสานงานจัดสงสินคาไปใหรานคาตางๆ และความสะดวกในการตรวจนับ
และดูแลสินคา  

 
บริษัทเชาอาคารชุดเพรสิเดนทพารค พารควิว ทาวเวอร จากนายนพดล ธรรมวัฒนะ พื้นที่อาคาร

ชุด 260.54 ตารางเมตร รวมถึงเชาเฟอรนิเจอรภายในหองดังกลาว โดยมีวัตถุประสงคเพื่อเปนสถานที่พักอาศัยสําหรับผูบริหาร
ที่มิไดมีถิ่นฐานพักอยูในประเทศไทย สัญญาเชามีอายุ 1 ปนับตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2550 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2550 อัตราคา
เชารวมทั้งส้ินเดือนละ 70,000  บาท (หรือคิดเปนอัตรา 268.67 บาทตอตารางเมตรตอเดือน) ทั้งนี้ หลังจากหมดสัญญาเชานี้ 
นายนพดล ธรรมวัฒนะตกลงจะตออายุการเชาออกไปอีก 2 ครั้งๆ ละ 1 ป คาเชาดังกลาวเปนราคาที่ต่ํากวาราคาตลาด เมื่อ
เปรียบเทียบกับราคาใหเชาหองชุดบริเวณใกลเคียงกันซึ่งอยูที่ประมาณ 461.54 บาทตอตารางเมตรตอเดือน (รายละเอียดตาม
สวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) เหตุผลและความจําเปนที่ทํารายการดังกลาว เนื่องจากเปนการอํานวยความสะดวกและ
เปนสวัสดิการใหแกผูบริหารที่มิไดมีถิ่นฐานที่พักอยูในประเทศไทย  

 



แบบ 69-1 
 

บริษัท บอด้ี โกลฟ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน)   สวนที่ 1 หนา 16 

บริษัทจึงมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูบริหารรายนายนพดล ธรรมวัฒนะ ในดานการเชาที่ดิน 
อาคาร และอาคารชุด  อยางไรก็ตาม ผูบริหารของบริษัทดังกลาวมีความประสงคที่ใหบริษัทเชาที่ดิน อาคาร และอาคารชุด ตาม
เงื่อนไขในสัญญา   

 
(ค) การพึ่งพิงผูบริหารในการค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัท 

   ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 ผูถือหุนรายใหญ และ/หรือผูบริหารของบริษัทมีการค้ําประกันเงินกูยืม
ของบริษัท ดังนี้ (1) นายนพดล ธรรมวัฒนะ และนายเกา โกะ เชง ไดค้ําประกันเงินกูยืมของบริษัทกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง
วงเงินกูรวม 29.64 ลานบาท (2) นายนพดล ธรรมวัฒนะ นายเกา โกะ เชง และนางมัลลิการ หลีระพันธ ไดค้ําประกันเงินกูยืม
ของบริษัทกับสถาบันการเงินแหงหนึ่งวงเงินกูรวม 45 ลานบาท (3) นายนพดล ธรรมวัฒนะ และนางมัลลิการ หลีระพันธ ไดค้ํา
ประกันเงินกูเบิกเกินบัญชีของบริษัทกับสถาบันการเงินแหงหนึ่งวงเงินกูรวม 12 ลานบาท (รายละเอียดตามสวนที่ 2 ขอ 11 
รายการระหวางกัน) 
 

บริษัทจึงมีความเสี่ยงหากผูบริหารของบริษัทดังกลาวถอนการค้ําประกันเงินกูยืม ซึ่งอาจสงผลให
บริษัทไมไดรับเงินกูยืมและอาจสงผลกระทบตอสภาพคลองทางการเงินของบริษัท อยางไรก็ตาม ผูบริหารของบรษิัทดังกลาวมี
ความประสงคที่จะค้ําประกันเงินกูยืมดังกลาวตอไปโดยไมมีการคิดคาธรรมเนียม 

 
ขอมูลสรุปของหลักทรัพยที่เสนอขาย 

 
ณ วันที่ 29 มิถุนายน 2550 บริษัทมีทุนจดทะเบียน 80 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญ จํานวน 80 ลานหุน  

มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยมีทุนชําระแลว 60 ลานบาท บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอ
ประชาชนเมื่อไดรับอนุมัติจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย จํานวน 20 ลานหุน ในราคาเสนอ
ขายหุนละ 4.70 บาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนที่เรียกชําระแลวทั้งหมดภายหลังการเสนอขายครั้งนี้ และจะ
ดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ (MAI) โดยจะนําเงินที่ได
จากการขายหุนสามัญครั้งนี้ภายหลังจากหักคาใชจายไปใชดังนี้ (1) ใชในการขยายรานคา Body Glove จํานวนประมาณ 60 - 
80  ลานบาท (2) ใชเปนเงินทุนหมุนเวียน จํานวนประมาณ 9.19 – 29.19 ลานบาท 

 
บริษัทมีนโยบายจายเงินปนผลในอัตราไมต่ํากวารอยละ 40 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล อยางไร 

ก็ดี บริษัทอาจกําหนดใหการจายเงินปนผลมีอัตรานอยกวาอัตราที่กําหนดขางตนได หากบริษัทมีความจําเปนที่ตองนําเงินกําไร
สุทธิจํานวนดังกลาวไปใชเพื่อขยายการดําเนินงานของบริษัท   

 
 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 
 


