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12.  ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 
 

12.1   งบการเงิน 
 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบญัช ี 
 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547   
ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3322 บริษัท แกรนทธอรนตัน จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตใหขอสังเกตเรื่องการมิไดเขาสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 
เนื่องจากยังมิไดรับการแตงต้ังใหเปนผูสอบบัญชีของบริษัท ณ วันที่ดังกลาว จํานวน 8.3 ลานบาท  และไมสามารถใชวิธีการอื่น
ตรวจสอบใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว    และบริษัทมิไดแสดงตัวเลขเปรียบเทียบสําหรับงบกระแสเงินสด
สําหรับปสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  เนื่องจากงบกระแสเงินสดไดจัดทําครั้งแรกในงวดบัญชี 2547 
 

สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3322 บริษัท แกรนทธอรนตัน จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตใหขอสังเกตเรื่องการมิไดเขาสังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 จํานวน 
8.3 ลานบาท  และไมสามารถใชวิธีการอื่นตรวจสอบใหเปนที่พอใจในปริมาณและมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาว ซึ่งอาจเปนผลกระทบตอ
รายการปรับปรุงตองบการเงินสําหรับป 2547 ที่อาจจําเปน   

 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 
ตรวจสอบโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3322 บริษัท แกรนทธอรนตัน จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวางบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน  ผลการดําเนินงาน  และกระแสเงินสดถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

   
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2550 
ตรวจทานโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3322 บริษัท แกรนทธอรนตัน จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 
สําหรับงบการเงินงวดปสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2550 
ตรวจทานโดยนางสุมาลี โชคดีอนันต ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 3322 บริษัท แกรนทธอรนตัน จํากัด  ซึ่งไดแสดง

ความเห็นวาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงินบริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) 
 

งบดุล สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2547 ถึง 30 กนัยายน 2550 
 

หนวย: พันบาท 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ
สินทรัพย

สินทรัพยหมุนเวียน
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 2,522.10        3.41        7,212.91        6.60        7,574.98        4.50 3,679.39       2.27      11,234.20     7.25       
ลูกหนี้การคา - บริษัทอ่ืน 17,075.57      23.10      24,434.08      22.37      66,799.10      39.73 59,617.00     36.84    57,141.11     36.86     
ลูกหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน                  -              -             622.75        0.57        2,320.96        1.38 2,226.19       1.38      684.89          0.44       
ลูกหนี้อ่ืน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน                  -              -                     -              -             314.87        0.19 -               -        -               -         
สินคาคงเหลือ - สุทธิ     22,417.72      30.32      39,882.00      36.52      37,952.31      22.57 43,332.00     26.77    35,789.44     23.08     
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของ       2,000.00        2.71                   -              -                     -              -   -               -        -               -         
รายไดคางรับ                  -              -          1,138.63        1.04        6,200.77        3.69 3,040.75       1.88      704.58          0.45       
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 489.18        0.66        1,230.12        1.13           463.16        0.28 1,790.49       1.11      1,682.53       1.09       
รวมสินทรัพยหมุนเวียน    44,504.56     60.20     74,520.49     68.24   121,626.14     72.33 113,685.82  70.25    107,236.76  69.17    
สินทรัพยไมหมุนเวียน -        -               -         
เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใช                  -              -          1,518.01        1.39        7,518.01        4.47 7,559.34       4.67      7,559.34       4.88       
อุปกรณ - สุทธิ       9,068.34      12.27      15,959.26      14.61      24,933.67      14.83 26,519.10     16.39    24,910.37     16.07     
อุปกรณเพ่ือเชา - สุทธิ     17,833.11      24.12      14,085.10      12.90      10,337.09        6.15 10,330.98     6.38      11,590.23     7.48       
เงินประกัน - อุปกรณเพ่ือเชา       2,489.21        3.37        2,489.21        2.28        2,489.21        1.48 2,489.21       1.54      2,489.21       1.61       
เงินมัดจํา            34.28        0.05           632.42        0.58        1,246.24        0.74 1,253.74       0.77      1,255.24       0.81       
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน    29,424.94     39.80     34,684.01     31.76     46,524.22     27.67 48,152.37    29.75    47,804.38    30.83    
รวมสินทรัพย    73,929.50   100.00   109,204.50   100.00   168,150.36   100.00 161,838.19  100.00  155,041.14  100.00  

หน้ีสิน
หน้ีสินหมุนเวียน
เงินเบิกเกินบัญชี       3,701.86        5.01                   -              -        10,268.41        6.11 6,778.85       4.19      -               -         
เจาหนี้การคา - บริษัทอ่ืน     24,297.54      32.87      11,525.10      10.55      22,027.15      13.10 28,010.43     17.31    27,876.87     17.98     
เจาหนี้การคา - บริษัทที่เกี่ยวของกัน                  -              -          1,715.81        1.57        5,729.25        3.41 7,646.16       4.72      2,544.72       1.64       
เจาหนี้อ่ืน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน                  -              -                     -              -                     -              -   -               -        19.00            0.01       
รายไดรับลวงหนา                  -              -                     -              -                     -              -   5,569.53       3.44      3,780.15       2.44       
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญา
เชาทางการเงินที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป

      7,928.71      10.72        7,958.21        7.29        6,595.00        3.92        4,176.43        2.58        2,705.37        1.74

ภาษีเงินไดคางจาย                  -              -                     -              -                     -              -   2,235.55       1.38      648.03          0.42       
เงินกูยืมจากกรรมการ          851.68        1.15           851.68        0.78                   -              -   -               -        -               -         
คาใชจายคางจาย       4,313.60        5.83      12,777.91      11.70        6,354.26        3.78 4,582.47       2.83      5,339.63       3.44       
เงินปนผลคางจาย      15,000.00        8.92 -               -        -               -         
หนี้สินหมุนเวียนอื่น          744.98        1.01           220.91        0.20        1,169.16        0.70 1,460.22       0.90      646.16          0.42       
รวมหนี้สินหมุนเวียน    41,838.36     56.59     35,049.61     32.10     80,206.10     47.70 60,459.63    37.36    43,559.93    28.10    
หน้ีสินไมหมุนเวียน -               -         
หนี้สินตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาเชาทาง
การเงิน - สุทธิ

    10,502.32      14.21        7,868.73        7.21        4,064.51        2.42        5,431.10        3.36        4,672.89        3.01

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน    10,502.32     14.21      7,868.73      7.21      4,064.51      2.42 5,431.10     3.36     4,672.89     3.01      
รวมหนี้สิน    52,340.68     70.80     42,918.34     39.30     84,270.61     50.12 65,890.73    40.71    48,232.82    31.11    

สวนของผูถือหุน -        -         
ทุนจดทะเบียน     10,000.00      13.53      25,000.00      22.89      75,000.00      44.60      75,000.00      46.34      75,000.00      48.37
ทุนจดทะเบียนชําระแลว     10,000.00      13.53      25,000.00      22.89      56,250.00      33.45 56,250.00     34.76    56,250.00     36.28     
สํารองตามกฎหมาย                  -                     -          3,539.79        2.11 3,839.16       2.37      4,140.99       2.67       
กําไรสะสม     11,588.82      15.68      41,286.16      37.81      24,089.96      14.33 35,858.31     22.16    46,417.33     29.94     
รวมสวนของผูถือหุน    21,588.82     29.20     66,286.16     60.70     83,879.75     49.88 95,947.46    59.29    106,808.32  68.89    
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน    73,929.50   100.00   109,204.50   100.00   168,150.36   100.00 161,838.19  100.00  155,041.14  100.00  

ณ 30 กันยายน 2550
งบการเงินรวม

ณ 30 มิถุนายน 2550ฐานะทางการเงิน ณ 31 ธันวาคม 2549ณ 31 ธันวาคม 2547 ณ 31 ธันวาคม 2548
งบเฉพาะบริษัท
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งบกําไรขาดทุน สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2547 ถึง 30 กันยายน 2550 
 

หนวย: พันบาท 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ
รายได
รายไดหลัก

รายไดจากการขาย 106,525.10   92.04    128,061.27    74.21    227,758.27      78.75    107,441.95   77.95       201,718.86   81.02       
รายไดบริการและคาบํารุงรักษา 5,497.09       4.75      34,093.24      19.76    47,962.60        16.58    23,804.45     17.27       36,056.09     14.48       
รายไดคาเชา 2,614.25       2.26      10,083.78      5.84      10,083.78        3.49      5,331.39       3.87         8,679.51       3.49         
     รวมรายไดหลัก 114,636.44   99.05    172,238.29   99.82    285,804.64     98.83    136,577.79   99.08      246,454.47   98.99      
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 485.66          0.42      -                 -        2,843.20          0.98      838.24          0.61         912.81          0.37         
รายไดอื่น 617.02          0.53      318.92           0.18      553.98             0.19      424.31          0.31         1,600.74       0.64         

รวมรายได 115,739.12   100.00  172,557.20   100.00  289,201.82     100.00  137,840.34   100.00    248,968.02   100.00    
ตนทุนและคาใชจาย -           

ตนทุนขายและบริการ 74,137.62     64.06    99,486.12      57.65    180,405.50      62.38    94,811.33     68.78       178,563.23   71.72       
คาใชจายในการขายและการบริหาร 30,186.54     26.08    29,108.69      16.87    55,863.94        19.32    27,751.29     20.13       41,967.89     16.86       
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน -                -        134.77           0.08      -                  -        -                -           -                -           

รวมคาใชจาย 104,324.15   90.14    128,729.57   74.60    236,269.44     81.70    122,562.62   88.92      220,531.13   88.58      
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได 11,414.96    9.86     43,827.63     25.40    52,932.38      18.30    15,277.72    11.08      28,436.89    11.42      

ดอกเบี้ยจาย 599.77          0.52      1,241.63        0.72      927.34             0.32      816.35          0.59         1,051.12       0.42         
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 3,494.83       3.02      12,888.65      7.47      15,911.46        5.50      2,393.66       1.74         4,457.20       1.79         

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 7,320.37      6.32     29,697.35     17.21    36,093.59      12.48    12,067.71    8.75       22,928.57    9.21       

งวด 9 เดือน 2550
งบการเงินรวม

งวด 6 เดือน 2550ผลการดําเนินงาน 2547 2548
งบเฉพาะบริษัท

2549
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งบกระแสเงินสด  สําหรบัปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2547 ถึง 30 กันยายน 2550 
 

หนวย: บาท 

31 ธ.ค. 2547 31 ธ.ค. 2548 31 ธ.ค. 2549 30 มิ.ย. 2550 30 ก.ย. 2550
  กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน

กําไรสุทธิ 7,320,371        29,697,345      36,093,588      12,067,711      22,928,573      

คาเสื่อมราคา 2,944,600        7,289,352        10,524,967      7,226,445        11,171,667      
คาเผื่อ (กลับรายการคาเผื่อ) ผลขาดทุนจากหนี้สงสัยจะสูญ 818,371           -                   6,557               52,965             (697,062)          
กําไรจากการแลกเปลี่ยนสินทรัพย -                   -                   (238,728)          -                   -                   
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายสินทรัพย (22,803)            -                   824,575           (85,407)            (85,407)            
คาเผื่อ (กลับรายการคาเผื่อ) สินคาเสื่อมสภาพหรือมูลคาลดลง -                   -                   1,236,221        (236,867)          (236,867)          
คาเผื่อ (กลับรายการคาเผื่อ) การดอยคาของสินทรัพย -                   -                   2,447,997        -                   -                   
คาใชจายคางจายตัดบัญชี (280,808)          144,435           -                   -                   -                   
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืนตัดบัญชี (273,406)          -                   -                   -                   -                   
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศที่ยังไมเกิดขึ้นจริง (771,051)          -                   -                   (429,769)          116,647           

  สินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมขึ้น) ลดลง 
ลูกหนี้การคา - บริษัทอ่ืน (6,651,425)       (7,981,263)       (44,069,787)     7,899,287        11,991,119      
ลูกหนี้อ่ืน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน -                   -                   (314,866)          314,866           314,866           
สินคาคงเหลือ (14,119,576)     (17,464,278)     693,464           (8,646,345)       (4,281,594)       
รายไดคางรับ -                   -                   (5,062,133)       3,160,020        5,496,186        
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 167,037           (1,879,572)       766,964           (1,327,331)       (1,219,374)       
เงินมัดจํา -                   -                   -                   (7,500)              (9,000)              
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 280,056           (598,140)          (613,814)          -                   -                   

  หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
เจาหนี้การคา - บริษัทอ่ืน 16,355,055      (11,056,630)     14,515,487      7,654,573        2,548,547        
เจาหนี้อ่ืน - บริษัทที่เกี่ยวของกัน -                   -                   -                   -                   19,000             
รายไดรับลวงหนา -                   -                   -                   856,627           (932,749)          
ภาษีเงินไดคางจาย -                   -                   -                   (6,114,414)       (7,701,933)       
คาใชจายคางจาย (1,162,997)       8,319,874        1,926,321        (1,771,791)       (1,014,635)       
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน (341,280)          (524,070)          5,661,156        291,057           (523,007)          

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงาน 4,262,144       5,947,053       24,397,969     20,904,127     37,884,977     
  กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน

เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชเพ่ิมขึ้น -                   (1,518,013)       (6,000,000)       (41,328)            (41,328)            
เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของ (เพ่ิมขึ้น) ลดลง (2,000,000)       2,000,000        -                   -                   -                   
เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพย 203,810           -                   93,458             96,766             96,766             
เงินสดจาย(มัดจํา)ซ้ืออุปกรณและเงินดาวนรถยนตเชาซื้อ (5,001,276)       (6,291,071)       (16,236,073)     (1,958,046)       (1,595,968)       
เงินจายคามัดจําอุปกรณเพ่ือเชา (2,489,211)       -                   -                   -                   -                   

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน (9,286,677)      (5,809,084)      (22,142,615)    (1,902,608)      (1,540,530)      
  กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 1,196,833        (3,701,856)       10,268,411      (3,489,557)       (10,268,411)     
เงินกูยืมจากกรรมการลดลง (117,664)          -                   (851,675)          -                   -                   
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 5,000,000        15,000,000      -                   -                   -                   
ชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชาซ้ือ (723,022)          (835,608)          (2,181,858)       (1,489,523)       (3,595,576)       
ชําระหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือคาอุปกรณเพ่ือเชา (1,477,422)       (5,909,688)       (5,628,163)       (2,918,027)       (3,821,238)       
จายเงินสดปนผล -                   -                   (3,500,000)       (15,000,000)     (15,000,000)     

เงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3,878,725       4,552,848       (1,893,285)      (22,897,107)    (32,685,225)    
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) - สุทธิ (1,145,808)      4,690,817       362,069         (3,895,588)      3,659,222       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 3,667,903       2,522,095       7,212,912       7,574,981       7,574,981       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 2,522,095       7,212,912       7,574,981       3,679,393       11,234,203     

งบเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม

  รายการปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิเปนเงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) 
กิจกรรมดําเนินงาน:

รายการ
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อัตราสวนทางการเงินที่สําคญั สําหรับปส้ินสุด ณ 31 ธนัวาคม 2547 ถึง 30 กันยายน 2550 
 

2547 2548 2549 งวด 9 เดือน 2550*
  อัตราสวนสภาพคลอง

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.06 2.13 1.52 1.88 2.46
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.47 0.92 0.96 1.08 1.59
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.14 0.15 0.42 0.30 0.73
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา** (เทา) 7.87 7.98 6.15 2.13 3.95
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 46 46 59 85 69
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 4.83 3.19 4.64 2.33 4.84
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 75 113 78 78 56
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้*** (เทา) 4.42 5.69 8.89 3.36 6.23
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 82 64 41 54 44
วงจรเงินสด (วัน) 39 95 96 108 82

  อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร
อัตรากําไรขั้นตน (%) 35.33% 42.24% 36.88% 30.58% 27.55%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 9.96% 25.45% 18.52% 11.19% 11.54%
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 37.34% 13.57% 46.09% 136.83% 133.22%
อัตราสวนกําไรสุทธิ (%) 6.32% 17.21% 12.48% 8.75% 9.21%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 47.45% 67.59% 48.07% 26.84% 30.16%

  อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 14.16% 32.43% 26.03% 14.63% 19.30%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 58.67% 115.39% 114.81% 81.52% 63.72%
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.24 1.88 2.09 1.67 2.10

  อัตราสวนวิเคราะหนโยบายการเงิน
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.42 0.65 1.00 0.69 0.45
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 13.93 16.17 44.47 29.54 41.28
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.53 0.79 1.01 1.18 2.15
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - 137.84% - -
อัตรากําไรสุทธิตอหุน (ปรับลดเต็มที่)**** (บาท) 0.73 1.19 0.48 0.32 0.41

งวด 6 เดือน 2550*
งบการเงินเฉพาะบริษัท

รายการ
งบการเงินรวม

 
 
หมายเหตุ : * คํานวณเปนป (Annualized) 

  ** ไมรวมลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน 
  *** คํานวณจากยอดซื้อสินคาหารดวยเจาหนี้การคาเฉลี่ย (ไมรวมเจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกัน) 
  **** คํานวณโดยปรับมูลคาที่ตราไวเปน 1 บาทตอหุน
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 
บริษัทดําเนินธุรกิจเกี่ยวกับเทคโนโลยีสารสนเทศดานการจัดเก็บและจัดการขอมูลในองคกร  การเติบโตของบริษัทขึ้นอยูกับ

การเติบโตของเทคโนโลยีสารสนเทศโดยรวม ประกอบกับการขยายตัวของธุรกิจคาปลีกซึ่งปจจุบันเปนกลุมลูกคาหลักของบริษัท  รายได
ของบริษัทมีการเติบโตตอเนื่องอยางรวดเร็วตลอด 3 ปที่ผานมา  รายไดรวมของกลุมบริษัท (ประกอบดวยบริษัท ไซแมท เทคโนโลยี 
จํากัด (มหาชน) และบริษัท ไซแมท ซอฟท จํากัด ซึ่งเดิมเปนสวนธุรกิจซอฟทแวรในบริษัทแม  แตแยกออกมาเปนบริษัทยอยต้ังแตเดือน
สิงหาคม 2549) ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรก ป 2550 เทากับ 115.74 ลานบาท 172.56 ลานบาท 289.20 ลานบาท 
และ 137.84 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 43.55  รอยละ 49.09 และรอยละ 67.60 ในป 2547 ป 2548 และป 
2549 ตามลําดับ สวนในงวด 6 เดือนแรกป 2550 กลุมบริษัทมีอัตราการเติบโตคิดเปนรอยละ 23.50 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน
หนา  กลุมบริษัทมีอัตราการเติบโตที่มากกวาสภาวะอุตสาหกรรมสารสนเทศและอุตสาหกรรมคาปลีกโดยรวม เนื่องจากสินคาของบริษัท
สามารถตอบสนองความตองการขององคกรที่ตองการพัฒนาประสิทธิภาพของการทํางาน  ซึ่งตลาดในกลุมนี้มีการเติบโตอยางรวดเร็ว  
อีกทั้งบริษัทสามารถเจาะตลาดลูกคาใหมพรอมกับรักษาฐานลูกคาเดิมในรูปของการใหบริการบํารุงรักษา รวมถึงการเปลี่ยนอุปกรณที่
ลาสมัย (Replacement)  ทําใหรายไดมีการเติบโตอยางตอเนื่อง 

กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรก ป 2550 เทากับ 7.32 ลานบาท 29.70 ลานบาท 
36.09 ลานบาท และ 12.07 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.32 รอยละ 17.21 รอยละ 12.48 และ
รอยละ 8.75 ตามลําดับ  โดยในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 อัตรากําไรสุทธิลดลงเนื่องจากตนทุนขายที่เพ่ิมสูงขึ้นและคาใชจาย
ในการขายและบริหารที่เพ่ิมขึ้นเนื่องจากการยายสํานักงานและการเตรียมตัวเพื่อเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

 
12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนนิงาน 
 
รายได 
รายไดรวมของบริษัทในป 2547 ป 2548 และ ป 2549 เทากับ 115.74 ลานบาท 172.56 ลานบาท และ 289.20 ลานบาท 

ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 43.55 รอยละ 49.09 และรอยละ 67.60 ในป 2547 ป 2548 และป 2549 ตามลําดับ สวนใน
งวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทมีรายไดรวม 137.84 ลานบาท  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 22.53 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของป
กอนหนา  รายไดของบริษัทมีการเติบโตตอเนื่องจากการขยายตัวของอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศ  ประกอบกับการเติบโตของฐาน
ลูกคาบริษัทซึ่งสวนใหญเปนผูประกอบการในธุรกิจคาปลีก  นอกจากนั้นบริษัทยังใหบริการบริษัทเอกชนและภาคราชการที่ให
ความสําคัญกับการพัฒนาระบบการทํางานเพื่อเพ่ิมประสิทธิภาพ  ควบคูไปกับการรักษาความสัมพันธอยางตอเนื่องกับฐานลูกคาเดิม 
เชน บริษัทเอกชัย ดิสทริบิวชั่น ซิสเต็ม จํากัดหรือ Tesco Lotus  ทําใหรายไดของบริษัทมีการเติบโตอยางกาวกระโดด  ทั้งนี้รายไดของ
บริษัทแบงออกไดเปน 3 ประเภท ไดแก รายไดจากการขาย ซึ่งแบงเปนการขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรที่ขายประกอบกัน และการ
ขายซอฟทแวรที่พัฒนาเฉพาะสําหรับลูกคา  รายไดบริการและคาบํารุงรักษา  และรายไดคาเชา  ดังตาราง 

(หนวย : บาท) 
ป 2547 

(จัดทําโดยฝายบริหาร) ป 2548 ป 2549 
งวด 6 เดือนแรก 

ป 2550 โครงสรางรายได 
มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ 

รายไดจากการขาย 
-  ฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรท่ี

ขายประกอบ 
-  ซอฟทแวรท่ีพัฒนาเฉพาะ 

        
101,305,694 

 
1,812,528 

 
87.53 

 
1.57 

 
124,379,722 

 
3,681,550 

 
72.08 

 
2.13 

 
220,961,766 

 
6,796,500 

 
76.40 

 
2.35 

 
106,941,948 

 
500,000 

 
77.58 

 
0.36 

รายไดบริการและคาบํารุงรักษา 8,903,964 7.69 34,093,237 19.76 47,962,595 16.58 23,804,454 17.27 
รายไดคาเชา 2,614,252 2.26 10,083,780 5.84 10,083,780 3.49 5,331,390 3.87 
รายไดอ่ืนๆ 1,102,679 0.95 318,915 0.18 3,397,177 1.17 1,262,548 0.92 
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ป 2547 
(จัดทําโดยฝายบริหาร) ป 2548 ป 2549 

งวด 6 เดือนแรก 
ป 2550 โครงสรางรายได 

มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ มูลคา (บาท) รอยละ 
รายไดรวม 115,739,117 100.00 172,557,204 100.00 289,201,818 100.00 137,840,340 100.00 

 
รายไดหลักของบริษัทคือรายไดจากการขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรประกอบ หรือโปรแกรม MobileNet ซึ่งใชในการ

เชื่อมตอคอมพิวเตอรมือถือของบริษัทเขากับฐานขอมูลของลูกคา  โดยในป 2547 ป 2548 และป 2549 บริษัทมีรายไดจากการขาย
ฮารดแวรเทากับ 101.31 ลานบาท 124.38 ลานบาท และ 220.96 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ 87.53 รอยละ 72.08 และรอยละ 
76.40 ของรายไดรวมตามลําดับ  โดยมีอัตราการขยายตัวของยอดขายรอยละ 22.78 และรอยละ 77.65 ในป 2548 และ 2549 
ตามลําดับ สวนในงวด 6 เดือนป 2550 มียอดขายฮารดแวรเทากับ 106.94 ลานบาท คิดเปนรอยละ 77.58 ของรายไดรวม โดยคิดเปน
อัตราการขยายตัวรอยละ 29.27 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา  ในป 2548 ยอดขายเพิ่มขึ้นจากการขยายยอดซื้อของลูกคา
รายใหญ สวนในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทสามารถรักษาฐานลูกคาเดิมและขยายฐานลูกคาใหมได จึงทําใหยอดขาย
เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ   

รายไดจากการขายซอฟทแวรที่พัฒนาเฉพาะ ในป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 1.81 ลานบาท 3.68 ลานบาท และ 
6.80 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ 1.57 รอยละ 2.13 และรอยละ 2.35 ของรายไดรวมตามลําดับ  โดยมีอัตราการขยายตัวของ
ยอดขายรอยละ 103.12 และรอยละ 84.61 ในป 2548 และ 2549 ตามลําดับ  สวนในงวด 6 เดือนป 2550 มียอดขายซอฟทแวรเทากับ 
0.50 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.36 ของรายไดรวม โดยคิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 70.70 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา 
ปจจุบันซอฟทแวรที่บริษัทพัฒนาคือระบบ WMS, SFA และโปรแกรมประยุกตอื่นๆตามที่ลูกคาตองการ  รายไดจากการขายโปรแกรมจะ
ไมคงที่ขึ้นอยูกับจํานวนโครงการและขนาดของโครงการที่ขายไดในแตละป ปจจุบันการพัฒนาโปรแกรมซอฟทแวรอยูภายใตการจัดการ
ของ ไซแมท ซอฟท ซึ่งกําลังอยูในระหวางการพัฒนาโปรแกรมสําเร็จรูปเพ่ือขยายสูตลาดบริษัทขนาดกลางและเล็ก 

รายไดบริการและคาบํารุงรักษา ในป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 8.90 ลานบาท 34.09 ลานบาท และ 47.96 ลานบาท 
ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ 7.69 รอยละ 19.76 และรอยละ 16.58 ของรายไดรวมตามลําดับ โดยมีอัตราการขยายตัวของยอดขายรอยละ 
282.90 และรอยละ 40.68 ในป 2548 และ 2549 ตามลําดับ สวนในงวด 6 เดือนป 2550 มีรายไดบริการและคาบํารุงรักษาเทากับ 23.80 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.27 ของรายไดรวม โดยคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 12.74 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา  
ลูกคาที่รับบริการในสวนนี้ไมใชลูกคาที่ซื้ออุปกรณฮารดแวรทั้งหมด แตเปนลูกคาสวนที่ตองการการดูแลเปนพิเศษนอกเหนือจากการ
รับประกันตามปกติ  เชน ตองการความรวดเร็วในการซอมหรือตองการอุปกรณสํารองในทันที  รายไดในสวนนี้เติบโตอยางมีนัยสําคัญใน
ป 2548 เนื่องมาจากบริษัทไดเร่ิมทําสัญญาใหบริการบํารุงรักษากับ Tesco Lotus และมีการตอสัญญามาถึงป 2549 และป 2550 

รายไดจากคาเชา ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับ 2.61 ลานบาท 10.08 ลานบาท 10.08 
ลานบาท และ 5.33 ลานบาท ตามลําดับ รายไดจากคาเชาสวนใหญคือรายไดจากใหการไฟฟาสวนภูมิภาคการเชาเครื่องคอมพิวเตอร
มือถือจํานวน 1,057 เครื่อง  เพ่ือใชในงานการจดหนวยไฟฟาของหนวยงานการไฟฟาตางๆในสวนภูมิภาค โดยมีระยะเวลาการเชาต้ังแต 
สิงหาคม 2547 – กันยายน 2550 รวมคาเชาทั้งสิ้นตามสัญญาเชาเปนจํานวนเงิน 30.36 ลานบาท (ไมรวมภาษีมูลคาเพิ่ม) ในป 2547 – 
2549 รายไดคาเชาคือรายไดจากการไฟฟาสวนภูมิภาคทั้งหมด  สวนในงวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทมีรายไดคาเชาเพิ่มเติมจากลูกคา
รายอื่นดวย 

ทั้งนี้บริษัทมีสัดสวนรายไดหลักจากลูกคาใหมในป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 คิดเปนรอยละ 33.67 รอยละ 
41.37 และรอยละ 4.00 ตามลําดับ  สวนที่เหลือเปนรายไดจากลูกคาเดิมที่ซื้อสินคาและบริการเพ่ือการขยายสาขาและเพื่อเปลี่ยนใช
แทนของเดิมที่ลาสมัยแลว บริษัทมีนโยบายรักษาฐานลูกคาเกาพรอมกับกระจายรายไดสูฐานลูกคาใหมๆอยางตอเนื่องเพื่อลดการพึ่งพิง
รายไดจากลูกคารายใดรายหนึ่ง อยางไรก็ตามในงวด 6 เดือนแรกป 2550 ฐานลูกคาใหมลดลงเนื่องจากบริษัทสวนใหญที่เปนกลุมลูกคา
เปาหมายชะลอการลงทุนตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจ 

สวนรายไดอื่นๆ สวนใหญมาจากกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน  โดยในป 2547 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทมี
กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนเปนจํานวน 0.49 ลานบาท 2.84 ลานบาท และ 0.84 ตามลําดับ สวนในป 2548 บริษัทมีผลขาดทุนจากอัตรา
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แลกเปลี่ยนจํานวน 0.13 ลานบาท  บริษัทมิไดทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาสําหรับการสั่งซื้อวัตถุดิบทั้งหมด  แตมี
นโยบายทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาในชวงที่คาเงินบาทมีความผันผวน  ดังนั้นจึงมีผลกําไรและขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลี่ยนเกิดขึ้น  อยางไรก็ตามที่ผานมาผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนไมจัดวามีนัยสําคัญตอผลประกอบการโดยรวมของบริษัท 

รายไดอื่นๆที่นอกเหนือจากนั้นมีจํานวน 0.62 ลานบาท 0.32 ลานบาท 0.55 ลานบาท และ 0.42 ลานบาทในป 2547 ป 2548 
ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 ตามลําดับ ซึ่งสวนใหญเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับ 
 

ตนทุนขายและกําไรข้ันตน 
ตนทุนขายและบริการในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับ 80.55 ลานบาท 99.49 ลานบาท 

180.41 ลานบาท และ 94.81 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 29.73 รอยละ 42.24 รอยละ 36.88 และรอยละ 
30.58 ตามลําดับ  โดยมีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

 
ป 2547 

(จัดทําโดยฝายบริหาร) ป 2548 ป 2549 
งวด 6 เดือนแรก 

ป 2550 โครงสรางตนทุน 
 

มูลคา (บาท) 
กําไรข้ันตน 
(รอยละ) มูลคา (บาท) 

กําไรข้ันตน 
(รอยละ) มูลคา (บาท) 

กําไรข้ันตน 
(รอยละ) มูลคา (บาท) 

กําไรข้ันตน 
(รอยละ) 

ตนทุนขาย 
 -  ฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรท่ี

ขายประกอบ 
-  ซอฟทแวรท่ีพัฒนาเฉพาะ 

 
70,384,459 

 
3,335,994 

 
30.52 

 
(84.05) 

 
78,743,423 

 
3,294,280 

 
36.69 

 
10.52 

 
143,268,244 

 
4,151,737 

 
35.16 

 
38.91 

 
78,424,283 

 
334,335 

 
26.84 

 
33.13 

ตนทุนบริการและคาบํารุงรักษา 5,922,846 33.48 13,700,404 59.81 29,237,511 39.04 14,264,211 40.08 
ตนทุนคาเชา 906,934 65.31 3,748,009 62.83 3,748,009 62.83 1,970,496 63.04 

ตนทุนรวม 80,550,233* 29.73 99,486,115 42.24 180,405,500 36.88 94,811,326 30.58 
หมายเหตุ:   * ตนทุนขายในป 2547 รวมคาแรงของพนักงานฝายพัฒนาโปรแกรมสารสนเทศ และพนักงานฝายซอมบํารุงและตรวจสอบคุณภาพ

จํานวนรวม 6.41 ลานบาทดวย โดยตนทุนขายในงบการเงินซ่ึงเทากับ 74.14 ลานบาทไมไดรวมคาแรงพนักงานในสวนนี้ 
 

ตนทุนฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรซึ่งขายประกอบกัน จัดเปนตนทุนหลักของบริษัท ซึ่งในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 
เดือนแรกป 2550  เทากับ 70.38 ลานบาท 78.74 ลานบาท 143.27 ลานบาท และ 78.42 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
รอยละ 30.52 รอยละ 36.69 รอยละ 35.16 และรอยละ 26.84 ตามลําดับ  ในงวด 6 เดือนแรกของป 2550 อัตรากําไรขั้นตนจากการขาย
ฮารดแวรปรับตัวลดลงเนื่องจากบริษัทมีการขายอุปกรณฮารดแวรบางรุน ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนที่ตํ่า  จึงทําใหกําไรขั้นตนของบริษัท
โดยรวมลดลง  

ตนทุนซอฟทแวรที่พัฒนาเฉพาะใหกับลูกคา ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550  เทากับ 3.34 ลานบาท 
3.29 ลานบาท 4.15 ลานบาท และ 0.33 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ (84.05) รอยละ 10.52 รอยละ 38.91 และ
รอยละ 33.13 ตามลําดับ ตนทุนซอฟทแวรประกอบดวยคาแรงพนักงานฝายพัฒนาโปรแกรม บริษัทมีผลขาดทุนป 2547 เนื่องจากยังมี
ลูกคานอยรายในขณะที่มีพนักงานจํานวนมาก สวนปตอๆมาอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวดีขึ้นจากจํานวนลูกคาที่เพ่ิมมากขึ้น โดยอัตรากําไร
ขั้นตนจะแปรผันตามกําไรของโครงการตางๆ   

ตนทุนบริการและคาบํารุงรักษา ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับ 5.92 ลานบาท 13.70 ลาน
บาท 29.24 ลานบาท และ 14.26 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 33.48 รอยละ 59.81 รอยละ 39.04 และรอยละ 
40.08 ตามลําดับ ตนทุนในสวนนี้ประกอบดวยตนทุนคาอะไหลและคาแรงพนักงานฝายซอมบํารุงและตรวจสอบคุณภาพ  ในป 2547 ป 
2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 ตนทุนคาแรงพนักงานเทากับรอยละ 34.55 รอยละ 20.20 รอยละ 21.75 และรอยละ 
35.89 ของรายไดจากการบริการตามลําดับ สําหรับป 2547 บริษัทมีตนทุนพนักงานในสัดสวนที่สูงเนื่องจากยังมีลูกคานอยราย  สวนในป 
2548 และป 2549 บริษัทขยายฐานลูกคาในสวนนี้และสามารถบริหารพนักงานอยางมีประสิทธิภาพ ทั้งนี้ในป 2549 บริษัทมีภาระตนทุน
บริการเพิ่มมากขึ้นเนื่องจากไดเกิดเหตุการณน้ําทวมสาขาของ Tesco Lotus ซึ่งเปนลูกคารายใหญหลายสาขา โดยเฉพาะในจังหวัด
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อยุธยา ซึ่งเปนภาระของบริษัทในการเขาซอมบํารุงตามสัญญา  นอกจากนั้นบริษัทยังมีการปรับปรุงในสวนของการใหบริการเพ่ือเพ่ิม
ศักยภาพในการแขงขัน สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนปรับตัวลดลง  สวนในงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมีการใหบริการซอมบํารุงสําหรับการ
ขายอุปกรณฮารดแวรทั่วไปสําหรับ Tesco Lotus ดวยสงผลใหตนทุนคาแรงพนักงานปรับตัวสูงขึ้น 

ตนทุนคาเชาหมายถึงคาเสื่อมราคาสําหรับฮารดแวรใหเชา บริษัทมีกําไรขั้นตนในสวนนี้โดยเฉลี่ยเทากับรอยละ 63.50  สําหรับ
ฮารดแวรที่บริษัทใหการไฟฟาสวนภูมิภาคเชา บริษัททําสัญญาเชาเปนระยะเวลา 3 ป แตตัดคาเสื่อมราคาโดยวิธีเสนตรงเปนระยะเวลา 
5 ป  บริษัทมีแผนจะขายฮารดแวรดังกลาวภายหลังจากหมดสัญญา  โดยมูลคาตลาดของฮารดแวรสูงกวามูลคาตามบัญชี ณ สิ้นไตร
มาส 2 ป 2550 มาก  ทั้งนี้สําหรับฮารดแวรที่ใหลูกคารายอื่นเชา  บริษัทตัดคาเสื่อมราคาโดยใชวิธีเสนตรงเปนระยะเวลา 3 ปตามอายุ
สัญญา   
 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 จํานวน 30.19 ลานบาท เปนคาใชจายที่สูงกวาความเปนจริงเนื่องจากรวมคาแรง
พนักงานฝายพัฒนาโปรแกรมและฝายฝายซอมบํารุงและตรวจสอบคุณภาพดวย  โดยงบการเงินของป 2548 และป 2549 คาแรง
พนักงานฝายดังกลาวจะแยกออกไปอยูในตนทุนขายและบริการ  ดังนั้นคาใชจายในการขายและบริหารที่เปนจริงในป 2547 ป 2548 ป 
2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 จึงเทากับ 23.77 ลานบาท 29.11 ลานบาท 55.86 ลานบาท และ 27.75 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
สัดสวนรอยละ 20.54  รอยละ 16.87 รอยละ 19.32 และรอยละ 20.13 ของรายไดรวม ตามลําดับ  คาใชจายในการขายและบริหารที่
สําคัญคือคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เชน เงินเดือน คาลวงเวลา เบี้ยเลี้ยง และโบนัส เปนตน ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 
เดือนแรกป 2550 คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานมีมูลคารวม 7.60 ลานบาท 12.40 ลานบาท 19.08 ลานบาท และ 10.11 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 31.95 รอยละ 42.60 รอยละ 34.48 และรอยละ 36.45 ของคาใชจายในการขายและบริหารทั้งหมด  
ในป 2549 คาใชจายขายและบริหารมีสัดสวนที่เพ่ิมขึ้น  เนื่องจากมีคาใชจายดานที่ปรึกษาเพื่อการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  
คาเชาสํานักงานที่เพ่ิมขึ้น  คาใชจายในการยายสํานักงาน  รวมทั้งคานายหนาจํานวน 6.06 ลานบาท นอกจากนี้บริษัทมีการตั้งสํารอง
สินคาลาสมัยจํานวนรวม 3.68 ลานบาท โดยสินคาดังกลาวเปนสินคาของผูผลิตรายหนึ่งซึ่งบริษัทเคยเปนตัวแทนจําหนายในอดีตแตได
ยกเลิกการเปนตัวแทนจําหนายไป  จึงไมสามารถทําการตลาดสินคาของผูผลิตรายนั้นไดอีกตอไป  บริษัทจึงไดต้ังสํารองในสวนนี้  
อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายใชสินคาในสวนนี้เพ่ือสํารองเปนอะไหลใหกับลูกคาปจจุบันที่ใชสินคาของผูผลิตดังกลาว และขายสวนที่
เกินความจําเปนใหกับ Grand-Flo ซึ่งเปนตัวแทนจําหนายของผูผลิตดังกลาว ทั้งนี้บริษัทกําลังอยูในระหวางการเจรจาเพื่อเปนตัวแทน
จําหนายใหกับผูผลิตรายดังกลาวอีกครั้ง  ดังนั้นจึงคาดวาจะไมมีการตั้งสํารองในสวนนี้เพ่ิมขึ้นอีกในอนาคต  สําหรับงวด 6 เดือนป 2550 
บริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเนื่องจากมีคาใชจายในสวนที่เกี่ยวของกับพนักงานเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มจํานวน
พนักงาน โดยเฉพาะในระดับบริหาร เพ่ือการปรับโครงสรางองคกร   
 
 กําไรสุทธ ิ

บริษัทมีกําไรสุทธิในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับ 7.32 ลานบาท 29.70 ลานบาท 36.09 
ลานบาท และ 12.07 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.32 รอยละ 17.21 รอยละ 12.48 และรอยละ 
8.75 ตามลําดับ  ในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 อัตรากําไรสุทธิลดลงเนื่องจากตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร
ที่เพ่ิมขึ้น ทั้งนี้บริษัทมีกําไรตอหุนสําหรับป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 (คํานวณที่มูลคาที่ตราไว 1 บาท) เทากับ 
0.77 บาทตอหุน 1.47 บาทตอหุน 0.64 บาทตอหุน และ 0.21 บาทตอหุน ตามลําดับ โดยกําไรสุทธิตอหุนในป 2549 ปรับตัวลดลง
เนื่องจากบริษัทเพิ่มทุนจดทะเบียนชําระแลวจาก 25 ลานบาทเปน 56.25 ลานบาท   
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12.2.3 การวิเคราะหฐานะทางการเงนิ 
 

สินทรัพย 
กลุมบริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เทากับ 73.93 ลานบาท 109.20 ลาน

บาท 168.15 ลานบาท และ 161.84 ลานบาท ตามลําดับ  เนื่องจากบริษัทประกอบธุรกิจซื้อขายฮารดแวรและใหการพัฒนาซอฟทแวร  
ดังนั้นบริษัทจึงมีสินทรัพยที่ใชในการประกอบธุรกิจไมมากนัก ซึ่งเปนปกติของธุรกิจประเภทนี้  นอกจากนี้กลุมบริษัทใชวิธีการเชา
สํานักงานในการดําเนินงาน  ดังนั้นสินทรัพยถาวรหรือสินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทจึงมีสัดสวนที่นอยเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวม  
สินทรัพยสวนใหญของบริษัทจะอยูในรูปสินทรัพยหมุนเวียน เชน ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ ซึ่งเติบโตตามการขยายตัวของธุรกิจ   

สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550  เทากับ 44.50 ลานบาท 74.52 
ลานบาท 121.63 ลานบาท และ 113.69 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 60.20 รอยละ 68.24 รอยละ 72.33 และรอยละ 
70.25 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สัดสวนของสินทรัพยหมุนเวียนที่มากกวารอยละ 50 แสดงใหเห็นวาการขยายตัวของธรุกจิของบรษัิท
ขึ้นอยูกับเงินทุนหมุนเวียนในรูปของสินทรัพยหมุนเวียนเปนสําคัญ  สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยที่สําคัญ
ดังตอไปนี้ 

(1) สินคาคงเหลือ  ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 มีมูลคาเทากับ 22.42 ลานบาท 39.88 ลาน
บาท 37.95 ลานบาท และ 43.33 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 30.32 รอยละ 36.52 รอยละ 22.57 และรอยละ 26.77 
ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีการสั่งซื้ออุปกรณสําหรับลูกคารายใหญ 3 ราย  จึงทําใหปริมาณสินคาคงเหลือ
เพ่ิมขึ้น  สวนในป 2549 ตนทุนมูลคาสินคาคงเหลือลดลงเนื่องจากตนทุนสินคาตอหนวยลดลง  สําหรับงวด 6 เดือนป 2550 สินคา
คงเหลือเพ่ิมขึ้นเนื่องจากมีการสั่งสินคาเขามาเพื่อเตรียมขายใหกับลูกคารายหนึ่งซึ่งมีกําหนดสงของในไตรมาส 3 ป 2550  บริษัทมี
นโยบายการสั่งซื้อสินคาเมื่อไดรับคําสั่งซื้อจากลูกคา โดยอาจมีการซื้อเก็บเขาคลังสินคาบางสวนในกรณีที่คาดวาจะสามารถทําตลาดได
ในระยะเวลาอันใกล  และจะมีการสั่งซื้ออะไหลเพ่ือสํารองสําหรับลูกคา ซึ่งอะไหลสํารองเหลานี้บันทึกบัญชีรวมอยูในมูลคาสินคา
คงเหลือ  จึงทําใหอัตราสวนระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยคอนขางยาว  คือ 75 วัน 113 วัน 78 วัน และ 78 วัน ในป 2547 ป 2548 ป 
2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 ตามลําดับ  ทั้งนี้ในป 2549 มีการตั้งคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพหรือมูลคาลดลงสําหรับอุปกรณของ
ผูผลิตที่บริษัทเคยเปนตัวแทนจําหนายในอดีตในสวนของสินคาคงเหลือจํานวน 1.24 ลานบาท อยางไรก็ตามในงวด 6 เดือนป 2550 
บริษัทกลับรายการคาเผื่อสินคาเสื่อมสภาพเปนจํานวน 0.24 ลานบาท  เนื่องจากบริษัทเปลี่ยนวิธีการคํานวณอัตราการตั้งคาเผื่อให
ใกลเคียงกับความเปนจริงมากยิ่งขึ้น   

(2) ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550  มีมูลคาเทากับ 17.08 ลานบาท 25.06 ลาน
บาท 69.12 ลานบาท และ 61.84 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 23.10 รอยละ 22.94 รอยละ 41.11 และรอยละ 38.21 
ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ กลุมบริษัทมีนโยบายใหเครดิตลูกหนี้การคาทั่วไปประมาณ 30-45 วัน  โดยมีอัตราสวนระยะเวลาการเก็บ
หนี้เฉลี่ยในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 ที่ 46 วัน 46 วัน 58 วัน และ 85 วัน ตามลําดับ  ในป 2549 กลุมบริษัทมี
ลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ สาเหตุเพราะมีระยะเวลาการเก็บหนี้ที่นานขึ้นจากจากการชําระหนี้ลาชาของการไฟฟาสวน
ภูมิภาคซึ่งมีขั้นตอนในการเบิกจายเงินคอนขางนาน โดยเฉพาะชวงที่บริษัทเปลี่ยนชื่อจากบริษัทจํากัดเปนบริษัทมหาชน  และยังเกิดจาก
ความลาชาในการจายหนี้ของลูกหนี้อีก 2 ราย  ซึ่งสามารถเรียกเก็บหนี้ไดแลวสวนหนึ่งในป 2550  สําหรับในงวด 6 เดือนป 2550 บริษัท
มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  เนื่องจากมีสัดสวนการขายใหกับ Tesco-Lotus เพ่ิมมากขึ้นโดยระยะเวลาเก็บหนี้จาก 
Tesco-Lotus อยูที่ประมาณ 45-60 วัน  ประกอบกับมีชวงเวลาในการวางบิลโดยจะวางบิลเรียกเก็บเงินไดเดือนละ 2 คร้ัง ตามนโยบาย
ของลูกคา  ทั้งนี้บริษัทมีเช็ครับลวงหนาเปนจํานวน 11.90 ลานบาท  ซึ่งระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยภายหลังหักดวยมูลคาเช็ครับลวงหนา
จะเทากับ 66 วัน   
   กลุมบริษัทมีลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันหรือลูกหนี้กลุมบริษัท Grand-Flo ณ สิ้นป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนแรกป 
2550 เปนจํานวน 0.62 ลานบาท 2.32 ลานบาท และ 2.23 ลานบาท ตามลําดับ ที่ผานมาบริษัทและกลุมบริษัท Grand-Flo มีการซื้อ
ขายระหวางกันแตไมมีการจายชําระหนี้  ซึ่งทําใหบริษัทไดประโยชนเนื่องจากบริษัทซื้อสินคาจากกลุมบริษัท Grand-Flo ในสัดสวนที่
มากกวากลุมบริษัท Grand-Flo ซื้อจากบริษัท  อยางไรก็ตามบริษัทและกลุมบริษัท Grand-Flo ไดเร่ิมชําระหนี้ระหวางกันครั้งแรกใน
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เดือนกรกฎาคม 2550 โดยชําระหนี้ระหวางกันที่คางอยูในป 2549 ทั้งหมด  และมีนโยบายชําระหนี้ระหวางกันอยางสม่ําเสมอทุกไตรมาส  
โดยเริ่มจากไตรมาส 3 ป 2550 เปนตนไป  นอกจากนี้ลูกหนี้กลุมบริษัท Grand-Flo ยังมีลูกหนี้อื่นในป 2549 เทากับ 0.31 ลานบาท ซึ่ง
เปนลูกหนี้การซื้ออุปกรณฮารดแวรและซอฟทแวรจากกลุมบริษัท Grand-Flo (รายละเอียดสวนที่ 2 หัวขอที่ 11 รายการระหวางกัน)   

กลุมบริษัทมีรายละเอียดของลูกหนี้การคา (รวมเช็ครับลวงหนาและลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของ)  แยกตามอายุหนี้ที่คางชําระดังนี้ 
มูลคา (บาท) รายละเอียดลูกหนี้การคา 

ณ 31 ธ.ค.47 ณ 31 ธ.ค.48 ณ 31 ธ.ค.49 ณ 30 มิ.ย.50 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 14,077,521 12,136,465 42,674,875 47,854,573 
เกินกําหนดไมเกิน 3 เดือน 3,012,098 12,137,441 19,670,182 9,961,922 
เกินกําหนด 3 – 6 เดือน 804,319 296,655 2,715,360 1,771,797 
เกินกําหนด 6-12 เดือน - 411,369 3,639,636 1,637,211 
เกินกําหนดมากกวา 12 เดือน - 893,271 1,244,934 1,495,583 
ลูกหนี้การคา 17,893,938 25,875,201 69,944,987 62,721,086 
(หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (818,371) (818,371) (824,927) (877,892) 
ลูกหนี้การคาสุทธิ 17,075,567 25,056,830 69,120,060 61,843,194 

 
ณ สิ้นป 2549 บริษัทมีลูกหนี้คางชําระเกิน 3 เดือนเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  เนื่องมาจากบริษัทมีการขายสินคาจํานวนมาก

ใหกับลูกคารายใหญมากขึ้น  และลูกคาตองการเวลาในการตรวจสอบคุณภาพการใชงานของสินคาทั้งหมดกอนจายชําระหนี้  ทําใหเกิด
การชําระหนี้เกินกําหนด  อยางไรก็ตามบริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกคาดังกลาวไดภายในไมเกิน 120 วัน ลูกหนี้ที่เกินกําหนด 6-12 
เดือนจํานวน 3.50 ลานบาท บริษัทสามารถเก็บหนี้ไดแลวทั้งจํานวนในเดือนกุมภาพันธป 2550 สวนลูกหนี้ที่เกินกําหนดชําระกวา 12 
เดือนไดทําการตั้งคาเผื่อสํารองหนี้สงสัยจะสูญแลวทั้งจํานวน ทั้งนี้ไมรวมลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 0.15 ลานบาทและ 0.55 
ลานบาท ที่เกินกําหนด 6-12 เดือน และเกินกําหนดมากกวา 12 เดือน ตามลําดับ  สําหรับ ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมีหนี้ที่เกิน
กําหนดมากกวา 6 -12 เดือน (ไมรวมลูกหนี้บริษัทที่เกี่ยวของ) จํานวนรวม 0.37 ลานบาท และหนี้เกินกําหนดมากกวา 12 เดือนจํานวน 
0.82 ลานบาทซึ่งคางมาจากสิ้นป 2549 

ณ สิ้นป 2547 และ ป 2548 กลุมบริษัทมีการสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนเงิน 818,371 บาท โดยเปนมูลหนี้ของ
ลูกหนี้รายหนึ่งที่ประสบปญหาสภาพคลองทางการเงิน  ซึ่งบริษัทไดดําเนินการฟองรองและไดระงับการขายสินคาใหกับลูกหนี้รายนี้ 
อยางไรก็ตามในป 2549 บริษัทและลูกหนี้ไดจัดทําสัญญาประนอมหนี้  โดยลูกหนี้จะชําระคาสินคา คาดอกเบี้ย คาทนายความในการ
ฟองรอง และคาธรรมเนียมศาลแพงใหกับบริษัท เปนจํานวนเงินทั้งสิ้น 881,809 บาท แบงจายเปนงวด สิ้นสุดในเดือนพฤศจิกายน 2549 
แต ณ สิ้นป 2549 บริษัทไดรับชําระเงินทั้งสิ้นเปนจํานวนเพียง 200,000 บาท (ซึ่งบริษัทไดบันทึกลดหนี้แลว)  ปจจุบันบริษัทจึงได
ดําเนินการฟองรองเพิ่มเติม สําหรับป 2549 กลุมบริษัทมีการสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวมเปนจํานวนเงิน 824,927 บาท โดยเปนหนี้
สูญที่คางจากป 2548 จํานวน 681,809 บาท และหนี้ที่เกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือนซึ่งอยูในระหวางการดําเนินการฟองรอง 
สําหรับงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเพิ่มขึ้นอีก 1 ราย มูลคา 52,965 บาท ซึ่งปจจุบันกําลังอยูในระหวาง
การดําเนินเรื่องฟองรอง 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เทากับ 29.42 ลานบาท 34.68 

ลานบาท 46.52 ลานบาท และ 48.15 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 39.80 รอยละ 31.76 รอยละ 27.67 และรอยละ 
29.75 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ สินทรัพยไมหมุนเวียนที่สําคัญของบริษัทคือ  

(1) เงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชคือเงินฝากเพื่อประกันเงินกูยืม  มีจํานวนเทากับ 1.52 ลานบาท 7.52 ลานบาท 
และ 7.56 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนแรกป 2550 ตามลําดับ  ในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เงิน
ฝากเพื่อประกันเงินกูยืมเพ่ิมขึ้นเพื่อขยายวงเงินกูยืมระยะสั้น  เพ่ือเสริมสภาพคลองในการชําระหนี้เจาหนี้การคา 
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(2) อุปกรณเพ่ือเชาและเงินประกัน  โดยในป 2547 บริษัทซื้อคอมพิวเตอรมือถือเพ่ือนําไปใหการไฟฟาสวนภูมิภาคเชาตอ  มี
มูลคาการเชารวมเงินประกันทั้งสิ้น 20.32 ลานบาท  ซึ่งมูลคาในสวนนี้ลดลงตามลําดับเหลือ 16.57 ลานบาท 12.83 ลานบาท ณ สิ้นป 
2548 และป 2549 และจะหมดไปเมื่อสัญญาเชาสิ้นสุดลงในเดือนกันยายนป 2550 สําหรับ ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 อุปกรณเพ่ือเชา
และเงินประกัน มีจํานวน 12.82 ลานบาท โดยเปนมูลคาคงเหลือของอุปกรณสําหรับการไฟฟาสวนภูมิภาค  รวมกับอุปกรณที่เชา
เพ่ิมเติมใหกับลูกคารายใหม 

(3) อุปกรณสํานักงาน เครื่องตกแตงติดต้ัง และยานพาหนะ  มีจํานวน 9.07 ลานบาท 15.96 ลานบาท 24.93 ลานบาท และ 
26.52 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 ตามลําดับ โดยเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของธุรกิจ ทั้งนี้
อุปกรณดังกลาว หมายความรวมถึงอุปกรณคอมพิวเตอรที่บริษัทนํามาเปนอุปกรณสํารองสําหรับลูกคา โดยในป 2549 มีการต้ังคาเผื่อ
การดอยคาสําหรับอุปกรณของผูผลิตที่บริษัทเคยเปนตัวแทนจําหนายในอดีตในสวนนี้จํานวน 2.45 ลานบาท   

 
สภาพคลอง 
(1) สภาพคลองกระแสเงินสด 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงานในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 เปนบวกอยางตอเนื่องเทากับ 

4.26 ลานบาท 5.95 ลานบาท 24.40 ลานบาท และ 20.90 ลานบาท ตามลําดับ  เปนผลมาจากที่บริษัทมีกําไรสุทธิตอเนื่อง สวนกระแส
เงินสดจากกิจกรรมการลงทุนในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550  เทากับ (9.29) ลานบาท (5.81) ลานบาท (22.14) 
ลานบาท และ (1.90) ตามลําดับ เนื่องจากในป 2549 บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีขอจํากัดในการใชเพ่ิมขึ้น 6.00 ลานบาท และจายเงิน
ซื้ออุปกรณและเงินดาวนรถยนตเชาซื้อเพ่ิมขึ้น 16.24 ลานบาท สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน ในป 2547 ป 2548 ป 
2549 และงวด 6 เดือนป 2550  เทากับ 3.88 ลานบาท 4.55 ลานบาท (1.89) ลานบาท และ (22.90) ตามลําดับ ในป 2547 และป 2548 
มีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเปนบวกเนื่องจากการเพิ่มทุนเปนสําคัญ สวนในป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 กระแสเงิน
สดเปนลบเนื่องจากมีการจายปนผลเงินสดเปนจํานวน 3.50 ลานบาท และ 15 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี้บริษัทมีกระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานเพียงพอที่จะจายปนผลดังกลาวโดยมิไดกระทบตอสภาพคลองโดยรวมของบริษัท   

(2) วงจรเงินสด 
บริษัทมีวงจรเงินสดเทากับ 39 วัน 95 วัน 95 วัน และ 108 วัน ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 

ตามลําดับ วงจรเงินสดในป 2548 เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญเนื่องจากระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้น สวนในป 2549 บริษัทเรียกเก็บหนี้ได
ชาลง สาเหตุจากลูกคาตองการเวลาในการตรวจสอบคุณภาพสินคาเพิ่มขึ้น  และมีวงจรการชําระหนี้ที่สั้นลงเนื่องจากบริษัทไดเครดิตเทอม
จากเจาหนี้ลดลง  ทั้งนี้ในป 2549 บริษัทแกปญหาสภาพคลองโดยการขยายวงเงินกูยืมระยะสั้นจาก 14 ลานบาท (วงเงินเบิกเกินบัญชี  
รวมกับวงเงินหนี้สินภายใตสัญญาทรัสตรีซีทสและเลตเตอรออฟเครดิต) เปน 19 ลานบาท และเพิ่มวงเงินสัญญาขายโอนสิทธิเรียกรองของ
ลูกหนี้ 20 ลานบาท ซึ่งบริษัทมีนโยบายเบิกใชเมื่อจําเปน  สําหรับงวด 6 เดือนแรกป 2550 วงจรเงินสดเพิ่มขึ้น เนื่องจากระยะเวลาเก็บหนี้
เฉลี่ยเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ  อยางไรก็ตามบริษัทยังมีวงเงินกูยืมระยะสั้นที่เพียงพอสําหรับหมุนเวียนในบริษัท 

(3) อัตราสวนสภาพคลอง 
ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.06 เทา 2.13 เทา 1.52 เทา และ 

1.88 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.47 เทา 0.90 เทา 0.93 เทา และ 1.08 เทา ตามลําดับ บริษัทมี
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วตํ่ากวาอัตราสวนสภาพคลองมาก  เนื่องจากมีสัดสวนของสินคาคงเหลือในอัตราสวนที่สูงเมื่อเทียบกับ
สินทรัพยหมุนเวียนทั้งหมด   

ทั้งนี้ ในป 2549 บริษัทมีการขยายวงเงินกูยืมระยะสั้นเพื่อเสริมสภาพคลองเนื่องจากเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ไดชาลงประกอบ
กับระยะเวลาในการจายหนี้ลูกหนี้เร็วขึ้น  ซึ่งวงเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวยังคงเพียงพอสําหรับการเสริมสภาพคลองตอเนื่องในป 2550 

 
แหลงที่มาของเงินทุน 
หนี้สินรวม ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เทากับ 52.34 ลานบาท 42.92 ลานบาท 84.27 ลาน

บาท และ 65.89 ลานบาท ตามลําดับ  บริษัทไมมีการกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงิน  แตมีนโยบายการใชแหลงเงินทุนจากการ
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เพ่ิมทุนในสวนของผูถือหุนเพื่อลดภาระดอกเบี้ยจาย  ดังนั้นหนี้สินสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งมีมูลคาเทากับ 
41.84 ลานบาท 35.05 ลานบาท 80.21 ลานบาท และ 60.46 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 
ตามลําดับ หนี้สินหมุนเวียนที่สําคัญประกอบดวย  

(1) เจาหนี้การคา มีมูลคาเทากับ 24.30 ลานบาท 13.24 ลานบาท 27.76 ลานบาท และ 35.66 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ป 
2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 ตามลําดับ โดยมีระยะเวลาในการชําระหนี้เทากับ 82 วัน 64 วัน 41 วัน และ 54 วัน 
ตามลําดับ ในป 2549 และงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมีระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยลดลงเนื่องจากบริษัทเปลี่ยนการสั่งซื้อสินคาสวนใหญ
จากผูผลิตรายหนึ่ง ซึ่งใหระยะเวลาชําระหนี้ 90 วัน มาเปน Symbol ซึ่งใหระยะเวลาชําระหนี้ 45 วัน  ซึ่งบริษัทแกปญหาโดยการขอเพิ่ม
วงเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารเพื่อเพ่ิมสภาพคลองในการชําระเจาหนี้  ณ สิ้นป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 บริษัทมี
เจาหนี้บริษัทที่เกี่ยวของกันคือกลุมบริษัท Grand-Flo เปนจํานวน 1.72 ลานบาท 5.73 ลานบาท และ 7.65 ลานบาท ตามลําดับ 
(รายละเอียดสวนที่ 2 หัวขอที่ 11 รายการระหวางกัน)   

(2) คาใชจายคางจาย และภาษีเงินไดคางจาย  มีมูลคารวมเทากับ 4.31 ลานบาท 12.78 ลานบาท 14.70 ลานบาท และ 6.82 
ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 ตามลําดับ  โดยภาษีเงินไดคางจายมีจํานวน 10.14 ลานบาท 
8.35 ลานบาท และ 2.24 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 ตามลําดับ 

หนี้สินไมหมุนเวียนทั้งหมดของบริษัทคือหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชาทางการเงิน โดยเปนการเชาซื้อรถยนต
สําหรับการประกอบธุรกิจและรถยนตประจําตําแหนงของผูบริหาร  และการเชาการเงินสําหรับคอมพิวเตอรมือถือเพ่ือใหเชา โดยมีมูลคา
เทากับ 10.50 ลานบาท 7.87 ลานบาท 4.06 ลานบาท และ 5.43 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550  
ตามลําดับ   

 
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เทากับ 21.59 ลานบาท 66.29 ลานบาท 83.88 

ลานบาท และ 95.95 ลานบาท ตามลําดับ  ทั้งนี้สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  เนื่องจากบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นทุกป และมีการ
เพ่ิมทุนจาก 10 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 25 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 เพ่ือนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการขยายธุรกิจ นอกจากนี้
ในป 2549 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2549 ณ วันที่ 28 สิงหาคม 2549 มีมติพิเศษอนุมัติใหจายหุนปนผลในสัดสวน 1 ตอ 1.25 
หุน เพ่ือเตรียมโครงสรางทุนสําหรับการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย ทําใหทุนจดทะเบียนชําระแลวของบริษัทเพิ่มเปน 56.25 ลาน
บาท  และบริษัทมีการประกาศจายเงินปนผลเปนจํานวน 18.5 ลานบาท  โดยจายเปนเงินสดจํานวน 3.5 ลานบาท และ 15 ลานบาท ใน
ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 ตามลําดับ 

 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2547 ป 2548 ป 2549 และสิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เทากับ 2.42 เทา 0.65 เทา 
1.00 เทา และ 0.69 เทา ตามลําดับ ณ สิ้นป 2548 หนี้สินตอสวนของผูถือหุน ลดลงอยางมีนัยสําคัญ สาเหตุจากการเพิ่มทุนจาก 10 
ลานบาทเปน 25 ลานบาท ประกอบกับเจาหนี้การคาลดลง  สวน ณ สิ้นป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากการ
เพ่ิมขึ้นของเจาหนี้การคา เงินเบิกเกินบัญชีเพ่ือหมุนเวียนในกิจการ และการตั้งยอดเงินปนผลคางจาย สําหรับ ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 
อัตราสวนดังกลาวลดลงเนื่องจากการลดลงของยอดเงินปนผลคางจาย ทั้งนี้เมื่อพิจารณาโครงสรางเงินทุนของบริษัทจะเห็นไดวา
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ ปจจุบันอยูในระดับตํ่า โดยหากไมรวมผลจากการตั้งยอดเงินปนผลคางจาย อัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 จะเทากับ 0.83  เนื่องจากบริษัทมีนโยบายใชเงินทุนจากสวนของผูถือหุน  ซึ่งทําใหบริษัทคาดวาจะไมมี
ปญหาในการชําระเงินตนและดอกเบี้ย  นอกจากนี้เมื่อบริษัทไดรับเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้  บริษัทจะนํา
เงินมาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการขยายกิจการ  ซึ่งจะทําใหบริษัทสามารถเขาประมูลงานโครงการขนาดใหญของภาครัฐไดมากขึ้น  
และจะมีผลทําใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลง  

 
คาตอบแทนของผูสอบบัญช ี
กลุมบริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชีในรอบปบัญชี 2549  จํานวนเงินรวม 550,000 บาท  โดยแบงเปนคาสอบบัญชีของ

บริษัท ไซแมท เทคโนโลยี จํากัด (มหาชน) จํานวน 450,000 บาท  และคาสอบบัญชีของบริษัท ไซแมท ซอฟท จํากัด จํานวน 100,000 
บาท   
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12.2.4 การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญในงวด 9 เดือนป 2550 
 
ผลการดําเนินงาน 
ในงวด 9 เดือน 2550 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 248.97 ลานบาท และมีตนทุนรวมเทากับ 178.56 ลานบาท โดยมีโครงสราง

รายไดและตนทุนดังนี้ 
รายได ตนทุน 

งวด 9 เดือนป 2550 มูลคา (บาท) รอยละ อัตราการเติบโตจากงวด
เดียวกันของปกอนหนา 

(รอยละ) 

มูลคา (บาท) กําไรขั้นตน
(รอยละ) 

การขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรท่ีขายประกอบ 198,640,037 79.79 22.02 154,832,594 22.05 
การขายซอฟทแวรท่ีพัฒนาเฉพาะ 3,078,825 1.24 108.63 877,083 71.51 
การบริการและคาบํารุงรักษา 36,056,093 14.48 0.58 19,582,011 45.69 
การใหเชา 8,679,513 3.49 14.77 3,271,546 62.31 
อ่ืนๆ 2,513,552 1.01 2.97 - n/a 

รวม 248,968,020 100.00 18.49 178,563,234 n/a 
 
รายไดจากการขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรประกอบ (MobileNet) มีจํานวน 198.64 ลานบาท คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวม

ใกลเคียงกับในไตรมาสที่ 2 ป 2550 แตรายไดจากการขายซอฟทแวรที่พัฒนาเฉพาะเพิ่มขึ้นจาก 0.5 ลานบาทในงวด 6 เดือนป 2550 
เปน 3.08 ลานบาทในงวด 9 เดือน เนื่องจากบริษัทพัฒนาระบบใหกับลูกคารายหนึ่งเปนมูลคางาน 2.50 ลานบาท  รายไดจากคาบริการ
และคาบํารุงรักษามีมูลคา 36.06 ลานบาท  ใกลเคียงกับงวดเดียวกันของปกอนหนา โดยรายไดในสวนนี้สวนใหญเปนสัญญาตอเนื่อง
จากลูกคาเดิมของบริษัท  สวนรายไดคาเชามีมูลคา 8.68 ลานบาท เติบโตรอยละ 14.77 จากงวดเดียวกันของปกอนหนาเนื่องจากบริษัท
มีรายไดคาเชาเพิ่มเติมจากลูกคารายอื่นนอกเหนือจากการไฟฟาสวนภูมิภาค  สําหรับรายไดอื่น แบงเปนกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน
เทากับ 0.91 ลานบาท และรายไดอื่นๆจํานวน 1.60 ลานบาท โดยเปนรายไดจากการกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.75 ลานบาท 

อัตรากําไรขั้นตนของการขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรประกอบในงวด 9 เดือนป 2550 เทากับรอยละ 22.05 ลดลงจากงวด 
6 เดือนที่รอยละ 26.84 เนื่องจากในไตรมาสที่ 3 บริษัทมีการขายฮารดแวรจํานวนมากใหกับลูกคารายหนึ่งโดยมีกําไรขั้นตนที่ตํ่ากวา
กําไรขั้นตนโดยเฉลี่ย  ซึ่งสงผลใหกําไรขั้นตนโดยรวมของบริษัทปรับตัวลดลงจากรอยละ 30.58 ในงวด 6 เดือนป 2550 เปนรอยละ 
27.55 ในงวด 9 เดือนป 2550  

ในงวด 9 เดือนป 2550 บริษัทมีคาใชจายขายและบริหารเทากับ 41.97 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.86 ของรายไดรวม 
ซึ่งลดลงจากสัดสวนในงวด 6 เดือนป 2550 ที่รอยละ 20.13 เนื่องจากรายไดของบริษัทเพิ่มขึ้นในสัดสวนที่มากกวาการเพิ่มขึ้นของ
คาใชจายในการขายและบริหารมาก  ทั้งนี้สัดสวนคาใชจายขายและบริหารที่ลดลงสงผลใหอัตรากําไรสุทธิของบริษัทเพิ่มขึ้นจากรอยละ 
8.75 ในงวด 6 เดือนป 2550 เปนรอยละ 9.21 ในงวด 9 เดือนป 2550 โดยมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 22.93 ลานบาท   

 
ฐานะการเงิน 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 (ณ 30 กันยายน 2550) เทากับ 155.04 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นงวด 6 

เดือนป 2550 คิดเปนรอยละ 4.20 สาเหตุหลักจากการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน คือ (1) ลูกหนี้การคา ซึ่งลดลงจาก 59.62 ลานบาท 
ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เปน 57.14 ลานบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือน คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 4.15 เนื่องจากบริษัทปรับปรุง
ระยะเวลาเก็บหนี้ไดเร็วขึ้นโดยระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยลดลงจาก 85 วันเปน 69 วัน (2) สินคาคงเหลือ ลดลงจาก 43.33 ลานบาท ณ 
สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เปน 35.79 ลานบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือน คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 17.41 เนื่องจากในไตรมาส 2 ป 2550 
บริษัทมีการสั่งซื้อสินคาเพื่อขายใหกับซีพีเซเวน ซึ่งไดขายออกไปในไตรมาสที่ 3  และ (3) ลูกหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน (Grand-Flo) 
ลดลงจาก 2.23 ลานบาท ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 เปน 0.68 ลานบาท ณ สิ้นงวด 9 เดือน คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 69.23 
เนื่องจากบริษัทเริ่มดําเนินการหักกลบลบหนี้ระหวางบริษัทที่เกี่ยวของ ทําใหยอดลูกหนี้ที่ยังคงคางอยูเปนยอดที่เกิดขึ้นในชวงไตรมาสที่ 
3 เทานั้น 
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หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 เทากับ 48.23 ลานบาท ลดลงจาก ณ สิ้นงวด 6 เดือนป 2550 คิดเปนรอยละ 
26.80 สาเหตุหลักจาก (1) การลดลงของเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน (Grand-Flo) จาก 7.47 ลานบาทในงวด 6 เดือนป 2550 เปน 
2.54 ลานบาทในงวด 9 เดือนป 2550 คิดเปนอัตราการลดลงรอยละ 66.72 เนื่องมาเริ่มมีการหักกลบลบหนี้ระหวางกัน และ (2) การ
ลดลงของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินจาก 9.61 ลานบาทในงวด 6 เดือนป 2550 เปน 7.38 ลานบาทในงวด 9 เดือนป 2550 คิด
เปนอัตราการลดลงรอยละ 23.20 

สวนของผูถือหุน ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 เทากับ 106.81 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวด 6 เดือนป 2550 รอยละ 11.32 
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิ โดยบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 เทากับ 0.45 เทา 

ในงวด 9 เดือนป 2550 บริษัทมีสภาพคลองที่ดีขึ้นเมื่อเทียบกับงวด 6 เดือนป 2550 โดยอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็วปรับตัวเพิ่มขึ้นเปน 2.46 และ 1.59 เทา ตามลําดับ บริษัทมีวงจรเงินสดลดลงจาก 108 วันในงวด 6 เดือนป 2550 
เปน 82 วันในงวด 9 เดือนป 2550 จากระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยที่เร็วขึ้น ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยลดลง ซึ่งสภาพคลองทีดี่ขึน้สงผลให
บริษัทไมมีเงินเบิกเกินบัญชีคงคาง ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 

กระแสเงินสดของบริษัท ณ สิ้นงวด 9 เดือนป 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนบวกเทากับ 37.88 ลานบาท 
เนื่องจากมีผลกําไรสุทธิเปนจํานวน 22.93 ลานบาท  กระแสเงินสดจากการลงทุนเทากับ (1.54) จากสวนใหญเปนเงินสดจายมัดจําคา
อุปกรณและรถยนต  กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินเทากับ (32.69) ลานบาท  สาเหตุจากการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 10.27 
ลานบาท การจายปนผลจํานวน 15.00 ลานบาท และการจายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและสัญญาเชาซื้อรวม 7.42 ลาน
บาท 

 
12.2.5 การเปล่ียนแปลงทางการเงินที่สําคัญหลังจากวนัที่ 30 กนัยายน 2550 
 
ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทครั้งที่ 5/2550 เมื่อวันที่ 15 พฤศจิกายน 2550 บริษัทมีการประกาศจายปนผลระหวางกาล

สําหรับผลการดําเนินงานป 2549 เปนจํานวน 20.72 ลานบาท หรือเทากับ 0.37 บาทตอหุน โดยเปนเงินปนผลจายสําหรับผูถือหุนเดิม
กอนการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้  ซึ่งการจายปนผลในครั้งนี้มีผลทําใหกําไรสะสมและมูลคาตามบัญชีของบริษัท ณ วันที่ 30 
กันยายน 2550 ลดลงจาก 50.56 ลานบาท และ 1.90 บาท เหลือ 29.84 ลานบาท และ 1.53 บาท ตามลําดับ 
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12.2.6   ปจจัยที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานในอนาคต 
 

ผลกระทบจากการบังคับใชพระราชบัญญัติคาปลีก 
บริษัทมีลูกคาหลักเปนผูประกอบการในกลุมธุรกิจคาปลีก คือบริษัท เอก-ชัย ดิสทริบิวชั่น ซิสเทม จํากัด และบริษัท ซี.พี.เซเวน

อีเลฟเวน จํากัด (มหาชน)  สัดสวนยอดขายใหกับลูกคาทั้งสองรายเทียบกับรายไดจากการขายสําหรับป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือน
ป 2550 เทากับรอยละ 48 รอยละ 37 และรอยละ 61 ตามลําดับ  ทั้งนี้การขยายสาขาของผูประกอบการคาปลีกทุกประเภทจะถกูควบคมุ
โดยพระราชบัญญัติคาปลีกคาสงในทันทีที่พระราชบัญญัติดังกลาวมีผลบังคับใช  โดยการขยายสาขาจะถูกควบคุมจากการพิจารณาของ
คณะกรรมการกํากับดูแลธุรกิจคาปลีกคาสง  ซึ่งจะพิจารณาตามความเหมาะสมดานจํานวนประชากร  ผลกระทบตอชุมชนและ
สิ่งแวดลอม เปนตน (สาระสําคัญของราง พ.ร.บ.คาปลีกคาสงอยูในสวนที่ 2 หัวขอภาวะอุตสาหกรรม) ผูบริหารเชื่อวาการประกาศใช
พระราชบัญญัติดังกลาวอาจสงผลใหการเติบโตของรายไดบริษัทอาจชะลอตัวบางจากการชะลอการขยายสาขาของลูกคา  แตไมมากนัก
เนื่องจากรายไดของบริษัทที่มาจากธุรกิจคาปลีก  มิไดมาจากการขยายสาขาของลูกคาเพียงอยางเดียว  แตยังรวมไปถึงการซื้อสินคาใหม
เพ่ือทดแทนสินคาเกาที่ชํารุดหรือหมดสภาพ  ซึ่งปกติแลวลูกคาจะซื้อสินคาใหมเพ่ือเปลี่ยนทุกๆ 5-8 ป  นอกจากนี้ผูบริหารมั่นใจวาจะมี
สัดสวนรายไดจากลูกคารายใหมเขามาทดแทน  โดยบริษัทมีการขยายตัวจากสัดสวนรายไดจากลูกคาใหมที่มิใชธุรกิจคาปลีกในป  2548 
ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 เทากับรอยละ 29 รอยละ 33 และรอยละ 4 ตามลําดับ และปจจุบันบริษัทไดมีการเตรียมการ
ขยายตลาดไปสูอุตสาหกรรมการผลิตใหมากยิ่งขึ้น  ซึ่งคาดวาจะชวยลดการพึ่งพิงลูกคาในธุรกิจคาปลีกไดในระยะยาว   

 
การลดลงของกาํไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทนุ  
ตามงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 กลุมบริษัทมีกําไรสุทธิ 36.09 ลานบาท ซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุนถัวเฉลี่ยถวง

น้ําหนักเทากับ 0.64 บาทตอหุน ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้แลว บริษัทจะมีหุนที่ออกและ
เรียกชําระแลวจํานวน 75 ลานหุน ซึ่งจะสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2549 ลดลงเหลือ 0.48 บาทตอหุน และอัตรา
ผลตอบแทนผูถือหุนลดลงจากรอยละ 48.07 เหลือรอยละ 42.74  

สําหรับในงวด 9 เดือนแรกป 2550 อัตรากําไรตอหุน และผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัท คํานวณปรับลดเต็มที่ (Fully Diluted) 
จากทุนเรียกชําระแลว 75 ลานหุน โดยคํานวณเปรียบเทียบเปนป (Annualized) จะเทากับ 0.41 บาท และรอยละ 30.16 ตามลําดับ 
บริษัทมีอัตรากําไรตอหุนและผลตอบแทนผูถือหุนลดลงในงวด 9 เดือนแรกป 2550 เนื่องมาจากตนทุนขายที่สูงขึ้น และคาใชจายในการ
ขายและบริหารเพื่อการเตรียมตัวเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  อยางไรก็ตามภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําให
บริษัทมีเงินเขาไปลงทุนขยายธุรกิจ ซึ่งบริษัทคาดวาจะทําใหผลการดําเนินงานในอนาคตมีการเติบโตอยางตอเนื่องและมีกําไรสุทธิ
เพ่ิมขึ้น ซึ่งจะสามารถลดผลกระทบจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้ 


