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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท  ไซแมท  เทคโนโลยี  จํากัด  (มหาชน) (“บริษัท”) กอต้ังขึ้นเมื่อ วันที่  19 มีนาคม  2542 ภายใตชื่อ  “บริษัท  

ไซแมท โมบาย คอมพิวเตอร จํากัด” โดยกลุมผูบริหารชาวไทย  ดวยทุนจดทะเบียน 1,000,000 บาท  ดําเนินธุรกิจหลักคือการเปนผู
ใหบริการจัดจําหนายคอมพิวเตอรเคลื่อนที่และพัฒนาโปรแกรมการใชงานคอมพิวเตอรเคลื่อนที่แบบครบวงจร (Integrated Mobile 
Computing Solution Provider) สําหรับระบบการจัดเก็บและจัดการขอมูลในองคกร (Enterprise Data Collection and Collation 
System: “EDCCS”) ที่สามารถเชื่อมตอกับระบบการบริหารจัดการทรัพยากรในองคกร (Enterprise Resource Planning: “ERP”) ของ
บริษัทลูกคา  ซึ่งทําใหรับขอมูลที่เปนปจจุบัน (Real time) และมีความแมนยํามากยิ่งขึ้น  ระบบ EDCCS ซึ่งบริษัทใหบริการในปจจุบัน 
คือระบบการบันทึกและการประมวลผลขอมูลดวยเทคโนโลยีรหัสแทงหรือบารโคด (Barcode Technologies) และบริษัทกําลังอยูใน
ระหวางการพัฒนาตลาดของระบบ Radio Frequency Identification (“RFID”) หรือเทคโนโลยีไรสายที่ใชคลื่นความถี่วิทยุในการระบุ
ลักษณะเฉพาะของวัตถุแตละชิ้น โดยมีกลุมลูกคาเปาหมายคือบริษัทเอกชนที่ประกอบธุรกิจคาปลีก  คลังสินคา  ธุรกิจขนสง  ธุรกิจการ
ผลิต  รวมถึงภาครัฐบาลและรัฐวิสาหกิจ  

  กลุมบริษัทประกอบดวยบริษัทยอย 1 บริษัท คือ บริษัท ไซแมท ซอฟท จํากัด ถือหุนโดยบริษัทรอยละ 99.99 ดําเนินธุรกิจ
พัฒนาซอฟทแวรที่เกี่ยวของกับระบบ EDCCS และไดรับสิทธิประโยชนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) ในการยกเวนภาษนีติิ
บุคคลสําหรับธุรกิจดังกลาวเปนเวลา 8 ป   

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 75 ลานบาท  เรียกชําระแลวเปนจํานวน 56.25 ลานบาท ผูถือหุน
ใหญและผูมีอํานาจควบคุมคือกลุมคุณทองคํา มานะศิลปพันธ และคุณรณภูมิ สุวิริยะกุลชัย ถือหุนในสัดสวนรอยละ 51 และบริษัท 
Grand-Flo Solution Berhad (“Grand-Flo”) ซึ่งเปนบริษัทที่ดําเนินธุรกิจการพัฒนาเทคโนโลยีสารสนเทศดาน EDCCS ที่จดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยของประเทศมาเลเซีย (MASDAQ Market of Bursa Malaysia Berhad) ถือหุนรอยละ 49 ทั้งนี้บริษัทและ Grand-Flo มี
นโยบายการแบงอาณาเขตการทําการตลาดระหวางกันภายใตสัญญาความรวมมือทางธุรกิจ โดยบริษัททําธุรกิจหลักในประเทศไทย 
สวน Grand-Flo ทําการตลาดในประเทศมาเลเซีย สิงคโปร และอินโดนีเซีย โดยที่ทั้งสองฝายตกลงที่จะไมเขาทําตลาดในอาณาเขตของ
คูสัญญา  สําหรับการขยายธุรกิจในตางประเทศที่นอกเหนือจากอาณาเขตดังกลาว  ฝายที่ตองการลงทุนจะเสนอใหอีกฝายเขารวมทุน
และบริหารงานในสัดสวนที่เทากัน โดยฝายที่ไดรับขอเสนอมีสิทธิที่จะตอบรับหรือปฏิเสธการลงทุน หรือลดสัดสวนการรวมทุนได 

 
ลักษณะผลิตภัณฑและบริการของบริษัทแบงออกเปน  3 ประเภท ดังตอไปนี้ 
(1) กลุมผลิตภัณฑฮารดแวร หมายถึงผลิตภัณฑฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรที่ขายพรอมกับฮารดแวรดังกลาว บริษัทจัด

จําหนายคอมพิวเตอรมือถือ อุปกรณที่เกี่ยวของกับการจัดเก็บขอมูลโดยใชเทคโนโลยีบารโคด และเทคโนโลยี RFID และจัดจําหนาย
อุปกรณคอมพิวเตอรตางๆตามความตองการของลูกคา  ทั้งนี้ของอุปกรณฮารดแวรของบริษัทมีระบบปฏิบัติการเปนแบบเครื่องเดี่ยว 
(Stand alone) ไมสามารถเชื่อมตอกับระบบฐานขอมูลได  ดังนั้นบริษัทจึงไดพัฒนาโปรแกรมซอฟทแวรที่ทําใหฮารดแวรที่จัดจําหนาย
สามารถเชื่อมตอระยะไกลเขากับระบบฐานขอมูลของลูกคา โดยเรียกวาโปรแกรม MobileNet ซึ่งลูกคามักจะซื้อโปรแกรมนี้พรอมกับ
ผลิตภัณฑฮารดแวรของบริษัทดวย  ทั้งนี้รายไดสําหรับกลุมผลิตภัณฑฮารดแวรในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 76 และรอยละ 78 ของยอดขายรวม ตามลําดับ 

(2) ผลิตภัณฑซอฟตแวร  บริษัทมุงเนนการพัฒนาโปรแกรมซอฟตแวรสําหรับระบบ EDCCS โดยการวิเคราะหและออกแบบ
โปรแกรมที่สอดคลองตามลักษณะความตองการใชงานของลูกคาแตละราย (Solution Provider)  เชน  ซอฟทแวรระบบการบริหาร
จัดการคลังสินคา (Warehouse Management)  ระบบบริหารจัดการการขาย (Sale Force Automation)  รวมถึงซอฟทแวรระบบอื่นๆที่
ออกแบบขึ้นตามลักษณะความตองการใชงานของลูกคาแตละราย (Customized software)  รายไดสําหรับกลุมผลิตภัณฑซอฟทแวรใน
ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 คิดเปนสัดสวนรอยละ 2.35 และรอยละ 0.36 ของยอดขายรวม ตามลําดับ 

(3) ธุรกิจการใหบริการบํารุงรักษา  บริษัทมีการใหบริการบํารุงรักษา (Maintenance Service) สําหรับอุปกรณฮารดแวร  
และโปรแกรมซอฟตแวรที่บริษัทเปนผูจัดจําหนาย  รวมถึงอุปกรณและระบบตางๆของลูกคาที่ใชรวมกับผลิตภัณฑที่บริษัทจัดจําหนาย  
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โดยบริษัทมีหนวยบริการครอบคลุมทุกภูมิภาคทั่วประเทศ รายไดสวนนี้ในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 17 และรอยละ 17 ของยอดขายรวม ตามลําดับ 

นอกจากนี้บริษัทยังมีรายไดจากใหลูกคาเชาผลิตภัณฑฮารดแวร  โดยในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป บริษัทมีรายได
จากคาเชาคิดเปนสัดสวนรอยละ 3 และรอยละ 4 ของยอดขายรวม ตามลําดับ 

ฐานลูกคาของบริษัทในปจจุบันยังเปนลักษณะตลาดลูกคาเฉพาะกลุม (Niche market) ซึ่งเปนองคกรที่มีขนาดใหญ อาทิเชน 
ธุรกิจคาปลีกขนาดใหญ  ธุรกิจผลิตภัณฑอุปโภคบริโภคขนาดใหญ  ธุรกิจขนสง  หนวยงานของภาครัฐบางแหง  อยางไรก็ตามบริษัทมี
เปาหมายในการขยายฐานลูกคาไปสูธุรกิจการผลิต และธุรกิจขนาดกลางและเล็กมากยิ่งขึ้น โดยมีแผนการสรางทีมการตลาดสําหรับ
เจาะกลุมลูกคาผูผลิตโดยเฉพาะ  และมุงเนนการพัฒนาโปรแกรมสําเร็จรูปซึ่งสามารถจําหนายไดในเชิงพาณิชย   

 
ภาวะอุตสาหกรรมและการแขงขัน 

 ตลาดเทคโนโลยีสารสนเทศมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง  ในป 2550 คาดวาจะขยายตัวในอัตรารอยละ 13 โดยตลาดที่มีการ
ขยายตัวมากที่สุดจะเปนตลาดของซอฟทแวร นอกจากนี้ตลาด RFID กําลังมีแนวโนมการขยายตัวอยางรวดเร็วในตลาดโลก  โดยคาดวา
จะมีการเติบโตเฉลี่ยจากป 2549 – 2551 ประมาณรอยละ 33 ซึ่งสรางโอกาสในการขยายตัวใหกับบริษัทเปนอยางมาก  ทั้งนี้แนวโนม
การเติบโตของบริษัทนอกจากจะขึ้นอยูกับอุตสาหกรรมไอทีแลวยังมีโอกาสเติบโตตามการขยายตัวของลูกคาหลักซึ่งเปนผูประกอบการ
ในธุรกิจคาปลีกดวย ซึ่งคาดวาอัตราการเติบโตของธุรกิจคาปลีกในภาพรวมชวงครึ่งปหลังของป 2550 นาจะอยูที่รอยละ 2-5 ในขณะที่
ธุรกิจรานสะดวกซื้อซึ่งจัดเปนกิจการคาปลีกประเภทหนึ่ง กลับมีการขยายสาขาอยางรวดเร็ว โดย ณ สิ้นป 2549 และ 2550 คาดวาอัตรา
การขยายสาขาจะอยูที่ประมาณรอยละ 18 และรอยละ 14 ตามลําดับ  นอกจากนี้แนวโนมของธุรกิจบริษัทยังขึ้นอยูกับการขยายฐาน
ลูกคาใหม โดยผลิตภัณฑของบริษัทเปนผลิตภัณฑเฉพาะ (Niche Product) กลุมลูกคาเปาหมายคือกลุมลูกคาที่มีกําลังซื้อสูง เติบโตเร็ว 
และมีงบประมาณลงทุนในดานการพัฒนาเทคโนโลยีคอนขางมาก  ซึ่งผูบริหารเชื่อวาการขยายตลาดของบริษัทในกลุมลูกคาใหม  จะมี
ปจจัยสนับสนุนคือการแขงขันในธุรกิจที่สูงขึ้น  ซึ่งทําใหองคกรตางๆจําเปนตองปรับตัวเพื่อเพ่ิมความสามารถในการแขงขันเพื่อการอยู
รอดดวยการนําเทคโนโลยีเขาชวยในการบริหารจัดการ  เพ่ิมประสิทธิภาพในการดําเนินงานและลดตนทุน  รวมทั้งการที่อุตสาหกรรม
ซอฟทแวรไดรับการสนับสนุนโดยตรงจากสมาคมอุตสาหกรรมเทคโนโลยีสารสนเทศไทย (SIPA) โดยใหมีการขยายฐานการผลิตเพื่อใช
เองอยางเพียงพอในประเทศและสงออกยังตางประเทศไดในป 2553 โดยเทคโนโลยี RFID จัดเปนกลุมที่ SIPA เรงดําเนินการสนับสนุน
ใหมีการปรับใชในประเทศไทยมากขึ้นอยูในปจจุบัน  

ปจจุบันยังไมมีหนวยงานใดประเมินมูลคาตลาดของผลิตภัณฑและบริการลักษณะนี้  สงผลใหไมสามารถประเมินสวนแบง
ตลาดของบริษัทไดอยางชัดเจน  ทั้งนี้ธุรกิจประเภทนี้ในปจจุบันมีการแขงขันที่รุนแรงเนื่องจากสามารถเขาสูธุรกิจไดงาย  โดยเฉพาะใน
รูปแบบของการซื้อมาขายไปสําหรับคอมพิวเตอรเคลื่อนที่  อยางไรก็ตามเครื่องคอมพิวเตอรเคลื่อนที่ที่เปนที่นิยมใชในประเทศไทย  
นําเขาจากผูจัดจําหนายรายใหญ 2 รายของประเทศสหรัฐอเมริกา คือ Symbol Technology Inc. (ใชตราสินคา “Symbol”) และ 
Intermec Inc. (ใชตราสินคา “Intermec”) ซึ่งการกําหนดราคาขายจะขึ้นอยูกับปริมาณการสั่งซื้อและความสัมพันธกับผูจัดจําหนาย ผู
เขามาใหมในธุรกิจที่ยังมีฐานลูกคาจํานวนนอยอาจเสียเปรียบในดานราคาซื้อทําใหแขงขันไดยาก  คูแขงขันทางตรงที่เปนผูจัดจําหนาย
คอมพิวเตอรเคลื่อนที่มีจํานวน 15 รายโดยคูแขงที่มีการใหบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกับบริษัทมีอยูเพียง 2 ราย  ซึ่งเมื่อเปรียบเทียบกับ
บริษัทที่ทําธุรกิจเทคโนโลยีสารสนเทศประเภทเดียวกัน  บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรที่เหนือกวา สําหรับคูแขงขันทางออม 
สามารถแบงออกไดเปนบริษัทที่จัดจําหนายอุปกรณประกอบระบบบารโคด หรือ RFID ซึ่งมีกลุมเปาหมายที่แตกตางกับกลุมลูกคา
เปาหมายของบริษัท และบริษัทที่จัดจําหนายผลิตภัณฑซอฟทแวรดานการจัดเก็บและจัดการขอมูลที่นําเขาจากตางประเทศ  ซึ่งจะมี
ตนทุนในการซื้อ Source code หรือตนทุนการวาจางบุคลากรจากตางประเทศมาทําการปรับปรุงซอฟทแวรใหเขากับระบบของลูกคา  
ดังนั้นบริษัทเหลานี้จะมีตนทุนซอฟทแวรที่สูงกวาบริษัท ทั้งนี้ผูบริหารเชื่อวาบริษัทมีขอไดเปรียบหรือจุดเดนในการแขงขันคือการมี
เครือขายการใหบริการที่ครอบคลุมทั่วประเทศ มีความสัมพันธที่ดีกับผูจัดจําหนายรายใหญ  มีความเชี่ยวชาญดานเทคโนโลยี EDCCS  
มีพันธมิตรทางธุรกิจที่สามารถแลกเปลี่ยนเทคโนโลยี และมีพันธมิตรทางการคาที่แข็งแกรง 

 
ปจจัยความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 
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(1) การพ่ึงพิงลูกคารายใหญ คือ บริษัท เอก-ชัย ดิสทริบิวชั่น ซิสเทม จํากัด (“Tesco Lotus”)  โดยบริษัทมีรายไดจากการ
จําหนายใหกับลูกคารายนี้คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับรอยละ 34 และรอยละ 49  
ตามลําดับ ซึ่งหากลูกคารายนี้ยกเลิกการซื้อสินคาและบริการจากบริษัท อาจทําใหรายไดรวมลดลงอยางมีนัยสําคัญ  อยางไรก็ตาม 
Tesco Lotus สั่งซื้อสินคาอยางตอเนื่อง  จุดใหบริการที่กระจายอยูทั่วทุกภูมิภาคสามารถใหบริการรานคาปลีก Tesco-Lotus ไดทกุสาขา 
ทําใหลูกคาพึงพอใจในความรวดเร็วในการใหบริการ ทั้งนี้กิจการรานคาปลีกขนาดใหญเชน Tesco Lotus มีระบบการจัดการที่ซับซอน  
จึงเปนไปไดยากที่จะมีคูแขงขันรายอื่นเขามาแทนที่เนื่องจากตองใชเวลาระยะหนึ่งในการศึกษาระบบและปรับปรุงการบริการใหเขากับ
ระบบของลูกคาซึ่งทําใหบริษัทเชื่อม่ันวาลูกคารายนี้จะสั่งซื้อสินคาและบริการของบริษัทตอไปในระยะยาว 

(2) การประกาศใชรางพระราชบัญญัติคาปลีกคาสง พ.ศ.... อาจมีผลใหอัตราการขยายสาขาของผูประกอบการชะลอตัวลง  
สงผลกระทบตอการขยายตัวของรายไดของบริษัท  ทั้งนี้บริษัทไดเตรียมการขยายตลาดไปสูอุตสาหกรรมการผลิตใหมากยิ่งขึ้น  รวมทั้ง
เรงขยายฐานลูกคาใหม  โดยในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากลูกคาใหมที่มิใชธุรกิจคาปลีกเทากับ
รอยละ 33 และรอยละ 4 ของรายไดหลักตามลําดับ  นอกจากนี้รายไดของบริษัทที่มาจากธุรกิจคาปลีก  มิไดมาจากการขยายสาขาของ
ลูกคาเพียงอยางเดียว  แตยังรวมไปถึงการซื้อสินคาใหมเพ่ือทดแทนสินคาเกาที่ชํารุดหรือหมดสภาพ  ซึ่งปกติแลวลูกคาจะซื้อสินคาใหม
เพ่ือเปลี่ยนทุกๆ 5-8 ป  ดังนั้นเมื่อพระราชบัญญัติดังกลาวมีผลบังคับใช ผูบริหารเชื่อวาการเติบโตของรายไดบริษัทอาจชะลอตัวบาง  แต
ไมมากนักเนื่องจากจะมีสัดสวนรายไดจากลูกคารายใหมเขามาทดแทน 

(3) การพึ่งพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบรายใหญ คือ Symbol Technologies Inc. (“Symbol”) ซึ่งขายเครื่องคอมพิวเตอร
เคลื่อนที่คิดเปนรอยละ 52 และรอยละ 51 ของยอดซื้อสินคาทั้งหมดของป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ ทําใหเกิด
ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูจัดจําหนายวัตถุดิบ อยางไรก็ตามบริษัทไดรับการแตงต้ังเปนตัวแทนจําหนายจาก Symbol ใหเปนคูคาชั้นดี 
(Premier Business Partner) เพียงรายเดียวในประเทศไทย นอกจากนี้บริษัทยังสามารถสั่งซื้อสินคาจากผูผลิตรายอื่นไดอีกดวย 

(4) บริษัทและผูถือหุนรายใหญคือ Grand-Flo Solution Berhad (“Grand-Flo) ซึ่งต้ังอยูในประเทศมาเลเซีย อาจถือไดวามี
การแขงขันการทางธุรกิจ  เนื่องจากตางดําเนินธุรกิจใหบริการจัดจําหนายคอมพิวเตอรเคลื่อนที่และพัฒนาโปรแกรมการใชงาน
คอมพิวเตอรเคลื่อนที่แบบครบวงจรสําหรับระบบการจัดเก็บขอมูลในองคกรเชนเดียวกัน  นอกจากนี้กรรมการจํานวน 3 ทานของ Grand-
Flo ยังดํารงตําแหนงเปนกรรมการของบริษัทดวย  อยางไรก็ตามบริษัทและ Grand-Flo ไดกําหนดขอบเขตในการดําเนินธุรกิจไวอยาง
ชัดเจน โดยทั้งสองฝายไดจัดทําสัญญาความรวมมือทางธุรกิจ (Business Corporation Agreement) โดยตกลงใหบริษัททําธุรกิจหลักใน
ประเทศไทย สวน Grand-Flo จะทําธุรกิจในประเทศมาเลเซีย สิงคโปรและ อินโดนีเซีย  ทั้งสองฝายตกลงที่จะไมเขาทําธุรกิจขามแดน
ของกันและกัน  สําหรับการขยายธุรกิจในตางประเทศที่นอกเหนือจากอาณาเขตดังกลาว  ฝายที่ตองการลงทุนจะเสนอใหอีกฝายเขารวม
ทุนและบริหารงานในสัดสวนที่เทากัน  โดยฝายที่ไดรับขอเสนอมีสิทธิที่จะตอบรับหรือปฏิเสธการลงทุน หรือลดสัดสวนการรวมทุนได ทั้งนี้
ผูบริหารเชื่อวาความสัมพันธระหวางบริษัทและ Grand-Flo จะเปนไปในลักษณะการเสริมศักยภาพซึ่งกันและกัน  โดยในปจจุบันบริษัท
และ Grand-Flo มีการแลกเปลี่ยนเทคโนโลยี  แนะนําลูกคา และซื้อสินคารวมกันเพื่อใหไดราคาที่ถูกลง ซึ่งชวยเสริมประสิทธิภาพการ
ดําเนินธุรกิจของทั้งสองฝาย 

(5) ธุรกิจของบริษัทมีการแขงขันที่สูงเนื่องจากคูแขงขันสามารถเขามาในธุรกิจไดงาย  โดยเฉพาะการซื้อมาขายไปสําหรับ
เครื่องคอมพิวเตอรมือถือ  จึงอาจเปนอุปสรรคตอการขยายธุรกิจของบริษัทได  อยางไรก็ตามผูเขามาใหมที่ยังมีฐานลูกคาจํานวนนอย
อาจเสียเปรียบในดานราคาซื้อวัตถุดิบทําใหแขงขันไดยาก  นอกจากนี้บริษัทที่มีการใหบริการที่ครบวงจรจะมีความไดเปรียบมากกวาใน
การรักษาและขยายฐานลูกคา  ปจจุบันคูแขงที่มีการใหบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกับบริษัทมีเพียง 2 ราย  โดยบริษัทมีความไดเปรียบใน
เร่ืองความสามารถในการทํากําไร  การใหบริการที่เขาถึงทั่วประเทศ ความสัมพันธกับผูจัดจําหนาย เปนตน  ซึ่งทําใหม่ันใจวาบริษัทมี
ศักยภาพที่ดีสําหรับการแขงขันในอุตสาหกรรมนี้อยางตอเนื่องในอนาคต 

(6) การลอกเลียนโปรแกรมซอฟทแวรที่บริษัทพัฒนาขึ้น  อยางไรก็ตามเปนโปรแกรมที่พัฒนาขึ้นจากความตองการของลูกคา
แตละราย ดังนั้นการละเมิดลิขสิทธิ์เพ่ือใชในเชิงพาณิชยจึงเปนไปไดยาก โดยบริษัทมีการตั้งรหัสผานสําหรับผูที่ไดรับอนุญาตเทานั้น เพ่ือ
เปนการรักษาความปลอดภัยในการเขาถึงแหลงขอมูล (Source Code) และไดใหพนักงานฝายที่เกี่ยวของเซ็นสัญญาการหามเปดเผย 
Source Code และงดเวนจากการทําธุรกิจประเภทเดียวกับบริษัทหลังจากลาออกเปนระยะเวลา 2 ป 
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(7) ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  บริษัทสั่งซื้อสินคาจากตางประเทศในสัดสวนรอยละ 75 และรอยละ 57  ของยอดสั่งซื้อ
สินคาทั้งหมดในป 2549 และงวด 6 เดือนแรกของป 2550 ตามลําดับ บริษัทมิไดทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนาสําหรับ
การซื้อสินคาทั้งหมด แตจะทําเฉพาะในชวงที่อัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวน อยางไรก็ตามที่ผานมาผลกระทบจากอัตราแลกเปลี่ยนไม
จัดวามีนัยสําคัญตอผลประกอบการโดยรวมของบริษัท 

(8) Grand-Flo เขาซื้อหุนของบริษัทในป 2548 และไดจัดทําขอตกลงระหวางผูถือหุนขึ้นเพื่อให Grand-Flo มีอํานาจในการ
ควบคุมมติของคณะกรรมการ และสามารถควบคุมการบริหารจัดการที่สําคัญของบริษัท ซึ่งขอตกลงดังกลาวจะถูกยกเลิกในทันทีที่บริษัท
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  อยางไรก็ตามบริษัทจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของ
ตลาดหลักทรัพยเอ็ม เอ ไอ ในการรับหุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  ดังนั้นผูที่จองซื้อหุนจะมีความเสี่ยงในกรณีที่บริษัท
ไมไดรับอนุญาตใหจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  ซึ่งจะทําใหขอตกลงระหวางบริษัทและ Grand-Flo ยังคงไมถูกยกเลิก  ทั้งนี้ แมวา
ขอตกลงดังกลาวจะยังคงมีผลตามสัญญา แตในทางปฏิบัติแลวโครงสรางการบริหารจัดการของบริษัท เชน โครงสรางกรรมการและการ
บริหาร การถวงดุลอํานาจ ไดเปนไปตามขอกําหนดของพระราชบัญญัติมหาชน และหลักการกํากับดูแลกิจการที่ดี (Good governance) 
ต้ังแตที่บริษัทไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชน 

 
สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 
รายไดรวมของกลุม ในป 2547 ป 2548 และป 2549 เทากับ 115.74 ลานบาท 172.56 ลานบาท และ 289.20 ลานบาท 

ตามลําดับ  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 43.55  รอยละ 49.09 และรอยละ 67.60 ตามลําดับ สวนในงวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทมี
รายไดรวม 137.84 ลานบาท  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 22.53 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนหนา  โครงสรางรายไดของบรษัิท
แบงออกเปน (1) รายไดจากการขายฮารดแวรรวมกับซอฟทแวรประกอบซึ่งเปนรายไดหลัก โดยในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 
เดือนแรกป 2550 บริษัทมีรายไดเทากับ 101.31 ลานบาท 124.38 ลานบาท 220.96 ลานบาท และ 106.94 ลานบาท ตามลําดับ  คิด
เปนรอยละ 87.53 รอยละ 72.08 รอยละ 76.40 และรอยละ 77.58 ของรายไดรวมตามลําดับ  ในป 2548 ยอดขายเพิ่มขึ้นจากการขยาย
ยอดซื้อของลูกคารายใหญ สวนในป 2549 และป 2550 บริษัทสามารถรักษาฐานลูกคาเดิมและขยายฐานลูกคาใหมไดจึงทําใหยอดขาย
เพ่ิมขึ้น (2) รายไดจากการขายซอฟทแวรที่พัฒนาเฉพาะสําหรับลูกคา ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรป 2550 เทากับ 
1.81 ลานบาท 3.68 ลานบาท 6.80 ลานบาท และ 0.50 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ 1.57 รอยละ 2.13 รอยละ 2.35 และรอย
ละ 0.50 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยรายไดจากการขายโปรแกรมจะไมคงที่ขึ้นอยูกับจํานวนโครงการและขนาดของโครงการที่ขายได
ในแตละป (3) รายไดบริการและคาบํารุงรักษา ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 เทากับ 8.90 ลานบาท 34.09 
ลานบาท 47.96 ลานบาท และ 23.80 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนรอยละ 7.69 รอยละ 19.76 รอยละ 16.58 และรอยละ 17.27 ของ
รายไดรวมตามลําดับ  รายไดในสวนนี้เติบโตอยางมีนัยสําคัญในป 2548 เนื่องมาจากบริษัทไดเร่ิมทําสัญญาใหบริการบํารุงรักษากับ 
Tesco Lotus และมีการตอสัญญามาถึงป 2550 และ (4) รายไดจากคาเชาในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550  มี
จํานวน 2.61 ลานบาท 10.08 ลานบาท 10.08 ลานบาท และ 5.33 ลานบาทตามลําดับ   

ในป 2547 ป 2548 ป 2549 และงวด 6 เดือนแรกป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 7.32 ลานบาท 29.70 ลานบาท 36.09 
ลานบาท และ 12.07 ลานบาทตามลําดับ  คิดเปนอัตราการสวนกําไรสุทธิเทากับรอยละ 6.32 รอยละ 17.21 รอยละ 12.48 และรอยละ 
8.75 ตามลําดับ  อัตรากําไรสุทธิปรับตัวลดลงในป 2549 และป 2550 เนื่องจากตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหารที่เพ่ิมขึ้น 

ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวม 161.84 ลานบาท  โดยสินทรัพยที่สําคัญประกอบดวยลูกหนี้การคาสุทธิ
จํานวน 61.84 ลานบาท สินคาคงเหลือจํานวน 43.33 ลานบาท และอุปกรณสํานักงาน เครื่องตกแตงติดตั้ง และยานพาหนะจํานวน 
26.52 ลานบาท  ดวยลักษณะธุรกิจและนโยบายการเชาสํานักงานในการดําเนินงาน ทําใหสินทรัพยสวนใหญของบริษัทอยูในรูปของ
สินทรัพยหมุนเวียนมากกวาสินทรัพยถาวร ซึ่งเปนปกติของธุรกิจประเภทนี้ กลุมบริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 65.89 ลานบาท  บริษัทไมมี
การกูยืมเงินระยะยาวจากสถาบันการเงิน  แตมีนโยบายการใชแหลงเงินทุนจากการเพิ่มทุนในสวนของผูถือหุนเพื่อลดภาระดอกเบี้ยจาย  
ดังนั้นหนี้สินสวนใหญของบริษัทจึงอยูในรูปของหนี้สินหมุนเวียน  ที่สําคัญคือเจาหนี้การคาจํานวน 35.66 ลานบาท และมีสวนของของผู
ถือหุนเทากับ 95.95 ลานบาท  
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ในงวด 9 เดือนป 2550 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 248.97 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 18.49 เมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอน
หนา  ตนทุนรวมเทากับ 178.56 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 27.55  อยางไรก็ตามในงวด 9 เดือนป 2550 บริษัทมี
สัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารที่ลดลง  สงผลใหอัตรากําไรสุทธิปรับตัวดีขึ้นจากรอยละ 8.75 ในงวด 6 เดือนป 2550 เปนรอยละ 
9.21 ในงวด 9 เดือนป 2550 โดยมีกําไรสุทธิรวมเทากับ 22.93 ลานบาท  ณ วันที่ 30 กันยายน 2550 บริษัทมีสินทรัพยรวม 155.04 ลาน
บาท  หนี้สินรวม 48.23 ลานบาท และสวนของผูถือหุน 106.81 ลานบาท  โดยมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.45 เทา   

ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนจํานวน 75 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 75 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1.00 บาท 
เปนทุนที่ชําระแลว 56.25 ลานบาท โดยมี Grand-Flo  กลุมมานะศิลปพันธ และนายรณภูมิ สุวิริยะกุลชัย ถือหุนรอยละ 49  รอยละ 46 
และรอยละ 5 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวตามลําดับ  บริษัทจะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนจํานวน 18.75 ลานหุน คิดเปน
สัดสวนรอยละ 25.00 ของทุนชําระแลวภายหลังการเสนอขายในครั้งนี้  โดยมีราคาเสนอขายหุนละ 3.80 บาท ภายหลังจากที่เสนอขาย
หุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนแลว สัดสวนการถือหุนของ Grand-Flo  กลุมมานะศิลปพันธ และนายรณภูมิ สุวิริยะกุลชัย จะเทากับรอย
ละ 36.75 รอยละ 34.50 และรอยละ 3.75 ตามลําดับ  โดยเงินที่ไดจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้จะนําไปใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการขยาย
ธุรกิจของบริษัท 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย 


