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8. โครงสรางเงินทุน 
 

8.1 หลักทรัพยของบริษัทฯ 

8.1.1 ทุนจดทะเบียนและทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 

ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ 2551 บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 3,990,000,000 บาท และทุนชําระแลว จํานวน 
3,290,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 3,290,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท  

เมื่อวันที่ 5 ตุลาคม 2550 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 2/2550 ไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯ จัดสรรหุนสามัญเพ่ิมทุน
จํานวน 740,000,000 หุน เพ่ือเสนอขายดังนี้ 

1. หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 40,000,000 หุน เสนอขายในราคาหุนละ 1.20 บาทใหแกกรรมการ ผูบริหาร 
พนักงานของบริษัทฯ และพนักงานของวอเตอรโฟลว ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ทั้งนี้ บริษัทฯ ได
ดําเนินการเสนอขายหุนดังกลาวเมื่อวันที่ 3 – 4 ธันวาคม 2550 ที่ราคาเสนอขายหุนละ 1.20 บาท มูลคา
เสนอขายรวมทั้งสิ้น 48,000,000 บาท 

2. หุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 700,000,000 หุน เสนอขายใหแกประชาชนทั่วไป 

ทั้งนี้ ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีทุนชําระแลวเพ่ิมเปนจํานวน 
3,990,000,000 บาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 3,990,000,000  หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท  

8.1.2  ขอตกลงระหวางกลุมผูถือหุนรายใหญในเรื่องที่มีผลกระทบตอการออกและเสนอขายหลักทรัพย หรือการ
บริหารงานของบริษัทฯ โดยที่ขอตกลงดังกลาวมีบริษัทฯ รวมลงนามอยูดวย 

 ในการเขาซื้อหุนสามัญของประปาปทุมธานี เมื่อวันที่ 29 มิถุนายน 2550 ในอัตราสวนรอยละ 89.15 และวันที่ 18 
ธันวาคม 2550 ในอัตราสวนรอยละ 8.85 จากผูถือหุนเดิมของประปาปทุมธานี มีผลใหบริษัทฯ ไดถือหุนสามัญของประปา
ปทุมธานีทั้งสิ้น ในอัตราสวนรอยละ 98.0 บริษัทฯ ไดเขาทําสัญญาเงินกูกับธนาคารพาณิชยในประเทศสองแหงจํานวนเงิน
ทั้งสิ้น 3,998.3 ลานบาท โดยแบงเปนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 3,000 ลานบาท โดยมีกําหนดชําระคืนเงินตนภายในหนึ่งปนับ
แตวันที่เบิกเงินกู หรือวันที่บริษัทฯ นําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ แลวแตเหตุการณใดจะเกิดข้ึนกอน และ
เงินกูระยะยาวอีกจํานวน 998.3 ลานบาทโดยมีกําหนดชําระคืนเงินตนเปนเปนงวดๆ ตามรายไตรมาสรวม 20 งวด และตอง
ชําระคืนเงินตนทั้งหมดภายในเดือนกรกฎาคม 2556 โดยบริษัทฯ ไดทําการเบิกเงินกู งวดที่ 1 จํานวน 3,637.4 ลานบาท เมือ่
วันที่ 29 มิถุนายน 2550 และงวดที่ 2 จํานวน 360.9 ลานบาท เมื่อวันที่ 18 ธันวาคม 2550 เพ่ือการซื้อหุนดังกลาว 

 ทั้งนี้ ผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ ทั้งสองราย ไดแก ช.การชาง และมิตซุย แอนด โค ลิมิเต็ด (ซึ่งเปนผูถือหุนใหญ
ของมิตซุย) ไดทําสัญญา Undertaking Agreement กับธนาคารพาณิชยผูใหกูสําหรับการชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นจํานวน 
3,000 ลานบาทดังกลาวในกรณีที่บริษัทฯ ไมสามารถนําหุนสามัญของบริษัทฯ เขาจดทะเบียนเปนหลักทรัพยจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ ไดภายในหนึ่งปนับจากวันที่เบิกเงินกู หรือกรณีเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแก
ประชาชนครั้งแรกเพ่ือนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ไมเพียงพอที่จะชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวได 

8.1.3  ขอตกลงระหวางกลุมผูถือหุนรายใหญของบริษัทฯ 

 ผูถือหุนรายใหญของบริษัทสองรายไดแก ช. การชาง และ มิตซุยไดมีการทําสัญญาผูถือหุน ซึ่งบริษัทไมอยูภายใต
บังคับของสัญญาดังกลาว ซึ่งขอสัญญาที่สําคัญมีตอไปนี้ ทั้งนีม้ีขอสญัญาบางเรื่องทีเ่ปนขอสัญญาที่คูสัญญาทั้งสองฝายตอง
ตกลงรวมกัน ซึ่งหากคูสัญญาไมอาจตกลงกันไดอาจสงผลกระทบตอความสัมพันธ และฐานะการเปนผูถอืหุนรายใหญของ
บริษัทได  
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1. การกําหนดงบประมาณและบัญชี  
 หากคูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งไมเห็นดวยกับงบประมาณที่กําหนดขึ้นเพ่ือดําเนินการสําหรับเรื่องใด บริษัทไม
สามารถดําเนินการเรื่องดังกลาวภายใตงบประมาณที่ไมเห็นชอบนั้น เวนแตเรื่องดังกลาวเปนเรื่องที่จําเปนตองดําเนินการ
ภายใตสัมปทานหรือสัญญาซื้อขายน้ําประปา ทั้งนี ้หากไมสามารถดําเนินการไดดังกลาวมีผลกระทบตอบริษัทจนไมสามารถ
ดําเนินธุรกิจตอไปได (Irreparable Effect) และคูสญัญาไมสามารถตกลงกันได มิตซยุมีสทิธิขายหุนทีถ่ืออยูในบริษัทใหกับช. 
การชาง และ ช.การชาง มีสิทธิซื้อหุนทั้งหมดของมติซุย ในราคาที่กาํหนดโดยผูเช่ียวชาญ 
 

2. การมีสิทธิซือ้หุนกอน 
หากคูสัญญาฝายใดประสงคจะขายหุนใหกับบุคคลภายนอก คูสญัญาฝายดังกลาวจะตองเสนอขายหุนจํานวน

เดียวกันนัน้ใหแกผูถือหุนอีกฝายหนึ่งกอน และเสนอขายในราคาเดยีวกับที่จะเสนอขายบุคคลภายนอก ภายใตวิธีการที่
กําหนดไวในสัญญา 
 

3. Deadlock 
 หากเกิดกรณีดังตอไปนี้จนมีผลกระทบตอบริษัทจนไมสามารถดําเนินธุรกจิตอไปได (Irreparable Effect) และ
คูสัญญาทั้งสองฝายไมสามารถตกลงกันได มิตซุยมสีิทธิขายหุนใหกบัช. การชาง  และ ช.การชาง มีสิทธิซื้อหุนทั้งหมดของ
มิตซุย 
 
 (ก) เมื่อไมเห็นชอบดวยกับมติใดๆ ของที่ประชุมผูถือหุนหรือคณะกรรมการ  
 (ข) กรณีที่กรรมการตัวแทนจาก ช. การชาง หรือ Mitsui ไมไดเขารวมประชุมติดตอกัน 3 ครั้ง 
 (ค) กรณีคูสัญญาฝายใดฝายหนึ่งไมไดเขารวมประชุมติดตอกัน 2 ครั้ง 
 

 นอกจากนี้ ช. การชาง และมิตซุยไดมีการทําสัญญาแกไขเพ่ิมเติมสัญญาผูถือหุน ซึ่งมีขอตกลงเกี่ยวกับการที่     
ช. การชาง และ มิตซุย เขามีสวนรวมในการบริหารจัดการประปาปทุมธานีผานทางบริษัท โดยไดกําหนดเรื่องไวเปนการ
เฉพาะ (Reserved Matter) ที่คูสัญญาทั้งสองฝายจะตองเห็นชอบรวมกันกอน บริษัทจึงจะสามารถอนุมัติใหประปาปทุมธานี
ดําเนินการได ยกตัวอยางเชนการประกาศจายเงินปนผล  การเขาทําสัญญาเกินกวาจํานวนเงินที่กําหนด การกอภาระผูกพัน
เกินกวา 50 ลานบาท การลงทุน การขยายธุรกิจ การกําหนดงบประมาณ การเปลี่ยนแปลงผูสอบบัญชี เปนตน ทั้งนี้ เรื่อง
ตางๆ ดังกลาวจะตองเปนเรื่องที่สามารถดําเนินการไดโดยชอบดวยกฎหมาย 

 

8.2 ผูถือหุนของบริษัทฯ  

 ณ วันที่ 27 กุมภาพันธ 2551 รายช่ือผูถือหุนรายใหญ 10 รายแรก โดยนับรวมการถือหุนโดยผูที่เกี่ยวของกันตาม
มาตรา 258 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพย และตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 มีดังนี้ 
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รายชื่อผูถือหุน กอนการเสนอขายหุนเพิ่มทุน 

หลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุน
ใหแกกรรมการ ผูบรหิาร 
พนักงานของบริษัทฯ และ
พนักงานของบริษัทวอเตอร

โฟลว 

หลังการเสนอขายหุนเพิ่ม
ทุนใหแกประชาชนทั่วไป 

 จํานวนหุนท่ี
ถือ 

สัดสวน 
(รอยละ) 

จํานวนหุนท่ี
ถือ 

สัดสวน 
(รอยละ) 

จํานวนหุนท่ี
ถือ 

สัดสวน 
(รอยละ) 

1.  บริษัท ช.การชาง จํากดั (มหาชน) 1,549,839,400 47.69 1,549,839,400 47.11 1,406,777,400 35.26 
2.  บริษัท มิตซุย วอเตอรโฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด(1) 1,137,500,000 35.00 1,137,500,000 34.57 1,032,500,000 25.88 
3.  บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 406,250,000 12.50 406,250,000 12.35 368,750,000 9.24 
4.  ธนาคารกรุงเทพ จํากดั (มหาชน) 81,410,000 2.50 81,410,000 2.47 73,895,000 1.85 
5.  ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 75,000,000 2.31 75,000,000 2.28 68,077,000 1.71 
6.  อื่นๆ 600 0.00 600 0.00 600 0.00 
7. กรรมการ ผูบริหาร พนักงานของบริษัทฯ และ

พนักงาน วอเตอรโฟลว - - 40,000,000 1.22 40,000,000 1.00 

8. ประชาชน - -   1,000,000,000 25.06 
รวม 3,250,000,000 100.00 3,290,000,000 100.00 3,990,000,000 100.00 
หมายเหตุ: 

(1) บจ.มิตซุย วอเตอรโฮลด้ิงส (ประเทศไทย) มีผูถือหุนใหญ ณ วันที่ 8 มีนาคม 2550 คือ มิตซุย แอนด โค ลิมิเต็ด(2) ซึ่งเปนบริษัทจดทะเบียนใน
ประเทศญี่ปุน โดยมีสัดสวนการถือหุนรอยละ 100 

(2) รายช่ือผูถือหุนและสัดสวนการถือหุนใน มิตซุย แอนด โค ลิมิเต็ด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 เปนดังนี ้
 The Master Trust Bank of Japan, Ltd.(Trust account)       11.23%  
 Japan Trustee Services Bank, Ltd.(Trust account)             9.13%  
 Mitsui Life Insurance Company Limited                            2.56%  
 Sumitomo Mitsui Banking Corporation                                2.15%  
 State Street Bank and Trust Company 505103                    2.05%  
 Nippon Life Company                                                      1.96%  
 Japan Trustee Services Bank, Ltd.(Trust account 4)               1.76%  
 Mitzuho Corporate Bank, Ltd.     1.73% 
 The Chuo Mitsui Trust and Banking Company, Limited   1.72% 
 The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.    1.69% 
 อื่นๆ      64.02% 
 

 

8.3 นโยบายการจายเงินปนผล 

 เมื่อวันที่ 18 มีนาคม 2551 ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ไดมีมติกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน
ซึ่งจะพิจารณาถึงความตองการใชเงินตามเปาหมายของบริษัทฯ ในระยะเวลา 5 ปขางหนา รวมถึงการรักษาระดับอัตราสวน
หนี้สินตอทุนของบริษัทฯ ใหอยูในระดับที่เหมาะสม ทั้งนี้  เพ่ือลดความเสี่ยงทางดานการเงินของบริษัทฯ ที่อาจจะเกิดข้ึน   
ในกรณีที่บริษัทฯ เห็นวาสามารถที่จะจายเงินปนผลได บริษัทฯ จะพิจารณาจายเงินปนผลใหแกผูถือหุน ในอัตราสูงสุดเทาที่
เงินสดและกระแสเงินสดจะอํานวยเปนลําดับแรก  ทั้งนี้ จะไมนอยกวารอยละ 50 ของกําไรสุทธิหลังหักภาษีเงินไดนิติบุคคล 
สํารองตามกฎหมาย และสํารองอื่น ๆ ที่กําหนดไวในเง่ือนไขของสัญญาตาง ๆ  

อยางไรก็ตาม เนื่องดวยสัญญาแกไขเพ่ิมเติมตอทายสัมปทานประกอบกิจการประปา ลงวันที่ 20 มีนาคม 2551 
กําหนดใหบริษัทฯ สามารถจายเงินปนผลไดตอเมื่อมีการจัดสรรเงินกําไรสุทธิสวนหนึ่งในอัตรารอยละ 10 ของกําไรสุทธิ
ประจําปไวเปนทุนสํารอง แมวาทุนสํารองตามกฎหมายของบริษัทฯ จะมีจํานวนรอยละ 10 ของทุนจดทะเบียนแลวก็ตาม 
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ทั้งนี้ สืบเนื่องจากการที่ผูใหสัมปทานไดมีการแกไขเง่ือนไขในสัมปทานเกี่ยวกับการจายเงินปนผล และผูใหกูได
อนุมัติการขอแกไขเงื่อนไขบางประการในสัญญาเงินกูที่เกี่ยวเนื่องกับความสามารถในการจายปนผลของบริษัท ที่ประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ เมื่อวันที่ 10 เมษายน 2551 ไดพิจารณาผลประกอบการของบริษัทฯ แลวคาดวาบริษัทฯ จะสามารถ
จายเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.15 บาท จากผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับรอบป 2550 ใหแกผูถือหุนของบริษัทฯ ใน
ไตรมาสที่สี่ของป 2551 โดยจะนําเสนอตอที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผูถือหุนเพ่ือพิจารณาอนุมัติการจายเงิน
ปนผลตามหลักการที่ไดอนุมัติไวภายในระยะเวลาที่กําหนดตอไป นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาการดําเนินงานและผลประกอบการ
ของ  บริษัทฯ แลวจะเห็นไดวาผลประกอบการของบริษัทฯ ดีข้ึนเปนลําดับ ดวยเหตุนี้ บริษัทฯ จึงคาดวาความสามารถในการ
จายเงินปนผลของบริษัทฯ ในแตละคราวที่สามารถจายไดนั้นจะเปนอัตราที่ไมนอยกวาอัตราที่ประกาศจายไปแลว  

   

 ประปาปทุมธานี ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ไดรับสัมปทานประกอบกิจการประปาเชนเดียวกับบริษัทฯ และตอง
ปฏิบัติตามเงื่อนไขการจายเงินปนผลที่กําหนดใหสามารถจายเงินปนผลไดไมเกินรอยละ 10 ของทุนที่ใหแลว (ทุนที่เรียก
ชําระแลว) ทั้งนี้ บริษัทฯ คาดวา ประปาปทุมธานีจะสามารถเริ่มจายเงินปนผลไดต้ังแตป 2551 เปนตนไป และเพ่ือใหประปา
ปทุมธานีสามารถจายเงินปนผลภายใตเง่ือนไขเดียวกับสัมปทานของบริษัทฯ ประปาปทุมธานีจะดําเนินการยื่นขอแกไข
เง่ือนไขในสัมปทานเรื่องการจายเงินปนผลตอผูใหสัมปทาน 

 ทั้งนี้ เมื่อประปาปทุมธานีซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ จายเงนิปนผล บริษัทฯ จะรับรูรายไดดังกลาวเขาเปน
รายไดเงินปนผลรับจากบริษัทยอยในงบกําไรขาดทุนของงบการเงนิเฉพาะบริษัทฯ อยางไรก็ตาม ในงบการเงินเฉพาะ  
บริษัทฯ จะปรากฎคาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายน้ําประปาตัดจําหนายเปนรายการคาใชจายในงบกําไรขาดทุน
ของงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ เชนกัน โดยคาสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหนายน้ําประปาตัดจําหนายดังกลาวตัดจาย
ดวยวิธีเสนตรงตลอดอายุสัมปทานที่เหลืออยูของประปาปทุมธาน ี

 อนึ่ง ปจจุบัน วอเตอรโฟลว และบีเจที ซึ่งบริษัทยอยของบริษัทฯ ไมมีการกําหนดนโยบายการจายเงินปนผลไว
ชัดเจน โดยคณะกรรมการของบริษัทยอยอาจพิจารณาและเสนอใหที่ประชุมผูถือหุนพิจารณาเห็นชอบการจายเงินปนผล
ตามที่คณะกรรมการของบริษัทยอยเห็นสมควร 


