


  

    
 
 

หนังสือชี้ชวน 

 
บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) 

(THAI TAP WATER SUPPLY PUBLIC COMPANY LIMITED) 
เสนอขายหุนสามัญตอประชาชน 

 

โดย บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) 
เสนอขายหุนสามัญเพ่ิมทุนจํานวน 700,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 
โดย บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 

เสนอขายหุนสามัญเดิมจาํนวน 143,062,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 

โดย บริษัท มิตซุย วอเตอร โฮลดิ้งส (ประเทศไทย) จํากัด 
เสนอขายหุนสามัญเดิมจาํนวน 105,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 
โดย บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

เสนอขายหุนสามัญเดิมจาํนวน  37,500,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 
โดย ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

เสนอขายหุนสามัญเดิมจาํนวน 7,515,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 

โดย ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
เสนอขายหุนสามัญเดิมจาํนวน 6,923,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

ราคาเสนอขายหุนละ 4.00 – 4.50 บาท 
ระยะเวลาจองซื้อ 

สําหรับบุคคลทั่วไปและผูมีอุปการคุณ วันที่ 12 – 13 พฤษภาคม 2551 
สําหรับนักลงทุนสถาบัน วันที่ 14 – 16 พฤษภาคม 2551 

ที่ปรึกษาทางการเงิน 
บริษัทหลักทรัพย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  

ผูจัดการการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย 
บริษัทหลักทรพัย กสิกรไทย จํากัด (มหาชน)  

บริษัทหลักทรัพย ทิสโก จํากัด 
บริษัทหลักทรัพย ไทยพาณิชย จํากัด 

บริษัทหลักทรัพย ธนชาต จํากัด (มหาชน) 
บริษัทหลักทรัพย บัวหลวง จํากัด (มหาชน) 

วันที่ย่ืนแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือชี้ชวน  
วันที่ 24 กันยายน 2550 สําหรับ บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน), บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน), บริษัท มิตซุย วอเตอร โฮลดิ้งส (ประเทศไทย) จํากัด และ 

บริษัท ทางดวนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 
วันที่ 19 ตุลาคม 2550 สําหรับ ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

วันที่ 1 พฤศจิกายน 2550 สําหรับ ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 
วันที่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและรางหนังสือชี้ชวนมีผลใชบังคับ  

วันที่ 6 พฤษภาคม 2551 
 

คําเตือน 
 “กอนตัดสินใจลงทุน ผูลงทุนตองใชวิจารณญาณในการพิจารณาขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกับผูออกหลักทรัพยและเงื่อนไขของหลักทรัพย รวมทั้งความ
เหมาะสมในการลงทุน และความเสี่ยงที่เกี่ยวของเปนอยางดี การมีผลใชบังคับของหนังสือช้ีชวนนี้ มิไดเปนการแสดงวาคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย หรือสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยแนะนําใหลงทุนในหลักทรัพยที่เสนอขาย หรือมิไดประกันราคาหรือผลตอบแทนของ
หลักทรัพยที่เสนอขาย หรือรับรองความครบถวนและถูกตองของขอมูลในหนังสือช้ีชวนนี้แตอยางใด ทั้งนี้ การรับรองความถูกตองครบถวนของขอมูลในหนังสือช้ีชวนนี้
เปนความรับผิดชอบของผูเสนอขายหลักทรัพย 
 หากหนังสือช้ีชวนมีขอความหรือรายการที่เปนเท็จ หรือขาดขอความที่ควรตองแจงในสาระสําคัญ ผูถือหลักทรัพยมีสิทธ์ิเรียกรองคาเสียหายจากบริษัทหรือ
เจาของหลักทรัพยไดตามมาตรา 82 แหงพระราชบัญญัติหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย พ.ศ. 2535 ทั้งนี้ ภายในหนึ่งปนับแตวันที่แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอ
ขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวนมีผลใชบังคับ 
 บุคคลทั่วไปสามารถขอตรวจสอบหรือขอสําเนาแบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพยและหนังสือช้ีชวนที่ย่ืนตอสํานักงานกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพยไดที่ศูนยสารนิเทศ สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ช้ัน 15 อาคารจีพีเอฟ วิทยุ เลขที่ 93/1 ถนนวิทยุ แขวงลุมพินี เขต
ปทุมวัน กรุงเทพมหานคร ในทุกวันทําการของสํานักงาน ระหวางเวลา 9:00 น. – 12:00 น. และ 13.00 – 16.00 น. หรือทาง http://www.sec.or.th” 
 

คําเตือน  
การลงทุนมีความเสีย่ง ผูลงทุนควรศกึษาขอมูลในหนังสือชี้ชวนกอนการตัดสินใจลงทุน 



  

    
 
 

 
สารบญั 

  หนา 
สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  
   
สวนที่ 2 บริษทัทีอ่อกหลกัทรัพย  
 1. ปจจัยความเสี่ยง 2 
 2. ลักษณะการประกอบธุรกิจ 15 
 3. การประกอบธรุกจิของแตละสายผลิตภัณฑ 31 
 4. การวิจัยและพัฒนา 97 
 5. ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธรุกจิ 98 
 6. โครงการในอนาคต 103 
 7. ขอพิพาททางกฎหมาย 106 
 8. โครงสรางเงินทนุ 108 
 9. การจัดการ 112 
 10. การควบคุมภายใน 131 
 11. รายการระหวางกนั 132 
 12. ฐานะการเงนิและผลการดําเนินงาน 172 
 13. ขอมูลอื่นที่เกีย่วของ 223 
         สรุปสาระสําคัญของสัญญาตางๆ  
 ประวัติการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุน  
 สูตรการคํานวณอัตราสวนทางการเงิน  
   
สวนที่ 3 ขอมูลเกี่ยวกับการเสนอขายหลักทรัพย  
 1. รายละเอียดของหลักทรัพยที่เสนอขาย  
 2. ขอจํากัดการโอนหลักทรัพยที่เสนอขาย  
 3. ที่มาของราคาหลักทรัพยทีเ่สนอขาย  
 4. ราคาหุนสามัญในตลาดรอง  
 5. การจอง การจําหนาย และการจัดสรร  
   
สวนที่ 4 การรับรองความถูกตองของขอมูล  
   
เอกสารแนบ   
เอกสารแนบ 1 รายละเอียดเกี่ยวกับผูบริหารและผูมีอํานาจควบคมุของบริษัทฯ  
เอกสารแนบ 2 รายละเอียดเกี่ยวกับกรรมการของบริษัทยอย  
เอกสารแนบ 3 แบบประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายใน  
เอกสารแนบ 4 งบการเงิน สําหรับงวดสามเดือนสิน้สุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2551 (สอบทานแลว) 

งบการเงิน สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2550 และ 2549 (ตรวจสอบแลว) 
งบการเงิน สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548 (ตรวจสอบแลว) 
งบการเงิน สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 (ตรวจสอบแลว) 
 

 

 



  

    
 
 

คํานิยาม 
นอกจากจะไดมีการกําหนดไวเปนอยางอื่นในเอกสารฉบับนี้ ใหคําดังตอไปนี้มีคํานยิามดังตอไปนี ้
 
ก.ล.ต. หมายถึง คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
ตลาดหลักทรัพยฯ หมายถึง ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
บริษัทฯ หมายถึง บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) 
กลุมบริษัทฯ หมายถึง บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) บรษัิท วอเตอรโฟลว 

จํากัด บริษัท ประปาปทุมธานี จํากัด และบริษัท บีเจที วอเตอร 
จํากัด 
 

วอเตอรโฟลว หมายถึง บริษัท วอเตอรโฟลว จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 
กปภ. หมายถึง การประปาสวนภมูิภาค ในสังกัดกระทรวงมหาดไทย 
กปน. หมายถึง การประปานครหลวง ในสังกัดกระทรวงมหาดไทย 
กลุมสถาบันการเงินผูใหกู หมายถึง กลุมสถาบันการเงินผูใหบริษัทฯกูยืมเงิน อันประกอบดวย 

ธนาคารไทยพาณิชย จํากัด (มหาชน)  
ธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) และ  
ธนาคารกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

กรมทรัพยากรน้าํ หมายถึง กรมทรัพยากรน้าํ กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและส่ิงแวดลอม 
กรมชลประทาน หมายถึง กรมชลประทาน กระทรวงเกษตรและสหกรณ 
กรมทรัพยากรน้าํบาดาล หมายถึง กรมทรัพยากรน้าํบาดาล กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและ

สิ่งแวดลอม 
สัญญาซื้อขายน้ําประปา หมายถึง สัญญาซื้อขายน้ําประปา ระหวางการประปาสวนภูมภิาคกับ

บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน) ลงวันที่ 21 กันยายน 
2543 และ สัญญาใหสิทธิดําเนินการผลิตและจําหนายน้ําประปา 
ระหวางการประปาสวนภูมิภาคกบับริษัท ประปาปทุมธานี 
จํากัด ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2538 และ สัญญาซือ้ขายน้ําประปา 
ระหวางการประปาสวนภูมิภาคกบับริษัท ประปาปทุมธานี 
จํากัด ลงวันที่ 15 กันยายน 2549 

สัญญาซื้อขายน้ําประปาของบริษัทฯ หมายถึง สัญญาซื้อขายน้ําประปา ระหวางการประปาสวนภูมภิาคกับ
บริษัท น้ําประปาไทย จํากัด (มหาชน)ลงวันที่ 21 กนัยายน 
2543  

สัญญาซื้อขายน้ําประปาของประปา
ปทุมธาน ี

หมายถึง สัญญาซื้อขายน้ําประปา ระหวางการประปาสวนภูมภิาคกับ
บริษัท ประปาปทุมธานี จํากัด  
ลงวันที่ 15 กันยายน 2549 

สัญญาใหสิทธ ิ หมายถึง สัญญาใหสิทธิดําเนินการผลิตและจําหนายน้ําประปา ระหวาง
การประปาสวนภมูิภาคกับบริษัท ประปาปทุมธานี จํากัด  
ลงวันที่ 31 สิงหาคม 2538 

สัมปทาน หมายถึง สัมปทานประกอบกิจการประปา 2 ฉบับที่ไดรับอนุมัติจาก
กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและสิ่งแวดลอม ในการประกอบ
กิจการประปาในจังหวัดนครปฐม ไดแก อําเภอพุทธมณฑล 
อําเภอสามพราน อําเภอนครชัยศรี และ จังหวัดสมุทรสาคร 
ไดแก อําเภอกระทุมแบน และอําเภอเมืองสมุทรสาคร ลงวันที่ 
11 มีนาคม 2548  

ช. การชาง หมายถึง บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน)  



  

    
 
 

กลุม ช. การชาง หมายถึง กลุมบริษัททีม่ีผูถอืหุนใหญรวมกบับริษัท ช.การชาง จํากัด 
(มหาชน) 

มิตซุย  หมายถึง บริษัท มิตซุย วอเตอร โฮลดิ้งส (ประเทศไทย) จํากัด 
ไทยดีซไีอ หมายถึง บริษัท วิศวกรที่ปรึกษา ไทย ดีซีไอ จํากัด ซึ่งบริษัทฯ ไดวาจาง

ให ศึ กษาการ วา งแผนการขยายกํ า ลั ง ก า รผลิ ต  ซึ่ ง มี
ประสบการณและความเชี่ยวชาญในการทําการสํารวจ ศึกษา
ความเปนไปได รวมถึงการออกแบบวางแผนดานวิศวกรรมโดย
เฉพาะงานวิศวกรรมขนาดใหญ 

ประปาปทุมธาน ี หมายถึง บริษัท ประปาปทุมธานี จํากัด ซึง่เปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 
ปทุมธานี โอเปอเรช่ันส หมายถึง บริษัท ปทุมธานี โอเปอเรช่ันส จาํกัด  
บีเจท ี หมายถึง บริษัท บีเจที วอเตอร จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ 
นครหลวงคาขาว หมายถึง บริษัท นครหลวงคาขาว จํากัด 
กรมทรัพยากรธรณี หมายถึง กรมทรัพยากรธรณี กระทรวงทรัพยากรธรรมชาติและ

สิ่งแวดลอม 
 
กลุมเธมส วอเตอร หมายถึง บริษัท เธมส วอเตอร (Thames Water Plc.),  

บริษัท เธมส วอเตอร อินเตอรเนชั่นแนล เซอรวิสเซส 
จํากัด (Thames Water International Services Limited) 
และ บริษัท เธมส วอเตอร อินเตอรเนชั่นแนล (ประเทศ
ไทย) จํากัด (Thames Water International (Thailand) 
Limited) 

ลบ.ม. หมายถึง ลูกบาศกเมตร เปนการวัดปริมาตรน้ํา กวาง x ยาว x  สูง 
เทากับ 1 เมตร x 1 เมตร x 1 เมตร  

เมตรน้ํา หมายถึง หนวยวัดแรงดันน้ํามีคาเทากับ 0.1 บาร หรือ 0.1 กิโลกรัม
ตอตารางเซนติเมตร 

วันเริ่มประกอบกิจการ หรือ  
วันเริ่มซื้อขายน้ําประปาที่เปนจริง 

หมายถึง วันที่ 21 กรกฎาคม 2547 

MOQ หมายถึง ปริมาณน้ําขั้นต่ําที่ กปภ. ตองซื้อ (Minimum Off-take 
Quantity) 

OMA หมายถึง สัญญาการบริหารจัดการและการซอมบํารุง (Operation 
and Maintenance Agreement) 

LCA หมายถึง สัญญาบริการติดตอประสานงาน (Local Coordination 
Agreement) 

TSA หมายถึง สัญญาที่ปรึกษาทางเทคนิค (Technical Service 
Agreement) 

ระบบ SCADA (Supervisory 
Control and Data Acquisition) 

หมายถึง ระบบควบคุมเชิงส่ังการและบันทึกขอมูลอัตโนมัติเพ่ือ
วิเคราะหการทํางานโดยระบบคอมพิวเตอร 

AAA หมายถึง บริษัท Advance Assets Associates Limited ซึ่งเปน
บริษัทที่จดทะเบียนในหมูเกาะ British Virgin Islands 

GENCO หมายถึง บริษัท บริการและพัฒนาเพื่อการอนุรักษส่ิงแวดลอม จํากัด 
(มหาชน) 

BOO หมายถึง Build-Own-Operate เปนลักษณะสัญญาซื้อขายน้ําประปา



  

    
 
 

แบบที่ผูขายสรางระบบผลิตประปาขึ้นเอง และดําเนิน
กิจการไปจนสิ้นสุดอายุสัญญาโดยไมตองโอนสินทรัพย
ทั้งหมดใหแก กปภ. เมื่อส้ินสุดระยะเวลาในสัญญา  

พ้ืนที่บริการ หมายถึง พ้ืนที่ในการประกอบกิจการประปาของบริษัทฯ ตาม
สัมปทานและสัญญาซื้อขายน้ําประปา อันไดแก จ.
นครปฐม และจ.สมุทรสาคร 

CAGR หมายถึง Cumulative Annual Growth Rate ซึ่งเปนการคิดอัตรา
การเติบโตดวยการใชวธีคิดแบบ Geometric Mean 
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