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สวนที่ 2 หนาที่ 2 

1. ปจจัยความเสี่ยง 

  ในการลงทุนในหุนสามัญของบริษัทที่เสนอขายครั้งนี้ ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้อยาง
รอบคอบกอนการตัดสินใจลงทุน โดยเฉพาะอยางยิ่งขอมูลเกี่ยวกับปจจัยความเสี่ยงดังสรุปขางทาย อนึ่ง ขอมูลตอไปนี้
แสดงถึงปจจัยความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจของบริษัทที่อาจมีผลกระทบตอผลตอบแทนจากการลงทุนอยางมี
นัยสําคัญ ซ่ึงนอกเหนือจากปจจัยความเสี่ยงที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ อาจมีความเสี่ยงอื่นๆ ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคตที่
บริษัทไมอาจทราบไดในขณะนี้หรือเปนความเสี่ยงที่บริษัทพิจารณาในขณะนี้วาไมมีผลกระทบในสาระสําคัญตอการ
ดําเนินธุรกิจของบริษัท ปจจัยความเสี่ยงหลักที่อาจมีผลกระทบตอการประกอบธุรกิจของบริษัท สามารถจําแนกไดดังนี้ 

1.1 ความเสี่ยงดานบุคลากร 

ความเสี่ยงจากการพึ่งพาวิศวกร 

บริษัทดําเนินธุรกิจใหบริการออกแบบ จัดหา กอสรางและติดตั้งงานระบบจําหนายไฟฟา งานสถานีไฟฟายอย 
งานกอสรางสายสง และงานเสาโทรคมนาคม ซ่ึงในการรับงานและการดําเนินงานแตละโครงการใหแลวเสร็จตาม
กําหนดเวลาอยางมีประสิทธิภาพนั้น จําเปนที่ตองพึ่งพาบุคลากรที่มีประสบการณและความรูความสามารถ โดยเฉพาะ
อยางยิ่งวิศวกรผูทําหนาที่ควบคุมและบริหารโครงการ ตั้งแตระดับผูจัดการโครงการ  ซ่ึงหากบริษัทสูญเสียวิศวกรเหลานี้
ไปยอมสงผลกระทบตอความสามารถในการรับงานและการบริหารจัดการโครงการ รวมถึงผลการดําเนินงานและ
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัทในอนาคต ณ 30 กันยายน 2549 บริษัทมีวิศวกรระดับผูอํานวยการโครงการ
และผูจัดการโครงการจํานวนรวม 17 คน โดยแบงเปนวิศวกรควบคุมงานวิศวกรรมไฟฟาจํานวน 12 คน วิศวกรควบคุม
งานติดตั้งเสาโทรคมนาคมจํานวน 2 คนและวิศวกรควบคุมงานระบบปรับอากาศและระบบสุขาภิบาลจํานวน 3 คน  

ท้ังนี้ บริษัทตระหนักถึงความสําคัญของบุคลากรซึ่งเปนปจจัยสําคัญในการดําเนินธุรกิจ จึงกําหนดมาตรการ
ตางๆ เพื่อจูงใจพนักงานใหมีความผูกพันกับองคกรในระยะยาว และมีนโยบายการบริหารและพัฒนาบุคลากรอยาง
ตอเนื่อง ท้ังการใหผลตอบแทนในระดับที่ใกลเคียงกับอัตราผลตอบแทนของตลาด รวมถึงการจัดทุนการศึกษาระดับ
ปริญญาโท และ Mini MBA ท่ีมหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร และสถาบันอื่นๆ การสงเขาอบรม
ดานภาษาอังกฤษที่ American University Alumni Language Centre: AUA และการสงเขาอบรมหลักสูตรปฏิบัติงานกับ
เจาของผลิตภัณฑในตางประเทศ   

นอกจากนี้ เพื่อตอบแทนการปฏิบัติงานและรักษาบุคลากรที่มีความสามารถและมีประสิทธิภาพในการ
ทํางานใหอยูกับบริษัทตอไปในระยะยาว ในการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนครั้งนี้ ท่ีประชุมสามัญผูถือหุนครั้งที่ 
1/2549 เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549 จึงไดมีมติใหจัดสรรใบสําคัญแสดงสิทธิท่ีจะซื้อหุนสามัญอายุ 2 ปจํานวน 
5,000,000 หนวยใหแกกรรมการ  ผูบริหาร และพนักงานของบริษัท แบบใหเปลา โดยมีอัตราการใชสิทธิ 1 หนวย
ใบสําคัญแสดงสิทธิ ตอ 1 หุนสามัญ ในราคาหุนละ 1 บาท  (โปรดพิจารณาความเสี่ยงที่เกี่ยวของในขอ 1.10)  

ความเสี่ยงจากการพึ่งพาผูบริหาร 

คณะผูบริหารของบริษัทนําโดยนายประเดช กิตติอิสรานนท กรรมการผูจัดการและผูรวมกอตั้งบริษัท ซ่ึงเปน
ผูท่ีมีประสบการณยาวนานในธุรกิจใหบริการวิศวกรรมไฟฟาและงานดานเสาโทรคมนาคม จนเปนที่รูจักอยาง
กวางขวางในธุรกิจและมีความสัมพันธท่ีดีกับกลุมลูกคา คุณสมบัติดังกลาวเปนสวนหนึ่งที่ทําใหบริษัทประสบ
ความสําเร็จในการติดตอลูกคาและไดรับความไววางใจใหดําเนินงานมาโดยตลอด ดังนั้น หากมีการเปลี่ยนแปลงของ
ผูบริหาร อาจสงผลกระทบในทางลบตอความสามารถในการรับงานและผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต    

อยางไรก็ดี เพื่อลดการพึ่งพาผูบริหารดังกลาว บริษัทไดกําหนดนโยบายเพื่อกระจายอํานาจการบริหารงาน 
ดวยการแตงตั้งและมอบหมายอํานาจหนาที่ใหแกคณะกรรมการบริหาร รองกรรมการผูจัดการ ผูชวยกรรมการ
ผูจัดการสายงานตางๆ รวมถึงผูจัดการโครงการ เพื่อใหรวมดูแลงานในสวนงานตางๆ ที่เหมาะสมสอดคลอง
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กับประสบการณและความรูความสามารถ ซ่ึงจะสงผลใหการบริหารงานโครงการบรรลุตามแผนงานที่วางไวภายใต
เง่ือนไขของตารางเวลาที่กําหนด  

1.2 ความเสี่ยงจากความไมสม่ําเสมอของดานรายได 

ความเสี่ยงจากการใหบริการงานในลักษณะโครงการ 

รายไดหลักของบริษัทมาจากการใหบริการซึ่งมีลักษณะเปนรายโครงการที่มีกําหนดเวลาแลวเสร็จตามสัญญา 
และโอกาสในการรับงานใหมของบริษัทขึ้นอยูกับนโยบาย แผนงาน รวมถึงขั้นตอนในการพิจารณาคัดเลือกผูใหบริการ
ของภาครัฐหรือภาคเอกชน ดังนั้น ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัท จึงอาจไมสม่ําเสมอ แตขึ้นกับจํานวน
โครงการที่อยูระหวางดําเนินการและความสามารถในการชนะประมูลหรือไดรับเลือกเขาทํางานใหมในแตละโครงการ 
ซ่ึงเปนลักษณะปกติธุรกิจของผูประกอบการในอุตสาหกรรมประเภทใหบริการแบบรับเหมาทั่วไป ดังเชน ในป 2548 
บริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นเปน 1,251 ลานบาท จาก 429 ลานบาท ในป 2547 หรือคิดเปนอัตราการ
เติบโตรอยละ 192 จากการรับงานดานวิศวกรรมไฟฟาจากภาครัฐเพิ่มขึ้น  

ดังนั้น เพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว บริษัทจึงกําหนดนโยบายที่จะขยายฐานกลุมลูกคาเปาหมาย เพื่อเพิ่มโอกาส
ในการชนะการประมูลงานรวมถึงการขยายฐานธุรกิจไปยังธุรกิจที่ตอเนื่องกัน เชน การใหบริการบํารุงรักษาระบบและ
อุปกรณในสถานีไฟฟา และสายสงแรงสูงซ่ึงจะใหผลตอบแทนในรูปของกระแสเงินสดระยะยาวอยางสม่ําเสมอ  

ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุมลูกคา 

บริษัทใหบริการและขายสินคาใหแกลูกคาทั้งภาคเอกชนและภาครัฐ ซ่ึงผลการดําเนินงานของบริษัทจะขึ้นอยู
กับการขยายการลงทุน/การเติบโตของลูกคาในแตละประเภทรวมถึงความสามารถและสภาวะการแขงขันในการประมูล
งานตางๆ โดยบริษัทมีรายไดจากการขายทั้งหมดใหแกกลุมลูกคาเอกชน จํานวน 91 ลานบาท 148 ลานบาท และ 
252 ลานบาท ในป 2546 ป 2547 และป 2548 ตามลําดับ สําหรับงานบริการ บริษัทใหบริการแกลูกคาทั้งลูกคา
ภาครัฐและเอกชน โดยบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มจาก 282 ลานบาทในป 2546 เปน 429 ลานบาท และ 
1,251 ลานบาท ในป 2547 และป 2548 ตามลําดับ ซ่ึงแบงเปนสัดสวนรายไดบริการจากลูกคาภาคเอกชนเทากับ
รอยละ 66 รอยละ 65 และรอยละ 47 และลูกคาภาครัฐเทากับรอยละ 34 รอยละ 35 และรอยละ 53  อยางไรก็ดี ใน
ครึ่งแรกป 2549 สัดสวนรายไดบริการจากลูกคาภาคเอกชนไดเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 83 และลูกคาภาครัฐไดลดลงเหลือ
รอยละ 17 เนื่องจาก ในป 2547 - 2548  การประมูลงานภาครัฐหลายรายการถูกยกเลิกจากการเพิ่มขึ้นอยางมากของ
ตนทุนวัตถุดิบสําคัญ ทําใหงบประมาณสําหรับการจัดจางไมสอดคลองกับตนทุนการดําเนินงานของผูเขาประมูลงาน 
ประกอบกับในครึ่งแรกป 2549 บริษัทอยูระหวางการปดงานโครงการภาครัฐ ซ่ึงงานในชวงปดโครงการมีมูลคานอยทํา
ใหรายไดท่ีมาจากงานบริการภาครัฐนอยลง อยางไรก็ตาม ในครึ่งแรกป 2549 บริษัทชนะงานประมูลงานจางเหมา
สถานีไฟฟาระบบ 115-22 KV จํานวน 5 สถานี มูลคารวม 758.80 ลานบาท โดยคาดวาจะรับรูรายไดในป 2549 
จํานวน 75.88 ลานบาทและในป 2550 จํานวน 682.92 ลานบาท ซ่ึงจะสงผลใหสัดสวนรายไดของงานภาครัฐ
เปลี่ยนแปลงไปจากครึ่งแรกป 2549 เมื่อบริษัทมีการรับรูรายไดจากโครงการดังกลาวแลว  

 อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายในการรักษาสัดสวนรายไดงานบริการจากภาครัฐและภาคเอกชนใหอยูในระดับ
ใกลเคียงกัน เพื่อลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงกลุมลูกคา และเพื่อรักษาระดับอัตราการเติบโตของรายไดของกิจการ 
และระดับอัตรากําไรที่เหมาะสม  
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ความเสี่ยงจากความผันผวนทางเศรษฐกิจและการเมือง 

ความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจ หรือการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองอาจมีผลกระทบโดยตรงตองบประมาณ
การลงทุน และบรรยากาศการลงทุนภายในประเทศ ซ่ึงจะสงผลกระทบตอแผนขยายการลงทุนของภาคเอกชน 
โดยเฉพาะอยางยิ่งการกอสรางโรงงานอุตสาหกรรม สงผลตอเนื่องถึงภาวะธุรกิจใหบริการออกแบบ จัดหา และบริการ
ติดตั้งงานระบบวิศวกรรมไฟฟา และงานระบบไฟฟาและเครื่องกล  

อยางไรก็ตาม ความผันผวนทางดานเศรษฐกิจและการเมืองอาจเปนปจจัยที่ทําใหภาคการลงทุนชะลอตัวลง 
แตอาจไมเปนผลกระทบตอบริษัทมากนัก เนื่องจากกลุมลูกคาของบริษัทสวนหนึ่งเปนหนวยงานภาครัฐที่ใหบริการ
ทางดานสาธารณูปโภคพื้นฐาน เชน การไฟฟาสวนภูมิภาค เปนตน ซ่ึงรัฐบาลจําเปนตองคํานึงถึงการเตรียมความ
พรอมทางดานโครงสรางพื้นฐาน (Infrastructure) ซ่ึงรวมถึงการจัดหาปริมาณสํารองกระแสไฟฟาใหเพียงพอตอการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจในอนาคต ดังจะเห็นไดจากแผนการพัฒนากําลังการผลิตไฟฟาของประเทศไทย พ.ศ.2549-
2554 ท่ีคาดวาปริมาณความตองการพลังไฟฟาสูงสุด และความตองการพลังงานไฟฟาจะเพิ่มขึ้นเฉลี่ย 6.0% ตอป ทํา
ใหความเสี่ยงทางดานเศรษฐกิจและการเมืองสงผลกระทบตอรายไดจากการใหบริการในงานระบบวิศวกรรมไฟฟาและ
งานระบบไฟฟาและเครื่องกลของบริษัทในกลุมลูกคาภาคเอกชนเพียงระยะสั้นตามวงจรของธุรกิจเทานั้น   

1.3 ความเสี่ยงจากการเพิ่มข้ึนของตนทุน 

ความเสี่ยงจากการดําเนินโครงการลาชากวาเวลาที่กําหนดตามสัญญา 

ในการดําเนินธุรกิจใหบริการแบบรับเหมา หากการดําเนินโครงการมีความลาชาจากกําหนดการที่วางไว
ยอมจะกระทบตอตนทุนโครงการ และอาจสงผลใหบริษัทถูกเรียกคาเสียหายจากความลาชาของการสงมอบงานได ซ่ึง
อาจสงผลกระทบอยางมีนัยสําคัญตอผลดําเนินงานของบริษัท ท้ังนี้ ความลาชาอาจมีสาเหตุมาจากผูวาจาง ผูรับเหมา
ชวง หรือบริษัทเอง โดยที่ผานมา ในป 2548 บริษัทมีงานลาชาคิดเปนรอยละ 1.32 ของรายไดบริการ หรือคิดเปน
รอยละ 3.36 ของจํานวนโครงการรวม 

อนึ่ง ท่ีผานมา หากโครงการของบริษัทมีความลาชา ซ่ึงอาจมีสาเหตุจากผูวาจางตองการเปลี่ยนแปลงแบบ
กอสราง หรือการขาดแคลนเงินทุนและสภาพคลองของผูวาจาง และหากเปนผลใหโครงการมีคาใชจายเพิ่มขึ้น บริษัท
จะเรียกเก็บคาใชจายสวนเพิ่มไดจากผูวาจาง เนื่องจากสัญญาสวนใหญจะกําหนดใหบริษัทสามารถเบิกคาใชจาย             
สวนนี้ได 

สําหรับกรณีท่ีความลาชามีสาเหตุจากผูรับเหมาชวง ซ่ึงผูรับเหมาชวงอาจขาดแคลนเงินทุน หรือขาดแคลน
แรงงาน ผูจัดการโครงการจะพิจารณาสาเหตุของปญหาและหาทางแกไข โดยระบุในสัญญาใหผูรับเหมาชวงเปน                   
ผูรับภาระคาใชจายกรณีท่ีบริษัทตองจัดหาวัสดุ หรือแรงงานทดแทนจนกวางานตามสัญญาจางจะแลวเสร็จ อีกทั้งมี
นโยบายในการคัดกรองผูรับเหมาชวงโดยแบงระดับผูรับเหมาชวง และการจางงานใหเหมาะสมกับเงินลงทุนและ
บุคลากรของผูรับเหมาชวง   

นอกจากนี้ เพื่อปองกันปญหาความลาชาที่อาจเกิดขึ้นจากทีมงานของบริษัทเอง บริษัทจึงเนนการพัฒนา
ความสามารถของบุคลากรของบริษัท โดยเฉพาะอยางยิ่งในสวนที่เกี่ยวของกับการบริหารโครงการ เชน ผูอํานายการ
โครงการและผูจัดการโครงการ รวมทั้งการจัดสรรทีมงานใหเหมาะสมกับงานที่ไดรับมอบหมาย  

ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาวัสดุและอุปกรณ 

ในธุรกิจรับเหมากอสรางแบบครบวงจร (Turnkey) โดยทั่วไปสัญญาใหบริการสวนใหญจะเปนสัญญาที่มีราคา
รับเหมาแบบคงที่ (Fixed Price) โดยเปนราคาที่กําหนดตั้งแตในขั้นตอนการวาจางจนการติดตั้งงานแลวเสร็จ ซึ่งใน
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ระหวางชวงเวลาดังกลาว หากราคาวัสดุและอุปกรณปรับตัวสูงขึ้น ยอมสงผลใหตนทุนวัสดุและอุปกรณของโครงการ
เพิ่มขึ้น และอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลประกอบการโดยรวมของบริษัท  

บริษัทมีมาตรการในการลดผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงราคาและวัสดุอุปกรณ โดยกรณีอุปกรณหลัก เชน 
หมอแปลงไฟฟา สายไฟฟา สวิทซตัดตอน บริษัทจะทําการตกลงกับผูจัดจําหนายตั้งแตชวงของการเริ่มประมูลงาน 
เพื่อใหไดรับการยืนยันราคาลวงหนา ครอบคลุมระยะเวลาที่ผูวาจางพิจารณาราคาและเมื่อลงนามในสัญญาจางบริษัท
จะออกคําสั่งซ้ือเพื่อควบคุมตนทุนใหคงที่ กรณีวัสดุท่ัวไปมีผูจัดจําหนายหลายราย เชน ทอน้ําประเภทตางๆ ทอรอย
สายไฟฟา บริษัทจะรวบรวมปริมาณสั่งซ้ือจากหลายๆ โครงการ เพื่อเพิ่มอํานาจตอรอง ทําใหมีราคาตนทุนตอหนวยที่
ลดลง ดังนั้น ท่ีผานมาบริษัทจึงไดรับผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงราคาวัสดุท่ัวไปไมมากนัก  

นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะเสนอราคางานแบบปรับราคางานตามดัชนีผูบริโภค (Escalation Price) 
แทนการเสนอราคางานแบบราคาคงที่ เพื่อปองกันความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาวัสดุในอนาคต ซ่ึงงานที่เสนอ
ราคางานแบบปรับราคางานตามดัชนีผูบริโภคนี้สวนใหญเปนงานของภาครัฐที่มีการกําหนดใหปรับราคาได 

ความเสี่ยงจากการควบคุมและบริหารจัดการ 

ปญหาหนึ่งที่พบในธุรกิจกอสรางทั่วไปคือการควบคุมและบริหารจัดการโครงการที่อาจกระทําไดไมท่ัวถึง 
เนื่องจากการดําเนินงานมีลักษณะเปนโครงการซึ่งตั้งอยูตามพื้นที่ของลูกคาแตละราย จึงอาจกอใหเกิดปญหาการขาด
ความเอาใจใสในงาน และความลาชาของโครงการ ซ่ึงอาจสงผลกระทบในทางลบตอผลดําเนินงานและความสามารถ
ในการทํากําไรของบริษัทในอนาคต    

อยางไรก็ดี บริษัทตระหนักถึงปญหาดังกลาว จึงไดแตงตั้งและมอบหมายงานโครงการใหแกผูจัดการโครงการ 
โดยพิจารณาถึงงานที่อยูในความรับผิดชอบปจจุบัน รวมทั้งความสามารถและความชํานาญเฉพาะดานของผูจัดการ
โครงการแตละราย ท้ังนี้ เพื่อใหผูท่ีไดรับมอบหมายงานสามารถดูแลและบริหารงานที่มีอยูไดอยางทั่วถึงและมี
ประสิทธิภาพ และบริษัทไดกําหนดใหกลุมวิศวกรผูบริหารเปนผูดูแลการบริหารจัดการของผูจัดการโครงการอีกชั้นหนึ่ง 
นอกจากนี้ บริษัทยังจัดทําหลักจรรยาบรรณเพื่อใหกรรมการ ผูบริหาร และพนักงานทุกคนไดทราบถึงมาตรฐานการ
ปฏิบัติตนเพื่อเปนแนวทางใหทุกคนปฏิบัติหนาที่ดวยความซื่อสัตยสุจริตอีกดวย     

1.4  ความเสี่ยงดานเงินทุนหมุนเวียน 

ในการดําเนินงานของบริษัท จําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนประมาณรอยละ 10-15 ของมูลคางานแตละ
โครงการ โดยเงินทุนหมุนเวียนดังกลาวจะนําไปใชในขั้นตอนการประมูลงาน การเตรียมงานโครงการ รวมถึงการจัดซ้ือ
วัสดุอุปกรณ และคาจางแรงงาน ซ่ึงเปนขั้นตอนกอนที่จะไดรับชําระเงินจากผูวาจางตามสัญญา ดังนั้น บริษัทอาจมี
ความเสี่ยงจากการขาดเงินทุนหมุนเวียนเนื่องจากขาดการบริหารเงินทุนหมุนเวียนที่ดี หรือเนื่องจากผูวาจาง
เปลี่ยนแปลงการชําระเงิน  ซ่ึงอาจสงผลตอการดําเนินโครงการใหแลวเสร็จ หรือทําใหบริษัทขาดความสามารถในการ
แขงขัน รวมถึงความสามารถในการไดรับงานใหมหรือการขยายธุรกิจของบริษัท และอาจสงผลกระทบในทางลบตอ
ธุรกิจ สถานะทางการเงิน และผลการดําเนินงานโดยรวมของบริษัทในอนาคต  

ท่ีผานมา ลูกคาสวนใหญของบริษัทเปนลูกคาภาครัฐ เชน การไฟฟาสวนภูมิภาค และบริษัทเอกชนรายใหญ 
จึงมีสถานะทางการเงินที่แข็งแกรง หรือมีงบประมาณในการจัดจางที่แนนอน บริษัทจึงไมประสบกับปญหาการ
เปลี่ยนแปลงการชําระเงินของผูวาจางมากนัก แตเพื่อลดความเสี่ยงดังกลาว บริษัทจึงไดมีการตรวจสอบสถานะทางการ
เงินของผูวาจางกอนการยื่นประมูลงาน และเมื่อไดรับงานแลว  บริษัทจะตกลงกับผูวาจางเพื่อใหสัญญาวาจางและ
เง่ือนไขในการชําระเงินมีความรัดกุมและเปนประโยชนตอบริษัท นอกจากนี้ ในการดําเนินโครงการ บริษัทจะมีสัญญา
วงเงินเชื่อกับธนาคารที่สามารถเบิกใชไดตลอดการดําเนินงานในโครงการ  บริษัทจึงมีสภาพคลองที่เพียงพอ  และ
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ภายหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว บริษัทคาดวาจะมีฐานเงินทุนที่แข็งแกรงขึ้น สงผลใหบริษัทมีสภาพ
คลองเพิ่มขึ้นและเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจและมีความสามารถในการแขงขันที่สูงขึ้นเพื่อการขยายธุรกิจตอไป    

1.5  ความเสี่ยงจากการเขารวมในกิจการคารวม (Consortium) 

 บริษัทไดเขารวมในกิจการคารวมกับผูรวมทุนภายนอกเมื่อบริษัทตองการขยายฐานลูกคาหรือตองการประมูล
งานที่มีมูลคาโครงการสูงขึ้น ซ่ึงบริษัทและผูรวมทุนจะมีภาระความรับผิดชอบตอผูวาจางแบบรวมกัน (Joint and 
Several) ในกรณีท่ีผูรวมทุนในกิจการคารวมไมสามารถปฏิบัติตามหนาที่หรือดําเนินการตามที่ระบุในสัญญาได บริษัท
อาจตองปฏิบัติหนาที่สวนดังกลาวแทนหรืออาจตองลงทุนเพิ่มเติมหรือชดใชคาเสียหายใดๆ ท่ีเกิดขึ้นเนื่องจากการผิด
สัญญาของผูรวมทุน ท้ังนี้ เพื่อปองกันเหตุการณดังกลาวใหเกิดขึ้นนอยที่สุด บริษัทจึงไดตรวจสอบคุณสมบัติของผูรวม
ทุนกอนรวมดําเนินการอยางเขมงวดและจะเลือกผูรวมทุนที่มีสถานะทางการเงินและความสามารถในการทํางานที่ไม
ดอยไปกวาบริษัท 

1.6  ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 

 ในการจัดหาวัสดุและอุปกรณในการดําเนินงานบางสวน เปนการสั่งซ้ือวัสดุและอุปกรณจากตางประเทศ           
ทําใหบริษัทอาจมีความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยน อยางไรก็ตาม ปริมาณการสั่งซ้ือจากตางประเทศมีจํานวนไมมากนัก 
โดยในป 2548 ท่ีผานมาบริษัทมีการสั่งซ้ือวัสดุอุปกรณจากตางประเทศ มูลคารวม USD 5,230,770 และบริษัท             
มีนโยบายการบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนไดแก การซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) ไว
ท้ังจํานวนหรือการใหผูวาจางเปดเลตเตอรออฟเครดิต (Letter of Credit: LC) โดยตรงใหกับผูผลิตวัสดุอุปกรณนั้น ๆ  

1.7  ความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ อันเนื่องมาจาก
 การเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัท ตอกรรมการ และพนักงาน ของ
 บริษัท โดยมีราคาการใชสิทธิที่ต่ํากวาราคาเสนอขายครั้งนี้ 

ในการออกและเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนในครั้งนี้ บริษัทไดมีการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดง
สิทธิให แกกรรมการ และพนักงานของบริษัทจํานวน  5,000,000 หนวยโดยไมคิดมูลคา  และสามารถใชสิทธิแปลง
เปนหุนสามัญของบริษัทในราคาหุนละ 1 บาท (ราคาตามมูลคาที่ตราไว) โดยกําหนดการใชสิทธิไดทุกๆ 6 เดือน 
ตลอดอายุใบสําคัญแสดงสิทธิ 2 ป (รายละเอียดของใบสําคัญแสดงสิทธิ โปรดดูขอ 8 เรื่องโครงสรางเงินทุน) ท้ังนี้  
นักลงทุนอาจไดรับความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน เมื่อกรรมการและพนักงานของบริษัทนําหุนที่เกิดจากการใช
สิทธิตามใบสําคัญแสดงสิทธิดังกลาวออกมาขายในตลาดหลักทรัพย เนื่องจาก ราคาใชสิทธิ 1 บาทตอหนวยเปนราคา  
ท่ีต่ํากวาราคาที่เสนอขายใหแกประชาชนในครั้งนี้ 

อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทไดกําหนดใหกรรมการและพนักงานทยอยการใชสิทธิในการแปรสภาพ
ใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญ ทําใหผลกระทบตอราคาหุนในการซื้อขายในตลาดรองจะทยอยเกิดขึ้น ถากรรมการ
และพนักงานไดใชสิทธิในการแปลงสภาพใบสําคัญแสดงสิทธิท้ังหมด จะทําใหมีผลกระทบตอราคาหุนโดยคํานวณจาก
ราคาเสนอขายตอประชาชน (Price Dilution) รวมทั้งสิ้น รอยละ 1.56 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอขายหุนตอประ
ชาชน และมีผลกระทบตอสิทธิออกเสียง (Control Dilution) รวมทั้งสิ้น รอยละ 2.33 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอ
ขายหุน ตอประชาชน  ซ่ึงสามารถแสดงไดดังนี้ 

วันใชสิทธินับจากวันเริ่ม      
ซื้อ/ขายใน ตลท. เปนวันแรก 

  ผลกระทบจากจํานวนหุนสามัญที่เพิ่มข้ึน/ทุนชําระแลว  
 ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ (รอยละ)1/ 

6 เดือน 0.5814 
12 เดือน 0.5814 
18 เดือน 0.5814 



                                                                                              บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน)  

สวนที่ 2 หนาที่ 7 

วันใชสิทธินับจากวันเริ่ม      
ซื้อ/ขายใน ตลท. เปนวันแรก 

  ผลกระทบจากจํานวนหุนสามัญที่เพิ่มข้ึน/ทุนชําระแลว  
 ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ (รอยละ)1/ 

24 เดือน 0.5814 
รวม 2.3256 

หมายเหตุ 1/ ในกรณีที่กรรมการและพนักงานใชสิทธิเต็มจํานวนทันทีตามสัดสวนที่สามารถใชสิทธิได 

1.8  ความเสี่ยงอ่ืนๆ  

ไดแกความเสี่ยงที่อยูเหนือการควบคุมของบริษัท หรือมิอาจควบคุมได หรือภัยพิบัติตามธรรมชาติ เชน 
แผนดินไหว สึนามิ อุทกภัย วาตภัย เปนตน ซ่ึงบริษัทไดลดความเสี่ยงเหลานี้ โดยกําหนดไวในสัญญาของโครงการเปน
ขอยกเวนที่จะตองรับผิดชอบ และสําหรับโครงการที่มีมูลคาสูงหรือโครงการของหนวยงานภาครัฐ บริษัทจะจัดทํา
ประกันภัยเพื่อคุมครองความเสี่ยงทุกประเภท (Insurance for all risk)  

1.9  ความเสี่ยงที่อาจเกิดข้ึนกรณีบริษัทอยูระหวางการยื่นคําขออนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ 

บริษัทไดย่ืนคําขออนุญาตและเอกสารประกอบการยื่นคําขออนุญาตตอตลาดหลักทรัพยฯ ใหรับพิจารณา            
หุนสามัญของบริษัทเปนหลักทรัพยจดทะเบียน เมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2549 โดยบริษัทหลักทรัพย เอเซีย พลัส จํากัด 
(มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทเปนอยางดีแลววา มีคุณสมบัติครบถวน             
ท่ีสามารถจะเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ได ตามขอบังคับตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เรื่อง 
การรับหลักทรัพยจดทะเบียนใน “ตลาดหลักทรัพยใหม” พ.ศ. 2546 ฉบับลงวันที่ 24 มีนาคม 2546  (รวมทั้งท่ีมี
การแกไขเพิ่มเติม) ยกเวนในเรื่องการกระจายการถือหุนรายยอย อยางไรก็ดี บริษัทยังคงมีความไมแนนอนที่จะได           
รับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพยฯ ใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลอง
ในการซื้อขายหุนสามัญของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนสามัญตามราคาที่คาดไว
หากหุน สามัญของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

 


