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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 
 

 ก) ผูสอบบัญชีและสรุปรายงานการสอบบัญช ี
ผูสอบบัญชีของบริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) ไดแก 
 

สําหรับงบการเงินสําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 
นางสาวนวลรัตน  คุปตานนท  ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4739 ซึ่งไมไดเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับ

ความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
บริษัท ยูไนเต็ด ชารเตอร แอคเคาทแทนท จํากัด  
ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรใน

สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลของรายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้น เกี่ยวกับกรรมสิทธิ์ในที่ดินที่
บริษัทนําไปจํานองกับธนาคารพาณิชย จํานวนเงิน 30.27 ลานบาท เนื่องจากผูสอบบัญชีไมสามารถตรวจนับโฉนดได 
เนื่องจากธนาคารพาณิชยเก็บรักษาโฉนดดังกลาวไว 

 

สําหรับงบการเงินสําหรับงวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ
สําหรับงวดสามเดือนบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2550  

นายประดิษฐ  รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขที่ 218 ซึ่งเปนผูสอบบัญชีที่ไดรับความเห็นชอบจาก
สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 

บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  
ในป 2548 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข เกี่ยวกับสินคาคงเหลือตนป ณ วันที่ 1 มกราคม 

2548 มูลคา 83.0 ลานบาท เนื่องจากยังมิไดรับแตงตั้งเปนผูสอบบัญชีของบริษัทในขณะนั้นจึงไมไดเขาสังเกตการณ
ตรวจนับสินคาคงเหลือ  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547  และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณ
สินคาคงเหลือตนปได  

ในป 2549 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคญัตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

ในงวดสามเดือนป 2550 ผูสอบบัญชีไดแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะ
การเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
 

การแกไขขอผิดพลาด 
ในป 2548 บริษัทไดแกไขขอผิดพลาดทางบัญชี โดยวิธีการปรับยอนหลัง ดังนี้ บริษัทไดแกไขขอผิดพลาดจาก

การไมบันทึกบัญชีอาคาร และส่ิงปลูกสราง ซึ่งบริษัทไดบันทึกมูลคาดังกลาวตามมูลคาที่บริษัทไดกูยืมเงินระยะยาวจาก
บุคคลที่เกี่ยวของเพื่อกอสรางอาคารในอดีต (รายละเอียดในหมายเหตุประกอบงบการเงินสําหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม 
2548 ขอ 4)  
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ข) ตารางสรปุงบการเงิน 
บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 – 2549 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 
          หนวย: พันบาท 

งบดุล 2547 รอยละ 2548 รอยละ 2549 รอยละ 31 มี.ค. 2550 รอยละ 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและเงินฝากธนาคาร 430.16  0.08  12,443.93  1.86  25,412.25  1.12   8,999.21   0.40  
ลูกหนี้การคาสุทธิ         
   -บริษัทท่ีเกี่ยวของ 33,117.75  5.91  419.50  0.06  6,341.65  0.28   34,003.75   1.52  
   -บริษัทอื่น 382,342.48  68.27  155,613.42  23.31  1,146,635.90  50.44  1,309,899.40  58.73  
สินคาคงเหลือ 82,992.23  14.82  384,539.68  57.61  513,195.22  22.58   624,635.36  28.01  
เงินจายลวงหนาคาสินคา   -  17,636.89  2.64  424,741.60  18.69   112,695.61   5.05  
ลูกหนี้กรมสรรพากร 2,009.04  0.36  20,740.13  3.11  41,124.11  1.81   21,198.30   0.95  
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น   -   1,385.01  0.21  267.56  0.01   589.36   0.03  
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 500,891.66  89.43  592,778.57  88.80  2,157,718.29  94.92  2,112,020.98  94.70  
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 59,178.22  10.57  74,739.32  11.20  114,932.56  5.06   117,713.61   5.28  
เงินมัดจํา -   -   -   -   510.00  0.02   510.00   0.02  
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 59,178.22  10.57  74,739.32  11.20  115,442.56  5.08   118,223.61   5.30  
รวมสินทรัพย 560,069.88  100.00  667,517.89  100.00  2,273,160.84  100.00  2,230,244.59  100.00  
หน้ีสินและสวนของผูถือหุน         
หน้ีสินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 176,856.79  31.58  230,509.66  34.53  1,712,072.19  75.32  1,470,515.53  65.94  
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย         
   - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 12,524.70  2.24  1,311.10  0.20  -   -    -    -   
   - บริษัทอื่น 45,524.32  8.13  48,811.22  7.31  75,100.55  3.30   215,244.74   9.65  
เงินจายลวงหนาคาสินคา         
   - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน -   -   15,825.11  2.37  22,500.15  0.99   46,925.12   2.10  
   - บริษัทอื่น 308.49  0.06  308.51  0.05  313.50  0.01   590.12   0.03  
เจาหนี้ซื้อทรัพยสิน         
   - บุคคลที่เกี่ยวของกัน 38,662.40  6.90  38,662.40  5.79  -   -    -    -   
   - บริษัทอื่น -   -   1,800.00  0.27  22.04  0.00   21.27   0.00  
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของ                -    -    -   
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 2,443.44  0.44  9,713.21  1.46  26,414.62  1.16   35,849.29   1.61  
รวมหนี้สินหมุนเวียน 276,320.14  49.34  346,941.20  51.97  1,836,423.04  80.79  1,769,146.07  79.33  
รวมหนี้สิน 276,320.14  49.34  346,941.20  51.97  1,836,423.04  80.79  1,769,146.07  79.33  
สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียน 300,000.00   300,000.00   400,000.00    400,000.00   
ทุนเรียกชําระเต็มมูลคาแลว 300,000.00  53.56  300,000.00  44.94  300,000.00  13.20   300,000.00  13.45  
กําไร (ขาดทุน)         
   จัดสรรเพื่อสํารองตามกฎหมาย  -    -   5,808.06  0.26   5,808.06   0.26  
   กําไร (ขาดทุน) สะสมยังไมจัดสรร (16,250.26) (2.90) 20,576.69  3.08  130,929.75  5.76   155,290.46   6.96  
รวมสวนของผูถือหุน 283,749.74  50.66  320,576.69  48.03  436,737.80  19.21   461,098.51   20.67  
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 560,069.88  100.00  667,517.89  100.00  2,273,160.84  100.00  2,230,244.59  100.00  
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บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) 
สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 – 2549 และสําหรับงวดสามเดือน ส้ินสุด 31 มีนาคม 2550 

          หนวย : พันบาท 
งบกําไรขาดทุน 2547 รอยละ 2548 รอยละ 2549 รอยละ 31 มี.ค.2550 รอยละ 

งบกําไรขาดทุน         
รายไดจากการขาย 2,703,180.96 100.00  1,795,911.00 99.97  4,297,263.55 99.92  1,619,004.39  99.74  
รายไดอ่ืน 120.96 0.00  522.34 0.03  3,278.71 0.08  4,166.54  0.26  
   รวมรายได 2,703,301.92 100.00  1,796,433.34 100.00  4,300,542.26 100.00  1,623,170.93  100.00  
ตนทุนขายและตนทุนการใหบริการ 2,671,785.80 98.83  1,718,497.55 95.66  4,061,508.55 94.44  1,558,583.34  96.02  
คาใชจายในการขายและบริหาร 18,371.44 0.68  19,400.46 1.08  37,827.76 0.88  8,962.56  0.55  
   รวมคาใชจาย 2,690,157.24 99.51  1,737,898.01 96.74  4,099,336.31 95.32  1,567,545.90  96.57  
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจายและภาษี 13,144.68 0.49  58,535.33 3.26  201,205.94 4.68  55,625.03  3.43  
ดอกเบี้ยจาย (7,491.79) (0.28) (2,915.63) (0.16) (37,441.75) (0.87) (21,302.73) (1.31) 
ภาษีเงินได (1,384.65) (0.05) (18,792.75) (1.05) (47,603.09) (1.11) (9,961.59) (0.61) 
กําไรสุทธิ 4,268.24 0.16  36,826.95 2.05  116,161.11 2.70  24,360.71  1.50  
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน 0.01*  0.12*  0.39  0.08  

หมายเหตุ * กําไร (ขาดทุน) ตอหุนคํานวณโดยปรับมูลคาท่ีตราไว (Par) เปน 1 บาทตอหุน 
 

บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) 
สําหรับป ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 – 2549 และสําหรับงวดสามเดือน ส้ินสุด 31 มีนาคม 2550 

          หนวย : พันบาท 
งบกระแสเงินสด 2547 2548 2549 31 มี.ค.2550 

กําไรสุทธิ 4,268.24 36,826.95 116,161.11 24,360.71 
รายการปรับกระทบกําไรสุทธิใชไปในจากกิจกรรมดําเนินงาน     
    คาเผื่อการลดมูลคาสินคาคงเหลือ 0.00 6,691.01 (5,573.98) (1,117.03) 
   คาเสื่อมราคา 4,903.80 4,205.01 4,637.59 1,319.76 
     กําไรจากกิจกรรมดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย     
     และหนี้สินดําเนินงาน 9,172.04 47,722.97 115,224.72 24,563.43 
สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
   ลูกหนี้การคา - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน (33,117.75) 32,698.25 (5,922.15) (27,662.10) 
                       - บริษัทอื่น (263,783.23) 226,729.05 (991,022.47) (163,263.50) 
   สินคาคงเหลือ 408,540.94 (308,238.46) (123,081.57) (110,323.10) 
   เงินจายลวงหนาคาสินคา  - (17,636.89) (407,104.70) 312,045.99 
   ลูกหนี้กรมสรรพากร  - (20,740.13) (20,383.98) 19,925.81 
   สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  - 624.03 1,117.45 (321.79) 
   เงินมัดจําเพิ่มขึ้น 28,689.57 0.00 (510.00)  
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)     
   เจาหนี้การคา - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 0.00 (11,213.60) (1,311.10) 0.00 
                        - บริษัทอื่น ๆ (30,161.36) 3,286.91 26,289.32 140,144.20 
   เงินจายลวงหนาคาสินคา - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน 0.00 15,825.11 6,675.04 24,424.97 
                                         - บริษัทอื่น ๆ (12,350.49) 0.02 4.99 276.63 
   หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 6,326.31 7,269.76 16,701.41 9,434.67 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงาน 113,316.03 (23,672.99) (1,383,323.03) 229,245.20 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน     
   เงินสดจายเพื่อซื้อท่ีดิน อาคารและอุปกรณ (11,573.97) (17,966.11) (85,271.18) (4,101.58) 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการลงทุน (11,573.97) (17,966.11) (85,271.18) (4,101.58) 
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งบกระแสเงินสด 2547 2548 2549 31 มี.ค.2550 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน     
   เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 43,724.34 53,652.87 1,481,562.53 (241,556.66) 
   เงินสดจายคืนเงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน (245,375.32) 0.00 0.00 0.00 
   เงินสดรับจากลูกหนี้คาหุน 100,000.00 0.00 0.00 0.00 
เงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงิน (101,650.98) 53,652.87 1,481,562.53 (241,556.66) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด (เพิ่มขึ้น) ลดลง 91.07 12,013.77 12,968.32 (16,413.04) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ตนป 339.08 430.16 12,443.93 25,412.25 
เงินสดและรายการเที่ยวเทาเงินสด ปลายป 430.16 12,443.93 25,412.25 8,999.21 

 

ค) ตารางอัตราสวนทางการเงนิที่สําคัญ 
 2547 2548 2549 31 มีค.2550 

อัตราสวนสภาพคลอง      
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.81 1.71 1.17 1.19 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 1.51 0.49 0.64 0.76 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.30 (0.08) (1.27) 0.51 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 10.62 6.28 6.57 5.19 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 33.90 57.28 54.83 69.40 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 9.30 7.32 9.05 10.96 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 38.71 49.16 39.79 32.85 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 36.53 31.65 64.87 42.94 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 9.85 11.37 5.55 8.38 
Cash Cycle (เทา) 62.76 95.07 89.07 93.87 
      
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร       
อัตรากําไรขั้นตน (%) 1.16 4.31 5.49 3.73 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 0.48 3.23 4.61 3.18 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.00 0.03 0.08 0.26 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 862.07 (40.44) (687.52) 412.13 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 0.16 2.05 2.70 1.50 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 1.79 12.19 30.68 21.71 
      
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%) 0.69 6.00 7.90 4.33 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 9.84 64.99 116.61 82.81 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 4.38 2.93 2.92 2.88 
      
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.97 1.08 4.20 3.84 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 16.31 (0.67) (34.67) 12.23 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.44 (1.32) (16.22) 55.89 
อัตราการจายเงินปนผล (เทา) - - -  
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted)* (บาท)   0.09 0.29 0.24 
มูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน* (บาท) 0.95 1.06 1.09 1.15 

 หมายเหตุ * กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted) และมูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน คํานวณโดยปรับมูลคาท่ีตราไว (Par) เปน 1 บาทตอหุน 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงิน 
 

ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) ในป 2547 - ป 2549 และ
งวดสามเดือนแรกป 2550 เปนดังนี้ 
 
1. ผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 ก) ภาพรวมของผลการดําเนนิงานทีผ่านมา 
 จากการฟนตัวของภาวะเศรษฐกิจที่ชัดเจนขึ้นตั้งแตป 2545 และอัตราดอกเบี้ยที่อยูในระดับต่ํา ประกอบกับ
การขยายตัวของการใหสินเชื่อของสถาบันการเงินทําใหการบริโภคเพิ่มขึ้นอยางรวดเร็วทั้งในกรุงเทพและตางจังหวัด
รวมทั้งการใชจายในการลงทุนขยายสาธารณูปโภคของภาครัฐที่เพิ่มขึ้นมากเพื่อที่จะกระตุนใหภาวะเศรษฐกิจใน
ประเทศเติบโตอยางรวดเร็ว สงผลใหอุตสาหกรรมตางๆ ที่ใชผลิตภัณฑเหล็กเปนวัตถุดิบในการผลิตฟนตัวโดยเฉพาะ
อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเครื่องจักรกลการเกษตร และอุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรเติบโตอยางรวดเร็ว สงผลให
การบริโภคผลิตภัณฑเหล็กในประเทศเพิ่มขึ้นอยางมากทั้งชนิดเหล็กทรงแบนและเหล็กทรงยาว ประกอบกับมาตรการ
คุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในประเทศ สงผลใหธุรกิจเหล็กมีการเติบโตที่สูงมากในชวงตั้งแตป 2545 จนถึงปจจุบัน 

บริษัทเชื่อม่ันวาในอนาคตการบริโภคผลิตภัณฑเหล็กในประเทศจะเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของการ
กอสรางภาคเอกชนตามการเติบโตของเศรษฐกิจ และการกอสรางโครงการสาธารณูปโภคขนาดใหญของภาครัฐบาล 

บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) เริ่มตนธุรกิจจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กในลักษณะซื้อมา
ขายไป ตอมาผูบริหารของบริษัทเล็งเห็นวา การนําวัตถุดิบ คือ เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมาแปรรูปเปนสินคาเหล็กชนิด
ตาง ๆ เปนการสรางมูลคาเพิ่มใหแกสินคาของบริษัท รวมทั้งความตองการใชสินคาเหล็กที่เพิ่มขึ้นอยางมากใน
อุตสาหกรรมตอเนื่องตางๆ  จึงไดเริ่มติดตั้งเครื่องจักรสําหรับการผลิตสินคาเหล็กชนิดตาง ๆ ไดแก เครื่องตัดแผนโลหะ  
เครื่องทําทอโลหะ เครื่องซอยแผนโลหะ เครื่องรีดขึ้นรูป เครื่องตัดและรีดแผนเหล็ก  เครื่องตัด และเครื่องรีดเหล็ก จึงทํา
ใหบริษัทพัฒนามาเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่หลายหลายทั้งในรูปแบบวัตถุดิบที่ยังมิไดแปรรูป ไดแก เหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil) และที่แปรรูปแลวทั้งเหล็กมวนสลิต เหล็กแผน และเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน 
และเหล็กรูปพรรณขึ้นรูปเย็น และบริษัทยังเปนผูแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กบางประเภท ไดแก เหล็กแผน เหล็กมวนสลิต 
เหล็กฉากพับ เหล็กรางพับ ทอเหล็ก และเหล็กรูปตัวซี  

ทั้งนี้ จากความหลากหลายทั้งประเภทและขนาดของผลิตภัณฑ ทําใหโดยปกติบริษัทจําเปนตองสํารอง
ผลิตภัณฑไวเปนสินคาคงคลังประมาณ 45 วัน เพื่อใหสามารถรองรับความตองการของลูกคา  ซึ่งบริษัทจัดซื้อเหล็กแผน
รีดรอนชนิดมวนที่เปนวัตถุดิบหลักในการผลิต และเหล็กประเภทอื่นดวยเงินสดจากผูผลิตเหล็ก ในขณะที่บริษัทจะให
สินเชื่อกับลูกคาประมาณ 30-60 วัน สงผลใหที่ผานมาบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวนมาก ซึ่งเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทหลัก มาจากเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมกรรมการซึ่งไมมีการคิดดอกเบี้ย  แต
ตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 จนถึงปจจุบันบริษัทไมมีการกูยืมเงินจากกรรมการ และในปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายที่จะใช
เงินกูยืมจากกรรมการเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียน นอกจากนี้จากนโยบายบัญชีการบันทึกมูลคาสินคาคงเหลือของบริษัท
จะแสดงดวยราคาทุน หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา ซึ่งราคาทุนของสินคาคํานวณโดยวิธีถัวเฉลี่ย
ถวงน้ําหนัก ดังนั้นผลการดําเนินงานของบริษัททั้งกําไรขั้นตน และกําไรสุทธิจะไดรับผลกระทบอยางมีนัยสําคัญจาก
ความผันผวนของราคาเหล็ก เชน ในชวงที่ราคาตลาดของสินคาเหล็กปรับลดลง และตนทุนเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดรอน
ชนิดมวน ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักของบริษัทอยูในระดับสูง จะสงผลกระทบใหบริษัทมีกําไรขั้นตนในสวนของการแปรรูป
สินคาลดลงซึ่งบางครั้งอาจทําใหเกิดเปนขาดทุนได  และในทางตรงกันขาม หากราคาตลาดของสินคาเหล็กปรับเพิ่มขึ้น 
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และตนทุนเฉลี่ยวัตถุดิบหลักของบริษัทอยูในระดับต่ํา จะสงผลใหบริษัทมีกําไรขั้นตนในสวนการแปรรูปเพิ่มขึ้น ซึ่งธุรกิจ
การใหบริการจัดหาผลิตภัณฑนั้น กําไรขั้นตนจะไดรับผลกระทบจากราคาตลาดของสินคาที่มีความผันผวนเหมือนกัน 
แตยังมีกําไร เนื่องจากบริษัทจะจัดหาผลิตภัณฑมาจําหนายตามความตองการของลูกคา และไมเนนการเก็บสินคาคง
คลังเพื่อจําหนาย 

 ข) ผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 ผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท ในป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2550 สามารถสรุปไดดังนี ้

 รายได 
บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 2,703.30 ลานบาท 1,796.43 ลานบาท 4,300.54 ลานบาท และ 1,623.17 ลาน

บาท ในป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ รายไดรวมของบริษัทมาจาก 
1. รายไดจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑ ซึ่งเปนรายไดหลักของบริษัท กลาวคือ บริษัทมีรายไดในสวนนี้ 

จํานวน 1,879.46 ลานบาท 1,105.56 ลานบาท 3,274.11 ลานบาท และ 1,330.33 ลานบาท ในป 2547 
ถึงไตรมาส 1 ป 2550 ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 69.52 รอยละ 61.54 รอยละ 76.12 และรอยละ 81.96 
ของรายไดรวม ในป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ 

2. รายไดจากการจําหนายสินคาที่บริษัทแปรรูป บริษัทมีรายไดในสวนนี้ 823.72 ลานบาท 690.35 ลานบาท 
1,023.15 ลานบาทและ 288.71 ลานบาท ในป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2550 ซึ่งคิดเปนสัดสวนรอยละ 
30.47 รอยละ 38.43 รอยละ 23.80 และรอยละ 17.79 ของรายไดรวม ในป 2547 ถึงไตรมาส 1 ป 2550 
ตามลําดับ 

ป 2547 ป 2548 ป 2549 ไตรมาส 1 ป 2550 
มูลคาการจําหนาย 

ลานบาท สัดสวน ลานบาท ลานบาท สัดสวน สัดสวน ลานบาท สัดสวน 
การใหบริการจัดหาผลิตภัณฑ         
1. เหล็กมวนรีดรอน 444.87 16.46 261.69 14.57 1,192.60 27.73  765.46  47.16 
2. เหล็กแผน 130.84 4.84 76.97 4.28 13.37 0.31  4.11  0.25 
3. เหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน 523.38 19.36 307.87 17.14 1,496.78 34.80  396.75  24.44 
4. เหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปเย็น 709.7 26.25 417.47 23.24 396.64 9.22  105.41  6.49 
5. อื่นๆ* 70.66 2.61 41.56 2.31 174.72 4.06  58.60  3.61 
รวมการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑ 1,879.46 69.52 1,105.56 61.54 3,274.11 76.12  1,330.33  81.96 
การแปรรูปผลิตภัณฑเหล็ก           
1. เหล็กมวนสลิต 22.8 0.84 19.11 1.06 62.47 1.45  9.93  0.61 
2. เหล็กแผน 350.77 12.98 293.97 16.36 445.35 10.36  134.54  8.29 
3. เหล็กแบน 2.92 0.11 2.45 0.14 42.38 0.99  22.21  1.37 
4. เหล็กฉากพับ และเหล็กรางน้ําพับ 8.77 0.32 7.35 0.41 10.14 0.24  2.68  0.17 
5. ทอเหล็ก และเหล็กโครงสรางรูปตัวซี 438.46 16.22 367.47 20.46 462.81 10.76  119.35  7.35 
รวมการแปรรูปผลิตภัณฑเหล็ก 823.72 30.47 690.35 38.43 1,023.15 23.80  288.71  17.79 
รวม 2,703.18 100.00 1,795.91 99.97 4,297.26 99.92  1,619.05  99.74 
รายไดอื่น** 0.12 0.00 0.52 0.03 3.28 0.08  4.14  0.26 
รวมมูลคาการจําหนายทั้งหมด 2,703.30 100.00 1,796.43 100.00 4,300.54 100.00  1,623.19  100.00 

หมายเหตุ * รายไดจากการจัดหาผลิตภัณฑอื่น ๆ เชน ทอประปา แผนซิงค เปนตน 
 ** รายไดอื่น ประกอบดวย รายไดจากการจําหนายเศษเหล็ก 
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ในป 2547 บริษัทมีรายไดรวมเพิ่มขึ้นจากป 2546 รอยละ 133.86 มีสาเหตุหลักจากทั้งราคาจําหนายและ
ปริมาณการจําหนาย โดยราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กมวนชนิดรีดรอนเพิ่มขึ้นจาก 15 บาทตอกิโลกรัมในชวงปลายป 
2546 เปน 22 บาทตอกิโลกรัมในชวงปลายป 2547 จากปริมาณความตองการใชเหล็กทั้งในและตางประเทศเพิ่มสูงขึ้น
จากการขยายตัวของอุตสาหกรรมตอเนื่องที่ใหเหล็กเปนวัตถุดิบในการผลิต เชน อุตสาหกรรมกอสราง และอุตสาหกรรม
เครื่องจักรกลการเกษตร เปนตน ตอมาในป 2548  บริษัทมีรายไดลดลงจากป 2547 รอยละ 33.55 มีสาเหตุจากราคา
เฉล่ียของผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอนลดลงจาก 22 บาทตอกิโลกรัมในชวงปลายป 2547 เปน 16 บาทตอกิโลกรัมในชวง
ปลายป 2548 ประกอบกับลูกคาชะลอการสั่งซื้อเพื่อดูสถานการณราคาเหล็ก   

ในป 2549 บริษัทมีรายไดรวม 4,297.26 ลานบาท เพิ่มขึ้น 2,501.35 ลานบาท คิดเปนรอยละ 139.28 เทียบ
กับปกอน ซึ่งการเพิ่มขึ้นของมูลคาการจําหนายดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การเพิ่มขึ้นของราคาขายเฉลี่ยเหล็กทุก
ประเภท โดยราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในชวงไตรมาส 1 ป 2549 เทากับ 16.26 บาทตอ
กิโลกรัม ปรับเพิ่มขึ้นเปน 18.50 บาทตอกิโลกรัม ในไตรมาส 4 ป 2549 และ (2) บริษัทไดเพิ่มบริการจัดหาผลิตภัณฑ
เหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน คือ เหล็กเสน ซึ่งทําใหมูลคาการจําหนายเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอนเพิ่มขึ้นจาก 
307.87 ลานบาทในป 2548 เปน 1,496.78 ลานบาท ในป 2549  

ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีรายไดรวม 1,623.17 ลานบาท เพิ่มขึ้น 921.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 
131.50 เทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2549 เนื่องจาก (1) ราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพิ่มขึ้น
จาก 16.26 บาทตอกิโลกรัมในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 20.16 บาทตอกิโลกรัมในไตรมาส 1 ป 2550 และ (2) บริษัท
จําหนายเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพิ่มขึ้นอยางมากจาก 122.18 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 765.46 ลานบาท
ในไตรมาส 1 ป 2550 และบริษัทจําหนายเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอนเพิ่มขึ้นจาก 171.18 ลานบาทในไตรมาส 1 
ป 2549 เปน 396.75 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550   

 
 ตนทุนขาย 
 บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 2,671.79 ลานบาท 1,718.50 ลานบาท และ 4,061.51 ลานบาท ในป 2547 ถึงป
2549 ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 98.83 รอยละ 95.66 และรอยละ 94.44 ของรายไดรวม ในป 2547 ถึงป 2549 
ตามลําดับ โดยตนทุนขายหลัก ไดแก เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักของผลิตภัณฑของบริษัท และ
ผลิตภัณฑเหล็กชนิดอื่น สวนที่เหลือไดแก คาแรงงานและคาโสหุยในการผลิต ประมาณรอยละ 1 ของตนทุนขาย ในป 
2547 บริษัทมีมูลคาตนทุนขายเพิ่มขึ้นจากป 2546 ตามปริมาณยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น และราคาผลิตภัณฑเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนเพิ่มขึ้น และบริษัทมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดเพิ่มขึ้นจากป 2546 เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายได
จากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเพิ่มมากขึ้นจากรอยละ 66.95 ของรายไดรวมในป 2546 เปนรอยละ 69.52 ของ
รายไดรวม ในป 2547 ซึ่งอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑในลักษณะซื้อมาขายไปจะสูง
กวาอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการจําหนายสินคาแปรรูป ตอมาในป 2548 บริษัทมีมูลคาตนทุนขายลดลงตาม
ยอดขายบริษัทที่ลดลง และมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดลดลงจากป 2547 เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการ
แปรรูปผลิตเหล็กเพิ่มมากขึ้นจากรอยละ 30.47 ของรายไดรวมในป 2547 เปนรอยละ 38.43 ของรายไดรวมในป 2548 
ซึ่งอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการจําหนายสินคาแปรรูปจะสูงกวาอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากการ
ใหบริการจัดหาผลิตภัณฑในลักษณะซื้อมาขายไป ในป 2549 บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 4,061.51 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 94.44 ของรายไดรวม ซึ่งสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมดังกลาวลดลงจากป 2548 ที่มีจํานวน 1,711.77 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 95.29 ของรายไดรวม ทั้งนี้เปนผลจากการเริ่มปรับเพิ่มขึ้นของราคาขายและปริมาณการ
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จําหนายของผลิตภัณฑเหล็กทุกประเภท ในขณะที่ตนทุนขายของบริษัทมาจากสินคาที่คงคลังอยูในระดับต่ําสะสมมา
นับตั้งแตปลายป 2548 จึงทําใหอัตราสวนดังกลาวลดลง 
 ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีตนทุนขาย 1,558.58 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 674.68 ลานบาทในไตรมาส
เดียวกันของป 2549 ตามยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมรอย
ละ 96.02 เปล่ียนแปลงเล็กนอยจากรอยละ 96.22 ในไตรมาสเดียวกันของป 2549 แมวาราคาจําหนายผลิตภัณฑ
เหล็กในไตรมาส 1 ป 2550 ปรับตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2549 และบริษัทไดสํารองสินคาคงเหลือและสั่งซื้อ
สินคาลวงหนาไวในชวงปลายป 2549 ทําใหบริษัทมีตนทุนสินคาต่ํา แตในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีสัดสวนรายไดจาก
การใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นจากรอยละ 60.37 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2549  เปนรอยละ 81.96 ของ
รายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 และบริษัทมีรายไดจากการแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กลดลงจากรอยละ 39.63 ของรายได
รวมในไตรมาส 1 ป 2549 เปนรอยละ 17.79 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550   

 
กําไรขั้นตน 
บริษัทมีกําไรขั้นตน 31.34 ลานบาท 77.41 ลานบาท และ 235.76 ลานบาท ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ 

และมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 1.16 รอยละ 4.31 และรอยละ 5.49 ของรายไดรวมในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ ใน
ป 2547 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นรอยละ 4.22 เมื่อเทียบกับป 2546 เนื่องจากบริษัทมียอดขายเพิ่มขึ้นจากราคาเฉลี่ย
ผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน และอุตสาหกรรมตอเนื่องที่ใชผลิตภัณฑเหล็กมีการขยายตัวเพิ่มขึ้น สําหรับในป 
2548 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นรอยละ 3.15 เมื่อเทียบกับป 2547 ซึ่งมาจากสัดสวนรายไดจากการจําหนายสินคาแปร
รูปที่สูงขึ้นจากป 2547 และจากการบริหารสินคาคงคลังดีขึ้น กลาวคือ บริษัทมีนโยบายใหพนักงานขายแจงบริษัททันที
ที่รับคําส่ังซื้อจากลูกคา โดยบริษัทจะตรวจสอบสินคาคงเหลือ และจะสั่งซื้อผลิตภัณฑเหล็กทันทีที่ปริมาณสินคาคงคลัง
อยูในระดับต่ํา หรือราคาผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมขึ้นราคา และในป 2549 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นรอยละ 204.56 
เมื่อเทียบกับป 2548 กําไรขั้นตนดังกลาวคิดเปนรอยละ 5.49 ของรายไดรวม ซึ่งสัดสวนดังกลาวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 
2548 ที่มีสัดสวนอัตรากําไรขั้นตนตอรายไดรวมรอยละ 4.31 เนื่องจากการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นของราคาจําหนายของ
ผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอน ตามราคาตลาดโลกที่ปรับเพิ่มขึ้น ประกอบกับการราคาการจําหนายและปริมาณการ
จําหนายของผลิตภัณฑเหล็กที่เพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะเหล็กแผนที่บริษัทเปนผูแปรรูปเพิ่มสูงขึ้น 

ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีกําไรขั้นตน 60.42 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 26.34 ลานบาทในไตรมาสเดียวกัน
ของป 2549 ตามการเพิ่มขึ้นของยอดขาย และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 3.73 ของรายได
รวมซึ่งลดลงเล็กนอยจากรอยละ 3.76 ของรายไดรวมในไตรมาสเดียวกันของป 2549 เนื่องจากราคาจําหนายผลิตภัณฑ
เหล็กในไตรมาส 1 ป 2550 ปรับตัวสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของป 2549 และบริษัทไดสํารองสินคาคงเหลือและสั่งซื้อ
สินคาลวงหนาไวในชวงปลายป 2549 ทําใหบริษัทมีตนทุนสินคาต่ํา แตในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีสัดสวนรายไดจาก
การใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นจากรอยละ 60.37 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2549  เปนรอยละ 81.96 ของ
รายไดรวม และบริษัทมีรายไดจากการแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กลดลงจากรอยละ 39.63 ของรายไดรวม เปนรอยละ 
17.79 ของรายไดรวม 
 
 คาใชจายในการขายและบริหาร 
 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 18.37 ลานบาท 19.40 ลานบาท และ 37.83 ลานบาท ในป 
2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 0.68 รอยละ 1.08 และรอยละ 0.88 ของรายไดรวมในป 2547 ถึงป 2549 
ตามลําดับ คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท ประกอบดวยหลัก ๆ เชน เงินเดือน คาแรง คาขนสง และคาเสื่อม
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ราคาของสินทรัพย เปนตน ซึ่งในป 2548 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากป 2547 เล็กนอย จํานวน 
1.03 ลานบาท ซึ่งมาจากการปรับเพิ่มเงินเดือนพนักงานตามปกติ และการตั้งสํารองคาเผื่อการลดลงของสินคาคงเหลือ 
จากการที่ราคาผลิตภัณฑเหล็กปรับตัวลดลงในชวงครึ่งหลังของป 2548 และในป 2549 บริษัทมีคาใชจายในการขาย
และเพิ่มขึ้นจากป 2548 จํานวน 18.43 ลานบาท เนื่องจากบริษัทปรับขึ้นเงินเดือนและคาจางแรงงาน รวมถึงบริษัทรับ
สมัครพนักงานขายเพิ่มเติม เพื่อรองรับความตองการสินคาที่เพิ่มขึ้น ซึ่งพนักงานขายของบริษัทจะเดินทางไปพบลูกคา
ในตางจังหวัด ทําใหบริษัทมีคาใชจายในการเดินทางเพิ่มขึ้นดวย 

ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหาร 8.96 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 7.46 ลานบาท
ในไตรมาสเดียวกันของป 2549 และบริษัทมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารคิดเปนรอยละ 0.55 ของรายไดรวม 
ซึ่งลดลงจากรอยละ 1.06 ในไตรมาสเดียวกันของป 2549 เนื่องจากบริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นมากในขณะที่คาใชจายในการ
ขายและบริหารสวนมากจะเปนคาใชจายคงที่ (Fixed cost) เชน เงินเดือน และคาเสื่อมราคา เปนตน 

 
กําไรสุทธิ 
บริษัทมีกําไรสุทธิ 4.27 ลานบาท 36.83 ลานบาท และ 116.16 ลานบาท ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ ซึ่ง

กําไรสุทธิในป 2547 ถึงป 2549 คิดเปนรอยละ 0.16 รอยละ 2.05 และรอยละ 2.70 ของรายไดรวมตามลําดับ สะทอน
ใหเห็นวาบริษัทมีความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้น ถึงแมจะมีดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นจากการกูยืมเงินระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเพื่อใชในการสํารองสินคา โดยในป 2549 บริษัทมีดอกเบี้ยจายเทากับ 37.44 ลานบาท สาเหตุที่บริษัทมี
กําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมาจาก ดานรายไดรวมของบริษัทมีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ทั้งจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น และราคาเหล็ก
แผนรีดรอนชนิดมวนมีการปรับราคาเพิ่มขึ้น และในดานตนทุนการขายและการจัดการบริหารที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น 
กลาวคือ บริษัทมีการวิเคราะหถึงแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบหรือสินคากอนการสั่งซื้อ หากราคาวัตถุดิบ
หรือสินคามีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น บริษัทจะสั่งซื้อในจํานวนที่มากกวาระดับปกติที่ 30-60 วัน และในทางกลับกัน บริษัท
จะชะลอการสั่งซื้อหรือส่ังเฉพาะที่ลูกคาตองการ หากราคาวัตถุดิบหรือสินคามีแนวโนมปรับลดลง 

ในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 24.36 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 11.07 ลานบาทในไตรมาสเดียวกันของ
ป 2549 และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิรอยละ 1.50 ซึ่งลดลงจากรอยละ 1.58 ในไตรมาสเดียวกัน
ของป 2549 เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.46 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2549 เปน
รอยละ 1.31 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 ทั้งนี้ ดอกเบี้ยจายดังกลาวเกิดจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงินซึ่งบริษัทนําไปใชในการสํารองวัตถุดิบเพิ่มเติมเพื่อรองรับยอดจําหนายสินคาที่เพิ่มขึ้น  
 
2. ฐานะการเงิน 

ก) สินทรัพย 
 

• สวนประกอบของสินทรัพย 
 สินทรัพยหลักของบริษัทประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน 2 ประเภท ไดแก ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ 
ในขณะที่บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน คือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณ ซึ่งเปนไปตามลักษณะการประกอบธุรกิจปกติของ
บริษัท กลาวคือ บริษัทจัดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่หลายหลายทั้งประเภท และขนาด ทําใหบริษัทจําเปนตองสํารอง
สินคา เพื่อใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยางทันทวงที  
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 ณ. ส้ินป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 560.07 ลานบาท ประกอบไปดวยสินทรัพยหมุนเวียน 500.89 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 89.43 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ 415.46 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 74.18 ของสินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ 82.99 ลานบาท คิดเปนรอยละ 14.82 ของสินทรัพยรวม บริษัท
มีสินทรัพยไมหมุนเวียน 59.18 ลานบาท ซึ่งเปนที่ดินอาคารและอุปกรณทั้งจํานวน สินทรัพยของบริษัท ณ. ส้ินป 2547 
ลดลงจากสิ้นป 2546 ซึ่งมสิีนทรัพยสุทธิ 673.66 ลานบาท มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือลดลงจาก 
491.53 ลานบาท ในป 2546 เปน 82.99 ลานบาท ในป 2547 เนื่องจากในชวงสิ้นป 2547 ผูบริหารคาดวาราคา
ผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมลดลง อยางไรก็ตามบริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิบริษัทอื่น เพิ่มขึ้นจาก 93.71 ลานบาทในป 
2546 เปน 382.34 ลานบาทในป 2547 ซึ่งสอดคลองกับยอดขายของบริษัทที่เพิ่มขึ้น  
 ณ. ส้ินป 2548 บริษัทมีสินทรัพยสุทธิ 667.52 ลานบาท ประกอบไปดวยสินทรัพยหมุนเวียน 592.78 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 88.80 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ 156.03 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 23.38 ของสินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ 384.54 ลานบาท คิดเปนรอยละ 57.61 ของสินทรัพยรวม 
บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน 74.74 ลานบาท ซึ่งเปนที่ดินอาคารและอุปกรณทั้งจํานวน สินทรัพยของบริษัท ณ. ส้ินป 
2548 เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2547 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจาก 82.99 ลานบาท ในป 2547 
เปน 384.54 ลานบาท ในป 2548 เนื่องจากในชวงสิ้นป 2548 ผูบริหารคาดวาราคาผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมมี
เสถียรภาพจึงสํารองวัตถุดิบในระดับปกติ อยางไรก็ตามบริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิบริษัทอื่น ลดลงจาก 382.34 ลาน
บาทในป 2547 เปน 155.61 ลานบาทในป 2548 ซึ่งสอดคลองกับการชะลอตัวของยอดขายบริษัท    
 ณ. ส้ินป 2549 บริษัทมีสินทรัพยสุทธิ 2,273.16 ลานบาท ประกอบไปดวยสินทรัพยหมุนเวียน 2,157.72 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 94.92 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ 1,152.98 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 50.72 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือ 513.20 ลานบาท คิดเปนรอยละ 22.58 ของสินทรัพยรวม 
และเงินจายลวงหนาคาสินคา จํานวน 424.74 ลานบาท คิดเปนรอยละ 18.69 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีสินทรัพยไม
หมุนเวียน 115.44 ลานบาท ซึ่งเปนที่ดินอาคารและอุปกรณจํานวน 114.93 ลานบาท สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้น
จากสิ้นป 2548 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิเพิ่มสูงขึ้นจาก 156.03 ลานบาท ในป 2548 เปน 1,152.98 
ลานบาท ในป 2549 ตามการเพิ่มขึ้นของรายไดรวม บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจาก 384.54 ลานบาทในป 2548 เปน 
513.20 ลานบาท และมีเงินจายลวงหนาคาสินคาเพื่อเปนการวางมัดจําคาวัตถุดิบ จาก 17.64 ลานบาทในป 2548 เปน 
424.74 ลานบาทในป 2549 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือและการวางมัดจําคาวัตถุดิบเพิ่มขึ้นเนื่องจากราคาวัตถุดิบ
มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณเพิ่มขึ้นจาก 74.74 ลานบาท เปน 114.93 ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทไดซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ จากบุคคลที่เกี่ยวของ (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวาง
กัน) 
 ณ. วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสินทรัพยสุทธิ 2,230.24 ลานบาท ประกอบไปดวยสินทรัพยหมุนเวียน 
2,112.02 ลานบาท คิดเปนรอยละ 94.70 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ 
1,343.90 ลานบาท คิดเปนรอยละ 60.25 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือ 624.64 ลานบาท คิดเปนรอยละ 28.01 ของ
สินทรัพยรวม และเงินจายลวงหนาคาสินคา จํานวน 112.70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.05 ของสินทรัพยรวม บริษัทมี
สินทรัพยไมหมุนเวียน 118.22 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.30 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนที่ดินอาคารและอุปกรณจํานวน 
117.71 ลานบาท สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิเพิ่มสูงขึ้น
จาก 1,152.98 ลานบาทในป 2549 เปน 1,343.90 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 ตามการเพิ่มขึ้นของรายไดรวม 



บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 67 

บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจาก 513.20 ลานบาทในป 2549 เปน 624.64 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 ซึ่งบริษัท
สํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น เนื่องจากราคาวัตถุดิบมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น 
 
คุณภาพของสินทรัพย 

ลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา  
ตารางแสดงลูกหนี้การคาของบริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) ป 2547 - ป 2549 และ ณ 31 มีนาคม 2550 

          หนวย: ลานบาท 
 2547 2548 2549 31 มีนาคม 2550 
ลูกหนี้การคา- บริษัทที่เกี่ยวของ 33.12 0.42 6.34 34.00 
ลูกหนี้การคา- บริษัทอื่น 382.34 155.61 1,146.64 1,309.90 
ลูกหนี้การคาสุทธิ 415.46 156.03 1,152.98 1,343.90 

 
ตารางแสดงอายุหนี้ที่คางชําระของบริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) ป 2548  - ป 2549 และ ณ 31 มีนาคม 2550 

          หนวย: ลานบาท 
 2548 2549 31 มีนาคม 2550 
ลูกหนี้การคา- บริษัทที่เกี่ยวของ 
 ยังไมถึงกําหนดชําระ 
 คางชําระ 0-3 เดือน 
 รวม 

 
0.12 
0.30 
0.42 

 
2.51 
3.83 
6.34 

 
27.43 

6.57 
34.00 

ลูกหนี้การคา- บริษัทอื่น 
 ยังไมถึงกําหนดชําระ 
 คางชําระ 0-3 เดือน 
 คางชําระ 4-6 เดือน 
 คางชําระ 7-12 เดือน 
          รวม 

 
31.26 

124.35 
- 
- 

155.61 

 
962.5 

183.65 
0.47 

- 
1,146.64 

 
868.25 
426.27 

15.17 
0.20 

1,309.90 
รวมลูกหนี้การคาทั้งหมด 156.03 1,152.98 1,343.90 

 
ณ. ส้ินป 2547 บริษัทมีลูกหนี้การคาทั้งหมด 415.46 ลานบาท คิดเปนรอยละ 74.18 ของสินทรัพยรวม ซึ่ง

แบงออกเปนลูกหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของ 33.12 ลานบาท และลูกหนี้บริษัทอื่น 382.34 ลานบาท ทั้งนี้ ลูกหนี้การคา
ของบริษัททั้งหมดเปนลูกหนี้ที่มีอายุหนี้คางชําระไมเกิน 3 เดือนทั้งจํานวน ณ.ส้ินป 2548 บริษัทมีลูกหนี้การคาทั้งหมด 
156.03 ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.37 ของสินทรัพยรวม ซึ่งแบงออกเปนลูกหนี้ที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของ 0.42 ลานบาท 
และลูกหนี้บริษัทอื่น 155.61 ลานบาท โดยลูกหนี้การคาของบริษัททั้งหมดเปนลูกหนี้ที่มีอายุหนี้คางชําระไมเกิน 3 เดือน
ทั้งจํานวน ทําใหในป 2547 ถึง 2548 บริษัทไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

ณ. ส้ินป 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ 1,152.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 50.72 ของสินทรัพยรวม ลูกหนี้
การคาสุทธิดังกลาวประกอบดวยลูกหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของ 6.34 ลานบาท และลูกหนี้การคาบริษัทอื่น 
1,146.64 ลานบาท ซึ่งบริษัทมีลูกหนี้คางชําระเกิน 3 เดือนแตไมเกิน 4 เดือน จํานวน 0.47 ลานบาท บริษัทจึงไมตั้งคา



บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 68 

เผ่ือหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากตามนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้ของบริษัท บริษัทจะตั้ง
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในอัตรารอยละ 100 ของยอดลูกหนี้คางชําระเกินกําหนดชําระมากกวา 120 วันขึ้นไปปรับ
ลดดวยมูลหนี้ที่สามารถเรียกเก็บคืนได ซึ่งผูบริหารเห็นวานโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญดังกลาวมีความ
เหมาะสมและเพียงพอตอการดําเนินงานของบริษัท  

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิ 1,343.90 ลานบาท คิดเปนรอยละ 60.25 ของสินทรัพยรวม 
ลูกหนี้การคาสุทธิดังกลาวประกอบดวยลูกหนี้การคาที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของ 34.00 ลานบาท และลูกหนี้การคาบริษัท
อื่น 1,309.90 ลานบาท ซึ่งบริษัทมีลูกหนี้คางชําระ 4- 6 เดือน 15.17 ลานบาท และลูกหนี้คางชําระ 7-12 เดือน 0.20 
ลานบาท แตบริษัทไมต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 4 เดือนไดชําระหนี้สินดังกลาวใน
ระหวางที่ผูสอบบัญชีสอบทานงบการเงินของและ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ลูกหนี้การคารายหนึ่งของบริษัทซึ่งไมได
เปนบริษัทที่เกี่ยวของ มียอดคางชําระ 158.83 ลานบาท ประสบปญหาในการชําระหนี้ ซึ่งนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล 
กรรมการและประธานกรรมการบริหาร ไดชําระหนี้แทนลูกหนี้รายดังกลาวในฐานะผูค้ําประกันทั้งจํานวนเมื่อวันที่ 27 
มิถุนายน 2550 ดังนั้นสิทธิในการฟองรองใหลูกหนี้ดังกลาวชําระหนี้จึงโอนไปที่นางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล และหาก
ลูกหนี้ดังกลาวไมสามารถชําระหนี้ นางสาวรัตนา จิระพงษตระกูลจะไมสามารถมาไลเบี้ยกับบริษัท โดยลูกหนี้การคา
ดังกลาวเปนผูจําหนายเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน และเหล็กรูปพรรณอื่นๆ และบริษัททําธุรกิจการคากับลูกหนี้การคา
รายนี้มานานมากกวา 10 ป ผูบริหารของลูกหนี้ดังกลาวจึงมีความคุนเคยกับนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล เปนอยางดี 
ดังนั้นนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล จึงค้ําประกันลูกหนี้ดังกลาวหากมีการผิดนัดชําระหนี้ 

 
สินคาคงเหลือ 

 สินคาคงเหลือของบริษัทเปนสินคาสําเร็จรูปทั้งหมด เนื่องจากในกระบวนการแปรรูปเหล็กแผนรีดรอนชนิด
มวนเปนผลิตภัณฑเหล็กชนิดตางๆ บริษัทสามารถจําหนายงานระหวางทําที่ไดจากทุกขั้นตอนของการแปรรูป เชน ใน
การผลิตเหล็กโครงสรางรูปตัวซี  บริษัทจะนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมาสลิตเปนเหล็กมวนสลิต แลวนําเหล็กมวน 
สลิตมาผานเครื่องทําเหล็กโครงสรางรูปตัวซี จะเห็นไดวาบริษัทสามารถนําเหล็กมวนสลิตซึ่งเปนงานระหวางทําของ
เหล็กโครงสรางรูปตัวซีมาจําหนายได (ดูรายละเอียดในขอ 3.1.2 การแปรรูปผลิตภัณฑเหล็ก) นอกจากนี้ผลิตภัณฑ
เหล็กของบริษัทเปนสินคาที่ไมลาสมัย  

บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาสินคา ดังนี้ บริษัทจะนําราคาที่คาดวาจะขายสินคาไดตามปกติ
ของธุรกิจ มาเปรียบเทียบกับราคาตนทุนของสินคาซึ่งคํานวณโดยวิธีถั่วเฉลี่ยถวงน้ําหนัก หากราคาตนทุนของสินคา
ดังกลาวสูงกวาราคาที่คาดวาจะขายไดตามปกติของธุรกิจ บริษัทจะตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาเทากับสวนตาง
ระหวางราคาทั้งสองราคาดังกลาว 

ณ. ส้ินป 2547 ถึงป 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือ 82.99 ลานบาท 384.54 ลานบาท และ 513.20 ลานบาท 
ซึ่งคิดเปนรอยละ 14.82 รอยละ 57.61 และ 22.58 ของสินทรัพยรวมตามลําดับ จะเห็นไดวา ณ ส้ินป 2547 สินคา
คงเหลือของบริษัทลดลงเหลือ 82.99 ลานบาทเมื่อเทียบกับส้ินป 2546 ที่ 491.53 ลานบาท เนื่องจากในชวงปลายป 
ผูบริหารเห็นวาราคาผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมเริ่มทรงตัว และมีทิศทางที่จะปรับตัวลดลง ประกอบกับลูกคาของบริษัทมี
การชะลอคําส่ังซื้อสินคา ดังนั้นบริษัทจึงสํารองสินคาในระดับต่ํา ทําใหระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยลดลงมาอยูที่ 38.71 
วัน สําหรับป 2548 บริษัทไดสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 ทําใหระยะเวลาขายสินคาเพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับป 2547 มาอยูที่ 48.97 วัน ซึ่งเปนการสํารองสินคาคงเหลือในระดับปกติของบริษัท ประกอบกับในชวงปลายป 
2548 บริษัทเริ่มดําเนินการจําหนายเหล็กเสนซึ่งเปนผลิตภัณฑชนิดใหมของบริษัท ดังนั้นบริษัทจึงตองส่ังซื้อสินคามา
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สํารองกอนจะไดรับคําส่ังซื้อจากลูกคา จึงทําใหสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นดวย อยางไรก็ตาม ในป 2548 บริษัทมีการตั้ง
สํารองคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาคงเหลือ จํานวน 6.69 ลานบาท ซึ่งเกิดจากราคาผลิตภัณฑเหล็กปรับตัวลดลง
ในชวงปลายป 2548 ตอมา ณ. ส้ินป 2549 บริษัทมีมูลคาสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2548 เนื่องจากการปรับ
เพิ่มขึ้นราคาวัตถุดิบและการเพิ่มผลิตภัณฑใหม คือ การจําหนายเหล็กเสนของบริษัท แตอยางไรก็ตาม ในป 2549 
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียลดลงเหลือ 39.79 วันจาก 48.97 วันในป 2548 เนื่องจากการบริหารสินคาคงคลังที่มี
ประสิทธิภาพมากขึ้น โดยจะพิจารณาถึงปริมาณความตองการของสินคาแตละประเภท รวมถึงทิศทางการเคลื่อนไหว
ของราคาสินคา กอนการสั่งซื้อสินคา 

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจาก 513.20 ลานบาท ในชวงส้ินป 2549 เปน 624.64 
ลานบาท เนื่องจากราคาผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง และบริษัทสํารองสินคาคงเหลือไวเพื่อรองรับ
ยอดขายของบริษัทที่เพิ่มขึ้น แตบริษัทมีระยะเวลาขายสินคาลดลงเล็กนอยจาก 39.79 วันในป 2549 เปน 32.85 วัน  

 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ เทากับ 59.18 ลานบาท 74.74 ลานบาท และ114.93 ลานบาท ในป 

2547 ถึงป 2549 คิดเปนรอยละ 10.57 รอยละ 11.20 และรอยละ 5.06 ของสินทรัพยรวมในป 2547 ถึงป 2549
ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยในป 2548 มีสาเหตุหลักจากบริษัทไดกอสรางอาคารโกดังสินคาเพิ่มเติมเพื่อเก็บ
สินคาสําเร็จรูป และในป 2549 ที่ดิน อาคาร และอุปกรณของบริษัทมีมูลคาเพิ่มสูงขึ้นจากสิ้นป 2548 เนื่องจากบริษัทซื้อ
ที่ดินจากบุคคลที่เกี่ยวของ (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 รายการระหวางกัน) และมีการกอสรางอาคารโกดังเพิ่มขึ้น 

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพิ่มขึ้นเล็กนอยจาก 114.93 ลานบาท ในป 2549 
เปน 117.71 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดลงทุนในอาคาร และอุปกรณจํานวน 4.10 ลานบาท   
 
  ข) สภาพคลอง 

กระแสเงินสด 
ในป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงาน 113.32 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมี

การสํารองสินคาคงเหลือลดลง 408.54 ลานบาท แมวาลูกหนี้การคาของบริษัทจะเพิ่มขึ้น 296.90 ลานบาท ในขณะที่
บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน 11.57 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณ
ทั้งส้ิน และบริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 101.65 ลานบาท เนื่องจากบริษัทจายคืนเงินกูยืมจาก
บุคคลที่เกี่ยวของ 245.38 ลานบาท แมวาบริษัทจะมีเงินสดรับจากลูกหนี้คาหุน 100 ลานบาท  

ในป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการดําเนินงาน 23.67 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุหลักมา
จากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 308.24 ลานบาท แมวาลูกหนี้การคาของบริษัทจะลดลง 259.43 ลานบาท 
ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน 17.97 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการซื้อที่ดิน อาคาร และ
อุปกรณทั้งส้ิน และบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 53.65 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการเพิ่มขึ้น
ของเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน  

ในป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการดําเนินงาน 1,383.32 ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุหลัก
จากบริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 996.94 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามยอดขายของบริษัท บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 
123.08 ลานบาทและมีเงินมัดจําเพิ่มขึ้น 407.10 ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน 
85.27 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการซื้อที่ดิน อาคาร และอุปกรณทั้งจํานวน และบริษัทมีเงินสดสุทธิไดมาจาก
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กิจกรรมการจัดหาเงิน 1,481.56 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมการดําเนินงาน 229.25 ลานบาท ซึ่งมี
สาเหตุหลักจากบริษัทมีเงินจายลวงหนาคาสินคาลดลง 312.05 ลานบาท และบริษัทมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 140.14 
ลานบาท ในขณะที่บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุน 4.10 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิดจากการลงทุนใน
อาคาร และอุปกรณทั้งจํานวน และบริษัทมีเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการจัดหาเงิน 241.56 ลานบาท ซึ่งทั้งหมดเกิด
จากการลดลงของเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
สําหรับอัตราสวนสภาพคลอง บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหรืออัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน

หมุนเวียน 1.81เทา 1.71 เทา และ 1.17 ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ และบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 
1.51 เทา 0.49 เทา และ 0.64 เทา ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ ในป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองสูงกวา
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมาก เนื่องจากในปดังกลาว บริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือในสัดสวนสูงเมื่อเทียบกับ
สินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น ทั้งนี้ อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร และอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยในป 
2548 ของบริษัทติดลบ เนื่องจากบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบ (ดูรายละเอียดในหัวขอกระแสเงินสด) 
ในป 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองสูงกวาอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมาก เนื่องจากบริษัทมีการสํารองสินคา
คงเหลือในสัดสวนสูงเมื่อเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น ทั้งนี้ อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรและอัตราสวน
ความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทติดลบ เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากจําหนายสินคาเพิ่มขึ้น จึงมีลูกหนี้เพิ่มขึ้น ทํา
ใหบริษัทจําเปนตองใชเงินกูจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น  

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองหรืออัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
1.19 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 0.76 เทา บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองสูงกวาอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็วมาก เนื่องจากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือในสัดสวนสูงเมื่อเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น 
นอกจากนี้บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด 0.51 เทา และมีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 12.23 
เทา เนื่องจากบริษัทเริ่มมีกระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงาน (ดูรายละเอียดในหัวขอกระแสเงินสด) 

 ค) รายจายลงทุน  
 บริษัทไมมีรายการจายลงทุนอื่น นอกเหนือจากการซื้อที่ดินจากนางสาวรัตตา จิระพงษตระกูล และ           
นายบุญชัย จิระพงษตระกูล ซึ่งบริษัทไดชําระหนี้ใหกับบุคคลดังกลาวเรียบรอยแลวในไตรมาส 2 ป 2549 
 

 ง) แหลงที่มาของเงินทนุ 
  โครงสรางเงินทุน 

ที่ผานมาบริษัทมีแหลงที่มาของเงินทุน 3 สวนหลัก คือ เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท และเงินกูยืมจากกรรมการซึ่งกรรมการไมไดคิดคาดอกเบี้ยเงินกูจากบริษัท แตตั้งแต
ไตรมาส 3 ป 2549 จนถึงปจจุบันบริษัทไมมีการกูยืมเงินจากกรรมการ และในปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายที่จะใชเงิน
กูยืมจากกรรมการเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียน  

บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 0.97 เทา 1.08 เทา และ 4.20 ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ 
ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเล็กนอยในป 2548 บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 53.65 ลานบาท และบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นสงผลใหบริษัทมีสภาพการเงินมั่นคง ตอมา
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ในป 2549 บริษัทมีอัตราหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเพิ่มสูงขึ้น เนื่องจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นเปน 1,712.07 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 1,481.56 ลานบาท โดยเงินกูยืมดังกลาว บริษัทนํามาใช
สํารองวัตถุดิบของบริษัท 

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 3.84 เทา ซึ่งลดลงจากชวงสิ้นป 2549 
เนื่องจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลงจาก 1,712.07 ลานบาทในป 2549 
เปน 1,470.52 ลานบาท ณ. 31 มีนาคม 2550  ประกอบกับบริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก436.74 ลานบาทในป 
2549 เปน 461.10 ลานบาท ณ. 31 มีนาคม 2550   ซึ่งเกิดจากผลการดําเนินงานที่เปนกําไรสุทธิของบริษัท 

 
 หนี้สิน  
 หนี้สินทั้งหมดของบริษัทเปนหนี้สินระยะสั้นสอดคลองกับลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัทที่มีทรัพยสิน
หลัก คือ ลูกหนี้การคา และสินคาคงเหลือ ซึ่งเปนสินทรัพยหมุนเวียน ณ. ส้ินป 2547 บริษัทมีหนี้สินรวม 276.32 ลาน
บาท ซึ่งสวนใหญเปนเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ณ.ส้ินป 2548 บริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้น
จาก ณ.ส้ินป 2547 เปน 346.94 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 
53.65 ลานบาท จากการสํารองสินคาคงเหลือสูงขึ้น และ ณ. ส้ินป 2549 บริษัทมีหนี้สินสุทธิเพิ่มขึ้นจาก 346.94 ลาน
บาท ณ.ส้ินป 2548 เปน 1,836.42 ลานบาท มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น 
1,481.56 ลานบาท และบริษัทมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 25.00 ลานบาท  
 ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีหนี้สินสุทธิลดลงจาก 1,836.42 ลานบาท ณ.ส้ินป 2549 เปน 1,769.15 ลาน
บาท มีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นลดลง 241.56 ลานบาท ทั้งนี้ การลดลงของเงิน
เบิกเกินบัญชี และเงินกูยืมระยะสั้นมีสาเหตุจากบริษัทมัดจําลวงหนาคาสินคาลดลงจาก 424.74 ลานบาทในชวงสิ้นป 
2549 เปน 112.70 ลานบาท ณ. 31 มีนาคม 2550  
 
 สวนของผูถือหุน 

บริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ. ส้ินป 2548 เพิ่มขึ้นเปน 320.58 ลานบาท จาก 283.75 ลานบาทในป 2547 
เนื่องจากบริษัทมีผลการดําเนินงานดีขึ้น และ ณ. ส้ินป 2549 บริษัทมีสวนผูถือหุนเพิ่มขึ้นจาก 320.58 ลานบาท ณ.ส้ินป 
2548 เปน 436.74 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีกําไรสะสมที่ยังไมจัดสรรเพิ่มขึ้นตามผลประกอบของบริษัทที่มีกําไรสุทธิ  

ณ. 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากชวงสิ้นป 2549 เปน 461.10 ลานบาท เนื่องจาก
บริษัทมีผลการดําเนินงานเปนกําไรสุทธิ 
 
 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 
 สํานักงานสอบบัญชี คือ บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด ไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัท  โดย
บริษัทจายคาตอบแทนผูสอบบัญชี (Audit fee) ในป 2549 เทากับ 580,000 บาทสําหรับคาตรวจสอบงบการเงินของ
บริษัท และบริษัทไมไดจายคาตอบแทนอื่น (Non-audit fee) ใหผูสอบบัญชี หรือ บุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบ
บัญชีและสํานักงานสอบบัญชี  
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12.3 ปจจัยทีอ่าจมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 

1. การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจํานวน 100,000,000 หุน ในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจด
ทะเบียนเรียกชําระแลวหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆ ที่เปรียบเทียบกับสวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุน
ของบริษัทจะลดลงรอยละ 25 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิของงวดสาม
เดือน ป 2550 กําไรตอหุนจะลดลงจาก 0.39 บาทตอหุนเปน 0.24 บาทตอหุน (ปรับเปนรายป) (มูลคาหุนละ 1 บาท) 
อยางไรก็ตาม บริษัทจะนําเงินที่ไดจากการระดมทุนในครั้งนี้ไปใชขยายธุรกิจของบริษัท ซึ่งคาดวาจะสามารถชดเชย
ผลกระทบจากการเพิ่มทุนที่เกดิขึ้นได 

2. รัฐบาลไดออกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวน เพื่อตอบโตการทุมตลาด
จาก 14 ประเทศ ไดแก ประเทศญี่ปุน สาธารณรัฐแอฟริกาใต สหพันธรัฐรัสเซีย สาธารณรัฐคาซัคสถาน สาธารณรัฐ
อินเดีย สาธารณรัฐเกาหลี ไตหวัน สาธารณรัฐเวเนซูเอลา สาธารณรัฐอาเจนตินา ประเทศยูเครน สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนแอลจีเรีย สาธารณรัฐอินโดนีเซีย สาธารณรัฐสโลวัก และประเทศโรมาเนีย ซึ่งจะส้ินสุดการ
คุมครองในป 2551 เมื่อมาตรการดังกลาวสิ้นสุดลงอาจทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการ
ผลิตของบริษัทมคีวามผันผวนจากการทุมตลาดของผูผลิตตางประเทศอีก  

อยางไรก็ตามหากราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในตางประเทศมีราคาต่ํากวาในประเทศ บริษัทไดเตรียม
ความพรอมโดยบริษัทสามารถสั่งซื้อเหล็กจากผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนในตางประเทศ เนื่องจากบริษัทมีปริมาณการผลิต
และจําหนายสูงเพียงพอตอการสั่งซื้อจากตางประเทศ รวมทั้งบริษัททราบแหลงจําหนายเหล็กแผนรีดรอนใน
ตางประเทศที่มีราคาถูกเนื่องจากในอดีตบริษัทเคยนําเหล็กเขาจากตางประเทศ เชน รัสเซีย อินเดีย และจีน เปนตน 

3. จากลักษณะการประกอบธุรกิจของบริษัท ซึ่งบริษัทซื้อวัตถุดิบ และสินคาสําเร็จรูปจากผูผลิตเปนเงินสด 
และสํารองสินคาคงคลังประมาณ 45 วัน รวมทั้งใหสินเชื่อกับลูกคาประมาณ 30-60 วัน ทําใหบริษัทจําเปนตองใช
เงินทุนหมุนเวียนเปนจํานวนมาก ซึ่งที่ผานมาบริษัทไดใชแหลงเงินทุนจาก (1) เงินเบิกเกินบัญชี และเงินกูสถาบัน
การเงิน (2) เงินทุนหมุนเวียนของบริษัท และ(3) เงินกูยืมกรรมการ แตตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 จนถึงปจจุบัน บริษัทไม
มีการกูยืมเงินจากกรรมการ และในปจจุบันบริษัทไมมีนโยบายที่จะใชเงินกูยืมจากกรรมการเปนแหลงเงินทุนหมุนเวียน 
ทําใหในอนาคตบริษัทอาจจะมีดอกเบี้ยจายสถาบันการเงินเพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะกระทบโดยตรงตอผลการดําเนินงานของ
บริษัท 

4. บริษัทมีโครงการลงทุนกอสรางอาคารโรงงาน มูลคา 40 ลานบาท และลงทุนในเครื่องจักรสําหรับการผลิต
ทอเหล็กรีดรอนและรีดเย็น และเครื่องสลิต มูลคารวม 120 ลานบาท รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 6 เรื่องโครงการใน
อนาคต ซึ่งปจจุบันความคืบหนาของการลงทุนกอสรางนั้น บริษัทอยูระหวางการเจรจากับผูรับเหมากอสราง เพื่อ
ออกแบบการกอสรางและประเมินราคาคากอสราง สวนการลงทุนในเครื่องจักรนั้น บริษัทอยูระหวางการพิจารณา
รายละเอียดของอุปกรณเพิ่มเติมของเครื่องจักร ซึ่งบริษัทคาดวาจะสามารถสรุปแบบการกอสราง ราคาคากอสราง และ
รายละเอียดทั้งหมดของเครื่องจักร รวมถึงการเปด L/C เพื่อส่ังซื้อเครื่องจักรได ภายในไตรมาส 3 ป 2550 และบริษัท
คาดวา การกอสรางอาคารจะแลวเสร็จประมาณไตรมาส 1 ป 2551 และบริษัทจะสามารถรับรูรายไดจากการจําหนาย
ทอเหล็กที่ผลิตจากเครื่องจักรใหมในไตรมาส 1 ป 2551 อยางไรก็ตาม หากการกอสรางอาคารโรงงาน การติดตั้ง
เครื่องจักรลาชา จะทําใหบริษัทมีคาใชจายคากอสรางเพิ่มสูงขึ้น และอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท
ได  


