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 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

บริษัท ไทยงวนเมทัล จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) กอตั้งโดยกลุมนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล เมื่อวันที่ 17 
เมษายน 2534 เพื่อประกอบธุรกิจซื้อมาจําหนายไปผลิตภัณฑเหล็ก ตอมาป 2535 บริษัทไดเพิ่มการแปรรูปสินคาเหล็ก โดย
ติดตั้งเครื่องจักรสําหรับการตัด และเครื่องขึ้นรูปทอเหล็ก เหล็กโครงสรางรูปตัวซี ซึ่งทําใหในปจจุบัน บริษัทจึงเปนผูจัด
จําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่หลากหลายทั้งในรูปแบบวัตถุดิบที่ยังมิไดแปรรูป ไดแก เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled 
Coil) และที่แปรรูปแลวทั้งเหล็กมวนสลิต เหล็กแผน เหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน และเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปเย็น
รวมทั้งผลิตภัณฑเหล็กอื่นๆ นอกจากนี้บริษัทยังเปนผูแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กบางประเภท ไดแก เหล็กแผน เหล็กมวนสลิต 
เหล็กแบน เหล็กฉากพับ เหล็กรางพับ ทอเหล็ก และเหล็กโครงสรางรูปตัวซี และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 กลุมนางสาว
รัตนา จิระพงษตระกูล เปนผูถือหุนใหญซ่ึงถือหุนของบริษัทรวมรอยละ 86.67 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมด และ
เปนกรรมการผูมีอํานาจลงนาม รวมถึงเปนผูบริหารของบริษัทดวย 

ผลิตภัณฑของบริษัท ประกอบดวย 
- การใหบริการจัดหาผลิตภัณฑ  
บริษัทใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็ก ไดแก เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน เหล็กแผน เหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรปู

รอน ซึ่งสามารถแบงออกเปน เหล็กเอชบีม เหล็กไอบีม เหล็กไวรแฟรงค เหล็กเสน เหล็กรางรีด เหล็กฉากรีด เหล็กแบนรีด 
และเหล็กส่ีเหลี่ยมตัน รวมทั้งเหล็กรูปพรรณขึ้นรูปเย็นซึ่งสามารถแบงออกเปน ทอเหล็ก เหล็กรางพับ เหล็กฉากพับ เหล็ก
โครงสรางรูปตัวซี นอกจากนี้บริษัทยังใหบริการจัดหาเหล็กชนิดอื่นๆ เชน ทอประปา แผนซิงค เปนตน 

- การแปรรูปผลิตภัณฑเหล็ก 
บริษัทนําเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมาแปรรูปเปนผลิตภัณฑเหล็กประเภทตางๆ ไดแก เหล็กมวนสลิต เหล็กแผน 

เหล็กแบน เหล็กฉากพับ เหล็กรางพับ ทอเหล็ก และเหล็กโครงสรางรูปตัวซี รวมทั้งบริษัทยังเปนศูนยบริการเหล็กครบวงจร 
ซึ่งใหบริการตัดเหล็กแผน (Plate) ซอยหนาเหล็กมวนแถบเล็ก (Slitting Coil) ตามขนาดที่ลูกคาตองการ 

ทั้งนี้ บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑคิดเปนรอยละ 69.52 รอยละ 61.54 รอยละ 76.12 
และรอยละ 81.96 ของรายไดรวมในป 2547 ถึง 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ และบริษัทมีรายไดจากการแปรรูป
ผลิตภัณฑเหล็กคิดเปนรอยละ  30.47 รอยละ 38.43 รอยละ 23.80 และรอยละ 17.79 ของรายไดรวมในป 2547 ถึง 2549 
และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ  

ปจจุบันบริษัท มีโรงงานจํานวน 1 แหง มีกําลังการผลิตรวมเทากับ 113,500 ตันตอป โดยตั้งอยูที่ 7/4, 7/6 หมู 1           
ถนนเอกชัย ตําบลแคราย อําเภอกระทุมแบน จังหวัดสมุทรสาคร 74110 ในป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทใชกําลัง
การผลิตเฉล่ียรอยละ 64.05 และรอยละ 63.51 ของกําลังการผลิตรวม ตามลําดับ (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 3 การ
ประกอบธุรกิจของแตละสายผลิตภัณฑ) 

บริษัทเปนผูจัดจําหนายผลิตภัณฑเหล็กที่ใหบริการลูกคาไดอยางครบวงจร โดยใชนโยบาย One Stop Service คือ 
บริษัทจะเปนผูจัดจําหนายที่มีผลิตภัณฑหลากหลายครบถวน เพื่อใหลูกคาสามารถประหยัดตนทุนคาใชจาย และตนทุนทาง
เวลา เนื่องจากลูกคาสามารถสั่งซื้อผลิตภัณฑเหล็กทุกประเภทตามความตองการไดในราคาที่พอใจจากบริษัท ทั้งนี้ใน
อนาคตหากมีผลิตภัณฑเหล็กชนิดใหมมาจําหนายในทองตลาด และลูกคาของบริษัทมีความตองการ บริษัทจะจัดซื้อ
ผลิตภัณฑดังกลาวมาจําหนายเพื่อใหบริษัทยังคงเปน One Stop Service อยางแทจริง นอกจากนี้ บริษัทยังใหความสําคัญ
กับขั้นตอนกระบวนการผลิตซึ่งเปนหัวใจหลักในการที่จะไดสินคาคุณภาพดีในตนทุนต่ํา ทําใหสินคาสวนใหญของบริษัท
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ไดรับมาตรฐานอุตสาหกรรม แตอยางไรก็ตาม บริษัทยังมุงมั่นที่จะปรับปรุงระบบการทํางานและประสิทธิภาพในการผลิต
อยางตอเนื่อง โดยมีเปาหมายที่จะพัฒนาใหไดรับมาตรฐาน ISO 9001 ตอไป ปจจุบันบริษัทอยูระหวางการศึกษาขอมูล
สําหรับการยื่นขอมาตรฐาน ISO 9001 รวมทั้ง บริษัทจะพิจารณาเพิ่มสายการผลิตผลิตภัณฑที่มีศักยภาพเพื่อเปนการเพิ่ม
ความสามารถในการทํากําไรของบริษัท ดังเชน ในปจจุบันบริษัทมีโครงการติดตั้งเครื่องจักรสําหรับการผลิตทอเหล็กรีดรอน
และรีดเย็น (รายละเอียดในขอ 6 โครงการในอนาคต)  

บริษัทจัดจําหนายสินคาใหแกลูกคาภายในประเทศทั้งหมด ซึ่งบริษัทแบงลูกคาออกเปน 3 กลุม คือ (1) ผูคาสง
เหล็ก (2) ผูประกอบการในอุตสาหกรรมตางๆ (3) ผูรับเหมากอสราง และผูบริโภค ซึ่งมูลคาการจําหนายคิดเปนรอยละ 
43.44 รอยละ 39.88 และรอยละ 16.68 ของรายไดรวมในป 2549 และคิดเปนรอยละ 57.67 รอยละ 34.19 และรอยละ 
8.14 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ ทั้งนี้บริษัทไมมีการขายสินคาใหแกลูกคารายหนึ่งรายใดในกลุมนี้เกิน
รอยละ 10 ของรายไดรวมของบริษัท 

อุตสาหกรรมเหล็กแผนรีดรอนของไทยเปนอุตสาหกรรมที่ผลิตเพื่อทดแทนการนําเขา และตอบสนองความตองการ
ผลิตภัณฑเหล็กขั้นปลายภายในประเทศเปนหลัก ไดแก เหล็กเสน เหล็กลวด เหล็กโครงสรางรูปพรรณ เหล็กแผนรีดรอนและรีด
เย็น ซึ่งเปนวัตถุดิบขั้นพื้นฐานของอุตสาหกรรมตอเนื่องหลายประเภท เชน อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเครื่องจักรกล
การเกษตร เปนตน ซึ่งปจจุบันอุตสาหกรรมกอสรางมีแนวโนมชะลอตัวลงเล็กนอย จากปญหาความขัดแยงทางการเมืองซึ่ง
ยังบั่นทอนความเชื่อม่ันในการลงทุนของภาคเอกชนไทยและตางประเทศ รวมทั้งความลาชาในการดําเนินโครงการลงทุน
ขนาดใหญของภาครัฐ แตอุตสาหกรรมเครื่องจักรกลการเกษตรยังมีแนวโนมขยายตัวตอเนื่อง เนื่องจากการขาดแคลน
แรงงานในประเทศ และประเทศเพื่อนบานแถบอินโดจีนมีความตองการเครื่องจักรกลการเกษตรสูง 

 ดานการแขงขันของกลุมธุรกิจศูนยบริการเหล็กนั้น ผูบริหารประเมินวาปจจุบันประเทศไทยมีผูประกอบธุรกิจ
ศูนยบริการที่มีกําลังการผลิตและมีศักยภาพในการแขงขันในตลาดขนาดใหญจํานวน 2 ราย และขนาดกลางจํานวน 6 ราย 
ซึ่งบริษัทเปนหนึ่งในผูประกอบธุรกิจศูนยบริการที่มีกําลังการผลิตขนาดกลาง ดังนั้นการแขงขันของกลุมผูผลิตขนาดใหญ 
และขนาดกลางจึงอยูในระดับปานกลาง สําหรับ กลุมธุรกิจผูผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซี ผูบริหารประเมินวา 
ประเทศไทยมีผูผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซีรายใหญ 9 ราย ผูผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซีขนาด
กลาง 13 ราย และผูผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซีขนาดเล็กประมาณ 28 ราย โดยบริษัทจัดเปนผูผลิตทอเหล็ก
และเหล็กโครงสรางรูปตัวซีขนาดเล็ก ผูบริหารจึงประเมินวาการแขงขันในธุรกิจผูผลิตทอเหล็กและเหล็กโครงสรางรูปตัวซี
คอนขางสูง 

ปจจัยความเสี่ยงที่อาจสงผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัท มีดังนี้ 

1. ความเสี่ยงในการประกอบธุรกิจ 

• ความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบ 

ในป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทไดส่ังซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน ซ่ึงเปนวัตถุดิบหลักคิดเปนรอยละ  
50.31 และรอยละ 65.98 ของตนทุนขายตามลําดับ ซึ่งบริษัทส่ังซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนทั้งหมดจากผูผลิต
ภายในประเทศ ดังนั้นการเปลี่ยนแปลงของราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจะสงผลกระทบตอตนทุน และราคาขาย
ผลิตภัณฑของบริษัท อยางไรก็ตาม สําหรับสินคาที่บริษัทใหบริการจัดหาผลิตภัณฑบริษัทจะสั่งซื้อสินคาแตละครั้งตามคํา
ส่ังซื้อของลูกคา และสํารองสินคาบางประเภทที่เปนที่นิยมของลูกคา ทําใหบริษัทสามารถใชนโยบายตนทุนบวกกําไรในการ
กําหนดราคาขายสินคาของบริษัท กลาวคือ การนําตนทุนวัตถุดิบ รวมคาใชจายตาง ๆ ที่เกิดขึ้นรวมกับกําไรมากําหนดราคา
ขาย ทําใหบริษัทสามารถรักษาสวนตางของกําไรได เนื่องจากบริษัทจะทําการปรับราคาขายสินคาเปนระยะ ๆ ตามราคา
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วัตถุดิบที่มีการปรับราคา อยางไรก็ตาม หากราคาผลิตภัณฑเหล็กทรงตัวหรือมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น บริษัทจะใชนโยบาย
ตนทุนบวกกําไรในการกําหนดราคาขายสินคาของบริษัททั้งสินคาที่บริษัทใหบริการจัดหาผลิตภัณฑและสินคาที่บริษัทเปนผู
แปรรูป โดยบริษัทจะนําตนทุนวัตถุดิบ รวมคาใชจายตาง ๆ ที่เกิดขึ้น รวมกับกําไร มากําหนดราคาขาย ซึ่งทําใหบริษัท
สามารถรักษาสวนตางของกําไรได และบริษัทจะทําการปรับราคาขายสินคาเปนระยะ ๆ ตามราคาวัตถุดิบที่มีการปรับราคา 
นอกจากนี้การปรับราคาแตละครั้งนั้น บริษัทจะเทียบเคียงราคาขายสินคาของบริษัทกับราคาตลาด ณ ขณะนั้น และหาก
ราคาผลิตภัณฑเหล็กมีแนวโนมลดลง บริษัทจะเรงจําหนายสินคาทั้งสินคาที่บริษัทใหบริการจัดหาผลิตภัณฑและสินคาที่
บริษัทเปนผูแปรรูป และหากลูกคาตองการส่ังสินคาลวงหนา บริษัทจะเรียกเก็บเงินคามัดจําสินคาบางสวนจากลูกคาทันที 
และทําการสั่งซื้อจากผูผลิต ทําใหบริษัทสามารถลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาเหล็กแผนรีดรอน  

 นอกจากนี้ บริษัทยังติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด เพื่อนํามาประกอบการตัดสินใจในการ
ส่ังซื้อและบริหารจัดการปริมาณวัตถุดิบคงคลังใหเหมาะสม ทั้งนี้ ในสถานการณที่ราคาเหล็กปกติบริษัทมีนโยบายสํารอง
สินคาคงคลังประมาณ 45 วัน จากทั้งสองนโยบายดังกลาวทําใหการเปลี่ยนแปลงดานราคาวัตถุดิบจะไมสงผลกระทบตอผล
การดําเนนิงานของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ  

• ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนรายใหญ 

ปจจุบันผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศมีเพียง 3 ราย ในป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทส่ังซื้อ
เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากผูผลิตหลักดังกลาวคิดเปนรอยละ 45.23 และรอยละ 60.15 ของยอดคําส่ังซื้อทั้งหมด   การที่
มีผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศเพียงสามราย ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในกรณีที่
ผูผลิตทั้งสามรายไมสามารถจัดสงวัตถุดิบใหกับบริษัทไดตามกําหนดพรอมกันทั้งสามรายและบริษัทไมสามารถจัดหา
วัตถุดิบจากแหลงอื่นเขามาทดแทนไดทันแผนการผลิตสินคาตามที่ไดรับคําส่ังซื้อสินคาจากลูกคา อยางไรก็ตาม จากการที่
บริษัทส่ังซื้อเหล็กแผนรีดรอนจากผูผลิตทั้งสามกลุมเปนเวลานานและไมเคยมีการคางชําระคาสินคา ทําใหบริษัทมี
ความสัมพันธที่ดีกับกลุมบริษัทผูผลิตเหล็กทั้งสามราย ประกอบกับบริษัทมีการวางแผนการผลิต รวมทั้งแจงปริมาณการ
ส่ังซื้อวัตถุดิบใหแกผูผลิตลวงหนา และจากการดําเนินงานของบริษัทในอดีตถึงปจจุบันบริษัทยังไมเคยประสบปญหาขาด
แคลนวัตถุดิบ นอกจากนี้หากเกิดภาวะดังกลาวบริษัทยังสามารถนําเขาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากตางประเทศได ซึ่งใน
อดีตบริษัทเคยสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนจากรัสเซีย อินเดีย และจีน ทั้งนี้ โดยปกติการสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
จากตางประเทศจะใชเวลาประมาณ 2-3 สัปดาห ซึ่งจะนานกวาการสั่งซื้อจากในประเทศ 

• ความเสี่ยงเกี่ยวกับความไมแนนอนของรายไดจากการจําหนายสินคาชนิดใหม 

ป 2549 บริษัทไดเริ่มจัดจําหนายเหล็กเสนใหแกลูกคาทั้งรายใหมและรายเดิม ซึ่งบริษัทมีรายไดจากการจําหนาย
เหล็กเสนรอยละ 14.53 และรอยละ 14.70 ของรายไดรวมในป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ  ทําใหบริษัทมี
ความเสี่ยงจากความไมแนนอนของรายไดจากการขายสินคาชนิดใหม อยางไรก็ตาม เหล็กเสนเปนสินคาที่ใชกันอยาง
แพรหลาย ซึ่งจําหนายใหแกผูคาสงเหล็ก และผูรับเหมากอสราง ซึ่งบริษัทมีฐานลูกคาดังกลาวอยูแลว รวมทั้งบริษัทได
สอบถามความตองการจากลูกคากอนที่บริษัทจะเริ่มจัดจําหนายเหล็กเสน นอกจากนี้ ที่ผานมาบริษัทมีรายไดจากการขาย
เหล็กเสนเพิ่มขึ้นโดยตลอด บริษัทจึงเพิ่มจํานวนพนักงานขายเหล็กเสนเพื่อใหบริการลูกคาไดอยางทั่วถึง ผูบริหารจึงเชื่อม่ัน
วาบริษัทจะมีรายไดจากการจําหนายเหล็กเสนอยางตอเนื่องในอนาคต 
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• ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงกฎหมายดานการแขงขัน 
 การออกมาตรการคุมครองผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนและไมเปนมวนของภาครัฐ 

จากการทุมตลาดเหล็กในประเทศไทยในป 2544-2545 ทําใหราคาเหล็กในประเทศลดต่ําลงมาก สงผลกระทบตอ
ผูผลิตเหล็กภายในประเทศ และทําใหเกิดการแขงขันดานราคาของผูผลิตเหล็กแปรรูปสูงมาก ทําใหภาครัฐออกมาตรการ
คุมครองผูผลิตในประเทศโดยการประกาศเก็บอากรชั่วคราวเหล็กแผนรีดรอนชนิดเปนมวนและไมเปนมวน จาก 14 ประเทศ 
ลงวันที่ 8 พฤศจิกายน 2545  โดยมาตรการตางๆ ที่ภาครัฐออกมาเพื่อคุมครองผูผลิตในประเทศมีอายุ 5 ป โดยจะสิ้นสุดการ
คุมครองในป 2551 อาจจะทําใหราคาเหล็กมีความผันผวนจากการทุมตลาดของผูผลิตตางประเทศไดอีก  ทําให
ความสามารถในการแขงขันของบริษัทลดลง อยางไรก็ตาม หากมาตรการความคุมครองดังกลาวหมดลง หรือคณะกรรมการ
พิจารณาการทุมตลาดมีมติใหยกเลิกมาตรการทุมตลาดกับผูผลิตตางประเทศรายใดเพิ่มเติม บริษัทไดเตรียมความพรอม
โดยบริษัทสามารถสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนจากผูผลิตในตางประเทศหากเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในตางประเทศมีราคาถูก
กวาเขามาใชเปนวัตถุดิบในการผลิต รวมทั้งจําหนายใหแกลูกคาได  

การเปดเขตการคาเสรี (Free Trade Area) 
ปจจุบันประเทศไทยไดเปดเขตการคาเสรีกับกลุมประเทศอาเซียน และไดทําขอตกลงวาดวยการใชมาตรการ

กําหนดอัตราอากรรวมเพื่อการคาเสรีอาเซียน (Agreement on the Common Effective Preferential Tariff (CEPT) 
Scheme for ASEAN Free Trade Area (AFTA)) ซึ่งเหล็กแผนรีดรอน และทอเหล็กเปนสินคาที่อยูรายการลดภาษีปกติ 
(Normal Track) คือ ตองลดอัตราภาษีศุลกากรของสินคาดังกลาวใหเหลือรอยละ 0 ภายป 2553 ทั้งนี้ในปจจุบันอัตราภาษี
ศุลกากรที่ประเทศไทยเรียกเก็บกับประเทศในกลุมอาเซียนสําหรับแผนเหล็กรีดรอน คือ รอยละ 2-5 ซึ่งขึ้นกับประเภทและ
ขนาด และสําหรับทอเหล็ก คือ รอยละ 5 อีกทั้งความเปนไปไดที่ประเทศไทยอาจจะเปดเขตการคาเสรีกับประเทศอื่น ทําให
ในอนาคตอาจมีเหล็กแผนรีดรอน และทอเหล็กนําเขาราคาถูกลงในอนาคต และทําใหมีคูแขงจากตางประเทศมากขึ้น 
อยางไรก็ตามขอจํากัดดานระยะเวลาในการขนสงและคาขนสงเหล็กแผนรีดรอน และทอเหล็กนําเขาจะเปนขอเสียเปรียบที่
สําคัญของการนําเขา นอกจากนี้หากการนําเหล็กแผนรีดรอน และทอเหล็กจากตางประเทศถูกกวาการซื้อในประเทศ บริษัท
สามารถนําเขาจากตางประเทศได 

• ความเสี่ยงดานสภาพคลองและการใหสินเชื่อกับลูกคา 
ในป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปจากกิจกรรมการดําเนินงาน เทากับ 1,383.32 ลานบาท บริษัทใชในการ

ใหสินเชื่อกับลูกคาจากป 2548 จํานวน 156.03 ลานบาท เพิ่มขึ้นเปน 1,152.98 ลานบาทในป 2549 ซึ่งเพิ่มขึ้นจํานวน 
996.94 ลานบาท และบริษัทใชในการสํารองสินคาเพิ่มขึ้น จํานวน 123.08 ลานบาท รวมถึงการจายเงินลวงหนาคาสินคา 
จํานวน 407.10 ลานบาท สงผลใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวนมาก และอาจทําใหบริษัทประสบปญหาดาน
สภาพคลอง และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการใหสินเชื่อกับลูกคา จํานวน 190.93 ลานบาท 
และใชในการสํารองสินคาเพิ่มขึ้น จํานวน 110.32 ลานบาท แตบริษัทยังมีกระแสเงินสดสุทธิไดรับจากกิจกรรมการ
ดําเนินงานเทากับ 229.25 ลานบาท เนื่องจากบริษัทมีเงินจายลวงหนาคาสินคาลดลง จํานวน 312.05 ลานบาท และสําหรับ
การใหสินเชื่อกับลูกหนี้การคา ซึ่ง ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิทั้งหมด 1,343.90 ลานบาท ซึ่งเปน
ลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ 895.68 ลานบาท และเปนลูกหนี้การคาที่คางชําระไมเกิน 3 เดือน 432.85 ลานบาท และเปน
ลูกหนี้การคาที่คางชําระ 4 ถึง 6 เดือน 15.17 ลานบาท และเปนลูกหนี้การคาที่คางชําระ 7 ถึง12 เดือน 0.20 ลานบาท หาก
ในอนาคตบริษัทมีหนี้คางชําระเพิ่มมากขึ้น บริษัทอาจมีความเสี่ยงในการเกิดหนี้สูญ และเกิดตนทุนการเสียโอกาสในการ
ลงทุนสําหรับโครงการที่ใหผลตอบแทนที่ดีได และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 ลูกหนี้การคารายหนึ่งของบริษัทซึ่งไมไดเปน
บริษัทที่เกี่ยวของ มียอดคางชําระ 158.83 ลานบาท ประสบปญหาในการชําระหนี้ ซึ่งนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล 
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กรรมการและประธานกรรมการบริหาร ไดชําระหนี้แทนลูกหนี้รายดังกลาวในฐานะผูค้ําประกันทั้งจํานวนเมื่อวันที่ 27 
มิถุนายน 2550 ดังนั้นสิทธิในการฟองรองใหลูกหนี้ดังกลาวชําระหนี้จึงโอนไปที่นางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล และหาก
ลูกหนี้ดังกลาวไมสามารถชําระหนี้ นางสาวรัตนา จิระพงษตระกูลจะไมสามารถมาไลเบี้ยกับบริษัท อยางไรก็ตามจากการที่
บริษัทมีลูกหนี้การคาในหลากหลายธุรกิจ ซึ่งลูกหนี้การคาสวนมากจะเปนลูกคาที่มีการซื้อขายกันมามากกวา 10 ป และ
บริษัทมีนโยบายพิจารณาการใหเครดิตทางการคากับลูกคาอยางเขมงวด ซึ่งบริษัทจะพิจารณาใหเครดิตเฉพาะลูกคาที่มี
ความสัมพันธทางการคากันมาเปนระยะเวลานานพอสมควร รวมทั้งบริษัทมีนโยบายการติดตามชําระหนี้ ทําใหตั้งแตเกิด
วิกฤตเศรษฐกิจในป 2540 จนถึงปจจุบันบริษัทไมเคยมีประวัติหนี้สูญ บริษัทจึงมั่นใจวาการใหสินเชื่อกับลูกหนี้การคาอยาง
รัดกุม จะไมกระทบตอเงินทุนหมุนเวียน และผลการดําเนินงานของบริษัท  

2. ความเสี่ยงดานการบริหาร การจัดการ 

• ความเสี่ยงจากการที่บริษัทมีคณะกรรมการบริษัทสวนใหญมาจากครอบครัวเดียวกัน และเปนกรรมการผูมี
อํานาจลงนามทั้งหมด รวมทั้งเปนผูถือหุนใหญถือหุนรวมกันมากกวารอยละ 50  

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2550 คณะกรรมการของบริษัทจํานวน 5 ทานจากทั้งหมด 8 ทานลวนเปนครอบครัวของ
นางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล จึงทําใหครอบครัวนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล สามารถควบคุมมติคณะกรรมการบริษัทได
ทั้งหมด และกรรมการผูมีอํานาจลงนามทั้งหมดเปนบุคคลในครอบครัวนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล นอกจากนี้ กลุม
นางสาวรัตนา จิระพงษตระกลู ยังถือหุนของบริษัทรวมกันคิดเปนรอยละ 86.67 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของ
บริษัท และภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน จะทําใหสัดสวนการถือหุนลดลงเหลือรอยละ 65.00 ของทุนจดทะเบียน
จํานวน 400 ลานบาท จึงทําใหกลุมนางสาวรัตนา จิระพงษตระกูล สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมดไมวา
จะเปนเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่ประชุมผูถือหุน ยกเวนเรื่องที่กฎหมาย
หรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นจึงอาจไมสามารถรวบรวม
คะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลเรื่องที่ผูถือหุนใหญเสนอได   

สรุปฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท  
บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 2,703.30 ลานบาท 1,796.43 ลานบาท 4,297.26 ลานบาทและ 1,623.17 ลานบาท ใน

ป 2547 ถึงป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ ในป 2548 บริษัทมีรายไดรวมลดลงจากป 2547 รอยละ 33.56 ซึ่งมี
สาเหตุหลักจากการลดลงทั้งราคาจําหนายและปริมาณการจําหนาย ตอมาในป 2549 บริษัทมีรายไดรวม 4,297.26 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 139.28 เทียบกับป 2548 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของมูลคาการจําหนายดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจาก (1) การ
เพิ่มขึ้นของราคาขายเฉลี่ยเหล็กทุกประเภท โดยราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในชวงไตรมาส 1 ป 2549 
เทากับ 16.26 บาทตอกิโลกรัม ปรับเพิ่มขึ้นเปน 18.50 บาทตอกิโลกรัม ในไตรมาส 4 ป 2549 และ (2) บริษัทไดเพิ่มบริการ
จัดหาผลิตภัณฑเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน คือ เหล็กเสน ซึ่งทําใหมูลคาการจําหนายเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูป
รอนเพิ่มขึ้นจาก 307.87 ลานบาทในป 2548 เปน 1,496.78 ลานบาท ในป 2549  และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีรายได
รวม 1,619.00 ลานบาท เพิ่มขึ้น 917.98 ลานบาท คิดเปนรอยละ 130.95 เทียบกับไตรมาสเดียวกันของป 2549 เนื่องจาก 
(1) ราคาจําหนายเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพิ่มขึ้นจาก 16.26 บาทตอกิโลกรัมในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 20.16 
บาทตอกิโลกรัมในไตรมาส 1 ป 2550 และ (2) บริษัทจําหนายเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนเพิ่มขึ้นอยางมากจาก 122.18 ลาน
บาทในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 765.46 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 และบริษัทจําหนายเหล็กรูปพรรณประเภทขึ้นรูปรอน
เพิ่มขึ้นจาก 171.18 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2549 เปน 396.75 ลานบาท ในไตรมาส 1 ป 2550 
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บริษัทมีตนทุนขายจํานวน 2,671.79 ลานบาท 1,718.50 ลานบาท 4,061.51 ลานบาท และ 1,558.58 ลานบาท 
ในป 2547 ถึงป2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 98.83 รอยละ 95.66 รอยละ 94.44 และรอยละ 
96.02 ของรายไดรวม ในป 2547 ถึงป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ โดยตนทุนขายหลัก ไดแก เหล็กแผนรีดรอน
ชนิดมวน ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักของผลิตภัณฑของบริษัท และผลิตภัณฑเหล็กชนิดอื่น สวนที่เหลือไดแก คาแรงงานและคา
โสหุยในการผลิต ประมาณรอยละ 1 ของตนทุนขาย ในป 2548 บริษัทมีมูลคาตนทุนขายลดลงตามยอดขายบริษัทที่ลดลง
ตามราคาวัตถุดิบหลักที่ลดลง และมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดลดลงจากป 2547 เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายไดจาก
การแปรรูปผลิตเหล็กเพิ่มมากขึ้น ซึ่งการแปรรูปผลิตเหล็กจะมีอัตราสวนกําไรขั้นตนสูงกวาการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑใน
ลักษณะซื้อมาขายไป ตอมาในป 2549 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมดังกลาวลดลงจากป 2548 ซึ่งเปนผลจาก
การเริ่มปรับเพิ่มขึ้นของราคาขายและปริมาณการจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กทุกประเภท ในขณะที่ตนทุนขายของบริษัทมา
จากสินคาที่คงคลังอยูในระดับต่ําสะสมมานับตั้งแตปลายป 2548 จึงทําใหอัตราสวนดังกลาวลดลง และในไตรมาส 1 ป 
2550 บริษัทมีตนทุนขาย 1,558.58 ลานบาท คิดเปนรอยละ 96.02 ของรายไดรวม ซึ่งสัดสวนดังกลาวเพิ่มขึ้นจากป 2549 
เนื่องจากบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นจากรอยละ 76.12 ของรายไดรวมในป 2549 เปน
รอยละ 81.96 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 ซึ่งบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนเพิ่มขึ้นจากป 2549 อยางมาก กลาวคือ สัดสวนดังกลาวเพิ่มขึ้นจากรอยละ 27.73 ของรายไดรวมในป 2549  
เปนรอยละ 47.16 ของรายไดรวมในไตรมาส 1 ป 2550 

บริษัทมีกําไรขั้นตน 31.34 ลานบาท 77.41 ลานบาท และ 235.76 ลานบาท ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ 
และมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 1.16 รอยละ 4.31 และรอยละ 5.49 ของรายไดรวมในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ ในป 
2548 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นรอยละ 147.00 เมื่อเทียบกับป 2547 ซึ่งเกิดจากบริษัทมีสัดสวนรายไดจากการจําหนาย
สินคาแปรรูปที่สูงขึ้น โดยอัตรากําไรขั้นตนของสินคาแปรรูปจะสูงกวาอัตรากําไรขั้นตนของการจัดหาสินคา และเกิดจากการ
บริหารสินคาคงคลังดีขึ้น กลาวคือ บริษัทมีนโยบายใหพนักงานขายแจงบริษัททันทีที่รับคําส่ังซื้อจากลูกคา โดยบริษัทจะ
ตรวจสอบสินคาคงเหลือ และจะสั่งซื้อผลิตภัณฑเหล็กทันทีที่ปริมาณสินคาคงคลังอยูในระดับต่ํา หรือราคาผลิตภัณฑเหล็กมี
แนวโนมขึ้นราคา และในป 2549 บริษัทมีกําไรขั้นตนเพิ่มขึ้นรอยละ 204.56 เมื่อเทียบกับป 2548 เนื่องจากการปรับตัวเพิ่ม
สูงขึ้นของราคาจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กแผนรีดรอน ตามราคาตลาดโลกที่ปรับเพิ่มขึ้น ประกอบกับการราคาการ
จําหนายและปริมาณการจําหนายของผลิตภัณฑเหล็กที่เพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะเหล็กแผนที่บริษัทเปนผูแปรรูปเพิ่มสูงขึ้น 
และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีกําไรขั้นตน 60.42 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 26.34 ลานบาทในไตรมาสเดียวกันของป 
2549 ตามการเพิ่มขึ้นของยอดขาย และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 3.73 ของรายไดรวมซึ่ง
เปล่ียนแปลงเล็กนอยจาก รอยละ 3.76 ของรายไดรวมในไตรมาสเดียวกันของป 2549  

บริษัทมีกําไรสุทธิ 4.27 ลานบาท 36.83 ลานบาทและ 116.16 ลานบาท ในป 2547 ถึงป 2549 ตามลําดับ ซึ่งกําไร
สุทธิในป 2547 ถึงป 2549 คิดเปนรอยละ 0.16 รอยละ 2.05 และรอยละ 2.70 ของรายไดรวมตามลําดับ สะทอนใหเห็นวา
บริษัทมีความสามารถในการทํากําไรที่ดีขึ้น ถึงแมจะมีดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นจากการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
เพื่อใชในการสํารองสินคา โดยในป 2549 บริษัทมีดอกเบี้ยจายเทากับ 37.44 ลานบาท สาเหตุที่บริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมา
จากรายไดรวมของบริษัทที่มีแนวโนมเพิ่มสูงขึ้น ทั้งจากปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น และราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนมีการ
ปรับราคาเพิ่มขึ้น และในดานตนทุนการขายและการจัดการบริหารที่มีประสิทธิภาพสูงขึ้น กลาวคือ บริษัทมีการวิเคราะหถึง
แนวโนมการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบหรือสินคากอนการสั่งซื้อ หากราคาวัตถุดิบหรือสินคามีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น 
บริษัทจะส่ังซื้อในจํานวนที่มากกวาระดับปกติที่ 30-60 วัน และในทางกลับกันบริษัทจะชะลอการสั่งซื้อหรือส่ังเฉพาะที่ลูกคา
ตองการ หากราคาวัตถุดิบหรือสินคามีแนวโนมปรับลดลง และในไตรมาส 1 ป 2550 บริษัทมีกําไรสุทธิ 24.36 ลานบาทคิด
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เปนรอยละ 1.50 ของรายไดรวมเปลี่ยนแปลงเล็กนอยจากไตรมาสเดียวกันของป 2549 เนื่องจากบริษัทมีดอกเบี้ยจาย
เพิ่มขึ้น 

ทั้งนี้ บริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.01 บาทตอหุน 0.12 บาทตอหุน 0.39 บาทตอหุนและ 0.39 บาทตอหุน ในป 
2547 ถึงป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ และบริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนปรับลด (Fully Diluted) เทากับ 0.29 บาท
ตอหุน และ 0.24 บาทตอหุน ในป 2549 และไตรมาส 1 ป 2550 ตามลําดับ  

ณ. วันที่ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีสินทรัพยสุทธิ 2,230.24 ลานบาท หนี้สินรวมเทากับ 1,769.15 ลานบาท และ 
สวนของผูถือหุน เทากับ 461.10 ลานบาท โดยสินทรัพยของบริษัทประกอบไปดวยสินทรัพยหมุนเวียน 2,112.02 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 94.70 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนหลักของบริษัท คือ ลูกหนี้การคาสุทธิ 1,343.90 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 60.25 ของสินทรัพยรวม สินคาคงเหลือ 624.64 ลานบาท คิดเปนรอยละ 28.01 ของสินทรัพยรวม และเงินจาย
ลวงหนาคาสินคา จํานวน 112.70 ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.05 ของสินทรัพยรวม บริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน 118.22 
ลานบาท คิดเปนรอยละ 5.30 ของสินทรัพยรวม ซึ่งเปนที่ดินอาคารและอุปกรณจํานวน 117.71 ลานบาท สินทรัพยรวมของ
บริษัทเพิ่มขึ้นจากสิ้นป 2549 มีสาเหตุหลักจากบริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิเพิ่มสูงขึ้นจาก 1,152.98 ลานบาทในป 2549 เปน 
1,343.90 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 ตามการเพิ่มขึ้นของรายไดรวม บริษัทมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจาก 513.20 ลาน
บาทในป 2549 เปน 624.64 ลานบาทในไตรมาส 1 ป 2550 ซึ่งบริษัทสํารองสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น เนื่องจากราคาวัตถุดิบมี
แนวโนมปรับเพิ่มขึ้น สวนหนี้สินของบริษัทเปนหนี้สินหมุนเวียนทั้งหมด หลัก ๆ ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืม
ระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 1,470.52 ลานบาท คิดเปนรอยละ 65.94 ของสินทรัพยรวม และเจาหนี้การคา จํานวน 
215.24 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.65 ของสินทรัพยรวม และสวนของผูถือหุนของบริษัท ประกอบดวย ทุนเรียกชําระแลว 
300.00 ลานบาท และกําไรสะสม จํานวน 155.29 ลานบาท นอกจากนี้ ณ 31 มีนาคม 2550 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง
หรืออัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 1.19 เทา และมีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว 0.76 เทา บริษัทมี
อัตราสวนสภาพคลองสูงกวาอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมาก เนื่องจากบริษัทมีการสํารองสินคาคงเหลือในสัดสวนสูงเมื่อ
เทียบกับสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น นอกจากนี้บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด 0.51 เทา และมีอัตราสวน
ความสามารถชําระดอกเบี้ย 12.23 เทา เนื่องจากบริษัทเริ่มมีกระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงาน ซึ่งสาเหตุสําคัญมาจาก
การที่บริษัทมีเงินจายมัดจําลวงหนาเพื่อจองสินคาลดลง บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 3.84 เทา สูง
กวาบริษัทที่ประกอบธุรกิจเดียวกันกับบริษัทซึ่งที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
ระหวาง 1.36 – 1.58 เทา  เนื่องจากบริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อนํามาสํารองสินคา
เพื่อจําหนาย จํานวน 1,470.52 ลานบาทและมีสวนของผูถือหุนเพียง 461.10 ลานบาท และเมื่อบริษัทระดมทุนไดในครั้งนี้ 
สวนของผูถือหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้น และจะทําใหอัตราสวนหนี้สินตอผูถือหุนของบริษัทลดลง  
 ตามมติที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2549 วันที่ 25 พฤษภาคม 2549 มีมติเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 400.00 
ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน จํานวน 100 ลานหุน ซึ่งเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใน
ครั้งนี้ บริษัทจะนําไปชําระคากอสรางอาคารโรงงาน และชําระคาเครื่องจักรและอุปกรณ รวมถึงใชเปนเงินทุนหมุนเวียนของ
บริษัท (รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 6 โครงการในอนาคต) ทั้งนี้ บริษัทจะดําเนินการนําหุนสามัญเพิ่มทุนที่เสนอขายในครั้งนี้ 
เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
คําเตือน กอนการตัดสินใจลงทุน ผูลงทุนตองใชวิจารณญาณในการพิจารณาขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกับผูออกหลักทรัพย
และเงื่อนไขของหลักทรัพยในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 เพิ่มเติมโดยละเอียดรอบคอบ รวมทั้งความเหมาะสมในการลงทุนและ
ความเสี่ยงที่เกี่ยวของเปนอยางดี ทั้งนี้ ขอมูลสรุป (Executive Summary) ในสวนที่ 1 นี้เปนเพียงขอมูลที่สําคัญเกี่ยวกับผู
ออกหลักทรัพยเพียงสวนหนึ่งเทานั้น 

 


