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12 ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินการ 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป  2546-2548 ตรวจสอบโดย นายประวิทย วิวรรณธนานุตร    
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 4917 บริษัท เอ เอ็น เอส ออดิท จํากัด มีความเห็นวางบการเงินของบริษัทอันประกอบดวย   
งบดุล งบกําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนผูถือหุน และงบกระแสเงินสด แสดงฐานะทางการเงิน               
ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

 รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทในป  2549 ตรวจสอบโดย นายประวิทย วิวรรณธนานุตร ผูสอบบัญชี
รับอนุญาตเลขที่ 4917 บริษัท เอ เอ็น เอส ออดิท จํากัด มีความเห็นวางบการเงินแสดงฐานะการเงินรวม ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2549 ผลการดําเนินงานรวม และกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท ยูบิส (เอเชีย) จํากัด 
(มหาชน) และบริษัทยอย และฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 และ 2548  ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
เฉพาะของบริษัท ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน  

บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
งบดุลและงบดุลรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ถึง 2549  

หนวย : พันบาท  

ฐานะทางการเงิน
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด             7,279 3%           12,672 5%            5,525 2%
ลูกหนี้-สุทธิ          130,878 57%          140,210 54%         142,764 45%
สินคาคงเหลือ           55,914 24%           44,563 17%          65,113 20%
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน             1,315 1%               821 0%            9,756 3%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน            195,386 85%            198,265 76%           223,158 70%

เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน           16,275 7%           27,899 11%          66,899 21%
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ           16,848 7%           31,584 12%          27,235 9%
สินทรัพยไมมีตัวตน               197 0%               155 0%              488 0%
สินทรัพยอ่ืน             2,079 1%             2,229 1%            2,229 1%
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน              35,399 15%              61,868 24%             96,852 30%

รวมสินทรัพย            230,786 100%            260,133 100%           320,010 100%
หน้ีสิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน           32,142 14%           16,390 6%          62,796 20%
เจาหนี้การคา           49,013 21%           46,766 18%          46,526 15%
เจาหนี้คาซื้อสินทรัพยและกอสราง             1,328 1%                   - 0%                  - 0%
เจาหนี้เชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายในหน่ึงป                   - 0%               403 0%              403 0%
ภาษีเงินไดคางจาย             9,816 4%             6,879 3%          10,347 3%
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน             1,585 1%             8,776 3%            7,313 2%
   รวมหนี้สินหมุนเวียน              93,884 41%              79,215 30%           127,385 40%
หน้ีสินไมหมุนเวียน
รายไดรอการตัดบัญชี                   - 0%             9,173 4%            8,151 3%
เจาหนี้เชาซ้ือ - สุทธิ                   - 0%               672 0%              269 0%
   รวมหนี้สิน                        - 0%                9,845 4%               8,420 3%

รวมหนี้สิน              93,884 41%              89,060 34%           135,805 42%
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน
หุนสามัญ 20 ลานหุน มูลคาหุนละ 5 บาท          100,000 43%          100,000 38%
หุนสามัญ 190 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท         190,000 59%

ทุนที่ออกจําหนายและชําระแลว
หุนสามัญ 16 ลานหุนมูลคาหุนละ 5 บาท           80,000 35%           80,000 31%
หุนสามัญ 145 ลานหุนมูลคาหุนละ 1 บาท         145,000 45%
กําไร(ขาดทุน)สะสมจัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย             2,125 1%             4,334 2%            6,662 2%
กําไร(ขาดทุน)สะสมยังไมไดจัดสรร           54,777 24%           86,739 33%          32,543 10%
รวมสวนของผูถือหุน            136,902 59%            171,073 66%           184,205 58%

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน            230,786 100%            260,133 100%           320,010 100%

2549
งบรวมงบเฉพาะบริษัท

2547 2548
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บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุนและงบกําไรขาดทุนรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 ถึง 2549  

หนวย : พันบาท  

งบกําไร (ขาดทุน)
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได
รายไดจากการขาย          385,279 100%          423,314 98%         450,627 97%
รายไดคาลิขสิทธิ์                   - 0%             1,058 0%            3,380 1%
รายไดอื่น               551 0%             9,075 2%            9,105 2%
รวมรายได          385,830 100%          433,448 100%         463,111 100%

คาใชจาย
ตนทุนขาย          270,475 70%          307,874 71%         319,299 69%
คาใชจายในการขายและบริหาร           52,695 14%           61,330 14%          81,261 18%

 รวมคาใชจาย          323,169 84%          369,204 85%         400,560 86%
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจาย           62,661 16%           64,244 15%          62,552 14%

ดอกเบี้ยจาย               593 0%               581 0%            1,523 0%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนหักภาษี           62,068 16%           63,664 15%          61,029 13%

ภาษีเงินไดนิติบุคคล           19,568 5%           19,492 4%          20,404 4%
สวนของผูถือหุนสวนนอย                   - 0%                   - 0%                  - 0%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ              42,500 11%              44,171 10%             40,625 9%

กําไร(ขาดทุน)สุทธิตอหุน 0.29 0.30 0.28
จํานวนหุนสามัญที่ชําระแลว ('000 )           16,000           16,000         145,000
มูลคาตามบัญชี ( บาทตอหุน) 0.94 1.18 1.27

2549
งบเฉพาะบริษัท งบรวม

2547 2548
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บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
งบกระแสเงินสดและงบกระแสเงินสดรวม 

สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึง 2549  
หนวย : พันบาท 

รายการ งบรวม
2547 2548 2549

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับงวด              42,500                  44,171                 40,625
คาเส่ือมราคา                2,836                    4,819                   6,020
คาใชจายตัดบัญชี                      3                          -                         - 
หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ                1,230                          -                       16
ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพ                  485                          -                     649
(กําไร)ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย                      -                        21                      (55)
รายไดคาลิขสิทธิตัดบัญชี                      -                   (1,046)                  (1,022)
ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง                2,131                       (40)                   1,856
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย                  49,184                       47,925                     48,090
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น) ลดลง
ลูกหนี้             (30,897)                   (9,277)                  (3,689)
สินคาคงเหลือ                  (114)                  11,352                (21,623)
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น                1,441                      446                  (9,309)
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน               (2,071)                     (102)                         - 
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)
เจาหนี้            (108,269)                   (2,260)                    (190)
ภาษีเงินไดคางจาย                4,040                   (2,937)                   3,468
เงินไดรอตัดบัญชีเพ่ิม                      -                  10,219                         - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น                  836                    7,191                  (1,452)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน                (85,850)                       62,556                     15,293
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง                   (99)                 (11,624)                (39,000)
เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยถาวร               (8,534)                 (19,309)                  (1,799)
จายเจาหนี้คาซื้อสินทรัพยกอสราง               (1,618)                   (1,328)                         - 
เงินสดรับจากการขายสินทรัพย                      -                      995                     337
สินทรัพยไมมีตัวตน                  (200)                          -                    (456)
สวนปรับปรุงจากการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท                      -                          -                    (493)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน                (10,452)                     (31,266)                    (41,411)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพิ่มขึ้น (ลดลง)               (1,352)                    1,553                   1,053
เงินสดรับจากเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน             159,573                228,691               159,592
จายชําระเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน            (131,067)                (245,997)              (114,239)
จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ                      -                     (145)                    (435)
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน              76,000                          -                         - 
จายเงินปนผล                      -                 (10,000)                (27,000)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน                103,154                     (25,897)                     18,971
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ                    6,852                         5,393                      (7,147)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด                       427                         7,279                     12,672
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด                    7,279                       12,672                       5,525

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพ่ิมเติม :
เงินสดจายระหวางงวดสําหรับ
ดอกเบี้ยจาย                  593                      576                   1,491
ภาษีเงินได              15,528                  22,429                 16,937
รายการที่ไมใชเงินสด

   จายหุนปนผล                      -                          -                 65,000

งบเฉพาะบริษัท
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12.1.3 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงิน งบรวม
หนวย 2547 2548 2549

อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.1 2.5 1.8
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.5 1.9 1.2
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา n/a 0.7 0.1
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 3.3 3.2 3.3
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 109 113 110
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 4.8 6.1 5.8
ระยะเวลาขายสินคาเฉล่ีย วัน 75 59 62
อัตราหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 2.6 6.4 6.8
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 137 56 53
วงจรเงินสด วัน 47 115 119

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร
อัตรากําไรขั้นตน % 29.8% 27.3% 29.1%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 16.1% 15.0% 13.5%
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % n/a 98% 24%
อัตรากําไรสุทธิ % 11.0% 10.2% 8.8%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 56% 29% 23%

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 20.2% 18.0% 14.0%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 340.0% 202.3% 158.6%
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.84 1.77 1.60

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.69 0.52 0.74
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา n/a 2.59 0.87
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash basis) เทา n/a 2.15 0.55
อัตราการจายเงินปนผล % n/a 0.23 0.66
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนกอนปรับลด บาท 0.29 0.30 0.28
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนปรับลด บาท 0.22 0.23 0.21
มูลคาตามบัญชีตอหุนกอนปรับลด บาท 0.94 1.18 1.27
มูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลด บาท 0.72 0.90 0.97

งบเฉพาะบริษัท
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.2.1 ภาพรวมการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทประกอบธรุกิจหลัก ไดแก การผลิตและจําหนายแลคเกอรเคลือบกระปองและยางยาแนวฝากระปอง ซึ่งเปนเคมีภัณฑ
ที่ใชในอุตสาหกรรมผลิตกระปองโลหะ โดยเริ่มการผลิตสินคาและจาํหนายภายในประเทศในป 2540  และไดขยายตลาด  
ไปยังตลาดตางประเทศในป 2542 โดยเริม่จากประเทศในแถบเอเซีย ไดแก ประเทศฟลิปปนส อินโดนีเซีย อินเดีย 
ปากีสถาน จีน และบังคลาเทศ ทั้งดวยการจาํหนายตรงและจาํหนายผานตัวแทนจําหนายในประเทศนัน้ๆ  และตอมา       
ในป 2549 บริษัทไดทําการปรบัโครงสรางกลุมธุรกิจดวยการเขาซื้อกิจการบริษัท ไวตา อินเตอรเนชัน่แนล เทรดดิง้     
(กวางโจว) จํากัด เปนตัวแทนจาํหนายสินคาของบริษัทในประเทศจีน เนื่องจากบริษัทเล็งเห็นถึงศกัยภาพและขนาดของ
ตลาดรวมถึงโอกาสการขยายตลาดในประเทศจีน และยอดขายที่ไปยังประเทศจีนในป 2548 ที่ผานมามีนัยสําคัญ โดยมี
สัดสวนคิดเปนรอยละ 18 ของรายไดจากการขายรวม 

นอกจากนี้ บริษัทยังไดขยายตลาดไปในทวีปยุโรป อเมริกาเหนอืและอเมริกาใต ตะวันออกกลางและแอฟริกา โดยทําสัญญา
ใหสิทธิในการผลติและจําหนายยางยาแนวฝากระปอง กับ HENKEL KGaA บริษัทเยอรมนัซึ่งเปนผูผลิตเคมีภัณฑ 
ผลิตภัณฑเทคโนโลยี และสินคาบริโภคชั้นนําของโลก ตามขอตกลงสัญญาบริษัทจะไดรับผลตอบแทนเปนคาธรรมเนียม  
รายป เปนระยะเวลา 10 ป นับต้ังแตป 2548 เปนตนไป (รายละเอยีดสัญญาแสดงในขอ 5) 

รายได  

ป 2549 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการขายแลคเกอรเคลือบกระปองและยางยาแนวฝากระปอง   คิดเปนสัดสวนประมาณ
รอยละ 58 และ 34 ของรายไดรวมตามลําดับ นอกจากนี้ยังมีรายไดจากการเปนตัวแทนจําหนายผลิตภัณฑอื่นๆ ไดแก 
น้ํามันหลอล่ืนสําหรับการขึ้นรูปผลิตกระปองและหมึกพิมพกระปอง รวมคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 5 ของรายไดรวม 
และรายไดอื่นๆ ซึ่งประกอบดวย รายไดคาสิทธิรับจาก HENKEL KGaA รายไดคานายหนาจากการเปนตัวแทนจําหนาย
สินคาของ “Quaker” เงินชดเชยการสงออก และกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 3 ของรายได
รวมทั้งหมด 

คาใชจาย    

ดานคาใชจายหลักประกอบดวย ตนทุนขาย คาใชจายในการขายและบริหาร และคาตอบแทนกรรมการ  

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายประกอบดวยตนทุนหลักๆ 3 ประเภท ไดแก ตนทุนวัตถุดิบ (Raw Material Cost) ตนทุนแรงงาน (Labor Cost) 
และตนทุนคาโสหุย (Overhead Cost) ไดแก คาเสื่อมราคา คาไฟฟาและน้ําประปา เปนตน 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหาร ประกอบดวย เงินเดือนและผลประโยชนที่เกี่ยวของของพนักงานในแผนกตางๆ      
(ยกเวนพนักงานในสายการผลิต) คาขนสงสินคา คาจางที่ปรึกษา คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายสําหรับอุปกรณและ
เครื่องจักรที่ไมเกี่ยวของในการผลิต รวมทั้งคาใชจายอื่นๆ 

คาตอบแทนกรรมการ 

คาตอบแทนกรรมการเปนผลประโยชนที่จายใหแกกรรมการของบริษัทตามมาตรา 90 ของพระราชบัญญัติบริษัทมหาชน
จํากัด โดยไมรวมเงินเดือนและผลประโยชนที่เกี่ยวของที่จายใหแกกรรมการบริหาร  
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12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายได 

โครงสรางรายไดแยกตามผลิตภณัฑ   

  (หนวย : พันบาท) 
2547 2548  2549  รายได รอยละ รายได รอยละ รายได รอยละ 

รายไดจากการขาย 
  - แล็คเกอรเคลือบกระปอง  
  - ยางยาแนวฝากระปอง 

 
241,696 
123,542 

 
62.6 
32.0 

 
272,187 
128,569 

 
62.8 
29.6 

 
268,070 
158,673 

 
57.9 
34.3 

      รวมรายไดหลัก 365,238 94.6 400,756 92.4 426,743 92.2 
 รายไดจากผลิตภัณฑอื่นๆ  
       - น้ํามนัหลอลืน่ Quaker(“QK”) 
     - หมึกพิมพกระปอง 
     - สินคาอื่นๆ(1)  

 
11,214 
4,375 

184 

 
2.9 
1.1 
0.1 

 
18,850 
3,605 

105 

 
4.3 
0.9 
0.0 

 
19,569 
3,504 

811 

 
4.2 
0.8 
0.2 

รายไดคาสิทธิ 
รายไดจากคอมมิสช่ันสินคา QK 
รายไดจากการขายถังวัตถุดิบใชแลว  
รายไดจากการใหบริการ QK 
รายไดอื่นๆ (2)  

0 
1,514 

895 
1,859 

551 

0.0 
0.4 
0.2 
0.5 
0.2 

1,058 
2,463 

941 
2,088 
3,583 

0.2 
0.6 
0.2 
0.6 
0.8 

3,380 
2,910 

905 
2,248 
3,041 

0.7 
0.6 
0.2 
0.5 
0.6 

รายไดรวม 385,830 100.0 433,449 100.0 463,111 100.0 
  หมายเหตุ : (1) สินคาอื่นๆ ประกอบดวย ยางยาแนวฝากระปองที่บริษัทไมไดเปนผูผลิตเอง 

(2) รายไดอื่น ประกอบดวย ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และเงินชดเชยการสงออก ซึ่งรายไดอื่นๆอาจไมตรงกับรายไดอื่นในงบ
การเงินเนื่องจากการใชนิยามรายไดอื่นๆคนละประเภทกัน 
 

ในป 2548 บริษัทมีรายไดจากการขายแลคเกอรเคลือบกระปอง 272.2 ลานบาท และจากการขายยางยาแนวฝากระปอง 
128.5 ลานบาทคิดเปนรอยละ 62.8 และรอยละ 29.6 ของรายไดรวมตามลําดับ และสําหรับป 2549 บริษัทมีรายไดจากการ
ขายแลคเกอรเคลือบกระปอง 268.1 ลานบาท และจากการขายยางยาแนวฝากระปอง 158.7 ลานบาท คิดเปนรอยละ 57.9 
และรอยละ 34.3 ของรายไดรวมตามลําดับ  

สวนรายไดจากการขายผลิตภัณฑอื่นๆ ไดแก น้ํามันหลอล่ืนสําหรับการขึ้นรูปผลิตกระปองและหมึกพิมพกระปองนั้น       
ในป 2548 มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑดังกลาวเทากับ 18.8 ลานบาทและ3.6 ลานบาทตามลําดับ และในป 2549        
มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑดังกลาวเทากับ 19.6 ลานบาทและ 3.5 ลานบาทตามลําดับ  

นอกจากนี้ยังมีรายไดอื่นๆซึ่งเปนรายไดที่ไมไดมาจากการขาย ประกอบดวย รายไดจากคาคอมมิสชั่นในการขายน้ํามัน    
หลอล่ืนของบริษัท Quaker โดยในป 2548 และ 2549 เปนจํานวนเงินเทากับ 2.5 ลานบาทและ 2.9 ลานบาทตามลําดับ  
และรายไดจากการเก็บคาเชาพ้ืนที่และคาสาธารณูปโภคจาก Quaker โดยในป 2548 และ 2549 เปนจํานวนเงินเทากับ 2.1 
ลานบาทและ 2.2 ลานบาทตามลําดับ 

บริษัทมีรายไดจากคาธรรมเนียมสิทธิเริ่มแรกจากบริษัท Henkel KGaA จํานวน 200,000 ยูโรในป 2548 แตจะทยอยรับรู
รายไดตามระยะเวลาอายุสัญญาเปนรายปปละ 20,000 ยูโร เปนเวลา 10 ป นอกจากนี้บริษัทยังมีรายไดคาสิทธิ           
ตามยอดขายที่ระบุในสัญญาโดยมีข้ันตํ่าที่ 50,000 ยูโรในป 2549 และ 100,000 ยูโรในป 2550 และปตอๆไป ซึ่ง                  
ในป 2549 บริษัทมีรายไดคาสิทธิจากการทยอยรับรูคาธรรมเนียมสิทธิเริ่มแรกและรายไดคาสิทธิตามยอดขาย รวมทั้งสิ้น
จํานวน 3.4 ลานบาท (เทียบเทากับ 70,000 ยูโร) 
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โครงสรางรายไดแยกตามตลาดในประเทศและตางประเทศ 
(หนวย : พันบาท) 

2547 2548  2549  
รายได รอยละ รายได รอยละ รายได รอยละ 

รายไดจากการขาย 
  - ภายในประเทศ 
  - จีน 
  - ประเทศอื่น 

 
285,270 
69,284 
26,457 

 
75.0 
17.9 
7.0 

 
301,968 
82,471 
38,876 

 
69.7 
19.0 
9.0 

 
308,468 
89,652 
52,507 

 
66.6 
19.4 
11.3 

      รวมรายได 381,011 99.9 423,315 97.7 450,627 97.3 
รายไดทีไ่มไดมาจากการ
ขาย(1) 

4,819 0.1 10,133 2.3 12,484 2.7 

รายไดรวม 385,830 100.0 433,449 100.0 463,111 100.0 
หมายเหตุ : (1)รายที่ไมไดมาจากการขาย ประกอบดวย ดอกเบี้ยรับ กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน คาคอมมิสช่ัน คาเชาพื่นที่และเงินชดเชยการสงออก 

 

หากพิจารณาถึงสัดสวนรายไดแยกตามตลาด พบวาบริษัทมีการขายสินคาในประเทศเปนหลัก โดยยอดขายในประเทศ   
ในป 2548 และ 2549 เทากับ 302.0 ลานบาทและ 308.5 ลานบาท คิดเปนรอยละ 69.7 และ 66.6 ของรายไดรวม
ตามลําดับ  ทั้งนี้เนื่องดวยกลยุทธทางการตลาดเพื่อการรักษาฐานลูกคาในประเทศสําคัญ อันประกอบดวยการรักษา
คุณภาพผลิตภัณฑใหไดมาตรฐานอยางสม่ําเสมอ การผลิตและพัฒนาผลิตภัณฑอยางตอเนื่องและใหตรงกับความตองการ
ลูกคา รวมถึงการตอบสนองความตองการของลูกคาไดอยางทันทวงที ซึ่งดวยการดําเนินกลยุทธดังกลาว ทําใหบริษัท
สามารถเปนหนึ่งในหาผูประกอบการรายใหญของประเทศในดานสวนแบงการตลาด โดยเฉพาะอยางยิ่งตลาดยางยาแนว 
ฝากระปองที่ปจจุบันบริษัทเปนผูนําตลาดนี้ในประเทศโดยชัดเจน 

สําหรับตลาดตางประเทศนั้น ตลาดหลักที่มียอดขายจํานวนมากคือประเทศจีน บริษัทไดจําหนายสินคาผานบริษัท ไวตา 
อินเตอรเนชั่นแนล เทรดดิ้ง (กวางโจว) จํากัด ซึ่งเปนกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัท ในป 2548 และ 2549 บริษัทมีรายได
จากตลาดประเทศจีน เทากับ 82.5 ลานบาทและ 89.7 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 19 ของรายไดรวมคงที่ทั้ง 2 ป        
โดยสินคาของบริษัทจะใชไปในอุตสาหกรรมผลิตกระปองสเปรยเปนหลักซึ่งมีความนิยมและใชกันมากในประเทศจีน 

สวนตลาดในแถบเอเซียและออสเตรเลีย บริษัททําการจําหนายตรงและจําหนายผานตัวแทนในตางประเทศนั้นๆ ในป 2548 
และ 2549 บริษัทมีรายไดจากการขายในตลาดนั้นๆรวม เทากับ 38.8 ลานบาทและ 52.5 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 9
และรอยละ 11.3 ของรายไดรวม ตามลําดับ    

ในขณะที่ตลาดยโุรป อเมริกา ตะวันออกกลางและแอฟริกา บริษัทไดใหสิทธิแก HENKEL KGaA ในการผลิตและจําหนาย
สินคาของบริษัท ตามขอตกลงบริษัทจะไดรับผลตอบแทนเปนคาธรรมเนยีมรายป เปนระยะเวลา 10 ป นับต้ังแต    ป 2548 
เปนตนไป ซึ่งในป 2548 บริษัทมรีายไดจากการรบัรูคาธรรมเนยีมแรกเริ่มเทากับ 1.06 ลานบาท คิดเปนสัดสวน  ไมสูงนัก
เมื่อเทยีบกับรายไดรวมของบริษัท เนื่องจาก HENKEL KGaA เพ่ิงจะเริ่มทําการตลาดใหบริษัทในชวงปลายป 2548 จึงยังมี
ฐานลูกคาไมมากนัก อยางไรก็ดี บริษัทคาดวา HENKEL KGaA จะสามารถขยายฐานลูกคาไดมากขึ้น เนือ่งดวยชื่อเสียง
และความเปนบรษัิทชั้นนํา ซึ่งคาดวาจะสงผลใหรายไดของบริษัทเพ่ิมสูงข้ึนในอนาคต   

เมื่อพิจารณาถึงอตัราการเติบโตของรายได ในระหวางป 2547 ถึง 2549 บริษัทมีการเติบโตของรายไดเฉล่ียรอยละ 20 ตอป 
โดยหากพิจารณาอัตราการเติบโตในป 2549 แยกตามชนิดผลิตภณัฑพบวาบริษัทเนนขยายอัตราการเติบโตของยางยาแนว
ฝากระปองเปนหลัก โดยมีอัตราการเติบโตของรายไดที่รอยละ 28.4 สําหรับแลคเกอรเคลือบกระปองนั้น บริษัทมีอัตราการ
เติบโตของผลิตภณัฑดังกลาวที่รอยละ 10.9 

ดานการใชกําลังการผลิต ในป 2549 บริษัทมีอัตราการใชกําลังการผลิตสําหรับการผลิตแลคเกอรเคลือบกระปองคิดเปน 
รอยละ 68.1 และสําหรับการผลิตยางยาแนวฝากระปองรอยละ 91.6 ของกําลังการผลิตทั้งหมด ซึ่งเปนอัตราการใชกําลัง   
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การผลิตที่สูง และหากบริษัทจําเปนตองมีการขยายกําลังการผลิตในอนาคตก็สามารถกระทําไดโดยสะดวก เนื่องจาก
กระบวนการผลิตของบริษัทมีลักษณะเปนโรงงานขนาดยอมและไมไดใชเครื่องจักรขนาดใหญสามารถทําการเคลื่อนยาย   
ไดงาย การลงทุนเครื่องจักรเปนจํานวนเงินไมสูงและใชระยะเวลาในการติดต้ังเครื่องจักรสั้น จึงประเมินวาจะไมกอใหเกิด
ปญหาในดานการผลิตแตอยางใด  

คาใชจาย 

 ตนทุนขาย 

ตนทุนขายประกอบดวยตนทนุหลักๆ 3 ประเภท ไดแก ตนทุนวัตถดิุบ (Raw Material Cost) ตนทุนแรงงาน (Labor Cost) 
และตนทนุคาโสหุย (Overhead Cost) ไดแก คาเสื่อมราคา คาไฟฟาและน้ําประปา เปนตน โดยตนทุนวัตถุดิบมสีัดสวน   
คิดเปนรอยละ 92 ของตนทุนขายทั้งหมด สวนตนทุนแรงงานและตนทุนคาโสหุยมสีัดสวนไมมากนกั อนึ่งตนทนุวัตถุดิบซึ่ง
เปนสารเคมีที่ไดจากอุตสาหกรรมปโตรเคมี มคีวามผันผวนของราคาที่แปรผนัตามอุปสงค-อุปทานของสินคาตามกลไก   
ของตลาดทําใหควบคุมตนทุนไดยาก ทําใหบริษัทมีตนทุนที่สูงข้ึนถามีการปรับข้ึนของราคาวัตถุดิบนัน้ๆ ประกอบกับภาวะ
ราคาน้ํามันที่ปรบัตัวสูงข้ึนยอมสงผลกระทบตอราคาสารเคมีที่บริษัทใชเปนวัตถุดิบดวย อยางไรก็ดีบริษัทก็สามารถทีจ่ะ
บริหารตนทุนวัตถุดิบใหถูกลงได โดยใชวิธีวิจัยและพัฒนาเพ่ือหาวัตถุดิบทดแทนที่ราคาถกูกวาโดยไมสงผลกระทบตอ
คุณภาพของผลิตภัณฑ  

ในป 2547 บริษัทมีตนทุนขายรวมทั้งสิ้นจํานวน 270.5 ลานบาท และมีอัตราสวนของตนทุนขายตอรายไดรวมในป 2547 ใน
สัดสวนรอยละ 70  

ในป 2548 บริษัทมีตนทุนขายรวมทั้งสิ้นจํานวน 307.9 ลานบาท เพ่ิมสูงข้ึนจากในป 2547 รอยละ 13.8 เนื่องจากปริมาณ
การผลิตที่เพ่ิมสูงข้ึน ตนทุนราคาวัตถุดิบและตนทุนพลังงานที่สูงข้ึน ดังจะเห็นไดจากอัตราสวนของตนทุนขายตอรายไดรวม
ในป 2548 เพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 71   

สําหรับในป 2549 บริษัทมีตนทุนขายรวมทั้งสิ้นจํานวน 319.3 ลานบาท เพ่ิมข้ึนสูงข้ึนจากในป 2548 รอยละ 3.6 เนื่องจาก
ปริมาณการผลิตที่เพ่ิมสูงข้ึน อัตราสวนของตนทุนขายตอรายไดรวมและจากการปรับลดลงเล็กนอยอยูที่รอยละ 69       
ดวยเหตุของการปรับข้ึนของราคาขายและการออนตัวลงของราคาวัตถุดิบบางชนิด  

 คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารหลักๆ คือ เงินเดือนและผลตอบแทนพนักงาน และคาขนสง ในป 2547 บริษัทมีคาใชจาย  
ในการขายและบริหารรวมเทากับ 52.6 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 14 ของรายไดรวม และในป 2548 สัดสวนดังกลาว
ยังคงที่อยูท ี่ระดับรอยละ 14 โดยมีคาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 61.3 ลานบาท และสําหรับป 2549 สัดสวนเพ่ิมข้ึน
เปนรอยละ 18 เนื่องจากบริษัทมีการรับรูคาใชจายในการดําเนินงานของบริษัทยอยในจีนจากการจัดทํางบการเงินรวม 

 คาตอบแทนกรรมการ 

บริษัทจายคาตอบแทนกรรมการใน ป 2547 จํานวน 0.29 ลานบาท และเพ่ิมข้ึนเปน 0.64 ลานบาท ในป 2548 เนื่องจาก    
มีการแตงต้ังกรรมการเพิ่ม สําหรับป 2549 คาใชจายในสวนนี้เพ่ิมข้ึนเปน 1.36 ลานบาท เนื่องจากมีการปรับเพ่ิม
คาตอบแทนกรรมการใหเหมาะสมและเปนไปตามมติที่ประชุมผูถือหุน 

คาตอบแทนผูตรวจสอบบัญชี 

บริษัทจายคาตอบแทนผูตรวจสอบบัญชีจํานวน 250,000 บาทในป 2548 และ 305,000 บาทในป 2549 

กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานหรือ กําไร(ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจาย 

บริษัทมีผลการดําเนินงานดข้ึีนอยางตอเนื่อง โดยในป 2547-2548 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงาน จํานวน 62.6 ลานบาท 
และ 64.2 ลานบาทตามลําดับ สําหรับในป 2549 บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานเทากับ 62.6 ลานบาท 
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ดอกเบี้ยจาย 

บริษัทมีดอกเบี้ยจายในป 2547และ 2548 เทากับ 0.6 ลานบาท สําหรับในป 2549 บริษัทมีดอกเบี้ยจายเทากับ 1.52      
ลานบาท เนื่องจากบริษัทมียอดเงินกูที่เพ่ิมข้ึน 46.4 ลานบาทในป 2549 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 

กําไรสุทธิในป 2547 และ 2548 เทากับ 42.5 ลานบาท และ 44.2 ลานบาท ตามลําดับ สําหรับในป 2549 บริษัทมีกําไรสุทธิ
เทากับ 40.6 ลานบาท 

 

รายการ 2547 2548 2549 
กําไรข้ันตน (รอยละ)  29.8%  27.3%  29.1% 
กําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ)  16.1%  15.0%  13.5% 
กําไรสุทธิ (รอยละ)   11.0%  10.2%  8.8% 

 

อัตราการทํากําไร 

บริษัทมีอัตรากําไรข้ันตนลดลงในป 2548 เมื่อเทียบกับในป 2547 โดยมีสาเหตุหลักจากตนทุนขายที่เพ่ิมสูงข้ึนทั้งจาก
ตนทุนวัตถุดิบ แรงงาน และพลังงานแตไมสามารถปรับข้ึนราคาขายไดทันที และในป 2549 อัตรากําไรข้ันตนปรับตัวสูงข้ึน
เปนรอยละ 29.1 เมื่อเทียบกับในป 2548 ดวยผลของการปรับราคาขายที่เพ่ิมข้ึนในชวงตนป รวมถึงการออนตัวของราคา
วัตถุดิบบางชนิด 

เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิที่ลดลงในป 2549 สวนหนึ่งเปนผลจากการรับรูผลขาดทุนของบริษัท  ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล 
เทรดดิ้ง (กวางโจว) จํากัด เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารซึ่งยังไมคุมกับยอดขายของ ไวตา อินเตอรในปจจุบัน 
(โปรดดูรายละเอียดในขอ 12.4) โดยภายหลังจากการปรับโครงสราง บริษัทไดรวมเอาผลการดําเนินงานของไวตา อินเตอร 
เขามาในเดือนพฤษภาคมป 2549 และเพ่ือใชในการเปรียบเทียบผลประกอบการและความสามารถในการทํากําไรของ
บริษัทในภาพรวม   ฝายบริหารไดจัดทํางบป 2548 เสมือนวาบริษัทไดรับรูผลการดําเนินงานของไวตา อินเตอร มาตั้งแตป 
2548 ดังจะแสดงไวในขอ 12.3  

12.2.3 สภาพคลองและแหลงที่มาของเงินทุน 

บริษัทมีสภาพคลองทางการเงินอยูในเกณฑดีข้ึนในป 2549 เมื่อเทียบกับป 2548 โดยในระหวางป 2547 – 2549 บริษัทมี
อัตราสวนสภาพคลองเทากับ 2.1 เทา 2.5 เทา และ 1.8 เทา ตามลําดับ   และมี Cash Cycle ในระดับที่คอนขางคงที่ต้ังแต
ป 2548 โดยในระหวางป 2547 – 2549 บริษัทมี Cash Cycle เทากับ 47 วัน 115 วันและ 119 วันตามลําดับ นอกจากนี้
จากการที่บริษัทมีการใหเครดิตการคากับลูกคารายใหญและตัวแทนจําหนายในตางประเทศเปนระยะเวลาที่นาน สงผลให
บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียที่คอนขางยาวในระหวางป 2547-2549 เทากับ 109 วัน 113 วันและ 110 วันตามลําดับ 
นอกจากนี้บริษัทยังมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยก็ยังอยูในเกณฑคอนขางสูง โดยเฉลี่ยที่ 75 วัน 59 วันและ 62 วัน ในป 
2547-2549 ตามลําดับ แตอยางไรก็ตามเนื่องจากเจาหนี้การคาสวนใหญเปนบริษัทขามชาติขนาดใหญที่มีนโยบายการให
เครดิตการคาที่ชัดเจน จึงทําใหบริษัทมีอํานาจการตอรองไมมากในการที่จะเจรจากับเจาหนี้การคาเพ่ือใหไดเครดิตการคาใน
ระดับเดียวกับที่บริษัทใหลูกคา ทําใหระยะเวลาชําระเงินเฉลี่ยในป 2548 และ 2549  อยูที่ 56 และ 53 วันตามลําดับ  

และเมื่อพิจารณาสภาพคลองจากดานกระแสเงินสด พบวาบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในระดับที่เพียงพอ    
กับปริมาณเงินทุนหมุนเวียน อีกทั้งยังมีสินทรัพยหมุนเวียนที่มากกวาหนี้สินหมุนเวียนในจํานวนที่เหมาะสม 
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กระแสเงินสด 

หนวย: ลานบาท 
รายการ 2547 2548 2549 

กําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ย และคาเสื่อมราคา (EBITDA)  65.5  69.1 68.6 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน  (86.1)  62.6 15.3 

 

ในป 2547 และ 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท เทากับ (86.1) ลานบาท และ 62.6 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยสาเหตุที่บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินการเปนลบในป 2547 เนื่องจากบริษัทใชเงินทุนหมุนเวียนไป
ในปริมาณที่มาก ดังจะเห็นไดจากเจาหนี้การคาที่ลดลงถึง 108.3 ลานบาท แตในป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดเพิ่มข้ึน
อยางมากจากการที่บริษัทบริหารเงินทุนหมุนเวียนไดดีข้ึน ทําใหมีสินคาคงเหลือลดลง 11.4 ลานบาท แมวาบริษัทจะมี
รายไดเติบโตข้ึนและกําไรกอนหักภาษี ดอกเบี้ย และคาเสื่อมราคา เพ่ิมสูงข้ึน ประกอบกับมีรายไดรอตัดบัญชีจํานวน 10.2 
ลานบาทจากคาธรรมเนียมที่ HENKEL  KGaA จายใหกับบริษัท ทําใหมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเพ่ิมข้ึน 

สําหรับป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 15.3 ลานบาท ซึ่งลดลงจากในป 2548 เนื่องจาก
บริษัทมีสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึนจํานวน 21.6 ลานบาท จากยอดขายที่เพ่ิมข้ึนรวมถึงตนทุนสินคาที่เพ่ิมข้ึนจากการปรับข้ึน
ของราคาวัตถุดิบตามภาวะราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงข้ึนในป 2549 

ในป 2547 -2548 บริษัทมีการลงทุนขยายกําลังการผลิตและสรางโรงงานเปนจํานวนเงิน 10.1 ลานบาทและ 20.6 ลานบาท
ตามลําดับ และดวยการกูเงินจากสถาบันการเงินทาํใหในป 2548 บริษัทมีการค้ําประกันวงเงนิสินเชือ่ดวยเงินฝาก จาํนวน 
11.6 ลานบาท นอกจากนี้ดวยวัตถุประสงคของการปรับโครงสราง ในป 2549 บรษัิทไดใชเงินลงทนุจํานวน 17 ลานบาท 
เพ่ือซื้อกจิการไวตา อินเตอร ซึ่งเปนตัวแทนจําหนายสินคาของบรษัิทในประเทศจนี 

 ความสามารถในการชําระหนี้ 

บริษัทมีความสามารถในการชําระหนี้อยูในเกณฑดีนับต้ังแตป 2547 โดยมีการปรับตัวลดลงในป 2549 จากการที่บริษัทมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่ลดลงจากในป 2548 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของยอดสินคาคงเหลือในป 
2549 เนื่องจากตนทุนวัตถุดิบของสินคาคงเหลือที่เพ่ิมข้ึนมากในป 2549 จากภาวะราคาน้ํามันที่ปรับตัวสูงข้ึนซึ่งสงผล
กระทบตอราคาสารเคมีที่บริษัทใชเปนวัตถุดิบ และดอกเบี้ยจายที่เพ่ิมข้ึนมากในป 2549 จากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู
ระยะสั้น จึงทําใหบริษัทมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ยที่ลดลงจากในป 2548 ที่ 2.59 เทา เปน 0.87 เทา   
ในป 2549 และมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันที่ลดลงจากในป 2548 ที่ 2.15 เทา เปน 0.55 เทา แตอยางไรก็ดี 
บริษัทคาดวาอัตราสวนความสามารถในการชําระหนี้ดังกลาวจะเพ่ิมข้ึนภายหลังจากจําหนายหุนเพ่ิมทุนของบริษัทในครั้งนี้  

แหลงที่มาของเงินทุน 

ในป 2547 บริษัทกูเงินจากสถาบันการเงินสุทธิเทากับ 27.2 ลานบาท และเพ่ิมทุนจํานวน 76 ลานบาท และในป 2548 
บริษัทมีแหลงเงินทุนจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 62.6 ลาน สําหรับป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจาก   
การดําเนินงานจํานวน 15.3 ลานบาทและเงินกูจากสถาบันการเงินสุทธิที่ 46.4 ลานบาท 

บริษัทคาดวาหลังจากไดรับเงินจากการขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนแลว บรษัิทจะนําเอาเงินดังกลาวไปใชชําระหนี้
สถาบันการเงินและใชเปนเงินทุนหมุนเวียน (รายละเอยีดวัตถุประสงคการใชเงินดังแสดงในสวนที่ 2) 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทมีโครงสรางทางการเงินที่แข็งแกรง เมื่อพิจารณาจากอัตราสวนหนี้สินรวมตอทุนที่ตํ่า คือ 0.69 เทาในป 2547 และ 
0.52 เทาในป 2548 และ 0.74 เทา สําหรับป 2549 และภายหลังการขายหุนสามัญเพ่ิมทุนใหแกประชาชนทั่วไป จะทําให
ฐานทุนของบริษัทขยายเพิ่มข้ึน ประกอบกับบริษัทมีวัตถุประสงคจะนําเงินที่ไดบางสวนมาชําระหนี้สถาบันการเงิน ซึ่งจะทํา
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ใหระดับอัตราสวนหนี้สินรวมตอทุนตํ่าลงไปอีก ซึ่งสะทอนใหเห็นวาบริษัทมีโครงสรางเงินทุนของบริษัทแข็งแกรงเพ่ิมข้ึน
และพรอมตอการขยายธุรกิจในอนาคต 

12.2.4 ฐานะทางการเงิน 

 สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวม 320.0 ลานบาท โดยสินทรัพยสวนใหญ ประกอบดวย ลูกหนี้การคาสุทธิ
จํานวน 142.8 ลานบาท และสินคาคงเหลือ จํานวน 65.1 ลานบาท นอกจากนี้ ไดแก อาคารและเครื่องจักรและอุปกรณที่ใช
ในการผลิตและการดําเนินงาน รวมมีมูลคาทั้งสิ้น 27.2 ลานบาท และเงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 
66.9 ลานบาท   

ลูกหนี้การคาและคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคาสุทธิรวม เทากับ 142.8 ลานบาท คิดเปนรอยละ 45 ของสินทรัพยทั้งหมด
ของบริษัท ซึ่งสวนใหญเปนลูกหนี้การคาที่เกิดจากการคาขายปกติ ไดแก ลูกหนี้โรงงานผลิตกระปองขนาดใหญและ   
ตัวแทนจําหนายในตางประเทศซึ่งเปนลูกหนี้การคาชั้นดีทําใหบริษัทไมมีปญหาเรือ่งหนี้เสีย ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายใหเครดิต
ลูกคาเปนระยะเวลาไมเกิน 60-120 วัน ซึ่งที่ผานมาบริษัทสามารถเก็บหนี้ไดตามระยะเวลาที่กําหนด สาเหตุหนึ่งบริษัท    
มีหนี้เสียจํานวนนอย เนื่องจากบริษัทขายสินคาใหกับลูกคาที่ดําเนินธุรกจิเปนเวลายาวนาน ในกรณีทีเ่ปนลูกคารายใหม
บริษัทจะซื้อขายเงินสดหรือใหเครดิตระยะส้ันจนมัน่ใจในศักยภาพของลูกคารายดังกลาว บริษัทจึงจะอนุมัติเครดติการคา
ใหกับลูกคารายนัน้ยาวขึ้น บรษัิทเชื่อวาลูกหนีก้ารคาที่มีไมมีผลตอสภาพคลองและแหลงที่มาของเงินทุนของบริษัทหรือ   
ไมกอใหเกิดผลกระทบตอบริษัทในอนาคต 

บริษัทตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับผลขาดทุนโดยประมาณการหนี้ที่อาจเกิดข้ึนจากการเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได       
โดยพิจารณาจากประสบการณในการเก็บหนี้และสถานะปจจุบันของลูกหนี้คงคาง ณ วันที่ในงบดุล ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2549 บริษัทไดมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 2.22 ลานบาท  

ตารางสรุปอายุของลูกหนี้การคาเฉพาะบริษัท 
หนวย: ลานบาท 

รายการลูกหนี้แยกตามอายุ 31 ธันวาคม 2548 31 ธันวาคม 2549 
ลูกหน้ีชําระภายในระยะเวลาที่กําหนด   107.7 99.5 
ลูกหน้ีคางชาํระนอยกวากวา  3 เดือน   32.5 42.0 
ลูกหน้ีคางชาํระระหวาง  3- 6 เดือน   1.2 0.8 
ลูกหน้ีคางชาํระเกินกวา  6 เดือน   0.2 2.7 

 

สินคาคงเหลือ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือจํานวน 65.1 ลานบาท โดยบริษัทมีนโยบายเก็บสินคาสําเร็จรูปไวไมเกิน 
30 วัน เวนแตเปนสินคาที่มีปริมาณขายนอย บริษัทมีกระบวนการผลิตที่เปนข้ันตอนทําใหไมมีสินคาระหวางการผลิต       
แตบริษัทจําเปนตองจัดเก็บวัตถุดิบในปริมาณพอสมควร เนื่องจากวัตถุดิบบางชนิดตองสั่งจากตางประเทศ สงผลบริษัท    
มีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยอยูในเกณฑปานกลาง สําหรับในป 2549 นั้น บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย 62 วัน 

อาคารและอุปกรณ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีสินทรัพยถาวรหลักคิดเปนมูลคาทั้งสิ้น 27.2 ลานบาท ประกอบดวย เครื่องจักรที่ใช   
ในการผลิต และอาคารโรงงาน  
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เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีเงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกันจํานวน 66.9 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจาก ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2548 จํานวน 27.9 ลานบาท ซึ่งเปนเงินฝากค้ําประกันสําหรับวงเงินสินเชื่อกับสถาบันการเงินหลายแหงรวม
ทั้งสิ้น 155.0 ลานบาท เพ่ือใชขยายกิจการและเปนเงินทุนหมุนเวียนในอนาคต  

หน้ีสิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีหนี้สินรวม 135.8 ลานบาท ประกอบดวยเจาหนี้การคาจํานวน 46.5 ลานบาท หรือ   
คิดเปนรอยละ 34 ของหนี้สินรวม สวนที่เหลือเปนเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 62.8 ลานบาท หนี้สินหมุนเวียนอื่นๆ
จํานวน 7.3 ลานบาท  และภาษีคางจายจํานวน 10.3 ลานบาท 

เจาหนี้การคา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีเจาหนี้การคาเปนจํานวน 46.5 ลานบาท ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน 
0.2 ลานบาท  

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเปนจํานวน 62.8 ลานบาท เพ่ิมข้ึน
จาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 เปนจํานวน 46.4 ลานบาท สวนหนึ่งจํานวน 17 ลานบาทเปนการกูยืมเพ่ือซื้อกิจการไวตา 
อินเตอร ซึ่งเปนตัวแทนจําหนายสินคาของบริษัทในประเทศจีนและสวนที่เหลือเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

สวนของผูถอืหุน  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีสวนผูถือหุนเปนจํานวน 184.2 ลานบาท ประกอบดวย ทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลว 
145 ลานบาท และกําไรสะสมทั้งสิ้น 39.2 ลานบาท โดยในเดือนมิถุนายน 2549 บริษัทมีการจายหุนปนผลในอัตรา 16 หุน
เดิมตอ 13 หุนใหม ทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนเพ่ิมข้ึน 65 ลานบาท นอกจากนี้ในการประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2550 
ไดมีมติเปนเอกฉันทใหบริษัทจายเงินปนผลในอัตราหุนละ 0.13 บาท รวมเปนเงิน 18.85 ลานบาทในวันที่ 11 เมษายน 
2550 
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12.3 งบเสมือนป 2548 และ ป 2549 และการเปรียบเทียบงบตรวจสอบและงบเสมือน 

บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบและงบเสมอืน 

งบดุล 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

หนวย: พันบาท 

ฐานะทางการเงิน
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด              12,672 5%              18,415 7%                5,525 2%                5,525 2%
ลูกหน้ี-สุทธิ             140,210 54%             132,186 48%             142,764 55%             142,764 45%
สินคาคงเหลือ              44,563 17%              63,314 23%              65,113 25%              65,113 20%
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน                  821 0%                1,026 0%                9,756 4%                9,756 3%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน                198,265 76%                214,940 78%                223,158 86%                223,158 70%

เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระคํ้าประกัน              27,899 11%              27,899 10%              66,899 26%              66,899 21%
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ              31,584 12%              31,709 11%              27,235 10%              27,235 9%
สินทรัพยไมมีตัวตน                  155 0%                  155 0%                  488 0%                  488 0%
สินทรัพยอ่ืน                2,229 1%                2,541 1%                2,229 1%                2,229 1%
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน                  61,868 24%                  62,304 22%                  96,851 37%                  96,852 30%

รวมสินทรัพย                260,133 100%                277,244 100%                320,009 100%                320,010 100%
หน้ีสิน
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน              16,390 6%              16,390 6%              62,796 24%              62,796 20%
เจาหนี้การคา              46,766 18%              47,405 17%              46,526 18%              46,526 15%
เจาหนี้เชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป                  403 0%                  403 0%                  403 0%                  403 0%
ภาษีเงินไดคางจาย                6,879 3%                6,879 2%              10,347 4%              10,347 3%
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน                8,776 3%                8,940 3%                7,313 3%                7,313 2%
   รวมหน้ีสินหมุนเวียน                  79,215 30%                  80,017 29%                127,385 49%                127,385 40%
หน้ีสินไมหมุนเวียน
รายไดรอการตัดบัญชี                9,173 4%                9,173 3%                8,151 3%                8,151 3%
เจาหนี้เชาซ้ือ - สุทธิ                  672 0%                  672 0%                  269 0%                  269 0%
   รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน                    9,845 4%                    9,845 4%                    8,420 3%                    8,420 3%

รวมหน้ีสิน                  89,060 34%                  89,863 32%                135,805 52%                135,805 42%
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน
หุนสามัญ 4,000 หุน มูลคาหุนละ 1,000 บาท
หุนสามัญ 20 ลานหุน มูลคาหุนละ 5 บาท             100,000 38%             100,000 36%
หุนสามัญ 190 ลานหุน มูลคาหุนละ 1 บาท             190,000 73%             190,000 59%

ทุนที่ออกจําหนายและชําระแลว
หุนสามัญ 4,000 หุน มูลคาหุนละ 1,000 บาท
หุนสามัญ 16 ลานหุนมูลคาหุนละ 5 บาท              80,000 31%              80,000 29%
หุนสามัญ 80 ลานหุนมูลคาหุนละ 1 บาท
หุนสามัญ 145 ลานหุนมูลคาหุนละ 1 บาท             145,000 56%             145,000 45%
กําไร(ขาดทุน)สะสมจัดสรรแลว                4,334 2%                4,334 2%                6,662 3%                6,662 2%
กําไร(ขาดทุน)สะสมยังไมไดจัดสรร              86,739 33%              86,739 31%              32,543 13%              32,543 10%

สวนของผูถือหุนสวนนอย                      - 0%              16,309 6%                      - 0%                      - 0%
รวมสวนของผูถือหุน (ขาดทุนเกินทุน)                171,073 66%                187,382 68%                184,205 71%                184,205 58%

รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน                260,133 100%                277,244 100%                320,010 123%                320,010 100%

งบตรวจสอบ งบเสมือน
2549 2549

งบตรวจสอบ งบเสมือน
2548 2548

 
 

 

 

 

 

 



 บริษัท ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน)  สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย 

สวนที่ 2 หนา 88 

บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบและงบเสมอืน 

งบกําไรขาดทุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

หนวย: พันบาท 

งบกําไร (ขาดทุน)
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได
รายไดจากการขาย             423,314 98%             437,469 97%             450,627 97%             458,867 97%
รายไดคาลิขสิทธิ์                1,058 0%                1,058 0%                3,380 1%                3,380 1%
รายไดอ่ืน                9,075 2%                9,382 2%                9,105 2%                8,854 2%
กําไรจากการแปลงงบการเงินระหวางประเทศ                      - 0%                2,795 1%                      - 0%                      - 0%
รวมรายได             433,448 100%             450,704 100%             463,112 100%             471,100 100%

คาใชจาย
ตนทุนขาย             307,874 71%             311,518 69%             319,299 69%             324,743 69%
คาใชจายในการขายและบริหาร              61,330 14%              78,886 18%              81,261 18%              86,759 18%
ขาดทุนจากการแปลงงบการเงินระหวางประเทศ                      - 0%                      - 0%                      - 0%                  557 0%

 รวมคาใชจาย             369,204 85%             390,405 87%             400,560 86%             412,059 87%
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบ้ียจาย              64,244 15%              60,299 13%              62,552 14%              59,041 13%

ดอกเบี้ยจาย                  581 0%                  581 0%                1,523 0%                1,523 0%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนหักภาษี              63,664 15%              59,719 13%              61,029 13%              57,518 12%

ภาษีเงินไดนิติบุคคล              19,492 4%              19,492 4%              20,404 4%              20,404 4%
สวนของผูถือหุนสวนนอย                      - 0%                3,945 1%                      - 0%                3,511 1%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ                  44,171 10%                  44,171 10%                  40,625 9%                  40,625 9%

กําไร(ขาดทุน)สุทธิตอหุน 0.30 0.30 0.28 0.28
จํานวนหุนสามัญท่ีชําระแลว ('000 )              16,000              16,000             145,000             145,000
มูลคาตามบัญชี ( บาทตอหุน) 1.18 1.29 1.27 1.27

2549 2549
งบตรวจสอบ งบเสมือนงบตรวจสอบ

2548
งบเสมือน

2548
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บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบและงบเสมอืน 

งบกระแสเงินสด 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

หนวย: พันบาท 
รายการ งบเสมือน งบตรวจสอบ งบเสมือน

2548 2548 2549 2549
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน
กําไร(ขาดทุน)สุทธิสําหรับงวด                  44,171                 44,171                  40,625                 40,625
คาเส่ือมราคา                    4,819                   4,973                    6,020                   6,033
(กําไร)ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย                        21                       21                       (55)                      (55)
รายไดคาลิขสิทธิตัดบัญชี                   (1,046)                  (1,046)                   (1,022)                  (1,022)
ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริง                       (40)                       40                    1,856                   1,856
ขาดทุนจากสินคาเส่ือมสภาพ                          -                         -                      649                     803
คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ                          -                         -                        16                     191
ขาดทุนสวนของผูถือหุนสวนนอย                          -                  (3,945)                          -                (16,309)
กําไร (ขาดทุน) จากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย และหน้ีสิน                       47,925                     44,214                       48,090                     32,121
สินทรัพยดําเนินงาน(เพ่ิมขึ้น) ลดลง
ลูกหน้ี                   (9,277)                  (2,137)                   (3,689)                (11,888)
สินคาคงเหลือ                  11,352                   5,712                 (21,623)                  (3,025)
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน                      446                     660                   (9,309)                  (9,105)
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน                     (102)                    (449)                          -                     311
หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)
เจาหนี้                   (2,260)                  (1,798)                     (190)                    (828)
ภาษีเงินไดคางจาย                   (2,937)                  (2,937)                    3,468                   3,468
เงินไดรอตัดบัญชีเพิ่ม                  10,219                 10,219                          -                         - 
หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน                    7,191                   6,598                   (1,452)                  (1,617)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมดําเนินงาน                       62,556                     60,083                       15,293                       9,437
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน
เงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน(เพิ่มขึ้น)ลดลง                 (11,624)                (11,624)                 (39,000)                (39,000)
เงินสดจายเพื่อซ้ือสินทรัพยถาวร                 (19,309)                (19,354)                   (1,799)                  (1,686)
จายเจาหน้ีคาซื้อสินทรัพยกอสราง                   (1,328)                  (1,328)                          -                         - 
สินทรัพยไมมีตัวตน                          -                         -                     (456)                    (456)
สวนปรับปรุงจากการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท                          -                         -                     (493)                    (493)
เงินสดรับจากการขายสินทรัพย                      995                     922                      337                     337
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมลงทุน                     (31,266)                    (31,383)                     (41,411)                    (41,298)
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน
เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารเพิ่มขึ้น                    1,553                   1,553                    1,053                   1,053
เงินสดรับจากเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน                228,691               228,691                159,592               159,592
จายชําระเงินกูระยะส้ันจากสถาบันการเงิน                (245,997)              (245,997)                (114,239)              (114,239)
จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาซื้อ                     (145)                    (145)                     (435)                    (435)
จายเงินปนผล                 (10,000)                (10,000)                 (27,000)                (27,000)
เงินสดสุทธิไดมา (ใชไป) ในกิจกรรมจัดหาเงิน                     (25,897)                    (25,897)                       18,971                     18,971
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ                         5,393                       2,802                       (7,147)                    (12,890)
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด                     (71,786)                     15,613                       12,672                     18,415
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด                     (66,393)                     18,415                         5,525                       5,525

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพ่ิมเติม :
เงินสดจายระหวางงวดสําหรับ
ดอกเบี้ยจาย                      576                     576                    1,491                   1,491
ภาษีเงินได                  22,429                 22,429                  16,937                 16,937
รายการที่ไมใชเงินสด
จายหุนปนผล                          -                         -                  65,000                 65,000

งบตรวจสอบ
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บริษทั ยูบิส (เอเชีย) จํากัด (มหาชน) 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบและงบเสมอืน 

อัตราสวนทางการเงิน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

อัตราสวนทางการเงิน งบเสมือน งบตรวจสอบ งบเสมือน
หนวย 2548 2548 2549 2549

อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 2.5 2.7 1.8 1.8
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 1.9 1.9 1.2 1.2
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.7 0.8 0.1 0.1
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา เทา 3.2 3.4 3.3 3.4
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉล่ีย วัน 113 105 110 105
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 6.1 5.2 5.8 5.1
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 59 69 62 71
อัตราหมุนเวียนเจาหนี้ เทา 6.4 6.5 6.8 6.9
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 56 56 53 52
วงจรเงินสด วัน 115 118 119 124

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร
อัตรากําไรขั้นตน % 27.3% 28.8% 29.1% 29.2%
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 15.0% 13.7% 13.5% 12.5%
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร % 98% 101% 24% 16%
อัตรากําไรสุทธิ % 10.2% 9.8% 8.8% 8.6%
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 29% 24% 23% 22%

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย % 18.0% 15.9% 14.0% 13.6%
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 202.3% 155.0% 158.6% 158.3%
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.77 1.63 1.60 1.58

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.52 0.48 0.74 0.74
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย เทา 2.59 2.51 0.87 0.73
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash basis) เทา 3.29 3.15 n/a n/a
อัตราการจายเงินปนผล % 0.23 0.23 0.66 0.66
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนกอนปรับลด บาท 0.30 0.30 0.28 0.28
กําไร (ขาดทุน) สุทธิตอหุนปรับลด บาท 0.23 0.23 0.21 0.21
มูลคาตามบัญชีตอหุนกอนปรับลด บาท 1.29 1.29 1.27 1.27
มูลคาตามบัญชีตอหุนปรับลด บาท 0.99 0.99 0.97 0.97

งบตรวจสอบ
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สาเหตุและแนวทางในการจัดทํางบเสมือนในป 2548 และ  2549 

เนื่องดวย ผลจากการปรับโครงสรางโดยการเขาซื้อกิจการบริษัท ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล เทรดดิ้ง (กวางโจว) จํากัด ซึ่งเปนบริษัท
ที่เกี่ยวของและดําเนินธุรกิจเปนตัวแทนจําหนายของบริษัทในประเทศจีนในเดือนพฤษภาคม ป 2549 ทําใหงบการเงินรวม         
ณ ไตรมาส 2 ป 2549 ของบริษัทแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานที่รวมบริษัทยอยในประเทศจีนเขาไวดวย (พค.-มิย. 49) 
ดังนั้นเพ่ือใหสามารถเปรียบเทียบผลประกอบการยอนหลังไปในป 2548 ไดชัดเจน บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนของป 2548 และ    
ป 2549 เสมือนวาบริษัทรับรูผลการดําเนินงานและกิจการไวตา อินเตอรต้ังแตตนป 2548 และ ป 2549 โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือให 
ผูลงทุนสามารถประเมินสถานการณเงินของบริษัทในภาพรวม  
ผลจากการดูงบเสมือนป 2548 และ ป 2549 เปรยีบเทยีบกับงบตรวจสอบป 2548 และป 2549 พบวาไมมีความแตกตางกันอยาง
เปนนัยสําคญั ทัง้ในสวนฐานะการเงิน ผลประกอบการ และกระแสเงินสด รวมถึงสภาพคลอง ความสามารถในการชําระหนี้และ
ประสิทธิภาพในการดําเนินงาน คงมเีพียงประเด็นอัตราสวนในการทํากําไรและแนวโนมการเติบโตของกําไรสุทธ ิ ที่มคีวามแตกตาง
กัน ดังอธิบายตอทาย 
อัตรากําไรสุทธิเมื่อเปรียบเทียบระหวางงบตรวจสอบและงบเสมือน 

หนวย: ลานบาท 
งบตรวจสอบ งบเสมือน  

2548 2549 2548 2549 
กําไรข้ันตน   115.4 131.3 126.0 134.1 
กําไรจากการดําเนินการ 64.2 62.6 60.2 59.0 

 

งบตรวจสอบ งบเสมือน 
 2548 2549 2548 2549 

อัตรากําไรข้ันตน   27.3% 29.1% 28.8% 29.2% 
อัตรากําไรจากการดําเนินการ 14.8% 13.5% 13.4% 12.5% 

จากขอมูลเปรียบเทียบงบตรวจสอบป 2548 และป 2549 กับงบเสมือนดังแสดงขางตน พบวาผลจากการรวมผลการดําเนินงานของ
ไวตา อินเตอร ทําใหในภาพรวมแลว บริษัทมีอัตราสวนกําไรจากการดําเนินการลดลง เนื่องจากกิจการไวตา อินเตอร ที่ดําเนิน
ธุรกิจเปนตัวแทนจําหนายในประเทศจีนยังมีผลขาดทุนจากการดําเนินงาน เนื่องดวยขนาดของยอดขายยังไมคุมกับคาใชจายใน
การขายและบริหารในปจจุบัน  
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12.4 วิเคราะหผลประกอบการและฐานะการเงินของ บริษัท ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล เทรดดิ้ง (กวางโจว)  จํากัด ประเทศจีน 

บริษทั ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล เทรดด้ิง (กวางโจว) จํากัด   
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบ 

งบดุล 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

หนวย: พันบาท 

ฐานะทางการเงิน
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

สินทรัพย
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด                5,743 8%                4,632 7%
ลูกหนี-้สุทธิ              40,022 58%              42,300 60%
สินคาคงเหลือ              23,031 33%              20,680 30%
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน                  515 1%                2,256 3%
รวมสินทรัพยหมุนเวียน                  69,312 100%                  69,868 100%
เงินฝากสถาบันที่ติดภาระค้ําประกัน                  125 0%                    82 0%

รวมสินทรัพย                  69,437 100%                  69,950 100%
หน้ีสิน
เจาหน้ีการคา              48,684 70%              52,533 75%
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น                  164 0%                1,984 3%

รวมหน้ีสิน                  48,849 70%                  54,517 78%
สวนของผูถือหุน
ทุนจดทะเบียน              32,078              32,078
ทุนที่ออกจําหนายและชําระแลว              32,078 46%              32,078 46%
กําไร(ขาดทุน)สะสมยังไมไดจัดสรร             (11,490) -17%             (16,645) -24%
รวมสวนของผูถือหุน (ขาดทุนเกินทุน)                  20,588 29%                  15,433 22%

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน                  69,437 100%                  69,950 100%

25492548
งบตรวจสอบ
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บริษทั ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล เทรดด้ิง (กวางโจว)  จํากัด 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบ 

งบกําไรขาดทุน 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

หนวย: พันบาท 

งบกําไร (ขาดทุน)
จํานวนเงิน % จํานวนเงิน %

รายได
รายไดจากการขาย              96,626 97%              74,521 100%
รายไดอื่น                  307 0%                  279 0%
ผลตางจากการแปลงคางบการเงินตางประเทศ                2,795 3%                      - 0%
รวมรายได              99,727 103%              74,800 100%

คาใชจาย
ตนทุนขาย              86,692 90%              64,318 86%
คาใชจายในการขายและบริหาร              17,557 18%              11,203 15%

 รวมคาใชจาย             104,249 108%              75,521 101%
กําไร(ขาดทุน)กอนดอกเบี้ยจาย               (4,522) -5%                  (721) -1%

ดอกเบ้ียจาย                      - 0%                  353 0%
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ               (4,522) -5%               (1,074) -1%

2548
งบตรวจสอบ

2549

 
 

บริษทั ไวตา อินเตอรเนชั่นแนล เทรดด้ิง (กวางโจว)  จํากัด 
เปรยีบเทียบงบตรวจสอบ 
อัตราสวนทางการเงิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2549 

อัตราสวนทางการเงิน
หนวย 2548 2549

อัตราสวนสภาพคลอง
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.4 1.3
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา เทา 2.4 1.8
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ีย วัน 149 204
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทา 3.8 3.1
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 96 116
อัตราหมุนเวียนเจาหน้ี เทา 1.8 1.2
ระยะเวลาชําระหนี้ วัน 202 294
วงจรเงินสด วัน 43 26

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร
อัตรากําไรขั้นตน % 10.3% 13.7%
อัตรากําไร(ขาดทุน)จากการดําเนินงาน % -4.7% -1.0%
อัตรากําไร(ขาดทุน)สุทธิ % -4.5% -1.4%

งบตรวจสอบ
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วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

ผลการดําเนินงาน 

ไวตา อินเตอร มีรายไดจากการขายที่ลดลง โดยมีรายไดในป 2548 จํานวน 96.6 ลานบาท และจํานวน 74.5 ลานบาทในป 
2549 ซึ่งมีสาเหตุจากการแข็งคาข้ึนของคาเงินบาทจึงทําใหรายไดจากการขายของไวตา อินเตอรหลังแปลงคางบการเงินมี
จํานวนลดลง 

ไวตา อินเตอร มีผลขาดทุนจากการดําเนินงานในป 2548 และป 2549 จํานวน 4.5 ลานบาท และ 1.1 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยมีอัตรากําไรในขั้นตนที่รอยละ 10.3 ในป 2548 และเพ่ิมข้ึนเปนรอยละ 13.7 ในป 2549 ซึ่งเปนผลจากการทีไ่วตา อนิเตอร 
มีการปรับราคาสินคาตามราคาวัตถุดิบที่เพ่ิมข้ึนและมีการเจรจาขอปรับลดราคาซื้อสินคากับบริษัท อยางไรก็ดี ไวตา อินเตอร 
ยังคงมีขาดทุนจากการดําเนินงานโดยมีผลขาดทุนจากการดําเนินงานลดลงจากรอยละ 4.7 ในป 2548 เปนรอยละ 1.0 ในป 
2549 ซึ่งเปนการปรับตัวที่ดีข้ึน สาเหตุที่มีผลขาดทุนจากการดําเนินงานเปนผลมาจากการที่ไวตา อินเตอร มีคาใชจายในการ
บริหารและจัดการในปริมาณที่สูงเมื่อเทียบกับระดับรายได ซึ่งไวตา อินเตอร มีนโยบายที่จะขยายฐานรายไดรวมถึงควบคุม
ตนทุนในการบริหารและจัดการเพ่ือใหไวตา อินเตอร มีกําไรข้ันตนเพียงพอตอการชําระคาใชจายในการขายและบริหาร  

คาใชจายในการขายและบริหารที่สําคัญ ไดแก คาเดินทาง เงินเดือนพนักงาน และคาขนสงสินคา ในสวนของคาเดินทาง
ประกอบดวยคาใชจายที่พนักงานขายใชในการเดินทางไปติดตอลูกคา และคาเดินทางของพนักงานใหบริการทางเทคนิค    
จากประเทศไทยที่เดินทางไปจีน ซึ่งผูบริหารคาดวา หากไวตา อินเตอร สามารถขยายฐานลูกคาใหกวางข้ึนและทําใหลูกคา    
แตละรายใชสินคาบริษัทไดมากขึ้น จะทําใหไวตา อินเตอร สามารถเพิ่มยอดขายใหคุมกับคาใชจายในการขายและบริหาร   
มากขึ้น 

ไวตา อินเตอร มผีลขาดทุนสุทธิลดลงจาก 4.5 ลานบาทในป 2548 เปน 1.1 ลานบาทในป 2549 ทําใหอัตราขาดทุนสุทธิลดลง
จากรอยละ 4.5 เปนรอยละ 1.4 ตามลําดับ  

สภาพคลองทางการเงิน 

เมื่อพิจารณาดานสภาพคลองทางการเงิน พบวา ไวตา อินเตอร มีสภาพคลองโดยรวมอยูในเกณฑดี ดังจะเห็นไดจาก
อัตราสวนสภาพคลองที่ 1.4 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 1.3 เทา ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 รวมทั้งมีสภาพคลอง
จากวงจรเงินสดที่ดี โดยมีวงจรเงินสดในป 2548 เปน 43 วันและในป 2549 เปน 26 วัน โดยสาเหตุที่ไวตา อินเตอร มีวงจร
เงินสดที่ดี เนื่องจากการสนับสนุนจากบริษัทซึ่งใหเครดิตการคากับไวตา อินเตอร ที่เปนบริษัทยอยในชวงเวลาที่ยาวประมาณ 
150-200 วัน  

ไวตา อินเตอร มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียในป 2548 และป 2549 เปน 149 วันและ 204 วันตามลําดับ ซึ่งเกินกวาระยะเวลาทีใ่ห
เครดิตกับลูกคาที่ประมาณ 90 วัน โดยผูบริหารมีความเห็นวา เกิดจากการที่ลูกคารายใหญ 1-2 ราย มีพฤติกรรมการจายเงิน
ที่ลาชามาโดยตลอด แตเทาที่ผานมาลูกคารายดังกลาวยังไมมีประวัติหนี้เสีย แตอยางไรก็ดี เพ่ือลดความเสี่ยง บริษัทไดมีการ
จํากัดวงเงินใหกับลูกคาแตละรายดวย 

ไวตา อินเตอร มีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในป 2548 และป 2549 เปน 96 วันและ 116 วันตามลําดับ ซึ่งเกินกวาระยะเวลาที่
เหมาะสม เนื่องจากไวตา อินเตอร จะตองเก็บสินคาคงคลังในระดับที่พอสมควรเพราะตองใชเวลาในการผลิตและจัดสงสินคา
จากประเทศไทยเปนเวลา 45 วัน  
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ฐานะทางการเงิน 

ไวตา อินเตอรมีสินทรัพยเพ่ิมข้ึนจาก 69.4 ลานบาทในป 2548 เปน 70.0 ลานบาทในป 2549 

สินทรัพยที่สําคัญของ ไวตา อินเตอร ไดแก ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ โดยบริษัทมีลูกหนี้การคาในป 2548 และป 2549 
เปน 40.0 ลานบาท กับ 42.3 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งบริษัทไดมีการต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญอยางเหมาะสม ในสวนสินคา
คงเหลือ บริษัทมีสินคาคงเหลือ ในป 2548 และป 2549 เปน 23.0 ลานบาท กับ 20.7 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทมี
นโยบายในการเก็บสินคาคงเหลือเพ่ือใหเพียงพอตอการขายในระยะเวลา 2-3 เดือน 

ไวตา อินเตอร ไมมีสินทรัพยถาวรที่สําคัญเนื่องจากบริษัทเชาสํานักงานและคลังสินคาจากเจาของพ้ืนที่ 

ณ วันที่ 31  ธันวาคม 2549 ไวตา อินเตอร ไมมีภาระหนี้สินจากการกูยืม และจากการสอบถามผูบริหารของบริษัทพบวา 
ไวตา อินเตอร ไมมีภาระหนี้สินผูกพันในอนาคต ทําใหปจจุบันไวตา อินเตอร มีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 54.5 ลานบาท โดยมีหนี้สิน
สวนใหญเปนเจาหนี้การคาจํานวน 52.5 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 ไวตา อินเตอร มีทุนจดทะเบียน 32.1 ลานบาท และมีขาดทุนสะสมจํานวน 16.6 ลานบาท ทําให
ไวตา อินเตอร มีสวนของผูถือหุนจํานวน 15.4 ลานบาท  

12.5 ปจจัยที่สงผลกระทบตอการดําเนินงานและผลกําไรของบริษัท 

ปจจัยตางๆ ที่สงผลกระทบตอการดําเนินงานและผลกําไรของบริษัทในอดีต และอาจจะสงผลกระทบตอการดําเนินงานและ
ผลกําไรของบริษัทในอนาคต มีดังนี้ 

การรักษาฐานลูกคาเดิม 

เนื่องจากกลุมลูกคาในประเทศของบริษัทเปนกลุมผูผลิตกระปองรายใหญจํานวน 15-20 ราย ดังนั้นการรักษาคุณภาพสินคา 
การรักษาความสมัพันธที่ดีกับกลุมลูกคาดังกลาว รวมถึงการพฒันาผลิตภัณฑใหสอดคลองกับความตองการของลูกคาเปน
กลยุทธและนโยบายที่บริษัทใหความสําคัญเปนอยางมาก เพ่ือใหบริษัทจะสามารถรักษาฐานลูกคารายใหญในประเทศไวได
อยางตอเนื่อง และจะสามารถรักษาระดับรายไดที่มอียูในปจจุบันไวตลอดไป 

ตนทุนวัตถุดิบ  

วัตถุดิบที่สําคัญในการผลิต ไดแก สารเคมี ซึ่งเปนผลิตภัณฑปลายน้ําของอุตสาหกรรมปโตรเคมี โดยมีราคาที่คอนขาง    
ผันผวนตามวัฎจักรราคา ทําใหตนทุนวัตถุดิบของบริษัทมีลักษณะผันแปรไปตามราคาตลาดโลก ประกอบกับปริมาณการซื้อ
วัตถุดิบของบริษัทคิดเปนสัดสวนที่ตํ่าเมื่อเทียบกับขนาดการผลิตของผูผลิตวัตถุดิบดังกลาว ทําใหบริษัทมีอํานาจตอรอง   
ไมมากนัก บริษัทจึงจําเปนตองมีการควบคุมและตรวจสอบราคาตนทุนวัตถุดิบที่ดี รวมทั้งประสานงานกับลูกคา          
อยางตอเนื่อง เพ่ือเจรจาปรับราคาสินคาใหสอดคลองกับราคาตนทุนที่แทจริง  

การขยายตลาดในตางประเทศ 

การเติบโตของยอดขายในประเทศของบริษัทข้ึนอยูกับการเติบโตของอุตสาหกรรมผลิตกระปองในประเทศและอุตสาหกรรม
การผลติและสงออกอาหารกระปอง  ประกอบกับสภาพการแขงขันที่คอนขางสูงในธรุกิจยางยาแนวฝากระปองและแลคเกอร
เคลือบกระปอง ทําใหโอกาสที่บรษัิทจะเพ่ิมยอดขายโดยการเพิ่มสวนแบงการตลาดในประเทศนั้นมีขอจํากัด  บริษัทจึงให
ความสําคัญกับตลาดตางประเทศ ซึ่งตลาดกวางและบริษัทยังมีสวนแบงตลาดในตางประเทศนอยมาก ดังนั้น บริษัทเชื่อมั่น
วาการเพ่ิมสวนแบงการตลาดโดยการแทรกซมึตลาดตางประเทศ จะเปนอีกแนวทางที่ชวยเพ่ิมยอดขายสินคาของบริษัท    
ใหเติบโตไดนอกเหนือจากการจําหนายในประเทศเพียงตลาดเดียว 
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โอกาสและความสําเร็จของการดําเนินธุรกิจในประเทศจีน 

ตลาดจีนถือเปนตลาดใหญที่สรางรายไดใหกับบริษัทเปนอันดับสองรองจากตลาดในประเทศ โดยมีสัดสวนรายไดประมาณ
รอยละ 20 จากรายไดจากการขายรวม ความสําเร็จในอนาคตของการดําเนินธุรกิจในประเทศจีนจึงมีผลกระทบตอ             
ผลการดําเนินงานของบริษัทอยางเปนนัยสําคัญ ดวยความสําคัญดังกลาว บริษัทจึงจําเปนตองวางนโยบายและกําหนด
แนวทางในการทําธุรกิจจําหนายสินคาของบริษัทผานไวตา อินเตอร ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท โดยมีเปาหมายเบื้องตน
เพ่ือเรงแกปญหาการขาดทุนจากการดําเนินงาน ที่เกิดจากการมีระดับรายไดที่ไมคุมกับระดับคาใชจายในการจัดการ      
โดยนโยบายเบื้องตนจะเนนการควบคุมตนทุนคาใชจายในการบริหารและจัดการใหมีประสิทธิภาพมากขึ้น ที่ผานมาในป 
2548 ไวตา อินเตอร มีผลขาดทุนประมาณ 4.5 ลานบาท และป 2549 ขาดทุนประมาณ 1.1 ลานบาท ซึ่งหากผล
ประกอบการมีปรับตัวดีข้ึนเพียงเล็กนอย ก็จะสงผลดีทันทีตอผลประกอบการโดยรวมของบริษัท  

แผนการดําเนินงานตอไปเพ่ือสนับสนุนธุรกิจในตลาดจีนในอนาคต บริษัทไดมีแผนงานที่จะทําการศึกษาและวางแผน     
การขยายธุรกิจในตลาดจีนใน 2 ดานสําคัญ คือ ดานการตลาดและดานการผลิต ในเบ้ืองตนนี้บริษัทมีนโยบายที่ทําการตลาด
โดยพิจารณาจะเพิ่มสินคาใหมๆ เพ่ือใหบริษัทมีจํานวนสินคาที่จําหนายในตลาดจีนมากขึ้น โดยอาศัยฐานลูกคากลุมลูกคา
ผูผลิตกระปองสเปรยซึ่งเปนกลุมลูกคาหลักของบริษัทและกลุมลูกคาผูผลิตกระปองชนิดอื่นๆ และเมื่อมีจํานวนยอดขาย      
ที่มากพอ ประกอบกับฐานลูกคาที่กวางพอ ในอนาคตบริษัทคิดวาอาจจําเปนตองมองหาฐานการผลิตในประเทศจีน       
เพ่ือประโยชนในการลดตนทุนใหตํ่าลงและเพ่ือประโยชนในการบริหารจัดการ บริษัทจึงไดมีแผนงานที่จะศึกษา          
ความเปนไปไดในการวาจางผูผลิตในประเทศจีน เพ่ือผลิตสินคาใหบริษัทหรือความเปนไปไดในการตั้งโรงงานผลิตสินคา  
ในประเทศจีนในอนาคต 

อัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศไทยและเศรษฐกิจโลก 

เนื่องจากรายไดสวนใหญของบริษัทเกิดจากการขายสินคาในประเทศเปนหลัก ซึ่งข้ึนอยูกับอัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจ
และกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศไทย รวมทั้งความตองการสินคาและบริการของบริษัทในอุตสาหกรรมกระปอง ดังนั้น 
อัตราการเติบโตทางเศรษฐกิจและกิจกรรมทางเศรษฐกิจของประเทศจึงเปนปจจัยหนึ่งที่สงผลตอความสามารถในการเพิ่ม
ยอดขายสินคาและรายไดของบริษัททั้งในปจจุบันและอนาคต  

สําหรับอุตสาหกรรมกระปองในประเทศไทยเปนการผลิตกระปองสําหรับบรรจุอาหารเพื่อสงออกเปนหลัก เชน ปลาทูนา
กระปอง ปลาซารดีนกระปอง และผลไมกระปอง เปนตน  ดังนั้น หากความตองการอาหารกระปองในตลาดโลกลดลงหรือ
อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกชะลอตัวยอมสงผลกระทบตออุตสาหกรรมอาหารกระปองในประเทศ และสงผลตอเนื่อง
ตอผลประกอบการของบริษัทในที่สุด 

ความสําเร็จของการดําเนินการตลาดของ HENKEL KGaA ในภาคพื้นยุโรปและอเมริกา 

บริษัทไดทําสัญญา (License Agreement) กับบริษัท HENKEL KGaA ในการใหสิทธิผลิตและจําหนายผลิตภัณฑของบริษัท
ในตลาดยุโรป อเมริกา ตะวันออกกลางและแอฟริกา โดยมีผลตอบแทนเปนคาธรรมเนียมแปรผันตามยอดขายและกําหนด
คาธรรมเนียมข้ันตํ่าที่จะไดรับในแตละป ดังนั้น หาก HENKEL KGaA สามารถขายผลิตภัณฑของบริษัทไดในปริมาณที่มาก 
จะทําใหบริษัทไดรับคาธรรมเนียมในปริมาณที่สูง นอกจากนี้ หากบริษัทขามชาติในยุโรป และอเมริกา ใชผลิตภัณฑที่ผลิต
และจําหนายโดย HENKEL KGaA ภายใต License Agreement ดังกลาว ก็จะสงผลใหบริษัทมีรายไดเพ่ิมข้ึนและทําให    
ช่ือบริษัทเปนที่รูจักในตลาดโลก 

ผลกระทบจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนครั้งน้ี 

ปจจุบันบริษัทมีทุนจดทะเบียนและชําระแลวจํานวน 145 ลานบาท มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท แบงออกเปนหุนสามัญ 145 
ลานหุน โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนและมูลคาตามบัญชีตอหุน เทากับ 0.28 บาทตอหุน และ 
1.27 บาทตอหุน ตามลําดับ และภายหลังการเสนอขายหุนเพ่ิมทุนใหแกประชาชนและพนักงานบริษัทจํานวน 45,000,000 
หุน จะทําใหบริษัทมีทุนจดทะเบียนและชําระแลวเพ่ิมข้ึนจาก 145 ลานบาทเปน 190 ลานบาท หรือจํานวนหุน 190 ลานหุน 
ซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิตอหุนลดลงเทากับ 0.21 บาทตอหุน และ 0.97 บาทตอหุน ตามลําดับ 


