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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทฯสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ถึงป 2548 และสิ้นงวด 
6 เดือน ณ วันที่ 30 มิถุนายนไดแก นายจํารัส ปงคลาศัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 1470 แหงบริษัท จํารัส ซีพีเอ 
จํากัด โดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

งบการเงินของบริษัทฯสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

 สําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 ที่นํามาแสดงเปรียบเทียบตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีอื่น ซึ่งแสดง
ความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขตามรายงานลงวันที่ 21 เมษายน 2546  

  ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯไดใหความเห็นวา งบการเงินดังกลาวแสดงผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลกัการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

งบการเงินของบริษัทฯสําหรับปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2548 

 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯไดใหความเห็นวา งบการเงินดังกลาวแสดงผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบการเงินของบริษัทฯสําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2549 

 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯไดใหความเห็นวา งบการเงินดังกลาวแสดงผลการดําเนินงาน 
และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 
 งบดุล 

หนวย : พันบาท 
สินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 กันยายน 

 ป 2546 รอยละ ป 2547 รอยละ ป 2548 รอยละ ป 2549 รอยละ 
สินทรัพยหมุนเวยีน         
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน  10,725.50 3.10 11,360.74 1.65 28,666.28 3.55 29,761.26 3.30 
ลูกหนี้การคา-สุทธิ 31,603.01 9.14 101,206.09 14.69 170,849.79 21.18 178,265.03 19.75 
สินคาคงเหลือ 36,845.47 10.65 110,835.67 16.09 131,972.57 16.36 148,697.96 16.47 
ลูกหนี้กรมสรรพากร 7,376.75 2.13 5,075.39 0.73 3,628.79 0.45 3,784.97 0.42 
เงินทดรองจาย 1,363.28 0.39 1,288.47 0.19 739.27 0.09 314.56 0.03 
คาใชจายลวงหนา 1,933.30 0.56 2,058.38 0.30 2,343.77 0.29 3,914.91 0.43 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 938.28 0.27 1,383.50 0.20 2,167.52 0.27 2,092.65 0.23 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 90,785.59 26.24 233,208.24 33.85 340,367.98 42.19 366,831.33 40.63 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินลงทุนระยะยาว 23,794.95 6.88 26,827.75 3.89 31,980.70 3.96 35,222.16 3.90 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 201,626.75 58.28 423,522.98 61.48 419,695.86 52.02 488,388.15 54.10 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 29,752.28 8.60 5,366.35 0.78 14,793.15 1.83 12,381.64 1.37 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 255,173.97 73.76 455,717.07 66.15 466,469.71 57.81 535,991.95 59.36 
รวมสินทรัพย 345,959.56 100.00 688,925.32 100.00 806,837.69 100.00 902,823.28 100.00 
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หนวย : พันบาท 

หนี้สิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 กันยายน 
 ป 2546 รอยละ ป 2547 รอยละ ป 2548 รอยละ ป 2549 รอยละ 

หนี้สินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชแีละเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนั
การเงิน 65,124.38 18.82 219,668.47 31.89 299,513.34 37.12 321,458.69 35.61 
เจาหนี้การคา 52,839.52 15.27 92,062.19 13.36 78,672.02 9.75 113,523.26 12.57 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 11,510.08 3.33 26,758.72 3.88 57,911.61 7.18 70,552.04 7.81 
เจาหนี้คากอสรางที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 5,250.00 1.52 312.50 0.05 - - - - 
เจาหนี้เชาซื้อที่ถึงกําหนดชาํระภายในหนึ่งป 2,167.00 0.63 1,684.28 0.24 1,709.07 0.21 1,558.71 0.17 
เงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 3,100.00 0.90 - - - - -  
คาใชจายคางจาย 15,471.01 4.47 14,934.04 2.17 25,777.56 3.19 22,012.68 2.44 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 2,970.40 0.86 5,849.21 0.85 5,243.53 0.65 4,471.46 0.50 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 158,432.39 45.80 361,269.40 52.44 468,827.13 58.11 533,576.84 59.10 
หนี้สินไมหมุนเวยีน         
เงินกูยืมระยะยาว 96,004.14 27.75 229,011.35 33.24 190,506.18 23.61 205,523.03 22.76 
เจาหนี้คากอสราง 312.50 0.09 1,413.06 0.21 1,748.18 0.22 - - 
เจาหนี้เชาซื้อ 2,487.67 0.72 - - - - 583.55 0.06 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 98,804.32 28.56 230,424.41 33.45 192,254.35 23.83 206,106.57 22.83 
รวมหนี้สิน 257,236.70 74.35 591,693.81 85.89 661,081.48 81.93 739,683.41 81.93 
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หนวย : พันบาท 
สวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม ณ วันที่ 30 กันยายน 

 ป 2546 รอยละ ป 2547 รอยละ ป 2548 รอยละ ป 2549 รอยละ 
ทุนจดทะเบียน         
หุนสามัญ 128,000,000 หุน  มลูคาหุนละ 1 บาท       128,000.00 - 
หุนสามัญ 85,000,000 หุน  มูลคาหุนละ 1 บาท - - - - 85,000.00 - - - 
หุนสามัญ 6,200,000 หุน  มูลคาหุนละ 10 บาท - - 62,000.00 - - - - - 
หุนสามัญ 3,100,000 หุน  มูลคาหุนละ 10 บาท 31,000.00 - - - - - - - 
ทุนทีอ่อกและเรียกชําระแลว         
หุนสามัญ 62,000,000 หุน  มูลคาหุนละ 1 บาท       93,000.00 10.30 
หุนสามัญ 62,000,000 หุน  มูลคาหุนละ 1 บาท - - - - 62,000.00 7.68 - - 
หุนสามัญ 6,200,000 หุน  มลูคาหุนละ 10 บาท - - 62,000.00 9.00 - - - - 
หุนสามัญ 3,100,000 หุน  มลูคาหุนละ 10 บาท 31,000.00 8.96 - - - - - - 
กําไรสะสม          
   จัดสรรแลว         
      ทุนสํารองตามกฎหมาย 2,780.40 0.80 3,100.00 0.45 4,600.00 0.57 8,520.00 0.94 
   ยังไมไดจัดสรร 54,942.46 15.88 32,131.51 4.66 79,156.21 9.81 61,619.87 6.83 

รวมสวนของผูถือหุน 88,722.86 25.65 97,231.51 14.11 145,756.21 18.07 163,139.87 18.07 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 345,959.56 100.00 688,925.32 100.00 806,837.69 100.00 902,823.28 100.00 
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 งบกําไรขาดทุน 
หนวย : พันบาท 

งบกําไรขาดทุน ป 2546 รอยละ ป 2547 รอยละ ป 2548 รอยละ ป 2548 
(ม.ค.-ก.ย.) รอยละ ป 2549 

(ม.ค.-ก.ย.) รอยละ 

รายได           
   รายไดจากการขาย 512,543.65 100.00 817,255.67 100.00 1,326,162.55 100.00 1,024,273.99 100.00 987,520.77 100.00 
   ดอกเบี้ยรับ 180.59 0.04 258.69 0.03 409.71 0.03 189.40 0.02 940.46 0.10 
   กําไร(ขาดทุน)จากอัตราแลกเปลี่ยน (1,582.92) (0.31) (5,984.90) (0.73) (2,425.09) (0.18) (2,258.81) (0.22) 11,541.33 1.17 
   กําไรจากการจําหนายสินทรัพย 157.32 0.03 126.50 0.02 887.90 0.07 887.90 0.09 71.49 0.01 
   รายไดอื่นๆ 267.00 0.05 1,819.35 0.22 212.55 0.02 207.16 0.02 40.94 0.00 
รวมรายได 511,565.64 99.81 813,475.30 99.54 1,325,247.62 99.93 1,023,299.65 99.90 1,000,114.99 101.28 
คาใชจาย           
   ตนทุนขาย  420,679.44 82.08 698,886.60 85.52 1,137,668.43 85.79 872,063.22 85.14 858,476.28 86.93 
   คาใชจายในการขายและบริหาร 71,953.72 14.04 72,862.62 8.92 86,342.86 6.51 60,538.10 5.92 66,024.27 6.60 
   คาตอบแทนกรรมการ 0.00 - 0.00 - 750.00 0.06 750.00 0.07 750.00 0.07 
รวมคาใชจาย 492,633.16 96.12 771,749.21 94.43 1,224,761.29 92.35 933,351.32 91.12 925,250.55 93.69 

กําไร (ขาดทนุ) กอนดอกเบี้ยจาย 18,932.48 3.69 41,726.09 5.11 100,486.34 7.58 89,948.33 8.78 74,864.44 7.58 
ดอกเบี้ยจาย (5,629.43) (1.10) (13,222.44) (1.62) (22,201.64) (1.67) (15,558.01) (1.52) (26,480.77) (2.68) 

กําไร (ขาดทุน) สทุธิ 13,303.06 2.60 28,503.65 3.49 78,284.70 5.90 74,390.31 7.26 48,383.66 4.90 
กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน 4.29 - 6.89 - 1.26 - 1.20  0.60  
มูลคาหุน (บาท) 10.00 - 10.00 - 1.00 - 1.00  1.00  
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 งบกระแสเงินสด 
หนวย : พันบาท 

งบกระแสเงินสด ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 
(ม.ค.-ก.ย.) 

ป 2549 
(ม.ค.-ก.ย.) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน      
กําไรสุทธิ 13,303.06  28,503.65  78,284.70  74,390.31 48,383.66 
รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จาก
กิจกรรมดําเนินงาน:      

คาเสื่อมราคา 27,147.64  40,505.47  57,562.60  42,218.20 44,597.48  
(กําไร) ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 67.52  442.46  1,399.40  1,630.40 (1,030.70)  
กําไรจากการจําหนายทรัพยสิน (157.32) (126.50) (887.90) (887.90) (71.49) 
หนี้สงสัยจะสูญ 1,400.95  3,896.49  - - - 

กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย 
และหนี้สินดําเนนิงาน 41,761.85  73,221.57  136,358.79  117,351.01 91,878.95  

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง      
ลูกหนี้การคา – สุทธิ 1,101.02  (74,535.55) (69,828.31) (65,263.08) (7,717.89)  
สินคาคงเหลือ (8,966.73) (73,990.20) (21,136.90) (13,957.89) (16,725.39) 
ลูกหนี้กรมสรรพากร (5,016.04) 2,301.35  1,446.61  2,442.31 (156.18)  
เงินทดรองจาย 1,142.91  74.82  549.20  487.31 424.71 
คาใชจายลวงหนา (14.88) (125.08) (285.39) (1,668.17) (1,571.14) 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (574.26) (763.12) (784.02) (191.76) 74,87  

หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)      
เจาหนี้การคา  13,665.35  40,184.81  (13,256.21) 22,730.91 36,184.58 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน (2,150.00) (3,100.00) - - - 
คาใชจายคางจาย 1,504.25  (536.98) 10,843.52  4,043.72 (3,764.88) 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (2,118.42) 2,878.81  (605.68) 3,775.44 (772.07) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 40,335.05  (34,389.56) 43,301.61  69,749.82 97,855.56  
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หนวย : พันบาท 

งบกระแสเงินสด ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 
(ม.ค.-ก.ย.) 

ป 2549 
(ม.ค.-ก.ย.) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน      
    ขายยานพาหนะ 70.00  - 803.74  803.74 70.09  
    ขายเครื่องจักรและอุปกรณ 219.80  - 50.00  - 1.40 
    ขายทรพัยสินระหวางสราง - 95.70  2,475.52    
    ซื้อยานพาหนะ (7,191.23) (690.34) (2,924.75)   
    ซื้อเครื่องจักรและอปุกรณ  (76,287.00) (45,823.71) (8,577.84) (10,902.95) (16,701.90) 
    ซื้อทรัพยสินระหวางสราง - (215,983.35) (44,541.25) (30,006.61) (70,883.74) 
    ซื้ออาคารและโรงงาน (36,107.60) - - - (25,704.13) 
    ซื้อเครื่องตกแตง - - (133.00)   
    เงินฝากประจาํที่มีภาระผูกพนัเพิม่ขึ้น (1,050.55) (3,032.80) (5,152.94) (5,133.88) (3,241.46) 
    เงินประกันสัญญาเชา (เพิ่มขึ้น) ลดลง 1,183.37  (200.00) 204.50    
  เงินมัดจําเครื่องจกัรและอุปกรณ (เพิ่มขึ้น) ลดลง (23,348.15) 21,376.24  (9,798.92)   

    สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (เพิ่มขึ้น) ลดลง 1,068.93  3,209.69  167.61  (9,251.58) 2,411.51 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (141,442.44) (241,048.57) (67,427.33) (54,491.17) (114,048.23) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน      
     รับจากการออกหุนทุน - 31,000.00  - - - 
     รับเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบนัการเงนิ 38,957.84  154,544.08  79,844.87  13,009.70 21,945.34 
     เจาหนี้คากอสราง - (5,250.00) (312.50) (312.50) - 
     เจาหนี้เชาซื้อเพิ่มขึ้น (ลดลง) 581.85  (1,557.33) 359.90  939.05 (1,314.99) 
     รับ (จาย) เงินกูระยะยาว 69,085.57  148,331.63  (8,701.02) (3,525.23) 27,657.28 
     จายเงินปนผล (13,640.00) (50,995.00) (29,760.00) - (31,000.00) 

เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 94,985.26  276,073.38  41,431.26  10,111.01 17,287.64 



  บริษัท มัลติแบกซ จํากัด (มหาชน) 
                               

 
 

 สวนที่ 2 หนาที่ 81 

หนวย : พันบาท 

งบกระแสเงินสด ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 
(ม.ค.-ก.ย.) 

ป 2549 
(ม.ค.-ก.ย.) 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สทุธิ (6,122.13) 635.25  17,305.54  25,369.66 1,094.97 
เงินสดและรายการเทาเงินสด ณ วนัตนงวด 16,847.12  10,725.50  11,360.74  11,360.74 28,666.28  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันสิ้นงวด 10,724.99  11,360.74  28,666.29  36,730.40 29,761.26 
      
การเปดเผยขอมูลเงินสดที่จายเกี่ยวกบักระแสเงินสดเพิ่มเติม      
   ดอกเบี้ยจาย 5,532.49  12,142.83  21,375.09  15,610.41 25,332.19 
   ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 1.82  6.42  2.94  1.77 8.32  
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12.1.3 อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 

อัตราสวนทางการเงิน หนวย ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2548 
(ม.ค.-ก.ย.) 

ป 2549 
(ม.ค.-ก.ย.) 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนสภาพคลอง  เทา 0.57 0.65 0.73 0.93 0.69 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.34 0.34 0.44 0.60 0.41 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.07 0.03 0.06 0.10 0.06 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา เทา 15.57 12.31 9.75 10.22* 7.54* 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย วัน 23.44 29.66 37.44 35.72* 48.39* 
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ เทา 13.00 9.46 9.37 9.87* 8.16* 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย วัน 28.08 38.56 38.95 36.98* 44.75* 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้ เทา 11.14 11.28 15.53 13.21* 13.70* 
ระยะเวลาชาํระหนี้ วัน 32.78 32.36 23.50 27.63* 26.64* 
วงจรเงินสด วัน 18.74 35.86 52.89 45.07* 66.50* 

อัตราสวนความสามารถในการทํากาํไร (Profitability Ratio)       
อัตรากําไรขั้นตน % 17.92 14.48 14.21 14.86 13.07 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 3.88 5.57 7.70 8.88 6.31 
อัตรากําไรสุทธิ % 2.60 3.49 5.90 7.26 4.90 
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน % 14.99 29.32 53.71 57.79* 39.54* 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน (Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย % 4.65 5.51 10.47 13.28* 7.55* 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร % 5.47 8.02 16.98 21.74* 12.87* 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.79 1.58 1.77 1.83* 1.54* 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)       
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน เทา 2.90 6.09 4.54 3.69 4.53 
อัตราสวนความสามารถในการจายดอกเบี้ย เทา 3.36 3.16 4.53 5.78 2.83 
อัตราการจายปนผล % 102.53 178.91 38.02 - 119.36 

* ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

 บริษัทฯดําเนินธุรกิจผลิตและสงออกผลิตภัณฑถุงพลาสติกจําหนายในตางประเทศทั้งหมด โดยสามารถแบง
ผลิตภัณฑหลักได 2 ประเภท ไดแก  1) ผลิตภัณฑถุงพลาสติกที่ผลิตจากกลุมเม็ดพลาสติกโพลีเอธิลีนประเภทความ
หนาแนนสูง (HDPE) ไดแก ถุงถนอมอาหาร และถุงใสขยะชนิดมวน  2) ผลิตภัณฑถุงพลาสติกที่ผลิตจากกลุมเม็ด
พลาสติกโพลีเอธิลีนประเภทความหนาแนนต่ํา (LDPE) ไดแก ถุงถนอมอาหาร ถุงซิป (ชนิดปด-เปดในตัว) ถุงใสผัก
ผลไม และถุงขยะบางประเภท  

 บริษัทฯทําการผลิตสินคาตามคําสั่งซื้อของลูกคา โดยอุปสงคของถุงพลาสติกจะแปรผันตามจํานวนประชากรที่
เพิ่มขึ้นและการบริโภคที่เพิ่มขึ้นตามอัตราการขยายตัวของเศรษฐกิจของกลุมประเทศที่เปนลูกคา บริษัทฯยังไดมุงเนน
การผลิตสินคาใหไดการยอมรับจากผูสั่งซื้อทั้งในดานคุณภาพและบริการ ในขณะเดียวกันบริษัทฯมีการควบคุมตนทุน
วัตถุดิบและการผลิตอยางมีประสิทธิภาพ สงผลใหบริษัทฯมีความสามารถในการแขงขันทางดานราคาไดเปนอยางดี 
นอกจากนี้ บริษัทฯยังมุงเนนการผลิตสินคาที่มีมูลคาและมีอัตรากําไรขั้นตนที่สูงในสัดสวนที่เพิ่มขึ้น  รวมถึงการขยาย
ฐานลูกคาและการทําตลาดไปยังประเทศใหมๆเพื่อกระจายสัดสวนรายไดไปยังฐานลูกคาใหม และทําใหยอดขายของ
บริษัทฯเติบโตอยางตอเนื่อง 

 ในชวง 3 ปที่ผานมาผลประกอบการของบริษัทฯ มีการเติบโตอยางกาวกระโดด เนื่องจากบริษัทฯไดรับคํา
สั่งซื้อที่เพิ่มขึ้นจากทั้งลูกคาเดิมที่ใหความไววางใจมากขึ้นเปนลําดับและลูกคาใหม ประกอบกับการเติบโตอยางตอเนื่อง
ของธุรกิจของลูกคาโดยเฉพาะลูกคารายใหญของบริษัทฯ โดยในป 2546 2547 และ 2548 บริษัทฯมีรายไดจากการขาย
เทากับ 512.54 ลานบาท 817.26 ลานบาท และ 1,326.16 ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราการเติบโตจากการขายเฉลี่ย 
(Compounded Annual Growth Rate: CAGR) รอยละ 60.85 ตอป ซึ่งถือวาเปนอัตราการเติบโตที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับ
บริษัทในธุรกิจเดียวกัน 

 ในป 2546 บริษัทฯใชอัตรากําลังการผลิตจริงอยูที่รอยละ 91.90 ซึ่งเปนระดับเต็มกําลังการผลิต อันเปนผลจาก
การที่ลูกคาหลักของบริษัทฯทําการสั่งซื้อสินคาเพิ่มมากขึ้น บริษัทฯจึงดําเนินการกอสรางโรงงานที่ 3 และเพิ่มกําลังการ
ผลิตในโรงงานที่ 1 และ 2 เพื่อรองรับคําสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้นจากฐานลูกคาเดิม รวมถึงคําสั่งซื้อจากลูกคารายใหมในป 2547 

 ในป 2547 นั้น บริษัทฯไดเริ่มทดลองผลิตสินคาในโรงงานที่ 3 ชวงเดือนกุมภาพันธ และเริ่มทําการผลิตจริงใน
เดือนพฤษภาคม ทั้งนี้ ลูกคาหลักของโรงงานที่ 3 จะเปนลูกคากลุมผูคาสงในตางประเทศ โดยเฉพาะกลุมเกษตรกรที่ผลิต
และจําหนายพืชไรจําพวกผักผลไม ซึ่งผลิตภัณฑที่จําหนายไปนั้นจัดเปนผลิตภัณฑที่มีมูลคาเพิ่ม เนื่องจากบริษัทฯไดรวม
ออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑกับผูคาสง นอกจากนี้ บริษัทฯยังไดมีการปรับปรุงสายการผลิตในโรงงานที่ 1 และ 2 ให
เปนการผลิตแบบตอเนื่อง (Continuous Line) ทําใหกระบวนการผลิตมีประสิทธิภาพและประสิทธิผลเพิ่มสูงขึ้น ซึ่งจะ
เปนฐานในการเปลี่ยนแปลงโครงสรางรายไดที่สําคัญและเพิ่มความสามารถในการทํากําไรในป 2548 และปตอๆ ไป 

 สําหรับป 2548 บริษัทฯยังคงมีการสั่งซื้อเครื่องจักรที่จําเปนเพิ่มเติมในโรงงานทั้ง 3 โรงของบริษัทฯ เพื่อรองรับ
คําสั่งซื้อที่เพิ่มสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยบริษัทฯไดมุงเนนการผลิตและจําหนายสินคาโดยการติดตอประสานงานกับลูกคา
อยางใกลชิด พรอมทั้งปรับปรุงกระบวนการผลิตและเพิ่มกําลังการผลิตโดยตลอดเพื่อใหลูกคามีความมั่นใจตอกําลังการ
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ผลิตของบริษัทฯ ประกอบกับโรงงานที่ 3 ไดผลิตสินคาใหกลุมเปาหมายตามแผนการผลิตในไตรมาสที่ 2 และ 3 สงผล
ใหบริษัทฯมีการเติบโตของรายไดอยางมีนัยสําคัญ และเปนการเพิ่มอัตราการใชกําลังการผลิตจริงในระยะเวลาอันสั้น  

 จากการที่บริษัทฯมีรายไดจากการขายที่เติบโตอยางตอเนื่องมาโดยตลอด ทําใหผลกําไรไดเติบโตตามยอดขายที่
เพิ่มขึ้น ทั้งนี้บริษัทฯมีกําไรสุทธิประจําป 2546 ถึงป 2548 เทากับ 13.30 ลานบาท 28.50 ลานบาท และ 78.28 ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 114.29 และรอยละ 174.67 ในป 2547 และ 2548 ตามลําดับ ทั้งนี้ ผลกําไรของบริษัทฯในป 2547 และ 
2548 เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ แมราคาเม็ดพลาสติกซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการผลิตจะมีการปรับตัวขึ้นอยางมากในป 2547 
และมีการปรับราคาเม็ดพลาสติกลดลงแตราคายังคงอยูในระดับที่สูงในชวงป 2548 ซึ่งผลกําไรของบริษัทฯที่เพิ่มขึ้นเปน
ผลมาจากการที่บริษัทฯประสบความสําเร็จในการเจรจาเกี่ยวกับการกําหนดราคาขาย ใหราคาขายสามารถปรับเปลี่ยนได
ตามการเปลี่ยนแปลงของราคาเม็ดพลาสติกในตลาดโลกไดเร็วขึ้นกวาเดิม โดยจากเดิมที่บริษัทฯปรับราคาขายสินคาเปน
รายป ซึ่งปจจุบันบริษัทฯสามารถปรับราคาขายเปนรายเดือนสําหรับลูกคารายใหญและลูกคารายอื่นๆ  

 อยางไรก็ตาม ผลประกอบการของบริษัทฯยังถูกกระทบจากปจจัยเรื่องความผันผวนของราคาวัตถุดิบและอัตรา
แลกเปลี่ยนเปนหลักเมื่อปจจัยทั้ง 2 นี้มีการปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น/ลดลงอยางรวดเร็ว ทั้งนี้บริษัทฯตองใชระยะเวลาเฉลี่ย
ประมาณ 1 เดือน และ 3 เดือนในการทําการปรับราคาใหแปรผันตามราคาเม็ดพลาสติกและอัตราแลกเปลี่ยนที่
เปลี่ยนแปลงไปตามลําดับ นอกจากนี้ยังรวมถึงคาเสื่อมราคาเครื่องจักรและโรงงานที่เพิ่มสูงขึ้นจากการที่บริษัทฯไดทํา
การขยายกิจการอยางมากในชวงป 2547 และป 2548 ซึ่งจะสงผลกระทบตอความสามารถในการทํากําไรหากบริษัทฯมิ
สามารถเพิ่มยอดขายไดอยางตอเนื่อง 

 สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด 30 กันยายน 2549  บริษัทฯมีรายไดจากการขายเทากับ 987.52 ลานบาท หรือลดลง
รอยละ 3.58 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2548 ทั้งนี้เนื่องจากเหตุผลเรียงตามลําดับความสําคัญดังนี้  

1) ปริมาณการสั่งซื้อผลิตภัณฑเม็ดพลาสติกกลุม HDPE ที่ลดลง ทั้งนี้ปริมาณคําสั่งซื้อผลิตภัณฑเม็ดพลาสติก
กลุม HDPE สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 ลดลงประมาณรอยละ 35.60 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป
กอน เนื่องจากสาเหตุหลัก 2 ประการ ไดแก 1) ราคาเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้นในชวงไตรมาสที่ 2 และ 3 
ของป 2549 โดย ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ราคา HDPE เฉลี่ยเพิ่มขึ้นรอยละ 36.29 จากชวงตนป 2549 สงผลให
ลูกคาหลายรายทําการชะลอคําสั่งซื้อเพื่อรอดูราคาเม็ดพลาสติกในตลาดโลก และ 2) การชะลอคําสั่งซื้อ
เพื่อรอฟงการประกาศผลการตรวจสอบอยางเปนทางการเกี่ยวกับมาตรการภาษีตอบโตการทุมตลาด
สําหรับลูกคาในกลุมประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) ซึ่งเริ่มตนกระบวนการตรวจสอบตั้งแตชวง
ปลายป 2548 และไดเลื่อนการประกาศผลการตรวจสอบออกมาหลายรอบ กอนประกาศผลอยางเปน
ทางการเมื่อชวงปลายเดือนกันยายน 2549 ที่ผานมา ซึ่งลูกคาในกลุม EU สวนใหญจะสั่งซื้อผลิตภัณฑ
ถุงพลาสติกที่ผลิตจากกลุมเม็ดพลาสติก HDPE แตภายหลังการประกาศผลการตรวจสอบการทุมตลาด 
บริษัทฯไดรับการติดตอสั่งซื้อสนิคาจากลูกคาในกลุม EU เพิ่มมากขึ้น ซึ่งจะเห็นผลในป 2550 เปนตนไป 

2) อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐที่แข็งคาขึ้น ขณะที่บริษัทฯสามารถผลักภาระใหกับลูกคาได
เพียงบางสวน สงผลใหรายไดที่เปนเงินบาทของบริษัทฯลดลง ทั้งนี้ คาเฉลี่ยของเงินบาทในชวง 9 เดือน
ของป 2549 แข็งคาขึ้นจากคาเฉลี่ยในชวงเดียวกันของปกอนประมาณรอยละ 4.08 เมื่อเปรียบเทียบกับ
เงินดอลลารสหรัฐ  

อยางไรก็ตาม ยอดขายผลิตภัณฑที่ผลิตจากเม็ดพลาสติกกลุม LDPE ที่เพิ่มสูงขึ้น ซึ่งเปนผลจากนโยบายของ
บริษัทฯที่ตองการเพิ่มสัดสวนผลิตภัณฑกลุม LDPE ที่มีมูลคาและกําไรเฉลี่ยสูงกวาผลิตภัณฑกลุม HDPE โดยมีปริมาณ
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ขายเพิ่มขึ้นรอยละ 26.26 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน  สงผลใหตัวเลขรายไดรวมเปลี่ยนแปลงลดลงเพียงรอยละ 
3.58 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2548 

กําไรสุทธิสําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุด 30 กันยายน 2549 เทากับ 48.38 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับ
รอยละ 4.90 ซึ่งลดลงจากชวงเดียวกันของป 2548 ซึ่งอยูที่รอยละ 7.26 ทั้งนี้เนื่องจากเหตุผลเรียงตามลําดับความสําคัญ
ดังนี้ 

1) ปริมาณการผลิตที่ลดลงจากการชะลอคําสั่งซื้อ อันเปนผลมาจากราคาเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้นในชวง
ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของป 2549 และการรอฟงการประกาศผลการตรวจสอบอยางเปนทางการเกี่ยวกับ
มาตรการภาษีตอบโตการทุมตลาดสําหรับลูกคาในกลุมประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) ดังที่ไดกลาว
ไปแลวนั้น สงผลใหตนทุนการผลิตเฉลี่ยตอตันเพิ่มสูงขึ้น นอกจากนี้ยังมีสาเหตุที่ทําใหตนทุนขายเพิ่มขึ้น
อีก 3 ประการ ไดแก 1) การที่บริษัทฯตองใชเวลาเฉลี่ยในการปรับราคาขายผลิตภัณฑประมาณ 1 เดือน
เพื่อใหแปรผันตามราคาเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้น ทําใหบริษัทฯตองรับภาระตนทุนเม็ดพลาสติกที่เพิ่มขึ้น
บางสวนในชวงราคาเม็ดพลาสติกขาขึ้น 2) คาไฟฟาที่เพิ่มสูงขึ้น  3) คาเสื่อมราคาของอาคาร เครื่องจักร 
และอุปกรณที่เพิ่มสูงขึ้นจากการขยายกําลังการผลิตอยางตอเนื่อง ทั้งหมดขางตนสงผลใหสัดสวนตนทุน
ขายของงวด 9 เดือนป 2549 สูงขึ้นรอยละ 1.79 ของรายไดจากการขายเมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของ
ปกอน 

2) ภาระดอกเบี้ยจายที่เพิ่มสูงขึ้น จากเงินกูที่เพิ่มขึ้นทั้งเงินกูระยะยาวและเงินกูเพื่อใชหมุนเวียน โดย ณ สิ้น
ไตรมาสที่ 3 วงเงินกูระยะยาวเพิ่มขึ้นรอยละ 7.88 และวงเงินกูระยะสั้นเพิ่มขึ้นรอยละ 7.33 เมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงินขยับสูงขึ้นเฉลี่ยรอย
ละ 21.64  กลาวคือ อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยรอยละ 5.87 สําหรับป 2548 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.14 สําหรับ
งวด 9 เดือนป 2549 ที่ผานมา สงผลใหสัดสวนภาระดอกเบี้ยจายในชวง 9 เดือนป 2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1.16 ของรายไดจากการขายเมื่อเปรียบเทยีบกับชวงเดียวกันของปกอน 

3) คาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น จากคาใชจายในการขนสงและการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น รวมถึง 
คาใชจายสําหรับรายการที่สินคาไมเปนไปตามคําสั่งซื้อของลูกคา ในไตรมาสที่ 2 ป 2549 มูลคา 4.00 ลาน
บาท อยางไรก็ตาม บริษัทฯไดทําการเจรจาตกลงขายลดสินคารายการดังกลาวแกลูกคาเปนที่เรียบรอยและ
อยูระหวางการจัดทําเอกสาร ซึ่งคาดวาบริษัทฯจะไดรับเงินรายไดจากการขายลดครั้งนี้ภายในไตรมาสที่ 2 
ของป 2550 นี้ นอกจากนี้บริษัทฯยังมีคาใชจายในการทดลองผลิตสินคาสําหรับลูกคาใหมในชวงไตรมาส
ที่ 3 ป 2549 ซึ่งจะเริ่มทําการสั่งซื้อจริงในชวงป 2550 ที่จะถึงนี้ สงผลใหสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารเพิ่มสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนหนารอยละ 0.68 ของรายไดจากการขาย 

อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐที่แข็งคาขึ้น ขณะที่บริษัทฯสามารถผลักภาระใหกับ
ลูกคาไดเพียงบางสวน แมวาคาเฉลี่ยเงินบาทในชวง 9 เดือนของป 2549 แข็งคาขึ้นจากคาเฉลี่ยขอบชวงเดียวกันของป
กอนประมาณรอยละ 4.08 เมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ แตเนื่องจากบริษัทฯมีการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนา (Forward Contract) ไว สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 11.54 ลานบาท เปรียบเทียบกับขาดทุน
จากอัตราแลกเปลี่ยน 2.26 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีสินทรัพยรวม 902.82 ลานบาท หนี้สินรวม 739.68 ลานบาท และสวนของ
ผูถือหุนจํานวน 163.14 ลานบาท 
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12.2.1 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

รายไดจากการขาย 

 ในป 2546 2547 และ 2548 บริษัทฯมีรายไดจากการขายเทากับ 512.54 ลานบาท 817.26 ลานบาท และ 1,326.16 
ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราการเติบโตจากการขายเฉลี่ย (Compounded Annual Growth Rate: CAGR) รอยละ 60.85 
ตอป ซึ่งถือวาเปนอัตราการเติบโตที่สูงเมื่อเปรียบเทียบกับบริษัทในธุรกิจเดียวกัน ผลประกอบการของบริษัทฯ มีการ
เติบโตอยางกาวกระโดดจากคําสั่งซื้อที่เพิ่มขึ้นจากทั้งลูกคาเดิมที่ใหความไววางใจมากขึ้นเปนลําดับและลูกคาใหม 
ประกอบกับการเติบโตอยางตอเนื่องของธุรกิจของลูกคาโดยเฉพาะลูกคารายใหญของบริษัทฯ  

 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมีรายไดจากการขายเทากับ 987.52 ลานบาท หรือลดลงรอย
ละ 3.58 เมื่อเทียบกับชวงเดียวกันของป 2548 ทั้งนี้ รายไดสําหรับ 9 เดือนแรกที่ลดลงนั้น เนื่องจากเหตุผลดังที่ไดกลาวไว
แลวขางตน 

รายไดจากการขายแยกตามประเภทการใชงานของผลิตภัณฑ 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2549 (ม.ค.-ก.ย.) ประเภทการใชงาน 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ถุงขยะ 216.82 42.30 324.10 39.66 588.07 44.34 354.64 35.91 
ถุงใสอาหาร 128.27 25.03 341.76 41.82 540.31 40.74 456.74 46.24 
ถุงใสผักและผลไม 163.41 31.88 149.44 18.29 193.05 14.56 173.88 17.61 
ผลิตภัณฑอื่นๆ 4.04 0.79 1.96 0.24 4.73 0.36 2.41 0.24 

รวม 512.54 100.00 817.26 100.00 1,326.16 100.00 987.67 100.00 
 รายไดจากถุงพลาสติกประเภทถุงขยะเทากับ 216.82 ลานบาท 324.10 ลานบาท และ 588.07 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 42.30 รอยละ 39.66 รอยละ 44.34 ของรายไดจากการขายทั้งหมดในป 2546 ถึง 2548 ตามลําดับ ซึ่งถือ
เปนสัดสวนที่ใหญของบริษัทฯ ทั้งในเชิงมูลคาและปริมาณ โดยสวนใหญจะเปนถุงพลาสติกที่ผลิตจากเม็ดพลาสติกกลุม 
HDPE  สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 รายไดจากพลาสติกประเภทถุงขยะอยูที่ 354.64 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
35.91 ของรายไดจากการขายทั้งหมด ทั้งนี้การที่บริษัทฯมีสัดสวนการขายถุงขยะลดลงในชวง 9 เดือนของป 2549 
เนื่องจากลูกคาจํานวนหน่ึงไดชะลอคําสั่งซื้อสินคาสวนหนึ่งออกไปเนื่องจากตองการรอผลการประกาศมาตรการภาษี
ตอบโตการทุมตลาดจาก EU ประกอบกับการที่ราคาวัตถุดิบ HDPE มีราคาเพิ่มสูงขึ้นมากในชวงไตรมาสที่ 2 และ 3 ของ
ป 2549 
 รายไดจากพลาสติกประเภทถุงใสอาหารเทากับ 128.27 ลานบาท 341.76 ลานบาท และ 540.31 ลานบาท ซึ่ง
เติบโตอยางมากในชวง 3 ปที่ผานมา และคิดเปนสัดสวนรอยละ 25.03 รอยละ 41.82 รอยละ 40.74 ของรายไดจากการขาย
ทั้งหมดในป 2546 ถึง 2548 ตามลําดับ และสําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 รายไดจากพลาสติกประเภทถุงใสอาหารอยูที่ 
456.74 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 46.24 ของรายไดจากการขายทั้งหมด โดยคิดเปนสัดสวนรายไดที่ใหญที่สุด จากการ
ที่บริษัทไดรับคําสั่งซื้อจากลูกคาในปริมาณที่เพิ่มขึ้นมาโดยตลอด 
 รายไดจากพลาสติกประเภทถุงใสผักและผลไมเทากับ 163.41 ลานบาท 149.44 ลานบาท และ 193.05 ลานบาท 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 31.88 รอยละ 18.29 รอยละ 14.56 ของรายไดจากการขายทั้งหมดในป 2546 ถึง 2548 ตามลําดับ 
โดยผลิตภัณฑในกลุมนี้ถือเปนผลิตภัณฑใหมที่บริษัทฯเพิ่งเริ่มพัฒนา ผลิต และทําการตลาดกับลูกคาประเภทเกษตรกร
หรือสหกรณ จัดเปนผลิตภัณฑกลุมที่มีมูลคาสูงและมีความตองการที่มีลักษณะเปนฤดูกาล โดยฤดูเก็บเกี่ยวจะตรงกับชวง
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ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของทุกป และสําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 รายไดจากพลาสติกประเภทถุงใสผักและผลไมอยูที่ 
173.88 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 17.61 ของรายไดจากการขายทั้งหมด 

รายไดจากการขายแยกตามสินคาที่ผลิตจากกลุมเม็ด HDPE และ LDPE   
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ป 2549 (ม.ค.-ก.ย.) กลุมผลิตภัณฑ 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
ถุงพลาสติกที่ผลติจากกลุม
เม็ด HDPE 251.68 49.11 421.97 51.63 590.97 44.56 282.68 28.63 

ถุงพลาสติกที่ผลติจากกลุม
เม็ด LDPE 256.34 50.01 390.98 47.84 730.47 55.08 702.71 71.16 

1. ผลิตภัณฑถุงพลาสติกท่ีผลิตจากกลุมเม็ดพลาสติก HDPE 

บริษัทฯมียอดขายถุงพลาสติกที่ผลิตจากกลุมเม็ดพลาสติก HDPE เพิ่มสูงขึ้นในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 ใน
อัตรารอยละ 67.66 โดยมีมูลคาการขายที่ 421.97 ลานบาท และมีปริมาณการขายที่ 6,427 ตัน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 41.37 
จากป 2546 ทั้งนี้เปนผลมาจากการที่บริษัทฯไดลูกคารายใหมในทวีปอเมริกาและออสเตรเลีย โดยมีคําสั่งซื้อสินคาเขามา
ในชวงกลางป 2547 การที่มูลคาการขายเพิ่มสูงขึ้นนั้นเกิดจากปริมาณการขายที่เพิ่มสูงขึ้น และราคาขายที่เพิ่มสูงขึ้นดวย 
จากการที่ตนทุนการผลิตที่สําคัญคือเม็ดพลาสติก HDPE มีราคาเพิ่มสงูขึ้น ทําใหบริษัทตองปรับราคาขายใหทันกับตนทุน
ที่เพิ่มสูงขึ้นมากเทาที่จะทําไดในขณะนั้น  นอกจากนี้ บริษัทฯยังเลือกผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่มีมูลคาเพิ่ม สงผลให
ยอดขายเฉลี่ยตอน้ําหนักเพิ่มสูงขึ้นจากกิโลกรัมละ 55.37 บาทในป 2546 เปนกิโลกรัมละ 65.66 บาทในป 2547 หรือ
เพิ่มขึ้นรอยละ 18.59 

ในป 2548 บริษัทฯยังคงมียอดขายที่เพิ่มขึ้นในอัตราสวนที่ขยายตัวอยางตอเนื่อง คือ เพิ่มขึ้นรอยละ 40.05 จากป 
2547 โดยมียอดขายที่ 590.97 ลานบาท ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของยอดขายเกิดจาก 

1. ปริมาณการขายที่เพิ่มขึ้น กลาวคือในป 2548 มีปริมาณการขายอยูที่ 7,737 ตัน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 20.38 
จากการที่บริษัทฯไดวางแผนการผลิตใหสอดคลองกับคําสั่งซื้อของลูกคาบริษัทฯที่เพิ่มสูงขึ้นจากป 2547 

2. ราคาตอหนวยที่เพิ่มสูงขึ้นเปนกิโลกรัมละ 76.39 บาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 16.38 จากป 2547 จากการที่
บริษัทฯดําเนินกลยุทธเลือกผลิตสินคาที่มีมูลคาสูงขึ้น รวมกับปจจัยเดิมคือการปรับราคาขายไดตามราคา
ตนทุนเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้น  

สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมียอดขายถุงพลาสติกกลุม HDPE อยูที่ 282.68 ลานบาท และมีปริมาณ
การขายอยูที่ 3,955 ตัน หากเทียบกับผลประกอบการในชวงเดียวกันจะพบวา บริษัทฯมียอดขายที่ลดลงรอยละ 35.60 
เนื่องจากสาเหตุดังที่ไดกลาวไวแลวขางตน 

 

 

2. ผลิตภัณฑถุงพลาสติกท่ีผลิตจากกลุมเม็ดพลาสติก LDPE 

ในป 2547 บริษัทฯมียอดขายถุงพลาสติกกลุม LDPE อยูที่ 390.98 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 52.52 จากป 2546 
และมีปริมาณการขายอยูที่ 3,260 ตัน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 44.50 จากปกอน จากการไดฐานลูกคาในทวีปอเมริกา ยุโรป 
และออสเตรเลีย หากพิจารณาราคาขายตอหนวยในป 2547 อยูที่ 119.95 บาทตอกิโลกรัม ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 113.64 บาทตอ
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กิโลกรัมในป 2546 เปนผลเพราะบริษัทฯไดพัฒนาผลิตภัณฑมูลคาสูงออกจําหนายโดยเฉพาะถุงใสผักผลไม และสวน
หนึ่งจากการปรับราคาขายที่จะทําไดเนื่องจากราคาตนทุนเม็ดพลาสติกเพิ่มสูงขึ้น  

ในป 2548 จากการที่บริษัทฯมุงเนนการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑกลุม LDPE ซึง่โดยเฉลี่ยมีมูลคาตอหนวยสูง 
ทําใหบริษัทฯมีสัดสวนยอดขายผลิตภัณฑ LDPE ตอ HDPE เทากับรอยละ 55.08 ตอ 44.56 โดยมียอดขายถุงพลาสติก
กลุม LDPE ที่ 730.47 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 86.83 ทั้งนี้ เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของคําสั่งซื้อผลิตภัณฑจาก
โรงงานที่ 2 ซึง่สอดคลองกับกําลังการผลิตที่เพิ่มขึ้นจากการเปลี่ยนแปลงกระบวนการผลิตเปนแบบตอเนื่อง อีกทั้งการ
เพิ่มกําลังการผลิตจริงในโรงงานที่ 3 ในชวงไตรมาสที่ 2 และ 3 เพื่อการผลิตและสงออกถุงใสผักผลไม ทําใหปริมาณการ
ขายเพิ่มเปน 7,332 ตัน หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 124.65 สอดคลองกับนโยบายของบริษัทฯที่เนนการขายผลิตภัณฑกลุม LDPE 
ซึ่งโดยเฉลี่ยมีมูลคาและกําไรสูงกวากลุม HDPE อยางไรก็ตาม ในป 2548 ราคาขายตอหนวยไดลดลงรอยละ 16.83 โดย
อยูที่ 99.76 บาทตอกิโลกรัม  การลดลงของราคาขายตอหนวยเกิดจากการที่บริษัทฯผลิตและสงออกสินคาในบางรายการ
ที่มีราคาขายตอหนวยที่ตํ่าลงแตในปริมาณที่เพิ่มสูงขึ้น สงผลใหราคาขายเฉลี่ยในกลุมผลิตภัณฑประเภท LDPE มีการ
ปรับราคาลดลง 

สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมียอดขายถุงพลาสติกประเภท LDPE อยูที่ 702.71 ลานบาท หรือ 7,101 
ตัน คิดเปนมูลคาและปริมาณที่เพิ่มขึ้นรอยละ 24.21 และรอยละ 26.26 ตามลําดับ จากการที่ลูกคารายใหญของบริษัทได
เพิ่มคําสั่งซื้อสินคากับบริษัท เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันในป 2548 เนื่องจากนโยบายของบริษัทฯที่เนนการขาย
ผลิตภัณฑในกลุม LDPE แมวาราคาขายเฉลี่ยตอน้ําหนักอยูที่ 98.96 บาทตอกิโลกรัม หรือลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับงวด
เดียวกันของป 2548 เนื่องจากผลกระทบที่สามารถผลักภาระจากคาเงินบาทที่แข็งคาขึ้นเมื่อเทียบกับดอลลารสหรัฐได
เพียงบางสวน (รอยละ 50 ของตนทุนที่เปนเงินบาท) ถึงแมวาราคาขายที่เปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐจะเพิ่มขึ้นจากการ
ปรับราคาขาย อันเปนผลมาจากราคาเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้น  

ตนทุนขาย 

ตนทุนขายของบริษัทฯประกอบดวย 2 สวนหลัก ไดแก 1) ตนทุนวัตถุดิบ หรือเม็ดพลาสติกประเภท HDPE 
และ LDPE และ 2) คาใชจายในการผลิต ซึ่งประกอบดวยคาแรงทางตรง คาโสหุย และคาเสื่อมราคา โดยบริษัทฯมีตนทุน
ขายในสัดสวนรอยละ 85.52 ของรายไดจากการขายในป 2547 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากปกอนที่อยูที่รอยละ 82.08 สาเหตุหลักมา
จากราคาเม็ดพลาสติกที่เพิ่มสูงขึ้น โดยในป 2547 เม็ดพลาสติกประเภท HDPE และ LDPE มีราคาเฉลี่ยสูงขึ้นคิดเปนรอย
ละ 58.43 และ 69.18 เมื่อเทียบกับป 2546 ตามลําดับ นอกจากนี้ บริษัทฯยังมีการเพิ่มจํานวนเครื่องจักรเปนจํานวนมากใน
ป 2547 เพื่อเปนการเพิ่มกําลังการผลิตใหทันกับความตองการที่เพิ่มขึ้นของลูกคา ซึ่งสงผลใหคาเสื่อมราคาของเครื่องจักร
และโรงงานที่ 3 เขามารวมอยูในตนทุนขาย ทําใหสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายเพิ่มสูงขึ้น 

สําหรับป 2548 บริษัทฯมีตนทุนขายอยูที่ 1,137.67 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 85.79 ของรายไดจาก
การขาย ซึ่งถือวาลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับป 2547 ถึงแมวาในป 2548 ราคาเม็ดพลาสติกมิไดเปนปจจัยหลักที่ทําให
ตนทุนขายเพิ่มสูงขึ้น หากเปนคาเสื่อมราคาจากเครื่องจักรที่ถูกบันทึกเต็มจํานวนในป 2548 ในการเพิ่มกําลังการผลิตใน
โรงงานที่ 1  2 และ 3 ตามลําดับ โดยมีคาเสื่อมราคาจํานวน 57.56 ลานบาท หรือเพิ่มขึ้นจากป 2547 รอยละ 42.11  

สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 ตนทุนขายของบริษัทฯเทากับ 858.48 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 85.84 ของ
รายไดรวม ทั้งนี้ ตนทุนการผลิตที่ยังคงอยูในระดับสูง เนื่องจากสาเหตุสําคัญ 3 ประการ ดังที่ไดกลาวไปแลวในหนาที่ 85 
หัวขอยอย 1 
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คาใชจายในการขายและบริหาร 

 ในป 2547 และ 2548 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯเทากับ 72.86 ลานบาท และ 86.34 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 8.92 และรอยละ 6.51 ของรายไดจากการขาย โดยสวนประกอบหลักของคาใชจายในการขายและบริหาร
คือ คาใชจายในการสงออกสินคาใหกับลูกคาในตางประเทศ จะเห็นไดวาคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯ
เทียบกับรายไดจากการขายในป 2547 และ 2548 ลดลงอยางมีนัยสําคัญจากปกอนหนา เนื่องมาจากการที่ลูกคารายใหมๆ 
รวมถึงลูกคารายใหญ ตกลงเงื่อนไขที่จะรับภาระคาขนสงและคาประกันสินคาเอง โดยบริษัทฯจะรับผิดชอบคาขนสง
จนถึงทาเรือเทานั้น (Free on Board) ประกอบกับโรงงานกับทาเรือที่จะสงสินคานั้นตั้งอยูในบริเวณเดียวกัน คือนิคม
อุตสาหกรรมแหลมฉบังกับทาเรือน้ําลึกแหลมฉบัง นอกจากนี้บริษัทฯยังสามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการบริหารงาน 
และสามารถควบคุมคาใชจายรวมถึงคาโสหุยอื่นๆใหอยูในระดับที่เหมาะสม  สวนคาใชจายในการขายที่ตํ่านั้นเปนผลมา
จากการบริษัทฯมีลูกคาที่เปนลูกคาขนาดใหญในสัดสวนที่สูงขึ้น ซึ่งชวยลดคาใชจายในการขายและจะเปนการประหยัด
ตอยอดขายที่เพิ่มขึ้นและสงผลดีตอกําไรของผูถือหุน 

 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทฯเทากับ 66.77 ลานบาท หรือคิดเปน
รอยละ 6.68 ของรายไดรวม ซึ่งสูงกวางวดเดียวกันของป 2548 อยูรอยละ 0.69 ทั้งนี้เปนผลมาจาก คาใชจายในการขนสง
และการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น รวมถึง คาใชจายสําหรับรายการที่สินคาไมเปนไปตามคําสั่งซื้อของลูกคา ในไตรมาสที่ 2 ป 
2549 มูลคา 4.00 ลานบาท อยางไรก็ตาม บริษัทฯไดทําการเจรจาตกลงขายลดสินคารายการดังกลาวแกลูกคาเปนที่
เรียบรอยและอยูระหวางการจัดทําเอกสารสัญญาซื้อขาย ซึ่งคาดวาบริษัทฯจะไดรับเงินรายไดจากการขายลดครั้งนี้ภายใน
ไตรมาสที่ 2 ของป 2550 นี้ นอกจากนี้ บริษัทฯยังมีคาใชจายในการทดลองผลิตสินคาสําหรับลูกคาใหมในชวงไตรมาสที่ 
3 ป 2549 ซึ่งจะเริ่มทําการสั่งซื้อจริงในชวงป 2550 ที่จะถึงนี้ สงผลใหสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มสูงขึ้น
จากชวงเดียวกันของปกอนหนารอยละ 0.68 ของรายไดจากการขาย 

ดอกเบี้ยจาย 

 ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯระหวางป 2547 และ 2548 เทากับ 13.22 ลานบาท และ 22.20 ลานบาท ตามลําดับ โดย
ดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นกวารอยละ 67.93 จากป 2547 สืบเนื่องมาจากวงเงินกูที่เพิ่มขึ้นเพื่อใชในการจัดซื้อเครื่องจักรใหมเพื่อ
เพิ่มกําลังการผลิต และติดตั้งเครื่องจักรและอุปกรณและโรงงานเพื่อรองรับเครื่องจักรใหม อยางไรก็ตาม หากเทียบ
ดอกเบี้ยจายกับรายไดจากการขายของบริษัทฯจะเห็นไดวาเปนสัดสวนที่ใกลเคียงกับปที่ผานๆมากลาวคือ อัตราสวน
ดอกเบี้ยจายตอรายไดจากการขายของบริษัทฯเทากับรอยละ 1.62 และ 1.67 ในป 2547 และ 2548 ตามลําดับ  ขณะที่ป 
2546 อยูที่รอยละ 1.09  แสดงใหเห็นวาภาระหนี้สินและดอกเบี้ยจายที่เพิ่มขึ้นสอดคลองกับรายไดที่เพิ่มขึ้นดวย 

 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 ดอกเบี้ยจายของบริษัทฯเทากับ 26.48 ลานบาท คิดเปนรอยละ 2.65 ของรายได
รวม ซึ่งเพิ่มขึ้น 10.92 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับงวดเดียวกันของป 2548  เนื่องจากเงินกูที่เพิ่มขึ้นทั้งเงินกูระยะยาวและ
เงินกูเพื่อใชหมุนเวียน โดย ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 วงเงินกูระยะยาวเพิ่มขึ้นรอยละ 7.88 และวงเงินกูระยะสั้นเพิ่มขึ้นรอยละ 
7.33 เมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงินขยับสูงขึ้นเฉลี่ยรอยละ 
21.64 จากอัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยรอยละ 5.87 สําหรับป 2548 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.14 สําหรับงวด 9 เดือนป 2549 ที่
ผานมา  
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กําไรสุทธิ 

 บริษัทฯมีกําไรสุทธิในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 13.30 ลานบาท 28.50 ลานบาท และ 78.28 ลานบาท 
ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดจากการขายเทากับรอยละ 2.60 รอยละ 3.49 และรอยละ 5.90 สาเหตุที่
อัตราสวนกําไรสุทธิในป 2547 และ 2548 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง เกิดจากบริษัทฯสามารถปรับราคาขายสินคาไดเพิ่มสูงขึ้น 
ยอดขายที่เพิ่มขึ้น การควบคุมและลดผลกระทบจากความผันผวนของตนทุนวัตถุดิบเม็ดพลาสติกตามรายละเอียดใน
หัวขอตนทุนขาย  ประกอบกับบริษัทฯยังสามารถควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารไดดีขึ้น  

 สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมีกําไรสุทธิ 48.38 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนกําไรสุทธิเทากับรอย
ละ 4.84 ซึ่งลดลงจากชวงเดียวกันของป 2548 ซึ่งอยูที่รอยละ 7.26 ทั้งนี้เนื่องจากเหตุผลเรียงตามลําดับความสําคัญดังนี้  

1) ปริมาณการผลิตที่ลดลง สงผลใหตนทุนการผลิตเฉลี่ยตอตันเพิ่มสูงขึ้น จากสาเหตุสําคัญ 3 ประการ ไดแก 
1) ราคาเม็ดพลาสติกมีการขยับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง แมวาบริษัทฯจะสามารถปรับราคาขายไดตามตนทุน
วัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้น แตบริษัทฯตองใชเวลาเฉลี่ยในกระบวนการปรับราคาประมาณ 1 เดือน ทําใหบริษัทฯ
ตองรับภาระตนทุนเม็ดพลาสติกที่เพิ่มขึ้นบางสวนในชวงขาขึ้นของราคาเม็ดพลาสติก ซึ่งก็จะเฉลี่ยไปกับ
ชวงขาลงของราคาเม็ดพลาสติก ที่บริษัทฯจะไดกําไรสวนหน่ึงในชวงระยะเวลา 1 เดือนที่ใชในการปรับ
ลดราคา 2) คาไฟฟาที่เพิ่มสูงขึ้น  3) คาเสื่อมราคาของอาคาร เครื่องจักร และอุปกรณที่เพิ่มสูงขึ้นจากการ
ขยายกําลังการผลิตอยางตอเนื่อง ทั้งหมดขางตนสงผลใหสัดสวนตนทุนขายของงวด 9 เดือนป 2549 สูงขึ้น
รอยละ 1.79 ของรายไดจากการขายเมื่อเปรียบเทยีบกับชวงเดียวกันของปกอน 

2) ภาระดอกเบี้ยจายที่เพิ่มสูงขึ้น จากเงินกูที่เพิ่มขึ้นทั้งเงินกูระยะยาวและเงินกูเพื่อใชหมุนเวียน โดย ณ สิ้น
ไตรมาสที่ 3 วงเงินกูระยะยาวเพิ่มขึ้นรอยละ 7.88 และวงเงินกูระยะสั้นเพิ่มขึ้นรอยละ 7.33 เมื่อ
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน ขณะที่อัตราดอกเบี้ยเงินกูจากสถาบันการเงินขยับสูงขึ้นเฉลี่ยรอย
ละ 21.64  กลาวคือ อัตราดอกเบี้ย MLR เฉลี่ยรอยละ 5.87 สําหรับป 2548 เพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.14 สําหรับ
งวด 9 เดือนป 2549 ที่ผานมา สงผลใหสัดสวนภาระดอกเบี้ยจายในชวง 9 เดือนป 2549 เพิ่มขึ้นรอยละ 
1.16 ของรายไดจากการขายเมื่อเปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของปกอน 

3) คาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มสูงขึ้น จากคาใชจายในการขนสงและการสงออกที่เพิ่มสูงขึ้น รวมถึง 
คาใชจายสําหรับรายการที่สินคาไมเปนไปตามคําสั่งซื้อของลูกคา ในไตรมาสที่ 2 ป 2549 มูลคา 4.00 ลาน
บาท อยางไรก็ตาม บริษัทฯไดทําการเจรจาตกลงขายลดสินคารายการดังกลาวแกลูกคาเปนที่เรียบรอยและ
อยูระหวางการจัดทําเอกสาร ซึ่งคาดวาบริษัทฯจะไดรับเงินรายไดจากการขายลดครั้งนี้ภายในไตรมาสที่ 2 
ของป 2550 นี้ นอกจากนี้ บริษัทฯยังมีคาใชจายในการทดลองผลิตสินคาสําหรับลูกคาใหมในชวงไตรมาส
ที่ 3 ป 2549 ซึ่งจะเริ่มทําการสั่งซื้อจริงในชวงป 2550 ที่จะถึงนี้ สงผลใหสัดสวนคาใชจายในการขายและ
บริหารเพิ่มสูงขึ้นจากชวงเดียวกันของปกอนหนารอยละ 0.68 ของรายไดจากการขาย 

อยางไรก็ตาม อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอดอลลารสหรัฐที่แข็งคาขึ้น ขณะที่บริษัทฯสามารถผลักภาระใหกับ
ลูกคาไดเพียงบางสวน แมวาคาเฉลี่ยเงินบาทในชวง 9 เดือนของป 2549 แข็งคาขึ้นจากคาเฉลี่ยขอบชวงเดียวกันของป
กอนประมาณรอยละ 4.08 เมื่อเทียบกับเงินดอลลารสหรัฐ แตเนื่องจากบริษัทฯมีการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศ
ลวงหนา (Forward Contract) ไว สงผลใหบริษัทฯ มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 11.54 ลานบาท เปรียบเทียบกับขาดทุน
จากอัตรแลกเปลี่ยน 2.26 ลานบาทในชวงเดียวกันของปกอน 
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อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 

บริษัทฯไดจายเงินปนผลอยางตอเนื่องในป 2546 2547 และ 2548 โดยมีการจายเงินปนผลประจําป 2546 เปน
จํานวน 13.64 ลานบาท และไดจายเงินปนผลระหวางกาลในเดือนกันยายน ป 2547 จํานวน 50.99 ลานบาท สําหรับป 
2548 บริษัทฯจายเงินปนผลทั้งสิ้นจํานวน 29.76 ลานบาท  และ ณ วันที่ 28 เมษายน 2549 บริษัทฯไดจายเงินปนผลมูลคา 
62.00 ลานบาท โดยคิดเปนเงินปนผล 31.00 ลานบาท และหุนปนผล มูลคาหุนละ 1 บาท อีก 31.00 ลานหุน ขณะที่อัตรา
ผลตอบแทนเฉลี่ยตอสวนของผูถือหุน (Return on Equity : ROE) ในชวงระหวางป 2546 - 2548 เทากับรอยละ 14.99 รอย
ละ 29.32 และรอยละ 53.71 ตามลําดับ และ ณ สิ้นไตรมาสที่ 3 ของป 2549 บริษัทฯมีอัตราผลตอบแทนเฉลี่ยตอสวนของ
ผูถือหุนรอยละ 39.54 ซึ่งถือวาอยูในระดับที่สูงเมื่อเทียบกับผูประกอบการในอุตสาหกรรมเดียวกัน นอกจากนี้ ผูถือหุน
ของบริษัทฯไดรับการยกเวนไมตองนําเงินปนผลไปรวมเพื่อการคํานวณภาษีเงินได ตลอดระยะเวลาที่ไดรับยกเวนภาษี
เงินไดนิติบุคคลตามสิทธิประโยชน BOI จนกระทั่งถึงป 2550 สําหรับบัตรสงเสริมการลงทุนฉบับที่ 1 และจนกระทั่งถึงป 
2555 สําหรับบัตรสงเสริมการลงทุนฉบับที่ 2 

12.2.2 การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัทฯ ณ สิ้นป 2546 จนถึงป 2548 มีการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ โดยบริษัทฯมีสินทรัพย
รวม เทากับ 345.96 ลานบาท 688.93 ลานบาท และ 806.84 ลานบาท ตามลําดับ หรือเพิ่มขึ้นรอยละ 99.14 ในป 2547 และ
รอยละ 17.11 ในป 2548 สาเหตุสําคัญของการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยในป 2547 ไดแก การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา สินคา
คงเหลือ รวมถึงที่ดินอาคารและอุปกรณ จากการเติบโตของยอดขายของบริษัทฯ ประกอบกับการกอสรางโรงงานที่ 3 
และการซื้อเครื่องจักรใหมเพื่อรองรับการขยายกําลังการผลิต  

โดย ณ สิ้นป 2548 ลูกหนี้การคาสุทธิ สินคาคงเหลือ ที่ดิน อาคารและอุปกรณของบริษัทฯ เทากับ 170.85 ลาน
บาท 131.97 ลานบาท และ  419.70 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 21.18 รอยละ 16.36 และรอย
ละ 52.02 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีสินทรัพยรวมเทากับ 902.82 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 95.99 ลานบาท จาก 806.84 ลานบาท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 

สินทรัพยหมุนเวียน 

ลูกหนี้การคา 

 บริษัทฯมียอดลูกหนี้การคาสุทธิ ณ สิ้นป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 31.60 ลานบาท 101.21 ลานบาท และ 
170.85 ลานบาท ตามลําดับ  สาเหตุที่ลูกหนี้การคาของบริษัทฯเพิ่มสูงขึ้นในป 2547 และ 2548 เนื่องจากการที่บริษัทฯมี
ยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้นดงัที่ไดกลาวมาแลวในสวนของรายไดจากการขาย ซึ่งลูกหนี้บริษัทฯสวนใหญเปนบริษัทตางชาติที่มี
ฐานะการเงินดี อยางไรก็ตาม ที่ผานมาในป 2546 และ 2547 บริษัทฯไดมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 1.40 ลาน
บาท และ 5.30 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากมีลูกคาสองรายไดเลิกกิจการไป และบริษัทฯไดทําการตัดหนี้สูญในงบ
การเงินป  2548 บริษัทฯมีนโยบายในการกําหนดระยะเวลาการชําระหนี้ที่ชัดเจน อยางไรก็ตาม ไดมีการชําระเงินที่ลาชา
ไปจากเงื่อนไขที่ไดกําหนดเนื่องจากมีลูกคาบางกลุมขอชําระสินคานานกวาที่ไดตกลงไวกับบริษัทฯ แตจัดวาเปนสัดสวน
ที่นอยเมื่อเทียบกับมูลคาลูกหนี้ทั้งหมดและยอดขายของบริษัทฯ  
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 ทั้งนี้ บริษัทฯไดทําการติดตอและติดตามอยางใกลชิด และไดรับการชําระเงินจากลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 90 
วันทั้งหมดในเดือนมิถุนายน 2549 โดยมีรายละเอียดของลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2546 2547 2548 และ ณ 31 มิถุนายน  
2549 ดังแสดงในตารางขางลางนี้ 

หนวย: ลานบาท 
รายละเอียดลกูหนี้ 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 31 ธันวาคม 2548 30 กนัยายน 2549 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 23.15 78.36 116.89 156.58 
คางชําระไมเกิน 90 วัน 3.60 15.12 38.72 20.57 
คางชําระเกินกวา 90 วัน 6.25 13.02 15.23 1.12 
หัก คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ (1.40) (5.30) (  -  ) (  -  ) 

ลูกหนี้การคาสุทธิ 31.60 101.21 170.85 178.27 

 บริษัทฯมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย ณ สิ้นป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 23.44 วัน 29.66 วัน และ 37.44 วัน
ตามลําดับ และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 เทากับ 48.39 วัน ระยะเวลาเก็บหนี้ที่เพิ่มขึ้นนั้นเนื่องจากนโยบายในการขยาย
ตลาดสําหรับผลิตภัณฑถุงพลาสติกประเภทถุงใสผักและผลไม  ซึ่งทางบริษัทฯไดทําการขยายระยะเวลาเก็บหนี้ใหยาวขึ้น
เปน 120 วัน เพื่อใหสอดคลองกับระยะเวลาเก็บหนี้โดยทั่วไปของลูกคาในตลาดนี้ ทําใหคาเฉลี่ยกับลูกคารายอื่นๆของ
บริษัทฯเพิ่มสูงขึ้น อยางไรก็ตาม บริษัทฯไมไดมีปญหาสภาพคลองทางการเงินจากการเพิ่มระยะเวลาเรียกเก็บหนี้จาก
ลูกหนี้การคาของบริษัทฯ แตอยางใด 

สินคาคงเหลือ 

 สินคาคงเหลือของบริษัทฯ ประกอบดวย วัตถุดิบ งานระหวางทํา และสินคาสําเร็จรูป โดยสวนใหญของสินคา
คงเหลือเปนวัตถุดิบหรือเม็ดพลาสติก โดย ณ สิ้นป 2548 บริษัทฯมีวัตถุดิบคงคลังหรือเม็ดพลาสติกจํานวน 80.10 ลาน
บาท จากสินคาคงเหลือรวม 131.97 ลานบาท ซึ่งเปนการสั่งซื้อและจัดเก็บวัตถุดิบเพื่อใหเพียงพอตอการผลิตตามคําสั่งซื้อ
ในแตละชวง  ทั้งนี้ สินคาคงเหลือของบริษัทฯมีอายุคอนขางสั้น เนื่องจากกระบวนการผลิตของบริษัทฯมีการเคลื่อนไหว
ที่รวดเร็ว ต้ังแตวัตถุดิบเริ่มตนเขาสายการผลิตจนกระทั่งผลิตเสร็จเปนสินคาสําเร็จรูปใชเวลาไมมาก ประกอบกับบริษัทฯ
ทําการจัดสงใหลูกคาอยางตอเนื่องทุกสัปดาห  และ ณ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือจํานวน 148.70 ลานบาท 
โดยมีวัตถุดิบหรือเม็ดพลาสติกมูลคา 74.80 ลานบาท คิดเปนประมาณรอยละ 50 ของสินคาคงเหลือทั้งหมด 

หนวย: ลานบาท 
สินคาคงเหลือ 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 31 ธันวาคม 2548 30 กนัยายน 2549 

สินคาสําเร็จรูป 5.08 13.38 14.31 23.35 
งานระหวางทาํ 6.40 17.46 22.26 33.64 
วัตถุดบิ 21.68 73.35 80.10 74.80 
วัสดุโรงงาน 3.68 6.65 15.30 16.91 
รวมสินคาคงเหลือ 36.85 110.84 131.97 148.70 

 บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย ณ สิ้นป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 28.08 วัน 38.56 วัน และ 38.95 วัน
ตามลําดับ และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 เทากับ 44.75 วัน จากตารางรายละเอียดสินคาคงเหลือขางตน จะพบวาการ
เพิ่มขึ้นของระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยสวนใหญมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาสําเร็จรูปและงานระหวางทํา ซึ่งเปนผลมา
จากความตองการผลิตภัณฑบางกลุมของบริษัทฯ เชน ถุงใสผักและผลไม มีลักษณะเปนฤดูกาล ทําใหบริษัทฯตองมีการ
ผลิตและจัดเก็บสินคาเร็จรูปไวจํานวนหนึ่งเพื่อเตรียมจัดสงใหกับลูกคาในชวงที่มีความตองการจํานวนมาก นอกจากนี้ 
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บริษัทฯยังไดเริ่มผลิตถุงใสผักผลไมชนิดที่เปนผลิตภัณฑใหมของบริษัทฯในไตรมาสที่ 3 ป 2549 นี้ เพื่อเตรียมสงออก
ใหกับลูกคาในไตรมาสที่ 1 ป 2550 

สินทรัพยไมหมุนเวียน 

ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ 

บริษัทฯมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิ ณ สิ้นป 2547 เทากับ 423.52 ลานบาท และป 2548 เทากับ 419.70 ลาน
บาท โดยในป 2547 ถือเปนปที่บริษัทฯมีการลงทุนตอเนื่องมาจากป 2546 เปนจํานวนที่สูง กลาวคือ บริษัทฯไดสั่งซื้อ
เครื่องจักรใหม รวมระบบไฟและอุปกรณติดตั้ง สําหรับโรงงานที่ 1 2 และ 3  เปนจํานวนเงิน 231.01 ลานบาท โดย
แบงเปนเครื่องจักรสําหรับผลิตสินคาที่ทํามาจากกลุมเม็ดพลาสติก HDPE มูลคา 31.35 ลานบาทและเปนเครื่องจักร
สําหรับผลิตสินคาที่ทํามาจากกลุมเม็ดพลาสติก LDPE มูลคา 199.66 ลานบาท และไดบันทึกสินทรัพยโรงงานที่ 3 ที่สราง
เสร็จมูลคา 38.94 ลานบาท สงผลใหบริษัทฯมีกําลังการผลิตเพิ่มขึ้นเปน 18,732 ตันตอป จาก 7,070 ตันตอปในปกอนหนา  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ จํานวน 419.70 ลานบาท ไมเปลี่ยนแปลงมากนัก
จาก ณ สิ้นป 2547 โดยมีรายการที่เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้น คือ เงินลงทุนในเครื่องจักร รวมระบบไฟและอุปกรณติดตั้ง มูลคา  
90.19 ลานบาท โดยแบงเปนเครื่องจักรสําหรับผลิตสินคาที่ทํามาจากกลุมเม็ดพลาสติก HDPE มูลคา 51.58 ลานบาทและ
เปนเครื่องจักรสําหรับผลิตสินคาที่ทํามาจากกลุมเม็ดพลาสติก LDPE มูลคา 32.61 ลานบาท ในขณะที่มีคาเสื่อมราคา
จํานวน 57.56 ลานบาท 

ณ สิ้น 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีที่ดิน อาคาร และอุปกรณ จํานวน 488.39 ลานบาท โดยมีรายการที่เพิ่มเติม 
คือ เครื่องจักรและทรัพยสินระหวางกอสรางในสวนอาคารคลังสินคา 

เงินลงทุนระยะยาวอื่นๆ 

บริษัทฯมีเงินลงทุนระยะยาว ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2548 จํานวน 26.83 ลานบาทและ 31.98 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยเงินลงทุนระยะยาวของบริษัทฯคือ เงินฝากประจําที่มีภาระผูกพัน ซึ่งบริษัทฯจํานําเงินฝากประจําดังกลาว
เปนหลักประกันสินเชื่อจากธนาคารและสถาบันการเงิน และเปนหลักประกันการนําเขาวัตถุดิบกับกรมศุลกากร  ทั้งนี้  ณ 
วันที่ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีเงินฝากประจําที่มีภาระผูกพัน จํานวน 35.22 ลานบาท 

12.2.3 การวิเคราะหสภาพคลอง 

กระแสเงินสดจากการดําเนินการ 

ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานลดลงเทากับ 34.39 ลานบาท ทั้งนี้การที่กระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานมีคาลดลง เนื่องจากบริษัทฯไดมีการขยายฐานลูกคาเพิ่มเติม และไดมียอดคําสั่งซื้อเขามาเปนจํานวนที่
สูงขึ้นจากป 2546 ทําใหบริษัทฯมีลูกหนี้การคา และ สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นจากงวดกอนเปนมูลคา 74.54 ลานบาทและ 
73.99 ลานบาท ตามลําดับ                                                                                                            

ในป 2548 บริษัทฯมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 43.30 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยกระแส
เงินสดรับจากการดําเนินงานจํานวน 136.36 ลานบาท และถูกหักลบกันกับกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการเปลี่ยนแปลง
ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงานจํานวน 93.06 ลานบาท โดยเงินสดสุทธิใชไปในการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนินงานโดยหลักประกอบดวย การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 69.83 ลานบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากการขาย 
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ในงวด 9 เดือนของป 2549  บริษัทฯมีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 97.86 ลานบาท ซึ่ง
ประกอบดวย กระแสเงินสดรับสุทธิจากการดําเนินงานจํานวน 91.88 ลานบาท และสวนที่เหลือมาจากการเปลี่ยนแปลง
ในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

กระแสเงินสดจากการลงทุน 

ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชในการลงทุนสุทธิเทากับ 241.05 ลานบาท โดยบริษัทฯไดซื้อสินทรัพย
ถาวรใหมทั้งสิ้น 261.80 ลานบาท ซึ่งสินทรัพยที่เพิ่มขึ้นสวนใหญเปนเครื่องจักรและอุปกรณ รวมถึงโรงงานที่ 3 และป 
2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดที่ใชไปในการลงทุนสุทธิเทากับ 67.43 ลานบาท โดยบริษัทฯไดจัดซื้อสินทรัพยถาวร 53.12 
ลานบาท ซึ่งเปนสินทรัพยประเภทโรงงาน เครื่องจักรและอุปกรณ  สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมีกระแสเงิน
สดใชไปในการลงทุนเทากับ 114.05 ลานบาท ซึ่งการลงทุนยังคงอยูในสินทรัพยถาวร ประกอบไปดวยเครื่องจักรและ
อุปกรณ และทรัพยสินระหวางสราง  

กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน 

 ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดที่ไดมาจากการจัดหาเงินสุทธิเทากับ 276.07 ลานบาท ซึ่งมีกระแสเงินสด
ไดมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 154.54 ลานบาท สําหรับการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ของ
บริษัทฯ และเงินกูยืมระยะยาว 148.33 ลานบาท เพื่อการขยายโรงงานและสั่งซื้อเครื่องจักร ขณะเดียวกันบริษัทฯมีกระแส
เงินสดใชไปในการจายเงินปนผลทั้งสิ้น 51.00 ลานบาท  ป 2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากการจัดหาเงินสุทธิ
เทากับ 41.43 ลานบาท ซึ่งมีกระแสเงินสดไดมาจากการเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 79.85 ลาน
บาท สําหรับการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้ของบริษัทฯ ขณะเดียวกันบริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปจากการจายเงินปนผลจํานวน 
29.76 ลานบาท  สําหรับงวด 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปจากการจัดหาเงินสุทธิ 17.29 ลานบาท ซึ่ง
รวมถึงการจายเงินปนผล 31.00 ลานบาทในไตรมาสที่ 2 ที่ผานมา 

อัตราสวนทางการเงิน 

            ในป  2547 และ 2548 บริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 0.65 เทา และ 0.73 เทา ตามลําดับ และ ณ 31 
กันยายน 2549 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯอยูที่ 0.69 เทา (ขณะที่คาเฉลี่ยของบริษัทในกลุมธุรกิจบรรจุภัณฑใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สําหรับป 2548 ที่ 1.96 เทา) สาเหตุที่อัตราสวนดังกลาวตํ่ากวาเฉลี่ยของอุตสาหกรรม
เนื่องมาจากการเติบโตของธุรกิจของบริษัทฯ ที่รวดเร็วเกินกวาที่จะสามารถจัดหาทุนจากกระแสเงินสดภายในกิจการ 
(Internal Cash Flow) เพียงแหลงเดียว ทําใหกิจการตองใชแหลงเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินจํานวนมาก อยางไรก็
ตาม บริษัทฯ ตระหนักดีถึงผลกระทบของการใชเงินกูระยะสั้นระดับที่สูงเปนอยางดี และหลังจากที่บริษัทฯ สามารถ
ระดมทุนจากประชาชนในครั้งนี้ บริษัทฯ จะนําเงินทุนสวนหนึ่งเพื่อคืนหนี้ระยะสั้นดังกลาว ซึ่งจะทําใหอัตราสวนสภาพ
คลองของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นอยูในระดับปกติ  

บริษัทฯมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเฉลี่ยในป 2547 และ 2548 เทากับ 12.31 เทา และ 9.75 เทา 
ตามลําดับ หรือคิดเปนระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยประมาณ 29.66 วัน และ 37.44 วัน ตามลําดับ และ ณ 30 กันยายน 2549 
บริษัทฯมีอัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคาเฉลี่ย 7.54 เทา และระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย 48.39 วัน ทั้งนี้ระยะเก็บหนี้เฉลี่ย
ของบริษัทฯสอดคลองกับนโยบายเครดิตของบริษัทฯที่มีการใหเครดิตการคาเปนระยะเวลา 30 ถึง 120 วัน ขึ้นอยูกับ
ชวงเวลาของคําสั่งซื้อ ชวงเวลาที่ผลิต มูลคาของยอดการสั่งซื้อ รวมถึงขอตกลงกับลูกคาแตละราย ดังเหตุผลที่ไดกลาวไป
แลวขางตน 
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ในป 2547 2548 และ 9 เดือนของป 2549 บริษัทฯมีวงจรเงินสด (Cash Conversion Cycle) ประมาณ 35.86 วัน 
52.89 วัน และ 66.50 วัน ตามลําดับ แสดงใหเห็นวาบริษัทฯตองอาศัยเงินกูจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทฯ ทั้งนี้ วงจรเงินสดที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องเปนผลมาจากระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยและระยะเวลาขาย
สินคาเฉลี่ยที่ยาวขึ้นดังที่ไดกลาวไปแลวขางตน อยางไรก็ตาม การเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหกับประชาชนในครั้งนี้จะสงผล
ใหบริษัทฯมีสภาพคลองเพ่ิมขึ้น โดยบริษัทฯจะนําเงินที่ไดจากการออกขายหุนดังกลาวสวนหนึ่งมาใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนของบริษัทฯ 

12.2.4 การวิเคราะหแหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

บริษัทฯมีนโยบายในการจัดหาเงินทุนจากเงินกูจากสถาบันการเงินมาลงทุนในการขยายโรงงานและกําลังการ
ผลิตของกิจการ  โดยบริษัทฯมีหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546 และ 2547 เทากับ 257.24 ลานบาท และ 591.69 ลานบาท 
ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมในป 2547 มีสาเหตุมาจากเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน
ที่เพิ่มสูงขึ้น 154.54 ลานบาท เพื่อนํามาใชในการบริหารสภาพคลองจากลูกหนี้การคาและการสั่งซื้อเม็ดพลาสติกที่
เพิ่มขึ้น เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 39.22 ลานบาท จากการสั่งซื้อเม็ดพลาสติกและบรรจุภัณฑที่เพิ่มขึ้น  สวนเงินกูระยะยาว
เพิ่มขึ้น 133.01 ลานบาท จากการที่บริษัทฯเพิ่มเงินลงทุนในเครื่องจักรและโรงงานที่ 3 ตามที่ไดกลาวไวแลวในสวนของ
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ   และ ณ สิ้นป 2548 บริษัทฯมีหนี้สินมูลคา 661.08 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอนหนา เนื่องจาก
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 79.84 ลานบาท จากการที่บริษัทฯมียอดจําหนายสินคาที่
เพิ่มขึ้น ทําใหตองมีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้นในการสั่งซื้อวัตถุดิบหลัก สงผลใหหนี้สินของบริษัทฯเพิ่มขึ้นเปน 661.08 
ลานบาท ณ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมหีนี้สินรวม 739.68 ลานบาท  

สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทฯมีสวนของผูถือหุนเทากับ 97.23 ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2546 โดยสวนของทุน
ลดลงจากการที่บริษัทฯมีการจายเงินปนผลออกไป 51.00 ลานบาท และเพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุนจากผูถือหุนเดิมมูลคา 
31.00 ลานบาท และกําไรสุทธิสําหรับป 2547 ที่ 28.50 ลานบาท และณ สิ้นป 2548 บริษัทฯมีสวนของผูถือหุนเทากับ 
145.76 ลานบาท เพิ่มขึ้นมากเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2547 เนื่องจากบริษัทฯมีผลกําไรประจําปที่เพิ่มสูงขึ้น เทากับ 78.28 
ลานบาท แตมีเงินปนผลจาย 29.76 ลานบาท และสํารองตามกฎหมาย 1.50 ลานบาท  และ ณ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมี
สวนของผูถือหุนเทากับ 163.14 ลานบาท หลังจากจายเงินปนผลในไตรมาสที่ 2 ป 2549 ไป 31.00 ลานบาท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 2547 2548 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 เทากับ 2.90 เทา 
6.09 เทา 4.54 เทา และ 4.53 เทา ตามลําดับ โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯนับวาเปนอัตราที่สูงเมื่อ
เปรียบเทียบกับคาเฉลี่ย ณ สิ้น 30 มิถุนายน 2549  ของกลุมผูผลิตบรรจุภัณฑ ที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (SET) ซึ่งมีคาเฉลี่ยอยูที่ 0.98 เทา และคาเฉลี่ยของกลุมบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ มี
คาเฉลี่ยอยูที่ 1.08 เทา ดังนั้น หากบริษัทฯมีผลประกอบการที่มิไดเปนไปตามที่คาด หรืออัตราดอกเบี้ยมีความผันผวน
โดยเฉพาะชวงอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น อาจสงผลกระทบตอผลประกอบการของบริษัทฯและผลตอบแทนของผูถือหุน  
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 นอกจากนี้ อัตราสวนหนี้สินตอทุนอยูที่ 4.53 เทานั้นไดเกินกวาเงื่อนไขสัญญาการกูยืมเงินระยะยาวในเรื่อง
ของการดํารงอัตราสวนหนี้สินตอทุนของสถาบันการเงิน 2 แหงดวยกัน  บริษัทฯไดทําการชี้แจงใหสถาบันการเงินทั้ง 2 
แหงทราบถึงเหตุผลพรอมทั้งแนวทางแกไข และไดรับการผอนผันเงื่อนไขดังกลาวจากสถาบันการเงินทั้ง 2 แหงโดยไมมี
การกําหนดเงื่อนไขเพิ่มเติมหรือเงื่อนเวลาใดๆ  ทั้งนี้ บริษัทฯมีวัตถุประสงคในการเพิ่มทุนจดทะเบียน เพื่อนําเงินที่ไดจาก
การเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนไปชําระคืนเงินกู (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอวัตถุประสงคการใชเงิน สวนที่ 2 
หนาที่ 1) ซึ่งจะสามารถลดอัตราหนี้สินตอทุนของบริษัทฯลงไปอยูต่ํากวา 2 ตอ 1 เทา และยังสงผลใหภาระดอกเบี้ย
ลดลงตามมูลหนี้ที่ลดลงอีกดวย  

 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 2/2549 เมื่อวันที่ 21 มีนาคม 2549 ไดมีมติใหทําการลดทุนจดทะเบียนที่ยังไมได
ชําระลงจํานวน 23.00 ลานบาท พรอมกับเพิ่มทุนจดทะเบียนอีกจํานวน 66.00 ลานบาทในคราวเดียวกัน มีผลทําใหบริษัท
ฯมีทุนจดทะเบียนเพิ่มจากเดิม 85.00 ลานบาท เปน 128.00 ลานบาท เมื่อวันที่ 28 เมษายน 2549  การเพิ่มทุนจดทะเบียน
ในครั้งนี้ เพื่อใหเปนไปตามเงื่อนไขในบัตรสงเสริมการลงทุน (BOI) ที่กําหนดใหบริษัทฯตองมีทุนจดทะเบียนไมนอย
กวา 120.00 ลานบาท ภายในวันที่ 8 ธันวาคม 2550 ทั้งนี้ หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 66.00 ลานหุนนั้น บริษัทฯไดจัดสรร
หุนปนผลใหแกผูถือหุนเดิมจํานวน 31.00 ลานหุน และเสนอขายแกประชาชนจํานวน 35.00 ลานหุน ปจจุบัน บริษัทฯมี
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลวทั้งสิ้น 93.00 ลานบาท 

ภาระผูกพันในอนาคต 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 บริษัทฯมีหนี้สินและภาระผูกพัน ดังนี้ 

1. บริษัทฯไดทําสัญญาเชาที่ดิน กับนิคมอุตสาหกรรมในเขตอุตสาหกรรมสงออกแหลมฉบังจํานวน 2 ฉบับ 
โดยมีระยะเวลาเชาฉบับละ 30 ป เริ่มตั้งแต 9 มกราคม 2539 ถึง 8 มกราคม 2569 และ 9 กันยายน 2545 ถึง 8 กันยายน 
2575 ตามลําดับ โดยจะตองจายคาเชาทุกปๆละ 1.19 ลานบาท และ 2.25 ลานบาท ตามลําดับ บริษัทฯชําระคาเชาที่ดิน 
สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2549 และ 2548 เปนจํานวนเงิน 0.90 ลานบาท และ 0.86 ลานบาท และ
สําหรับงวด 9 เดือนสิ้นสุดวันที่ 30 กันยายน 2549 และ 2548 เปนจํานวนเงิน 2.66 ลานบาท และ 2.58 ลานบาท ซึ่งแสดง
อยูในตนทุนในการผลิต โดยมีภาระผูกพันที่ตองจายคาเชา ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 และ 2548 จํานวน 81.47 ลานบาท 
และ 85.77 ลานบาท ตามลําดับ จนกระทั่งสิ้นสุดสัญญาเชา 

2. ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 และ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากการใหธนาคารออก
หนังสือค้ําประกันจํานวน 38.07 ลานบาท และ 15.51 ลานบาท และมีเลตเตอรออฟเครดิตที่ยังไมไดใช จํานวน 213.27 
ลานบาท และ 167.46 ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งมีการขายลดตั๋วเงินสินคาสงออก คงเหลืออยู วันที่ 30 กันยายน 2549 
และ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน USD 517,511.82 และ USD 20,680.80 ตามลําดับ โดยบริษัทฯจํานําเงินฝากประจํา จํานอง
ที่ดิน อาคาร และเครื่องจักรบางสวนเปนหลักประกัน 

3. ณ วันที่ 30 กันยายน 2549 และ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีหนี้สินที่อาจจะเกิดขึ้นจากการใหธนาคารออก
หนังสือค้ําประกันการนําเขาวัตถุดิบกับกรมศุลกากรจํานวน 0.20 ลานบาท และค้ําประกันการซื้อเม็ดพลาสติกในประเทศ
ไทยกับบริษัทแหงหนึ่ง จํานวน 23.00 ลานบาท รวมทั้งค้ําประกันกับการนิคมอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย จํานวน 3 
ลานบาท โดยบริษัทฯจํานําเงินฝากประจําเปนหลักประกัน 

4. ผูผลิตถุงพลาสติกของประเทศไทย จีนและมาเลเซียรวมทั้งบริษัทฯดวย ถูกกลาวหาวามีการทุมตลาด
ถุงพลาสติกในสหภาพยุโรป ซึ่งบริษัทฯมีคาใชจายดานกฎหมายประมาณ 60,000 ยูโร (3 ลานบาท) โดยเจาหนาที่มา
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ตรวจสอบขอมูลที่บริษัทฯและประกาศผลสอบอยางเปนทางการแลวในเดือนกันยายน 2549 ลูกคาของบริษัทฯที่อยูใน
สหภาพยุโรปจะตองเสียภาษีนําเขาในอัตรารอยละ 5.1 เมื่อเทียบกับผูผลิตรายอื่นในประเทศไทยถือวาเปนอัตราที่ตํ่าที่สุด  
ซึ่งอัตราภาษีนําเขานี้ตองรวมกับสิทธิพิเศษทางภาษีศุลกากร (GSP) สําหรับประเทศอีกรอยละ 3.0 ดวย 

 

คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

บริษัทฯแตงตั้งบริษัท จํารัส ซีพีเอ จํากัด โดยมีนายจํารัส ปงคลาศัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 1470 
เปนผูสอบบัญชีบริษัทฯ สําหรับป 2546 2547 และ 2548 โดยมีคาตอบแทนผูสอบบัญชี ดังนี้ 

         คาตอบแทนผูสอบบัญชี             คาใชจายอื่น 
2546   135,000  บาท     6,000  บาท 
2547   240,000  บาท   11,500  บาท 
2548   375,000  บาท   33,000  บาท 

 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวใน
สวนที่ 2 ขอ 1 ปจจัยความเสี่ยงแลว อาจเกิดขึ้นจากการลดลงของอัตราสวนทางการเงิน ไดแก กําไรตอหุน (Earning Per 
Share) เปนตน ซึ่งเปนผลมาจากจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจากการเพิ่มทุน 

จากงบการเงินสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีทุนชําระแลวเทากับ 62.00 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 
62.00 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท และมีกําไรสุทธิเทากับ 78.28 ลานบาท หรือคิดเปน 1.26 บาทตอหุนโดย
คํานวณจากจํานวนถั่วเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามญัในชวงป 2548  

ภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ บริษัทฯจะมีจํานวนหุนสามัญเพิ่มขึ้นเปน 128.00 ลานหุน แบงเปนหุนสามัญ 
128.00 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ดังนั้นการเพิ่มทุนครั้งนี้อาจสงผลใหมูลคากําไรตอหุนของบริษัทฯในอนาคต
นอยกวากําไรตอหุนที่เกิดขึ้นในอดีต หากรายไดและกําไรสุทธิของบริษัทฯมีอัตราการเติบโตต่ํากวาจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้น 
โดยจากกําไรสุทธิขางตน กําไรสุทธิตอหุนปรับลด (Fully Diluted) จะมีคาเทากับ 0.61 บาทตอหุน 

จากที่ผานมาบริษัทฯสามารถขยายยอดขายใหเติบโตอยางตอเนื่องในชวงระหวางป 2546 จนถึงป 2548 โดยมี
อัตราเติบโตเฉลี่ย (CAGR) รอยละ 60.85 ตอป ประกอบกับบริษัทฯไดขยายกําลังการผลิตเพิ่มเติมเพื่อรองรับกับคําสั่งซื้อ
ที่เพิ่มขึ้น บริษัทฯจึงคาดวารายไดรวมในป 2549 ที่เติบโตขึ้น และมีผลกําไรที่สามารถชดเชยกับจํานวนหุนที่เพิ่มขึ้นจาก
การเสนอขายหุนตอประชาชนดังกลาวไดในระดับหนึ่ง 

 


