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สวนที่ 1  
ขอมูลสรุป (Executive Summary)  

บริษัท โรงกลั่นน้ํามันระยอง จํากัด (มหาชน) กอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 20 พฤศจิกายน 2535 ในรูปบริษัทจํากัด โดยเปนการรวม
ลงทุนระหวาง บมจ. ปตท. (เดิมคือ การปโตรเลียมแหงประเทศไทย) ซึ่งถือหุนรอยละ 36 และ Shell International ถือหุนรอยละ 64 
โดยมีวัตถุประสงคเพื่อประกอบกิจการโรงกลั่นน้ํามันปโตรเลียมและจําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมตามสัญญาจัดสรางและประกอบ
กิจการโรงกลั่นปโตรเลียมระหวางกระทรวงอุตสาหกรรม และ บจ. เชลล ตอมาเมื่อวันที่ 30 พฤศจิกายน 2547 บมจ. ปตท. ไดทํา
การซื้อหุนในบริษัทฯ ที่ Shell International ถืออยูทั้งหมด จึงทําให บมจ. ปตท. ถือหุนของบริษัทฯ รวมทั้งสิ้นรอยละ 99.99 ของหุน
ที่จําหนายไดแลวทั้งหมด และบริษัทฯ ไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดเมื่อวันที่ 12 เมษายน 2548 ปจจุบัน บริษัทฯ 
เปนเจาของและประกอบกิจการโรงกลั่นน้ํามันที่มีกระบวนการกลั่นหลายขั้นตอนและใชเทคโนโลยีที่ทันสมัย สามารถกลั่น
น้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่นๆ ใหเปนผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปที่มีคุณคาสูงในสัดสวนที่มาก (Complex Refinery) ที่สุดแหงหนึ่ง
ในภูมิภาคเอเชียแปซิฟค โดยมีกําลังการผลิตติดตั้ง (Nameplate Capacity) 145,000 บารเรลตอวัน 

ในป 2542 บริษัทฯ ไดทําความตกลงกับ SPRC ซึ่งเปนผูประกอบการโรงกลั่นน้ํามันปโตรเลียมที่ต้ังอยูบริเวณใกลเคียงกับ
โรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ ในการรวมกันกอต้ัง ARC เพื่อใหเปนผูบริหารจัดการและดําเนินการโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ และ
ของ SPRC ในลักษณะรวมดําเนินงานเพื่อประสานประโยชนจากศักยภาพของโรงกลั่นน้ํามันทั้งสองแหง (Intergrated Operation) 
ภายใต Operating Alliance เพื่อใหเกิดผลประโยชนรวม (Synergy) แกบริษัทฯ และ SPRC มากที่สุด โดยบริษัทฯ และ SPRC เปน 
ผูถือหุน เปนผูรับผิดชอบคาใชจายและไดรับผลประโยชนจากการดําเนินงานทั้งหมดของ ARC ฝายละครึ่งหนึ่ง (โปรดดูรายละเอียด
ของสัญญาที่เกี่ยวของกับ Operating Alliance เพิ่มเติมในหัวขอที่ 13 - ขอมูลที่เกี่ยวของ) 

อยางไรก็ตาม เมื่อวันที่ 8 กุมภาพันธ 2549 บริษัทฯ และ SPRC ตกลงยกเลิก Operating Alliance โดยมีผลสิ้นสุดใน 
วันที่ 8 กุมภาพันธ 2552 เปนตนไป เวนแตบริษัทฯ และ SPRC ตกลงกันใหการยกเลิกมีผลกอนหนาวันดังกลาว บริษัทฯ และ SPRC 
ตกลงใชความพยายามอยางดีที่สุดเพื่อบรรลุขอตกลงเกี่ยวกับแผนการ Unwinding (ตามเงื่อนไขที่ระบุไวใน Operating Alliance) 
ภายใน 150 วัน นับแตวันที่สัญญายกเลิก Operating Alliance มีผลใชบังคับ ซึ่งตรงกับวันที่ 9 กรกฎาคม 2549 และกอนที่ Operating 
Alliance จะสิ้นสุดลง บริษัทฯ และ SPRC ตกลงที่จะใชความพยายามอยางสมเหตุผลเพื่อบรรลุขอตกลงและสรุปรายละเอียด
เงื่อนไขการดําเนินการรวมเชิงพาณิชย (Commercial Arrangement) และเขาทําสัญญาเพื่อดําเนินการรวมเชิงพาณิชยดังกลาว โดย
บริษัทฯ คาดวาการดําเนินการรวมเชิงพาณิชยดังกลาวจะมีแนวทางในการสรางประโยชนรวมในลักษณะเดียวกันกับที่บริษัทฯ 
ไดรับจาก Operating Alliance (โปรดดูรายละเอียดเกี่ยวกับการสูญเสียประโยชนรวมตาม Operating Alliance เพิ่มเติมในหัวขอที่ 1 
– ปจจัยความเสี่ยง) 

ภายหลังจากที่ บมจ. ปตท. เปนผูถือหุนรายใหญรายเดียวของบริษัทฯ บมจ.ปตท. จึงเปนผูรับซื้อผลิตภัณฑปโตรเลียม
สําเร็จรูปจากบริษัทฯ ในสวนที่ บจ. เชลล เคยรับซื้ออยู โดย บจ.เชลล เขาทําสัญญารับซื้อชวงผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจาก 
บมจ. ปตท. อีกทอดหนึ่ง โดย บมจ.ปตท. เพิ่มปริมาณการรับซื้อผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปจากบริษัทฯ ตามสัญญารับซื้อ
ผลิตภัณฑระยะยาว เปนจํานวนอยางนอยรอยละ 70 ของผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปแตละชนิด และรวมกันไมนอยกวารอยละ 70  
ของกําลังการผลิตของบริษัทฯ โดยในป 2548 โรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ มีอัตราความสามารถในการดําเนินการผลิต (Utilization 
Rate) รอยละ 92 ของกําลังการผลิต และบริษัทฯ จําหนายผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูปใหแก บมจ.ปตท. คิดเปนรอยละ 82.1 ของ
รายไดจากการขายและการใหบริการ นอกจากนี้ บมจ.ปตท. ยังเปนผูจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบอื่น ๆ ตามชนิดและปริมาณที่บริษัทฯ 
ตองการทั้งหมดในราคาตลาดดวย ในสวนทางดานเทคนิค บริษัทฯ ไดทําสัญญาวาจาง SGSI ใหเปนผูใหคําปรึกษาและบริการ 
ดานเทคนิคใหกับบริษัทฯ  
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บริษัทฯ มีแผนที่จะรวมมือกับ ATC ในโครงการกอสรางโรงงานอะโรเมติกส ซึ่งประกอบดวย Reforming Complex และ 
Aromatics Complex โดยบริษัทฯ จะเปนผูกอสรางและมีกรรมสิทธิ์ใน Reforming Complex และ ATC จะเปนผูกอสราง และมี
กรรมสิทธิ์ใน Aromatics Complex ทั้งนี้ บริษัทฯ มีแผนที่จะจําหนายรีฟอรตเมตทั้งหมดที่ผลิตไดจาก Reforming Complex ใหแก 
ATC เพื่อใชเปนวัตถุดิบใน Aromatics Complex สําหรับใชในการผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมี นอกจากนี้ บริษัทฯ มีแผนที่จะกอสราง 
Upgrading Complex ใหมในโรงกลั่นน้ํามันเพื่อใชในการกลั่น Condensate Residue ซึ่งผลิตไดจาก Reforming Complex บริษัทฯ 
คาดวาจะใชเงินลงทุนในการกอสราง Reforming Complex และ Upgrading Complex ประมาณ 387 ลานดอลลารสหรัฐฯ (บวกหรือ
ลบรอยละ 5) และ 135 ลานดอลลารสหรัฐฯ (บวกหรือลบรอยละ 30) ตามลําดับ และคาดวาการกอสราง Reforming Complex และ 
Upgrading Complex จะแลวเสร็จและเริ่มดําเนินการเชิงพาณิชยไดภายในไตรมาสที่ 3 ของป 2551 ภายหลังจากการกอสรางดังกลาว
แลวเสร็จ บริษัทฯ คาดวากําลังการผลิตติดตั้งโดยรวมของโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ จะเพิ่มขึ้นจาก 145,000 บารเรลตอวัน เปน 
210,000 บารเรลตอวัน 

แผนการขยายธุรกิจดังกลาวเปนการดําเนินการตามเปาหมายของบริษัทฯ ในการที่จะดํารงธุรกิจการกลั่นน้ํามันปโตรเลียม
เปนธุรกิจหลัก ควบคูไปกับการใชศักยภาพของโรงกลั่นน้ํามันที่ทันสมัย และทรัพยสินอื่นของบริษัทฯ ในการสรางใหเกิด
ผลประโยชนรวม (Synergy) กับโรงกลั่นน้ํามันและโรงงานผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมีอื่น ๆ ในประเทศ เพื่อเปนแนวทางในการขยาย
ฐานธุรกิจไปสูการเปนโรงกลั่นน้ํามันปโตรเลียมที่มีสายการผลิตเชื่อมตอถึงการผลิตผลิตภัณฑปโตรเคมีขั้นตน ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมมี
นโยบายที่จะขยายธุรกิจไปสูการขุดเจาะและผลิตน้ํามันดิบ หรือการจําหนายในธุรกิจคาปลีกผลิตภัณฑปโตรเลียมสําเร็จรูป แตจะ
เนนการเพิ่มศักยภาพในการแขงขันของโรงกลั่นน้ํามันโดยการนําเทคโนโลยีที่ทันสมัยมาใชในการเพิ่มประสิทธิภาพของหนวย
กลั่น ปรับเปลี่ยนวิธีการกลั่นและการจัดหาน้ํามันดิบและวัตถุดิบ เพื่อลดตนทุนการผลิตและเพิ่มกําไรจากการกลั่นอยางตอเนื่อง 

ผลการดําเนินงาน และสถานะทางการเงินของบริษัทฯ ที่ปรากฏในงบการเงินสําหรับรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2546 - 2548 และในงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มนีาคม 2548 และ 2549 สามารถสรุปไดดังนี้ 

หนวย : ลานบาท 
 รอบปบัญชีสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม งวดสามเดือนสิ้นสดุวันท่ี 31 มีนาคม 
 2546 2547 2548 2548 2549 

ทรัพยสิน 61,355 71,185 63,982 63,982(2) 67,581 
หนี้สิน 54,703 56,917 37,729 37,729(2) 38,991 
สวนของผุถือหุน 6,652 14,268 26,253 26,253(2) 28,590 
รายไดรวม 94,131 118,112 143,225 33,264 45,388 
กําไรสุทธิ 3,991 7,616 11,985(1) 7,049(3) 2,337 

   
หมายเหตุ (1) รวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํานวน 5,417 ลานบาท (สุทธิจากภาษีเงินได) หากเปนกําไรจากกิจกรรมปกติ จะเปนจํานวน 

6,568  ลานบาท 
(2) ขอมูลของรอบปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
(3) รวมกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้เปนจํานวน 5,417 ลานบาท (สุทธิจากภาษีเงินได) หากเปนกําไรจากกิจกรรมปกติ จะเปนจํานวน 

1,632 ลานบาท 

เมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 2548 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 22,749,892,020 
บาท เปน 32,999,892,020 บาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 1,025,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท และเมื่อวันที่ 
27 เมษายน 2549 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯ ไดมีมติอนุมัติการลดทุนจดทะเบียนจาก 32,999,892,020 บาท เปน 
32,529,892,020 บาท โดยลดจํานวนหุนสามัญเพิ่มทุนจากจํานวน 1,025,000,000 หุน เปน 978,000,000 หุน และมีมติจัดสรรหุน
สามัญเพิ่มทุนใหแก ประชาชนทั่วไปจํานวนไมเกิน 750,000,000 หุน และผูจัดสรรหุนสวนเกิน (Over Allotment Agent) จํานวน 
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ไมเกิน 228,000,000 หุน ในกรณีที่มีหุนเหลือจากการเสนอขาย บริษัทฯ จะดําเนินการลดหุนที่เหลือจากการเสนอขายโดยการลดทุน
ของบริษัทฯ ตอไป บริษัทฯ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไปใชเปนสวนหนึ่งในการ
ลงทุนในโครงการ Reforming Complex และ Upgrading Complex 

ปจจัยความเสี่ยง 

บริษัทฯ มีปจจัยความเสี่ยงในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ หลายประการโดยปจจัยความเสี่ยงดังกลาว รวมถึงปจจัยความ
เสี่ยงอันเนื่องมาจากการยกเลิก Operating Alliance ซึ่งทําใหการประสานการดําเนินงานโรงกลั่นน้ํามันของบริษัทฯ และของ SPRC 
เพื่อใหประสิทธิภาพในเชิงเศรษฐศาสตรและการใชประโยชนของโรงกลั่นน้ํามันของทั้งสองแหงในลักษณะที่เกิดประโยชนสูงสุด 
(Synergy) สิ้นสุดลง และปจจัยความเสี่ยงเกี่ยวกับโครงการขยายการลงทุนของบริษัทฯ ที่บริษัทฯไดเขารวมมือกับ ATC ในการ
กอสรางโรงงานอะโรเมติกส ซึ่งบริษัทฯ อาจไมสามารถตกลงในเงื่อนไขเชิงพาณิชยกับ ATC หรืออาจไมสามารถสราง Reforming 
Complex และ Upgrading Complex ไดภายในกําหนดเวลาหรืองบประมาณที่คาดไว (โปรดดูรายละเอียดเกี่ยวกับกําหนดเวลาแลว
เสร็จของโครงการขยายการลงทุนเพิ่มเติมในหัวขอที่ 1 - ปจจัยความเสี่ยง) 

การลงทุนในหุนสามัญของบริษัทฯ ที่เสนอขายในครั้งนี้มีความเสี่ยง ผูลงทุนควรพิจารณาขอมูลในเอกสารฉบับนี้ 
โดยรอบคอบ โดยเฉพาะอยางยิ่งปจจัยความเสี่ยงที่แสดงอยูในหัวขอที่ 1 - ปจจัยความเสี่ยง กอนตัดสินใจในการลงทุนซื้อหุนของ
บริษัทฯ 

สรุปขอมูลหลักทรัพยท่ีเสนอขาย 

หุนสามัญที่เสนอขายแกประชาชนในครั้งนี้มีจํานวน 1,397,500,000 หุน ประกอบดวย (ก) หุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 
520,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท คิดเปนรอยละ 18.6 ของทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญ
เพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้ (โดยไมรวมการจัดสรรหุนสวนเกิน) และ (ข) หุนสามัญเดิมจํานวน 877,500,000 หุน มูลคาที่ตราไว
หุนละ 10 บาท คิดเปนรอยละ 31.4 ของทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้  (โดยไมรวมการ
จัดสรรหุนสวนเกิน) และในกรณีมีการจัดสรรหุนสวนเกิน หุนสวนเกินดังกลาวจะมีจํานวนไมเกิน 200,000,000 หุน หรือคิดเปน
รอยละ 6.68 ของทุนชําระแลวทั้งหมดภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ โดยมีราคาเสนอขายเบื้องตนหุนละ  
18-23 บาทตอหุน กําหนดการจองซื้อสําหรับบุคคลทั่วไปในวันที่ 18-19 พฤษภาคม 2549 และสําหรับนักลงทุนสถาบันในวันที่ 26 
และ 29-30 พฤษภาคม 2549 โดยการเสนอขายหุนในครั้งนี้ไดรับอนุญาตจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย เมื่อวันที่ 10 พฤษภาคม 2549 และบริษัทฯ จะดําเนินการนําหุนสามัญทั้งหมดของบริษัทฯ เขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 

 


