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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 
12.1.1 สรุปรายงานการสอบบัญชี 
1) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดป 2548 

รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดป 2548 ตรวจสอบโดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล ผูสอบบัญชีรับ
อนุญาตเลขที่ 3277 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน และฐานะการเงิน
เฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ 2547 ผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัทและกระแสเงินสดเฉพาะของบริษัท สําหรับป
สิ้นสุดวันเดียวกันของแตละป ของบริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และของเฉพาะบริษัท 
เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดป 2547 
รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดป 2547 ตรวจสอบโดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล ผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตเลขที่ 3277 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงินรวม 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงานรวมและกระแสเงินสดรวม สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน และฐานะการเงินเฉพาะบริษัท 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 ผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดเฉพาะของบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวัน
เดียวกันของแตละป ของบริษัท เอ็ม พี วี คาร จํากัด และบริษัทยอย และของเฉพาะบริษัท เอ็ม พี วี คาร จํากัด โดยถูกตองตามที่
ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

3) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดป 2546 
รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัทงวดป 2546 ตรวจสอบโดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล ผูสอบบัญชีรับ

อนุญาตเลขที่ 3277 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินไดแสดงฐานะการเงิน ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกัน ของบริษัท เอ็ม พี วี คาร จํากัด โดยถูกตอง
ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

4) สรุปรายงานการสอบบัญชีสําหรับงบการเงินรวมเสมือนงวดป 2547 
รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินรวมเสมือนของบริษัทงวดป 2547 และป 2546 ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิต

โกศล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3277 จากบริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไดใหความเห็นวา งบการเงินรวม
เสมือนไดแสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด สําหรับป
สิ้นสุดวันเดียวกัน ของบริษัท เอ็ม พี วี คาร จํากัด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

การจัดทํางบการเงินเสมือนป 2547 
ในชวงไตรมาส 3 ของป 2547 กลุมบริษัท เอส.อี.ซี. ไดมีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนและโครงสรางการประกอบ

ธุรกิจของกลุมบริษัท โดยมีการยุบรวมบริษัทในกลุมที่มีทั้งหมด 13 แหง เหลือเพียง 4 แหง โดยมี บริษัท เอ็ม พี วี คาร จํากัด 
(ภายหลังไดแปรสภาพเปนบริษัทมหาชนจํากัดและเปลี่ยนชื่อเปน บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 
(“บริษัท”)) เปนบริษัทแมถือหุนในสัดสวนรอยละ 99.99 ในบริษัทยอยอีก 3 แหง คือ บริษัท บางนา เอส.อี.ซี. กรุป จํากัด บริษัท เอส.
อี.ซี. เอ็กคลูซีฟ คาร จํากัด และบริษัท เพชรบุรีตัดใหม เอส.อี.ซี. กรุป สวนกิจการของบริษัทที่เหลืออีก 9 แหงนั้น ไดถูกโอนไปยัง
บริษัททั้ง 4 แหงขางตน ตามสาขาที่บริษัทนั้นๆ สังกัดอยู ทั้งนี้ การโอนกิจการเปนการโอนเฉพาะทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ
และพนักงานเทานั้น  



บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - หนา 99 

การเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนและโครงสรางการประกอบธุรกิจดังกลาว ทําใหงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัท
ยอยสําหรับปบัญชี 2547 (“งบการเงินรวม”) อาจไมสะทอนภาพผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอยตาม
โครงสรางใหม เนื่องจากจะรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอยทั้ง 3 แหง ต้ังแตวันที่ 1 สิงหาคม 2547 ถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2547 
เทานั้น ดังนั้นบริษัทจึงไดจัดทํางบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทในกลุมรวมทั้งสิ้น 13 บริษัท สําหรับงวดบัญชี 2547 เสมือนวา
กลุมบริษัทไดมีการรวมธุรกิจต้ังแตวันที่ 1 มกราคม 2547 (“งบการเงินรวมเสมือน”) ขึ้น  
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12.1.2 ตารางสรุปงบการเงิน 

 งบดุล 

งบการเงนิเฉพาะของบริษัท งบการเงนิรวม 
 A B C D 

ป 2546 
(ตรวจสอบ) 

ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินทรัพย                     

สินทรัพยหมนุเวียน                     
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 13.18 2.68 31.58 3.61 54.81 4.89 48.00 4.69 53.77 3.87 
เงินฝากสถาบันการเงินติดภาระค้าํประกันระยะสั้น 0.00 0.00 0.00 0.00 70.00 6.25 70.00 6.84 123.49 8.88 
ลูกหนี้การคาและตัว๋เงนิรับ 11.48 2.34 26.70 3.05 118.57 10.59 113.49 11.10 130.60 9.39 
ลูกหนี้การคาบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน 17.10 3.48 13.12 1.50 9.37 0.84 9.49 0.93 0.02 0.00 
สินคาคงเหลอื-สุทธ ิ 256.33 52.19 461.42 52.68 347.37 31.02 347.37 33.96 842.80 60.62 
เงินใหกูยืมระยะสัน้แกบุคคลอืน่ 106.72 21.73 197.18 22.51 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินใหกูยืมระยะสัน้แกกรรมการ 21.48 4.37 21.62 2.47 81.53 7.28 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินใหกูยืมระยะสัน้แกบริษัทยอยและกจิการที่เกีย่วของกัน 49.06 9.99 24.18 2.76 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
ลูกหนี้เงนิค้ําประกนักิจการที่เกี่ยวของกัน 0.00 0.00 25.00 2.85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 9.79 1.99 17.26 1.97 275.34 24.59 270.36 26.43 47.30 3.40 

รวมสินทรพัยหมุนเวียน 485.16 98.78 818.06 93.40 957.00 85.45 858.71 83.95 1,197.98 86.17 
สินทรัพยไมหมุนเวียน                     

อาคารและอุปกรณ-สุทธ ิ 6.00 1.22 54.87 6.26 101.69 9.08 103.62 10.13 129.95 9.35 
สิทธกิารเชา-สุทธ ิ 0.00 0.00 0.00 0.00 27.20 2.43 27.20 2.66 31.43 2.26 
เครื่องหมายการคา-สุทธิ 0.00 0.00 0.00 0.00 28.05* 2.50 28.05 2.74 25.10 1.81 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.00 0.00 2.96 0.34 5.98 0.53 5.25 0.51 5.76 0.41 

รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 6.00 1.22 57.83 6.60 162.92 14.55 164.13 16.05 192.23 13.83 
รวมสินทรพัย 491.16 100.00 875.89 100.00 1,119.92 100.00 1,022.83 100.00 1,390.21 100.00 
หมายเหตุ: * เนื่องจากบริษัทไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาลดลงจาก 50 ลานบาท เหลือ 30 ลานบาท ในป 2547 ดังนั้น เพื่อใหงบการเงินรวมเสมือนป 2547 แสดงฐานะทางการเงินที่แทจริงของบริษัทและบริษัทยอย บริษัทจึง

ไดมีการปรับปรุงงบการเงินรวมเสมือนป 2547 ในรายการเครื่องหมายการคา ซึ่งสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทดวย การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหงบการเงินรวมเสมือนที่แสดงในตารางขางตนแตกตางจากงบการเงินรวมเสมือน
ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่งยังไมไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาเครื่องหมายการคาอยูบางในบางรายการ 
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งบการเงนิเฉพาะของบริษัท งบการเงนิรวม 
 A B C D 

ป 2546 
(ตรวจสอบ) 

ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน                     

หนี้สินหมนุเวียน                     
เงินกูยืมระยะสัน้จากสถาบันการเงนิ 50.00 10.18 75.00 8.56 280.93 25.09 280.93 27.47 618.65 44.50 
เจาหนี้การคาและตัว๋เงนิจาย 208.28 42.41 381.88 43.60 127.77 11.41 120.72 11.80 139.52 10.04 
ตั๋วเงินจายบริษัทยอยและกิจการทีเ่กี่ยวของกนั 0.00 0.00 2.48 0.28 2.48 0.22 20.42 2.00 0.00 0.00 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวสถาบันการเงินทีถ่งึกําหนดชําระในหนึ่งป 0.00 0.00 6.09 0.70 26.57 2.37 19.49 1.91 33.53 2.41 
สวนของหนี้สนิตามสญัญาเชาการเงินที่ถึงกาํหนดชําระในหนึ่งป 1.57 0.32 7.02 0.80 6.23 0.56 5.18 0.51 5.65 0.41 
เงินกูยืมระยะสัน้จากบริษัทอื่น 0.00 0.00 0.00 0.00 5.00 0.45 0.00 0.00 0.00 0.00 
เงินกูยืมระยะสัน้จากบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน 117.64 23.95 145.35 16.59 26.93 2.40 26.93 2.63 0.00 0.00 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 36.88 7.51 81.71 7.84 172.70 15.42 134.93 13.19 133.60 9.61 

รวมหนี้สินหมนุเวียน 414.37 84.37 699.53 79.86 648.60 57.91 608.59 59.50 930.95 66.96 
หนี้สินไมหมุนเวียน                     

เงินกูยืมระยะยาวสถาบันการเงิน-สุทธ ิ 0.00 0.00 11.42 1.30 38.39 3.43 34.06 3.33 44.40 3.19 
หนีส้ินตามสญัญาเชาทางการเงนิ-สุทธ ิ 3.01 0.61 13.50 1.54 9.12 0.81 8.77 0.86 4.20 0.30 
รายไดรอตดับัญช ี 0.00 0.00 0.00 0.00 8.50 0.76 8.50 0.83 7.14 0.51 
หนีส้ินไมหมุนเวียนอื่น 0.00 0.00 0.14 0.02 0.09 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 3.01 0.61 25.06 2.86 56.10 5.01 51.32 5.02 55.73 4.01 
รวมหนี้สิน 417.38 84.98 724.59 82.73 704.70 62.92 659.92 64.52 986.68 70.97 
สวนของผูถือหุน                     

ทุนจดทะเบียน 10.00 2.04 61.00 6.96 321.00 28.66 300.00 29.33 400.00 28.77 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 10.00 2.04 61.00 6.96 321.00 28.66 300.00 29.33 300.00 21.58 
รายการปรับปรุงจากการรวมกิจการทีอ่ยูภายใตการควบคุมเดียวกัน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32.30 3.16 6.78 0.49 
กําไรสะสม:  จัดสรรแลว-สํารองตามกฎหมาย 0.00 0.00 0.00 0.00 1.50 0.13 1.00 0.10 2.91 0.21 

 ยังไมไดจัดสรร 63.78 12.99 90.30 10.31 92.72* 8.28 29.62 2.90 93.85 6.75 
รวมสวนของผูถือหุน 73.78 15.02 151.30 17.27 415.22 37.08 362.91 35.48 403.54 29.03 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 491.16 100.00 875.89 100.00 1,119.92 100.00 1,022.83 100.00 1,390.21 100.00 

หมายเหตุ: * เนื่องจากบริษัทไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาลดลงจาก 50 ลานบาท เหลือ 30 ลานบาท ในป 2547 ดังนั้น เพื่อใหงบการเงินรวมเสมือนป 2547 แสดงฐานะทางการเงินที่แทจริงของบริษัทและบริษัทยอย บริษัท
จึงไดมีการปรับปรุงงบการเงินรวมเสมือนป 2547 ในรายการเครื่องหมายการคา ซึ่งสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทดวย การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหงบการเงินรวมเสมือนที่แสดงในตารางขางตนแตกตางจากงบการเงินรวม
เสมือนที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่งยังไมไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาเครื่องหมายการคาอยูบางในบางรายการ 
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 งบกําไรขาดทุน 

งบการเงนิเฉพาะของบริษัท งบการเงนิรวม 
 A B C D 

ป 2546 
(ตรวจสอบ) 

ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

รายการ 
(หนวย: ลานบาท) 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
รายได                     

รายไดจากการขาย 1,019.53 99.32 2,146.64 98.45 3,270.99 97.99 2,990.78 98.61 2,382.69 95.08 
รายไดจากการบริการ 0.00 0.00 22.84 1.05 37.78 1.13 22.30 0.74 95.01 3.79 
รายไดคาเชา 0.00 0.00 0.00 0.00 1.35 0.04 0.00 0.00 5.76 0.23 
รายไดอื่น 7.03 0.68 11.01 0.50 28.10 0.84 19.79 0.65 22.40 0.89 

รวมรายได 1,026.56 100.00 2,180.48 100.00 3,338.22 100.00 3,032.88 100.00 2,505.85 100.00 
คาใชจาย                     

ตนทุนขาย 908.87 88.54 1,862.99 85.44 2,829.85 84.77 2,648.94 87.34 1,984.38 79.19 
ตนทุนบริการ 0.00 0.00 16.31 0.75 23.89 0.72 15.35 0.51 79.69 3.18 
ตนทุนคาเชา 0.00 0.00 0.00 0.00 1.57 0.05 1.57 0.05 5.59 0.22 
คาใชจายในการขายและบริหาร 26.65 2.60 186.75 8.56 297.71 8.92 215.20 7.10 244.96 9.78 
ขาดทุนจากการดอยคาสิทธกิารเชา 0.00 0.00 0.00 0.00 8.23 0.25 8.23 0.27 0.00 0.00 
ขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคา 0.00 0.00 0.00 0.00 20.00 0.60 20.00 0.66 0.00 0.00 

รวมคาใชจาย 935.51 91.13 2,066.06 94.75 3,181.26 95.30 2,909.28 95.92 2,314.63 92.37 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงนิไดนิติบุคคล 91.04 8.87 114.42 5.25 156.96 4.70 123.59 4.08 191.22 7.63 

ดอกเบี้ยจาย 6.19 0.60 11.54 0.53 26.71 0.80 21.47 0.71 34.91 1.39 
ภาษีเงินไดนติิบุคคล 25.84 2.52 34.89 1.60 49.42 1.48 40.21 1.33 54.05 2.16 

กําไรสุทธิกอนซื้อเงินลงทนุ 59.01 5.75 67.99 3.12 80.84 2.42 61.92 2.04 102.26 4.08 
กําไรสุทธกิอนการซื้อหุน 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 32.30 1.07 0.00 0.00 

กําไรสุทธิของบริษัท 59.01 5.75 67.99 3.12 80.84 2.42 29.62 0.98 102.26 4.08 
กําไรตอหุน (บาท) (มูลคาทีต่ราไว 1 บาทตอหุน) 8.25  1.25  0.57  0.24  0.34   
กําไรตอหุน (Fully Diluted) (บาท) (มูลคาที่ตราไว 1 บาทตอหุน) N/A  N/A  N/A  0.07  0.26  

หมายเหตุ: * บริษัทไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาลดลงจาก 50 ลานบาท เหลือ 30 ลานบาท ในป 2547 ทําใหบริษัทตองบันทึกผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคาจํานวน 20 ลานบาท นอกจากนี้ การลดลง
ของมูลคาเครื่องหมายการคาทําใหบริษัทมีคาตัดจําหนายเครื่องหมายการคาลดลงในป 2547 ดังนั้น เพื่อใหงบการเงินรวมเสมือนป 2547 แสดงผลการดําเนินงานภายหลังการปรับปรุงรายการตางๆ ดังกลาว บริษัทจึงไดมีการปรับปรุงงบกําไร
ขาดทุนรวมเสมือนป 2547 การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนที่แสดงในตารางขางตนแตกตางจากงบกําไรขาดทุนรวมเสมือนที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่งยังไมไดมีการปรับปรุงรายการตางที่กลาวมาขางตน
อยูบางในบางรายการ 
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 งบกระแสเงินสด 

งบการเงนิเฉพาะบรษิัท ‘งบการเงินรวม 
 A B C* D รายการ 

(หนวย: ลานบาท) ป 2546 
(ตรวจสอบ) 

ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน           
กําไรสุทธ ิ 59.01 N/A 80.84 29.62 102.26 

คาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวร 0.32 N/A 15.52 8.60 29.23 
คาตดัจําหนายทรัพยสนิ 0.00 0.00 0.00 0.00   
คาตดัจําหนายคาสิทธกิารเชา 0.00 N/A 1.18 1.18 4.00 
คาตดัจําหนายคาเครื่องหมายการคา 0.00 N/A 1.95 1.95 2.95 
โอนกลับรายการดอยคาสิทธกิารเชา 0.00 N/A 0.00 0.00 -8.23 
ขาดทุนจากการดอยคาสิทธกิารเชา 0.00 N/A 8.23 8.23 0.00 
ขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคา 0.00 N/A 20.00 20.00 0.00 
รายการปรับปรุง 0.97 N/A -0.62 -1.61 6.02 

กําไร (ขาดทุน) จากกิจกรรมดําเนนิงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพยและหนีส้ินดําเนินงาน 60.30 N/A 127.09 67.96 136.23 
สินทรัพยดําเนนิงาน (เพิ่มขึ้น) ลดลง           

ลูกหนี้การคา -4.38 N/A -88.12 -70.68 -7.93 
สินคาคงเหลอื -210.80 N/A 114.10 -56.23 -500.02 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น -9.63 N/A -26.63 -11.95 -8.60 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 0.00 N/A 1.82 0.00 0.00 

หนีส้ินดําเนินงานเพิ่มขึน้ (ลดลง)           
ตั๋วเงินจายและเจาหนีก้ารคา 155.10 N/A -217.35 -82.38 -1.61 
คาใชจายคางจาย 0.00 N/A 37.09 5.41 -5.64 
เจาหนี้กรมสรรพากร 25.23 N/A 37.14 26.15 -0.48 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 7.87 N/A 33.26 18.78 2.27 

เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 23.70 N/A 18.42 -102.94 -385.77 
หมายเหตุ: * เนื่องจากบริษัทไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาลดลงจาก 50 ลานบาท เหลือ 30 ลานบาท ในป 2547 ดังนั้น เพื่อใหงบการเงินรวมเสมือนป 2547 แสดงฐานะทางการเงินที่แทจริงของบริษัทและบริษัทยอย 

บริษัทจึงไดมีการปรับปรุงงบการเงินรวมเสมือนป 2547 ในรายการเครื่องหมายการคา ซึ่งสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทดวย การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหงบการเงินรวมเสมือนที่แสดงในตารางขางตนแตกตางจากงบ
การเงินรวมเสมือนที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่งยังไมไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาเครื่องหมายการคาอยูบางในบางรายการ 
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งบการเงนิเฉพาะบรษิัท ‘งบการเงินรวม 
 A B C* D รายการ 

(หนวย: ลานบาท) ป 2546 
(ตรวจสอบ) 

ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน           
เงินใหกูยืมระยะสัน้ (เพิ่มขึ้น) ลดลง -177.27 N/A 114.19 161.81 0.00 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 0.00 N/A -24.66 -18.46 0.00 
เงินสดจายซื้อเงินลงทนุรอรับคืน 0.00 N/A -56.15 -56.15 0.00 
เงินสดรับจากลูกหนี้อืน่คาเงินลงทนุในหุนสามัญ 0.00 N/A 0.00 0.00 56.15 
สินทรัพยถาวร (เพิ่มขึ้น) ลดลง -0.04 N/A -39.42 -37.67 -54.07 
เงินสดจายซื้อที่ดนิรอรับคืน 0.00 N/A -175.50 -175.50 0.00 
เงินสดรับจากลูกหนี้อืน่คารับคืนเงินคาทีด่ิน 0.00 N/A 0.00 0.00 175.50 
เงินสดจายคาสิทธกิารเชา 0.00 N/A -31.60 -31.60 0.00 
เงินสดจายคาสวนปรับปรุงอาคารบนสทิธิการเชา 0.00 N/A -5.00 -5.00 0.00 
เงินสดจายคาเครื่องหมายการคา 0.00 N/A -50.00 -50.00 0.00 
เงินฝากสถาบันการเงินติดภาระค้าํประกัน (เพิม่ขึ้น) ลดลง 0.00 N/A -70.00 -70.00 -53.49 
อื่นๆ 0.00 N/A 20.16 -3.67 -0.51 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน -177.31 N/A -317.98 -286.23 123.58 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ           
เงินกูยืมระยะสัน้เพิ่มขึน้ (ลดลง) 159.11 N/A 79.43 145.68 359.09 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น (ลดลง) 0.00 N/A 47.45 53.54 -23.91 
เงินสดจายชําระหนีต้ามสัญญาเชาการเงนิ -1.12 N/A -11.01 -2.44 -5.58 
เงินสดรับคาหุนสามัญเพิ่มทุน 5.00 N/A 290.00 290.00 0.00 
เงินสดจายปนผล 0.00 N/A -83.06 -62.78 -61.64 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ 163.00 N/A 322.80 424.00 267.95 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ขึ้น (ลดลง) สุทธิ 9.39 N/A 23.24 34.82 5.77 
เงินสดและรายการเทยีบเทาเงินสดตนงวด 3.79 N/A 31.58 13.18 48.00 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 13.18 N/A 54.81 48.00 53.77 

หมายเหตุ: * เนื่องจากบริษัทไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาลดลงจาก 50 ลานบาท เหลือ 30 ลานบาท ในป 2547 ดังนั้น เพื่อใหงบการเงินรวมเสมือนป 2547 แสดงฐานะทางการเงินที่แทจริงของบริษัทและบริษัทยอย บริษัท
จึงไดมีการปรับปรุงงบการเงินรวมเสมือนป 2547 ในรายการเครื่องหมายการคา ซึ่งสงผลกระทบตอมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัทดวย การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหงบการเงินรวมเสมือนที่แสดงในตารางขางตนแตกตางจากงบการเงินรวม
เสมือนที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของบริษัทซึ่งยังไมไดมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาเครื่องหมายการคาอยูบางในบางรายการ 

 



บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - หนา 105 

12.1.3 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
งบการเงนิรวม 

อัตราสวนทางการเงนิ ป 2546 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2547 (งบเสมือน) 
(ตรวจสอบ) 

ป 2548 
(ตรวจสอบ) 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)       
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.17 1.48 1.29 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.10 0.39 0.33 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A 0.03 -0.67 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 54.48 39.45 19.54 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 6.61 9.13 18.42 
อัตราสวนหมุนเวยีนสนิคาคงเหลือ (เทา) 4.07 7.06 3.47 
ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย (วัน) 88.39 51.01 103.79 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี ้(เทา) 4.89 11.09 14.71 
ระยะเวลาชําระหนี ้(วัน) 73.63 32.46 24.48 
Cash Cycle (วัน) 21.37 27.68 97.74 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร (Profitability Ratio)       
อัตรากําไรขัน้ตน (รอยละ) 13.38 13.75 16.69 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (รอยละ) 4.77 4.75 6.81 
อัตรากําไรสทุธ ิ(รอยละ) 3.12 2.42 4.08 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (รอยละ) 44.93 28.54 26.68 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)       
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 7.76 8.10 8.48 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) N/A 93.94 80.17 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.49 3.35 2.08 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio)       
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 4.79 1.70 2.45 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) N/A 3.54 -8.50 
อัตราการจายเงนิปนผล (รอยละ) N/A 102.75 35.32 

 
12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

การปรับโครงสรางของกลุมบริษัท เอส.อี.ซี. เปนการรวมกิจการของบริษัทที่อยูในกลุมจํานวน 13 บริษัท ดังนั้น เพ่ือใหการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยสะทอนผลการดําเนินงานที่แทจริงของกลุมบริษัท เอส.อี.ซี. ดังนั้น การ
วิเคราะหผลการดําเนินงานในชวงกอนการปรับโครงสราง (ป 2546 และป 2547) จึงพิจารณาจากงบกําไรขาดทุนที่แสดงในงบ
การเงินรวมเสมือน (Column A และ B) ซึ่งไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยเสมือนวาไดมีการปรับโครงสรางบริษัท
ต้ังแตตนปบัญชี สวนการวิเคราะหผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยหลังการปรับโครงสรางนั้น จะพิจารณางบกําไร
ขาดทุนในงบการเงินรวมในป 2548 (Column D) เปนหลัก 

สวนการวิเคราะหฐานะทางการเงินของบริษัทและบริษัทยอยนั้น จะพิจารณางบดุลรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 
และป 2548 (Column C และ D) เปนหลัก เนื่องจากงบดุลรวมดังกลาวไดแสดงฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอยภายหลังการ
ปรับโครงสรางกลุมบริษัทแลว อยางไรก็ดี ในการวิเคราะหสภาพคลองของบริษัทนั้น จะพิจารณางบการเงินเสมือนของบริษัทและ
บริษัทยอยในป 2547 (Column B) และงบการเงินรวมป 2548 (Column D) 
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12.2.1 ผลรวมของการดําเนินงานที่ผานมา 
กลุมบริษัท เอส.อี.ซี. ดําเนินธุรกิจนําเขาและจําหนายรถยนตจากตางประเทศ รวมทั้งมีการใหบริการซอมบํารุงรถยนต โดย

ธุรกิจของกลุมบริษัท เอส.อี.ซี. มีการเติบโตอยางตอเนื่องมาโดยตลอดตั้งแตป 2535 โดยไดพัฒนาจากธุรกิจที่มีเพียง 1 บริษัท เปน
กลุมธุรกิจที่มีบริษัทในเครือรวมทั้งสิ้น 13 บริษัท ดําเนินธุรกิจจําหนายรถยนตนําเขาจากตางประเทศแบบครบวงจร เร่ิมต้ังแตการ
นําเขาและจําหนายรถยนตจากตางประเทศ ไปจนถึงการใหบริการหลังการขาย ตอมากลุมบริษัท เอส.อี.ซี. ไดมีการปรับโครงสราง
การถือหุนและโครงสรางการประกอบธุรกิจของกลุมบริษัทดวยการยุบรวมบริษัทที่มีทั้งหมด 13 บริษัทใหเหลือเพียง 4 บริษัท โดยมี
บริษัท เอส.อี.ซี. ออโต เซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) เปนบริษัทแมถือหุนในบริษัทยอยอีก 3 บริษัท ในสัดสวนรอยละ 99.99 
ของทุนจดทะเบียน 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีผลการดําเนินงานที่เติบโตอยางกาวกระโดด ดังจะเห็นไดจากรายไดรวมที่แสดงในงบ
การเงินรวมเสมือนของบริษัทและบริษัทยอยที่เพ่ิมขึ้นจาก 2,180.48 ลานบาทในป 2546 เปน 3,338.22 ลานบาทในป 2547 หรือ
คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 53.10 การเพิ่มขึ้นของรายไดมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากการขายซึ่งเพิ่มขึ้นจาก 
2,146.64 ลานบาทในป 2546 เปน 3,270.99 ลานบาทในป 2547 ซึ่งเปนผลมาจากการปรับโครงสรางภาษีสรรพสามิตในป 2547 
ซึ่งมีผลบังคับใชในป 2548 อันทําใหรถยนตบางประเภทมีราคาสูงขึ้นหลังจากที่โครงสรางภาษีสรรพสามิตใหมมีผลบังคับใช ดังนั้น 
ผูใชรถยนตจึงตัดสินใจซื้อรถยนตเร็วขึ้นในป 2547 สงผลใหรายไดของบริษัท โดยเฉพาะรายไดจากการขายรถยนตเพ่ิมขึ้นอยางมาก   

โดยปกติแลวรายไดจากการขายของบริษัทนั้นมีลักษณะเปน Seasonal โดยมักจะมีรายไดในไตรมาส 1 และ 4 ที่สูงกวา
รายไดจากการขายในไตรมาส 2 และ 3 เนื่องจากในไตรมาส 4 ตอเนื่องไปยังไตรมาสที่ 1 ของปถัดไป เปนชวงเวลาที่ลูกคามักนิยม
ตัดสินใจซื้อรถยนตใหม นอกจากนี้ในไตรมาสที่ 4 ยังเปนชวงที่บริษัทเขารวมงานมหกรรมยานยนต (Thailand International Motor 
Expo) จึงมีสวนชวยทําใหยอดขายรถยนตในใตรมาส 4 มีจํานวนมากขึ้นดวย อยางไรก็ดี ในจํานวนลูกคาที่จองซื้อรถยนตใน
มหกรรมยานยนต อาจมีลูกคาบางสวนที่ประสงคจะรับรถยนตในชวงตนปถัดไป ดังนั้น รายไดจากการขายในสวนดังกลาวจะบันทึก
เปนรายไดจากการขายในชวงไตรมาส 1 ของปถัดไป และทําใหรายไดในไตรมาส 1 มีจํานวนมากขึ้นดวยเชนกัน  

เมื่อพิจารณารายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งมีจํานวนเทากับ 1,688.89 ลานบาท จะ
เห็นไดวาบริษัทมีรายไดในชวงไตรมาส 4 ป 2548 เปนจํานวนสูงถึง 816.96 ลานบาท สูงกวารายไดเฉลี่ยตอไตรมาสในชวง 3 ไตร
มาสแรกของป 2548 ซึ่งมีจํานวน 562.96 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยในไตรมาส 4 ป 2548 เปน
ผลมาจาก Seasonal ของการขายรถยนตดังที่กลาวมาแลวขางตน นอกจากนี้ การปรับโครงสรางภาษีสรรพสามิตในป 2547 ซึ่งทํา
ใหลูกคาตัดสินใจซื้อรถยนตเร็วขึ้น สงผลใหรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 นอยกวา
ปกติ เนื่องจากลูกคาจํานวนหนึ่งไดซื้อรถยนตไปแลวในชวงปลายป 2547 

ในป 2547-2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรขั้นตนจํานวน 455.03 ลานบาท และ 413.63 ลานบาท ตามลําดับ โดยคดิเปน
อัตรากําไรขั้นตนรอยละ 13.38 ในป 2547 และรอยละ 16.69 ในป 2548 การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนนั้น มีสาเหตุหลักมาจาก
การลดลงของสัดสวนตนทุนขายตอรายไดรวมที่ลดลงจากรอยละ 87.77 ในป 2547 เหลือรอยละ 79.19 ในป 2548 อันเปนผลมา
จากการที่บริษัทมีรุนรถยนตที่จําหนายมากขึ้นกวาเดิม จึงทําใหสามารถตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากขึ้น รวมทั้งรถยนต
รุนใหมๆ ที่บริษัทนําเขามาจําหนายดังกลาว เปนรถยนตรุนที่คูแขงยังไมมีการนําเขามาจําหนาย ดังนั้นจึงทําใหบริษัทสามารถ
กําหนดราคาขายโดยไมเกิดการปรียบเทียบราคาขายกับบริษัทคูแขงอื่นๆ สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น 

บริษัทมีการแกไขงบการเงินป 2547 โดยปรับปรุงราคาทุนของเครื่องหมายการคาจากเดิม 50 ลานบาท เปน 30 ลานบาท 
การปรับปรุงรายการดังกลาวทําใหบริษัทตองบันทึกผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคาจํานวน 20 ลานบาทในป 
2547 ซึ่งการปรับราคาทุนของเครื่องหมายการคา เปนผลใหคาตัดจําหนายเครื่องหมายการคาสําหรับป 2547 ลดลง 1.30 ลานบาท  
เมื่อปรับปรุงผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคาและการลดลงของคาตัดจําหนายเครื่องหมายการคาแลว จะทําให
บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิในงบการเงินรวมเสมือนจํานวน 80.84 ลานบาทในป 2547 จากเดิมที่เคยแสดงไวในงบการเงินรวม
เสมือนป 2547 กอนการแกไขรายการดังกลาวจํานวน 99.54 ลานบาท 
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สําหรับกําไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 นั้นมีจํานวนทั้งสิ้น 102.26 ลานบาท สูงกวากําไรสุทธิในป 2547 ซึ่งมี
จํานวน 80.84 ลานบาท ทั้งนี้ เนื่องจากในป 2547 บริษัทมีการบันทึกผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคาจํานวน 20 
ลานบาท นอกจากนี้ ยังมีการบันทึกผลขาดทุนจากการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดทําการโอนกลับ
รายการดอยคาสิทธิการเชาดังกลาวในป 2548 เนื่องจากบริษัทไดทําการปรับราคาคาเชาที่ดินและอาคารตามสัญญาเชา ทําให
ผลตอบแทนที่คาดวาจะไดรับไมตํ่ากวาราคาทุนของการไดมาซึ่งสิทธิการเชาของบริษัท หากบริษัทมิไดมีการโอนกลับรายการดอย
คาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาทในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยจะมีกําไรสุทธิจํานวนทั้งสิ้น 94.03 ลานบาท  

เมื่อเปรียบเทียบกําไรสุทธิในป 2547 และป 2548 จะเห็นไดวาหากในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมิไดมีการบันทึกผล
ขาดทุนตางๆ จํานวนรวม 28.23 ลานบาทดังกลาว จะทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิประมาณ 109 ลานบาท สูงกวากําไร
สุทธิในป 2548 (ในกรณีที่มิไดโอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาท) อยางไรก็ดี เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิ
ของบริษัทและบริษัทยอย จะเห็นไดวาในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.75 สูงกวาอัตรากําไรสุทธิ
ในป 2547 (ในกรณีที่มิไดบันทึกผลขาดทุนจํานวน 28.23 ลานบาท) ซึ่งเทากับรอยละ 3.27 

สําหรับสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 มีจํานวนเทากับ 1,390.21 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 1,022.83 ลานบาท
ในป 2547 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือทีเพ่ิมขึ้นจาก 347.37 ลานบาทในป 2547 
เปน 842.80 ลานบาทในป 2548 เนื่องจากบริษัทบริษัทมีจํานวนรุนรถยนตที่จําหนายมากขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 ทําให
บริษัทตองมีรถยนตเพ่ือโชวในโชวรูมตลอดจนสํารองเพื่อการสงมอบแกลูกคาไดอยางรวดเร็วเพิ่มขึ้น อีกทั้งบริษัทยังมีสาขาเพิ่มขึ้น
ในป 2548 ทําใหบริษัทตองทําการสํารองรถยนตเพ่ิมขึ้นเพื่อรองรับความตองการของลูกคาที่จะเพิ่มขึ้นดวย 

ในสวนของหนี้สินและสวนของผูถือหุนในป 2548 นั้น บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมทั้งสิ้น 986.68 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 
659.92 ลานบาทในป 2547 การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวมมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินที่เพ่ิมขึ้น
จาก 280.93 ลานบาทในป 2547 เปน 618.85 ลานบาทในป 2548 โดยเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาวเปนแหลงเงินทุนของบริษัทในการ
จัดซื้อสินคาเพื่อรองรับการขยายการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย สําหรับสวนของผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอยในป 
2548 เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 362.91 ลานบาทในป 2547 เปน 403.54 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสุทธิใน
ป 2548 

12.2.2 การวิเคราะหผลการดําเนินงาน 

1. รายได 
บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดรวมในป 2547 จํานวน 3,338.22 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 2,180.48 ลานบาทในป 2546 

อันเปนผลมาจากการปรับโครงสรางอัตราภาษีสรรพสามิต ซึ่งทําใหผูใชรถยนตตัดสินใจซื้อรถยนตเร็วขึ้น สวนรายไดรวมของบริษัท
และบริษัทยอยในป 2548 เทากับ 2,505.85 ลานบาท โดยเมื่อพิจารณาในรายละเอียดของรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอย 
สามารถจําแนกรายไดออกเปน 3 ประเภท ดังนี้ 

หนวย: ลานบาท 
 งบการเงินรวม 

รายการ A B D 
 ป 2546 (งบเสมือน) ป 2547 (งบเสมือน) ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

รายไดจากการขาย 2,146.64 98.45 3,270.99 97.99 2,382.69 95.08 
รายไดจากการบริการ 22.84 1.05 37.78 1.13 95.01 3.79 
รายไดคาเชา - - 1.35 0.04 5.76 0.23 
รายไดอื่น 11.01 0.50 28.10 0.84 22.40 0.89 
รวมรายได 2,180.48 100.00 3,338.22 100.00 2,505.85 100.00 
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- รายไดจากการขาย 
รายไดจากการขายเปนรายไดที่เกิดจากการขายรถยนต ซึ่งรวมถึงอุปกรณเสริมและตกแตงที่ติดต้ังในรถยนตที่

จําหนายดวย  
รายไดจากการขายจัดเปนรายไดหลักของบริษัทและบริษัทยอย โดยคิดเปนสัดสวนสูงถึงกวารอยละ 95 ของรายได

รวม ทั้งนี้ บริษัทและบริษัทยอยจะรับรูรายไดจากการขายเมื่อมีการสงมอบสินคาใหแกลูกคาแลว โดยรายไดจากการขายที่ปรากฏใน
งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย จะบันทึกรายไดที่เกิดขึ้นจากการขายรถยนตของสาขาตางๆ หักดวยรายการขายรถยนต
ระหวางสาขา ดังนั้น เมื่อเปรียบเทียบงบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัท สวนตางของรายไดจากการขายระหวางงบการเงิน
ทั้งสองประเภทจึงเปนกําไรขั้นตนที่บริษัทยอยไดรับจากการขายรถยนตใหแกลูกคาของสาขา  

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 3,270.99 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 2,146.64 ลานบาท
ในป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการปรับโครงสรางอัตราภาษีสรรพสามิตในป 2547 ที่มีผลบังคับใชในป 2548 ซึ่งสงผลให
รถยนตประเภทตรวจการณ (Off-Road) และรถยนตที่มีความจุของกระบอกสูบสูงมีราคาสูงขึ้นภายหลังการปรับโครงสรางอัตรา
ภาษีสรรพสามิต ดวยเหตุดังกลาวผูใชรถยนตจึงตัดสินใจซื้อรถยนตเร็วขึ้นในป 2547 ทําใหรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัท
ยอยเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 52.38 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 อยางไรก็ดี เหตุการณดังกลาวมิใชเหตุการณที่เกิดขึ้นเปนประจําตามปกติ 
ดังนั้น การนํารายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 ไปเปรียบเทียบกับรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัท
ยอยในปอื่นๆ จึงอาจไมสะทอนภาพแนวโนมผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยไดชัดเจนนัก  

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการขายจํานวน 2,382.69 ลานบาท คิดเปนรอยละ 95.08 ของ
รายไดรวมของบริษัท การลดลงของรายไดจากการขายในป 2548 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 เปนผลมาจากการที่ลูกคาสวนหนึ่ง
ไดตัสินใจซื้อรถยนตไปแลวในชวงปลายป 2547 เนื่องจากเกรงวาราคารถยนตจะปรับตัวสูงขึ้น อันเปนผลมาจากการปรับโครงสราง
อัตราภาษีสรรพสามิต  

- รายไดจากการบริการ 
รายไดจากการบริการเปนรายไดที่เกิดขึ้นเมื่อบริษัทและบริษัทยอยมีการใหบริการในศูนยบริการ ไมวาจะเปนการ

ซอมบํารุงหรือการซอมทางเทคนิค โดยรายไดจากการบริการเปนรายไดที่รวมรายไดจากการขายอะไหลและรายไดจากการใหบริการ  
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการบริการจํานวน 37.78 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 22.84 ลานบาทในป 

2546 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 65.41 สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการบริการจํานวน 95.01 ลานบาท 
หรือคิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 151.48 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของรายไดจากการบริการดังกลาวเปน
ผลมาจากการที่บริษัทมีนโยบายเนนการใหบริการมากยิ่งขึ้น เพ่ือสรางความแตกตางและเปนจุดเดนของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับ
ผูนําเขารถยนตอิสระรายอื่นๆ โดยจะเห็นไดจากการที่บริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนรายไดจากการบริการเพิ่มขึ้นจากประมาณรอย
ละ 1.05 ในป 2546 เปนรอยละ 1.13 และรอยละ 3.79 ในป 2547 และป 2548 ตามลําดับ นอกจากนี้ การที่บริษัทและบริษัทยอยมี
ยอดขายรถยนตจํานวนมากในแตละป ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีฐานลูกคาที่นํารถยนตมาเขารับบริการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ยัง
สงผลใหบริษัทและบริษัทยอยมีรายไดจากการบริการเพิ่มขึ้นอีกดวย   

- รายไดคาเชา 
ในป 2547 และป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดคาเชาจํานวน 1.35 ลานบาท และ 5.76 ลานบาท ตามลําดับ 

ซึ่งเปนรายไดที่เกิดจากการที่บริษัทนําที่ดินและอาคารบริเวณถนนพระราม 9 ซึ่งเปนสิทธิการเชาของบริษัทที่ยังไมไดใชในการ
ประกอบธุรกิจออกใหบริษัท ซันยอง (ประเทศไทย) จํากัด เชาระยะสั้นมีอายุสัญญา 3 ป ต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2547 ถึง 30 
กันยายน 2550  
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- รายไดอื่น 
รายไดอื่นประกอบดวยดอกเบี้ยรับและรายไดอื่นๆ ที่ผานมา บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดอื่นคิดเปนประมาณ    

รอยละ 0.50-0.90 ของรายไดรวมทั้งหมดของบริษัท 
หนวย: ลานบาท 

 งบการเงินรวม 
รายการ A B D 

 ป 2546 (งบเสมือน) ป 2547 (งบเสมือน) ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ดอกเบี้ยรับ 9.90 0.45 16.86 0.51 6.79 0.27 
โอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชา - - - - 8.23 0.33 
อื่นๆ 1.11 0.05 11.24 0.34 7.38 0.29 
รวมรายไดอื่น 11.01 0.50 28.10 0.84 22.40 0.89 
รวมรายได 2,180.48 100.00 3,338.22 100.00 2,505.85 100.00 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดอื่นรวมทั้งสิ้น 28.10 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 11.01 ลานบาทในป 2546 โดย
มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยรับ ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทมีเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบุคคลอื่น ลูกหนี้อื่นคาเงินลงทุนใน
หุนสามัญ และลูกหนี้อื่นคารับคืนเงินคาที่ดิน โดยบริษัทไดรับดอกเบี้ยจากลูกหนี้ดังกลาวในอัตรารอยละ 6.25 ตอป ทําใหบริษัทมี
ดอกเบี้ยรับเพ่ิมขึ้นจากป 2546 เปนจํานวนมาก  

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรายไดอื่นรวมทั้งสิ้น 22.40 ลานบาท โดยมีดอกเบี้ยรับจํานวน 6.79 ลานบาท 
ลดลงจากป 2547 เนื่องจากบริษัทไดรับคืนเงินใหกูยืมระยะสั้นแกบุคคลอื่น เงินคาลงทุนในหุนสามัญ และเงินคาที่ดินครบเต็ม
จํานวนในป 2547 แลว จึงไมมีการบันทึกรายการดอกเบี้ยรับสําหรับเงินใหกูยืมดังกลาวอีกในป 2548 อยางไรก็ดี บริษัทมีการบันทึก
การโอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาท ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นจากการที่ในป 2547 บริษัทมีการบันทึกดอย
คาสิทธิการเชาเนื่องจากบริษัทไดนําที่ดินและอาคารดังกลาวออกใหบริษัทที่เกี่ยวของเชาชวงระยะสั้นเปนระยะเวลา 3 ป หากแต
ผลตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดรับจากการใหเชาดังกลาวนอยกวาผลตอบแทนที่บริษัทคาดวาจะไดรับจากการใชประโยชนในการ
ประกอบธุรกิจ และนอยกวามูลคาตนทุนการไดมาและการปรับปรุงอาคารบนสิทธิการเชาดังกลาวของบริษัท อยางไรก็ดี บริษัทได
ทําการปรับอัตราคาเชาที่ดินและอาคารดังกลาว ทําใหผลตอบแทนรวมจากการใหเชาเพิ่มขึ้น บริษัทจึงไดโอนกลับรายการดอยคาใน
ป 2548 การบันทึกการโอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชาทําใหในป 2548 บริษัทมีรายไดอื่นรวมจํานวนใกลเคียงกับรายไดอื่นในป 
2547  

2. ตนทุนขาย  
หนวย: ลานบาท 

 งบการเงินรวม 
รายการ A B D 

 ป 2546 (งบเสมือน) ป 2547 (งบเสมือน) ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ตนทุนขาย 1,862.99 86.79 2,829.85 86.51 1,984.38 83.28 
รายไดจากการขาย 2,146.64 100.00 3,270.99 100.00 2,382.69 100.00 

ตนทุนขายไดแกตนทุนรถยนตที่บริษัทและบริษัทยอยจําหนายใหแกลูกคา ซึ่งรวมถึงตนทุนอุปกรณเสริมและตกแตงที่
ติดต้ังไปกับรถยนตที่จําหนายดวย เมื่อเปรียบเทียบตนทุนขายกับคาใชจายรวมของบริษัทแลว พบวาตนทุนขายเปนคาใชจายที่คิด
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เปนสัดสวนสูงสุด โดยในป 2546-2548 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายคิดเปนสัดสวนสูงถึงรอยละ 83-87 ของคาใชจายรวม 
ตามลําดับ   

ในป 2546-2547 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายรวม 1,862.99 ลานบาท และ 2,829.85 ลานบาท ตามลําดับ สวน
ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนขายจํานวน 1,984.38 ลานบาท เมื่อพิจารณาสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายของ
บริษัทและบริษัทยอย จะเห็นไดวาบริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายลดลงจากรอยละ 86.51 ในป 
2547 เหลือรอยละ 83.28 ในป 2548 ตามลําดับ เปนผลมาจากการที่บริษัทมีรุนรถยนตที่จําหนายมากขึ้นกวาเดิม จึงทําใหสามารถ
ตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากขึ้น รวมทั้งรถยนตรุนใหมๆ ที่บริษัทนําเขามาจําหนายดังกลาว เปนรถยนตรุนที่คูแขงยังไม
มีการนําเขามาจําหนาย ดังนั้นจึงทําใหบริษัทสามารถกําหนดราคาขายโดยไมเกิดการปรียบเทียบราคาขายกับบริษัทคูแขงอื่นๆ 
สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น 

ทั้งนี้ ตนทุนขายจะขึ้นอยูกับประเภทและรุนรถยนตที่บริษัทเลือกมาจําหนายในแตละชวงเวลา โดยสัดสวนตนทุนขาย
ตอรายไดจากการขายของบริษัทและบริษัทยอยจะอยูในชวงประมาณรอยละ 80-90 ของรายไดจากการขาย  

3. ตนทุนบริการ 
หนวย: ลานบาท 

 งบการเงินรวม 
รายการ A B D 

 ป 2546 (งบเสมือน) ป 2547 (งบเสมือน) ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ตนทุนบริการ 16.31 71.41 23.89 63.23 79.69 83.88 
รายไดจากการบริการ 22.84 100.00 37.78 100.00 95.01 100.00 

ตนทุนบริการเปนตนทุนที่เกิดจากการใหบริการในศูนยบริการของบริษัท โดยมีคาอะไหลและวัสดุเปนตนทุนบริการ
หลัก ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 90 ของตนทุนบริการ สวนที่เหลือประมาณรอยละ 10 ของตนทุนบริการเปนคาใชจาย
เกี่ยวกับพนักงานฝายชาง 

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนบริการจํานวน 23.89 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 16.31 ลานบาทในป 2546 
เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากการบริการเพิ่มขึ้น อันเปนผลมาจากการที่บริการมีนโยบายเนนการบริการมากยิ่งขึ้น อยางไรก็ตาม 
สัดสวนตนทุนบริการตอรายไดจากการบริการในป 2547 ลดลงจากรอยละ 71.41 ของรายไดจากการบริการเหลือรอยละ 63.23 ของ
รายไดจากการบริการ  

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีตนทุนบริการจํานวน 79.69 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนตนทุนบริการตอ
รายไดจากการบริการเทากับรอยละ 83.88 การเพ่ิมขึ้นของสัดสวนตนทุนบริการในป 2548 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 เปนผลมา
จากการที่บริษัทมีการจัดการสงเสริมการขายดวยการใหสวนลดคาบริการและคาอะไหลแกลูกคามากขึ้นกวาป 2547 โดยบริษัทคาด
วาผลลัพธที่จะไดจากการสงเสริมการขายดังกลาว จะมีสวนชวยใหลูกคาตัดสินใจซื้อรถยนตจากบริษัทไดงายขึ้น รวมทั้งยังจูงใจให
ลูกคาที่ซื้อรถยนตจากบริษัทนํารถยนตเขามาใชบริการศูนยบริการของบริษัทมากยิ่งขึ้นดวย   

4. คาใชจายในการขายและบริหาร  
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 297.71 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 186.75 ลาน

บาทในป 2546 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 59.42 การเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหารดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของรายไดของบริษัทในป 2547 ซึ่งเพิ่มขึ้นถึงรอยละ 53.10 เมื่อเทียบกับป 2546 สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมี
คาใชจายในการขายและบริหารเทากับ 244.96 ลานบาท คิดเปนรอยละ 9.78 ของรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอย ทั้งนี้ บริษัท
และบริษัทยอยมีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมเพิ่มขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 และป 2547 ซึ่งอยูใน
ระดับประมาณรอยละ 9 ของรายไดรวม การเพิ่มขึ้นของสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวม มีสาเหตุหลักมาจาก
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การเพิ่มขึ้นของคาใชจายสํานักงาน และคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเปนหลัก ซึ่งเปนผลมาจากการปรับโครงสรางธุรกิจที่ทําใหบริษัท
และบริษัทยอยตองรับโอนพนักงาน รวมทั้งซื้อสินทรัพยที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจของบริษัทที่จะปดกิจการ ทําใหบริษัทและบริษัท
ยอยมีคาใชจายดังกลาวเพ่ิมขึ้น นอกจากนี้ บริษัทยังมีการเปดสาขาทองหลอเพ่ิมขึ้นอีก 1 สาขาในเดือนมกราคม 2548 จึงทําใหมี
คาใชจายในการขายและบริหารสําหรับสาขาทองหลอเพ่ิมขึ้นดวย 

5. ขาดทุนจากการดอยคาสิทธิการเชา 
ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีผลขาดทุนจากการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาท ผลขาดทุน

ดังกลาวเกิดจากการปรับโครงสรางทางธุรกิจของกลุมบริษัทในป 2547 ดังนั้นบริษัทจึงไดทําการรับโอนสิทธิการเชาที่ดินและอาคาร 
2 แปลง จากบริษัทที่เกี่ยวของกัน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใชทําเปนโชวรูมและศูนยบริการแหงใหมและใชเปนศูนยบริการของ
สํานักงานใหญ ตามลําดับ แตเนื่องจากแผนงานการเปดโชวรูมและศูนยบริการแหงใหมไดถูกเลื่อนออกไป ดังนั้นในระหวางที่ยัง
ไมไดใชประโยชนในที่ดินและอาคารดังกลาว บริษัทจึงไดนําที่ดินและอาคารดังกลาวออกใหบริษัทที่เกี่ยวของเชาชวงระยะสั้นเปน
ระยะเวลา 3 ป อยางไรก็ดีผลตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดรับจากการใหเชาดังกลาวนอยกวาผลตอบแทนที่บริษัทคาดวาจะไดรับจาก
การใชประโยชนในการประกอบธุรกิจ และนอยกวามูลคาตนทุนการไดมาและการปรับปรุงอาคารบนสิทธิการเชาดังกลาวของบริษัท 
ดังนั้นบริษัทฯ จึงไดบันทึกคาเผื่อการดอยสิทธิการเชาและอาคารศูนยบริการในงบกําไรขาดทุนสําหรับป 2547 เปนจํานวน 8.23 
ลานบาท  

อยางไรก็ดี บริษัทไดทําการปรับคาเชาที่เรียกเก็บเพ่ิมขึ้นจากตั้งแตวันที่ 1 มีนาคม 2549 เปนตนไป โดยอัตราคาเชา
ดังกลาวที่บริษัทเรียกเก็บเปนอัตราที่ใกลเคียงกับคาเชาอาคารที่อยูในบริเวณใกลเคียง ภายหลังจากที่บริษัทปรับคาเชาแลว 
ผลตอบแทนรวมที่บริษัทจะไดรับจากการใหเชาจะเพิ่มขึ้นจนไมตํ่ากวามูลคาตนทุนการไดมาซึ่งสิทธิการเชาและตนทุนการปรับปรุง
อาคารบนสิทธิการเชา โดยบริษัทไดทําการบันทึกการโอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาทแลว    

6. ขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคา 
บริษัทมีการปรับปรุงการบันทึกมูลคาราคาทุนของเครื่องหมายการคาในป 2547 โดยปรับลดราคาทุนของเครื่องหมาย

การคาจากเดิมที่บันทึกไวจํานวน 50 ลานบาท เปน 30 ลานบาท ดังนั้น บริษัทจึงไดทําการบันทึกผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคา
เครื่องหมายการคาจํานวน 20 ลานบาทในป 2547 ทั้งนี้ รายการดังกลาวเปนรายการปรับปรุงที่เกิดขึ้นเฉพาะในป 2547 เทานั้น 

7. ดอกเบี้ยจาย 
ในป 2546 บริษัทและบริษัทยอยมีภาระดอกเบี้ยจายจํานวน 11.54 ลานบาท สวนในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมี

ดอกเบี้ยจายจํานวน 26.71 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของดอกเบี้ยจายมีสาเหตุมาจากการที่บริษัทมีเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น
จาก 92.51 ลานบาทในป 2546 เปน 345.89 ลานบาทในป 2547 โดยเงินกูยืมจากสถาบันการเงินที่เพ่ิมขึ้นเกิดจากความตองการ
เงินทุนหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นเพื่อรองรับการขายรถยนตที่สูงขึ้นอยางมากในป 2547  

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีดอกเบี้ยจายจํานวน 34.91 ลานบาท ทั้งนี้ สัดสวนดอกเบี้ยจายตอรายไดรวม
ของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 0.80 ในป 2547 เปนรอยละ 1.39 ในป 2548 เปนผลมาจากการที่บริษัทและบรษัิทยอย
มีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้นจาก 345.89 ลานบาทในป 2547 เปน 663.05 ลานบาท ในป 2548 เนื่องจากบริษัทมีการ
เปดสาขาใหม 2 แหง คือ สาขาเพชรบุรีตัดใหมและสาขาทองหลอ ดังนั้น บริษัทจึงจําเปนตองมีเงินทุนเพิ่มเติมในการขยายสาขา
และจัดซื้อรถยนตเพ่ือเปนสินคาคงคลังสําหรับสาขาดังกลาว นอกจากนี้ บริษัทและบริษัทยอยยังมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงิน
เพ่ือใชในการจัดซื้อรถยนตเพ่ือเปนสินคาคงคลังสําหรับสาขาอื่นๆ เพ่ิมมากขึ้นดวยเชนกัน ดังจะเห็นไดจากการที่บริษัทและบริษัท
ยอยมีสินคาคงคลังเพิ่มขึ้นจาก 347.37 ลานบาทในป 2547 เปน 842.80 ลานบาท ในป 2548 การเพิ่มขึ้นของสินคาคงคลังดังกลาว
เปนผลมาจากจํานวนรุนรถยนตที่บริษัทและบริษัทยอยจําหนายในป 2548 ที่มีมากขึ้นกวาป 2547 คอนขางมาก ประกอบกับบริษัท
และบริษัทยอยตองทําการสํารองรถยนตเพ่ือจําหนายในชวงงานมหกรรมยานยนต (Thailand International Motor Expo) ที่จัดขึ้น
ในเดือนธันวาคม 2548 ซึ่งสวนหนึ่งจะสงมอบใหแกลูกคาในชวงตนป 2549  
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ปจจุบัน บริษัทอาศัยเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเปนแหลงเงินทุนที่สําคัญในการดําเนินงาน ดังนั้น ในอนาคต
หากอัตราดอกเบี้ยมีการปรับตัวสูงขึ้นก็จะทําใหบริษัทมีตนทุนดอกเบี้ยจายที่เพ่ิมขึ้นอันอาจสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานใน
อนาคตของบริษัทได อยางไรก็ดี ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปในครั้งนี้ บริษัทจะนําเงินที่ไดสวน
หนึ่งไปใชในการชําระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงิน ซึ่งจะทําใหภาระดอกเบี้ย รวมทั้งการพึ่งพิงเงินกูยืมจากสถาบันการเงินของบริษัท
ลดนอยลงได 

8. กําไรสุทธิ 

 งบการเงินรวม 
รายการ ป 2546 

(งบเสมือน) 
ป 2547 

(งบเสมือน) 
ป 2548 

 
กําไร (หนวย : ลานบาท)    
กําไรขั้นตน(1) 290.18 455.03 413.63 
กําไรสุทธิ 67.99 80.84 102.26 
อัตรากําไร (หนวย : รอยละ)     
อัตรากําไรขั้นตน (เปรียบเทียบกับรายไดจากการขายและรายไดจากการบริการ) 13.38 13.75 16.69 
อัตรากําไรสุทธิ (เปรียบเทียบกับรายไดรวม) 3.12 2.42 4.08 

หมายเหตุ: (1) กําไรขั้นตน = (รายไดจากการขาย+รายไดจากการบริการ)-(ตนทุนขาย+ตนทุนบริการ) 

ในป 2546-2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกําไรขั้นตนจํานวน 290.18 ลานบาท 455.03 ลานบาท และ 413.63 ลาน
บาท ตามลําดับ  

สําหรับอัตรากําไรขั้นตนนั้น บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายที่จะรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนใหอยูในระดับประมาณ
รอยละ 15-20 โดยอัตรากําไรขั้นตนในแตละชวงเวลาจะขึ้นอยูกับรุนของรถยนตที่จําหนายและภาวะของแขงขันในชวงนั้นๆ ดังจะ
เห็นไดจากในป 2546-2547 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 13.38 และรอยละ 13.75 ตามลําดับ สวนในป 
2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 16.69 เพ่ิมขึ้นจากในป 2547 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของ
สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขาย ที่เปนผลมาจากการที่บริษัทมีการจําหนายรถยนตรุนใหมที่คูแขงยังไมมีการนําเขามา
จําหนายมากขึ้น ทําใหบริษัทสามารถกําหนดราคาขายโดยไมเกิดการปรียบเทียบราคาขายกับบริษัทคูแขงอื่นๆ   

ในดานกําไรสุทธิป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิเทากับ 80.84 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 67.99 ลานบาทในป 
2546 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 โดยผลกําไรสุทธิในป 2547 จํานวน 
80.84 ลานบาท ไดมีการปรับปรุงผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคาเครื่องหมายการคาจํานวน 20 ลานบาทแลว สวนในป 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีผลกําไรสุทธิเทากับ 102.26 ลานบาท  

เมื่อพิจารณาอัตรากําไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอย จะเห็นไดวาบริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิลดลงจาก
รอยละ 3.12 ในป 2546 เหลือรอยละ 2.42 ในป 2547 ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากการบันทึกผลขาดทุนจากการปรับลดมูลคา
เครื่องหมายการคาและผลขาดทุนจากการดอยคาสิทธิการเชา หากบริษัทและบริษัทยอยไมมีการบันทึกผลขาดทุนดังกลาว จะทําให
อัตรากําไรสุทธิของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เทากับรอยละ 3.27 ซึ่งเปนระดับที่ใกลเคียงกับอัตรากําไรสุทธิในป 2546 สวน
ในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 4.08 การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรสุทธิเมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 
เนื่องมาจากบริษัทมีการโอนกลับรายการดอยคาสิทธิการเชาจํานวน 8.23 ลานบาท หากบริษัทและบริษัทยอยมิไดบันทึกรายการ
ดังกลาว จะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 94.03 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 3.78    

9. อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 ลดลงจากรอยละ 44.93 ในป 2546 เหลือรอยละ 28.54 

เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนที่เพ่ิมขึ้นจาก 151.30 ลานบาทในป 2546 เปน 415.22 ลานบาทในป 2547 ซึ่งเกิดจาก
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การเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทและบริษัทยอยเพื่อสนับสนุนการขยายการดําเนินงานของบริษัท สวนในป 2548 บริษัทและบริษัท
ยอยมีอัตราผลตอบแทนของผูถือหุนเทากับรอยละ 26.68 ซึ่งอยูในระดับใกลเคียงกับอัตราผลตอบแทนผูถือหุนในป 2547 

10. อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยของบริษัทและบริษัทยอยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเพิ่มขึ้นจากรอยละ 7.76 ในป 2546 

เปนรอยละ 8.10 และรอยละ 8.48 ในป 2547 และป 2548 ตามลําดับ โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของกําไรสุทธิ
ของบริษัท  

12.2.3 การวิเคราะหฐานะการเงิน 

1. สินทรัพย 
ณ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 1,022.83 ลานบาท โดยมีสินทรัพยหมุนเวียนจํานวน 

858.71 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 83.95 ของสินทรัพยรวม และมีสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 164.13 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 16.05 ของสินทรัพยรวม  

สวน ณ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 1,390.21 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 ซึ่งมี
สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจาก 858.71 ลานบาท เปน 1,197.98 ลานบาท 

ทั้งนี้ ณ 31 ธันวาคม 2547 และ ณ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสินทรัพยหมุนเวียนประมาณรอยละ 85-90 ของ
สินทรัพยรวม และมีสินทรัพยไมหมุนเวียนประมาณรอยละ 10-15 ของสินทรัพยรวมของบริษัท 

- สินทรัพยหมุนเวียน 
สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอย คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 85-90 ของสินทรัพยรวม โดย 

ประกอบดวยเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ สินคาคงเหลือ เงินใหกูยืมระยะสั้น และสินทรัพย
หมุนเวียนอื่น ดังมีรายละเอียดตอไปนี้ 

(1) เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน 
หนวย: ลานบาท 

 งบการเงินรวม 
รายการ ป 2547 ป 2548 

 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 48.00 4.69 53.77 3.87 
เงินฝากสถาบันการเงินติดภาระค้ําประกันระยะสั้น 70.00 6.84 123.49 8.88 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินรวม 118.00 11.53 177.26 12.75 
สินทรัพยรวม 1,022.83 100.00 1,390.21 100.00 

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 มีจํานวนรวมทั้งสิ้น 118.00 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 11.53 ของสินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอย สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินสดและเงินฝากธนาคาร
รวมทั้งสิ้น 177.26 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 ในอัตรารอยละ 50.22 โดยการเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน เปน
การเพิ่มขึ้นของเงินฝากสถาบันการเงินที่ติดภาระค้ําประกัน เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น
ในป 2548 จึงตองมีหลักทรัพยคํ้าประกันเงินกูยืมเพ่ิมเติม ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีเงินฝากสถาบัน
การเงินที่ติดภาระคํ้าประกันจํานวนทั้งสิ้น 123.49 ลานบาท โดยอยูในรูปของเงินฝากประจําจํานวน 0.49 ลานบาท บัตรเงินฝาก
จํานวน 85.50 ลานบาท และตั๋วสัญญาใชเงินจํานวน 37.50 ลานบาท 



บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 - หนา 114 

(2) ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีการจําหนายรถยนตและอะไหลใหแกลูกคาของบริษัท และจําหนายรถยนต

ใหแกกิจการที่เกี่ยวของกันเพื่อนําไปจําหนายตอใหแกลูกคา ดังนั้น ลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอยจึงสามารถแบงออกได
เปน ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ และลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน โดยมีสัดสวนลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับที่เกิดจากการ
จําหนายสินคาใหแกลูกคาคิดเปนสัดสวนกวารอยละ 90 ของลูกหนี้การคารวมของบริษัทและบริษัทยอย และสวนที่เหลืออกีเลก็นอย
เปนลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน ดังรายละเอียดตอไปนี้ 

หนวย: ลานบาท 
 งบการเงินรวม 

รายการ ป 2547 ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 113.49 92.28 130.60 99.98 
ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 9.49 7.72 0.02 0.02 
ลูกหนี้การคารวม 122.98 100.00 130.62 100.00 

บริษัทและบริษัทยอยมีสัดสวนลูกหนี้การคารวมตอรายไดจากการขายและรายไดจากการบริการอยูในระดับตํ่า 
หรือคิดเปนสัดสวนเพียงรอยละ 3-5 ของรายไดจากการขายและรายไดจากการบริการ เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายการ
จําหนายรถยนตแบบชําระดวยเงินสดเปนหลัก มีเพียงบางกรณีเทานั้นที่เปนการจําหนายแบบใหเครดิตทางการคา โดยการพิจารณา
ใหเครดิตทางการคา บริษัทและบริษัทยอยจะพิจารณาจากฐานะการเงินและเครดิตความนาเชื่อถือของลูกคาแตละรายเปนสําคัญ 
นอกจากนี้ ในบางครั้งการใหเครดิตทางการคายังถูกใชเปนเครื่องมือสงเสริมการขายอีกทางหนึ่งดวย 

อยางไรก็ดี ลูกคาที่ซื้อรถยนตจากบริษัทและบริษัทยอยที่ชําระดวยเงินสด ยังสามารถแบงออกเปน 2 กลุม คือ 
กลุมที่ไมไดจัดสินเชื่อเชาซื้อรถยนตกับสถาบันการเงินและกลุมที่จัดสินเชื่อเชาซื้อรถยนตกับสถาบันการเงิน โดยในกลุมหลังซึ่งเปน
ลูกคาที่จัดสินเชื่อเชาซื้อรถยนตกับสถาบันการเงินนั้น บริษัทจะทําการสงมอบรถยนตใหแกลูกคาและบันทึกเปนลูกหนี้การคา ก็
ตอเมื่อบริษัทไดรับการยืนยันจากสถาบันการเงินที่ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคาวาไดมีการอนุมัติรายการสินเชื่อเชาซื้อ
รถยนตรายนั้นๆ แลวเทานั้น หลังจากนั้นอีกประมาณ 10 – 15 วัน บริษัทจึงจะไดรับชําระคารถยนตจากสถาบันการเงินที่ใหบริการ
สินเชื่อเชาซื้อรถยนตดังกลาว ซึ่งที่ผานมาบริษัทยังไมเคยมีปญหาในการเรียกเก็บเงินคารถยนตดังกลาวจากสถาบันการเงินที่
ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแตอยางใด  

ณ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคารวม 130.62 ลานบาท เมื่อพิจารณาระยะเวลาเก็บ
หนี้เฉลี่ยของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 และป 2548 ซึ่งเทากับ 10 วัน และ 19 วัน ตามลําดับ จะเห็นไดวาอยูในระยะเวลาที่
ใกลเคียงกับระยะเวลาการเรียกเก็บเงินจากสถาบันการเงินที่ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนต  
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หนวย: ลานบาท 
 งบการเงินรวม 
 ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ  ลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 

รายการ ป 2547 ป 2548 ป 2547 ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ต๋ัวเงินรับ/ลูกหนี้ท่ียังไมถึงกําหนดชําระ 29.80 26.26 116.21 88.98 8.43 88.83 - - 
ลูกหนี้การคา         
   อายุหน้ี 1-30 วัน 75.27 66.32 13.14 10.06 0.48 5.06 0.02 100.00 
   อายุหน้ี 31-60 วัน 0.68 0.60 0.89 0.68 0.45 4.74 - - 
   อายุหน้ี 61-90 วัน 7.66 6.75 0.50 0.38 0.13 1.37 - - 
   อายุหน้ี 91-180 วัน 0.09 0.08 0.19 0.15 - - - - 
   อายุหน้ี 181-360 วัน - - - - - - - - 
หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 0.00 0.00 (0.29) (0.22) 0.00 0.00 0.00 0.00 
ลูกหนี้การคารวม 113.49 100.00 130.61 100.00 9.49 100.00 0.21 100.00 

หมายเหตุ: รายละเอียดลูกหนี้การคาจากงบการเงินรวม 

ในป 2547 และป 2548 ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับของบริษัทและบริษัทยอย สวนใหญเปนต๋ัวเงินรับและ
ลูกหนี้การคาที่มีอายุหนี้ไมเกิน 30 วัน คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 77-99 ของลูกหนี้การคารวมของบริษัท ซึ่งจํานวนลูกหนี้
ดังกลาวเกิดจากความคลาดเคลื่อนในรอบการชําระเงินของลูกหนี้กับวันปดรอบระยะเวลาบัญชีของบริษัทเทานั้น  

สวนลูกหนี้การคาบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกันในป 2547 และป 2548 เปนลูกหนี้ที่ยังไมถึงกําหนด
ชําระและลูกหนี้การคาที่มีอายุหนี้นอยกวา 30 วันรวมกันสูงถึงรอยละ 93.89 และรอยละ 100.00 ของลูกหนี้การคาบริษัทยอยและ
กิจการที่เกี่ยวของกัน ตามลําดับ 

โดยปกติบริษัทไมมีการตั้งคาเผื่อสงสัยหนี้จะสูญจากลูกหนี้การคา เนื่องจากบริษัทไมเคยมีหนี้ที่เรียกเก็บเงิน
จากลูกหนี้ไมได นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายการขายสินคาเปนเงินสดเปนหลัก ดังนั้นลูกหนี้การคาที่เกิดขึ้นสวนใหญจึงเปนเพียง
การรอเรียกเก็บเงินจากบริษัทที่ใหบริการสินเชื่อเชาซื้อรถยนตแกลูกคาของบริษัทเทานั้น โดยมีระยะเวลาในการเรียกเก็บเงิน
ประมาณ 10-15 วัน ดังนั้นจึงทําใหบริษัทมีสัดสวนลูกหนี้การคาเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมของบริษัทอยูในระดับคอนขางต่ํา การตั้ง
คาเผื่อสงสัยหนี้จะสูญในแตละชวงเวลา บริษัทจะพิจารณาจากลูกหนี้การคาเปนกรณีๆ ไป โดยจะประมาณการจากจํานวนหนี้ที่
คาดวาจะเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได จึงจะเห็นไดวาบริษัทไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญในป 2547 แตอยางใด สวนในป 2548 
บริษัทมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.29 ลานบาท การตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวนดังกลาวเปนการตั้งคาเผื่อสําหรับ
ลูกหนี้การคาที่มีอายุหนี้เกิน 90 วันทั้งจํานวน  

(3) สินคาคงเหลือ 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือจํานวน 842.80 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 

ซึ่งมีจํานวน 347.37 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือมีสาเหตุหลักมาจาก 1) บริษัทมีจํานวนรุนรถยนตที่จําหนายมากขึ้น 
โดยในป 2548 บริษัทมีรถยนตจําหนายประมาณ 45 รุน ในขณะที่ในป 2547 บริษัทมีรถยนตจําหนายเพียงประมาณ 35 รุนเทานั้น 
ทําใหบริษัทตองมีรถยนตเพ่ือโชวในโชวรูมตลอดจนสํารองเพื่อการสงมอบแกลูกคาไดอยางรวดเร็วเพิ่มขึ้น และ 2) บริษัทมีการ
สํารองรถยนตเพ่ือจําหนายแกลูกคาในชวงงานมหกรรมยานยนต (Thailand International Motor Expo) ที่จัดขึ้นในเดือนธันวาคม 
2548 ซึ่งลูกคาบางสวนจะรับรถยนตในชวงตนป 2549  

เมื่อเปรียบเทียบมูลคาสินคาคงเหลือ จะเห็นไดวาบริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือ ณ 31 ธันวาคม 2548 
เพ่ิมขึ้นอยางมากจากป 2547 อยางไรก็ดี ในป 2547 ปริมาณสินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวนนอยกวาปกติ 
เนื่องจากมีการเพิ่มขึ้นอยางมากของยอดจําหนายรถยนต โดยเมื่อพิจารณาจากสัดสวนสินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอยตอ
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สินทรัพยรวมของบริษัทในป 2547 เทากับรอยละ 33.96 ในขณะที่ในป 2548 สัดสวนสินคาคงเหลือเทากับรอยละ 60.62 ของ
สินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอย และเมื่อพิจารณาสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยรวมของบริษัทในป 2546 จะเห็นวาอยู
ในระดับรอยละ 52.19 จึงจะเห็นไดวาสัดสวนสินคาคงเหลือตอสินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 อยูในระดับที่ไมสูง
กวาปกติ 

สินคาคงเหลือของบริษัทและบริษัทยอยประกอบดวยรถยนต และอะไหลและอุปกรณเสริม งานระหวางซอม 
และสินคาระหวางทาง โดยที่ผานมาในป 2547 และป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินคาคงเหลือคิดเปนสัดสวนรอยละ 40.45 และ
รอยละ 70.35 ของสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท ตามลําดับ โดยรถยนตเปนสินคาคงเหลือที่คิดเปนสัดสวนสูงสุด โดยมีมูลคา ณ 31 
ธันวาคม 2547 และ ณ 31 ธันวาคม 2548 เทากับ 251.00 ลานบาท และ 770.48 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 71.95 และ
รอยละ 90.77 ของมูลคาสินคาคงเหลือรวม (กอนหักคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง) ตามลําดับ 

หนวย: ลานบาท 
 งบการเงินรวม 

รถยนต ป 2547 ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

อายุ 1-30 วัน 109.03 43.44 278.86 36.19 
อายุ 31-60 วัน 39.59 15.77 208.54 27.07 
อายุ 61-90 วัน 36.28 14.45 38.93 5.05 
อายุ 91-180 วัน 50.18 19.99 114.43 14.85 
อายุ 181-360 วัน 10.27 4.09 113.97 14.79 
อายุ 360-720 วัน 5.65 2.25 15.75 2.05 
อายุมากกวา 720 วัน - - - - 
รวม 251.00 100.00 770.48 100.00 

ในการจําหนายรถยนตของบริษัทนั้น โดยปกติสําหรับรถยนตรุนที่บริษัทมุงทําตลาดและมียอดจําหนาย
คอนขางสูง จะใชเวลาในการขายประมาณ 3 เดือน ตามแตประเภทรถยนต รุน ราคา และความนิยมของลูกคาในชวงเวลานั้นๆ เปน
สําคัญ นอกจากนี้ ในบางครั้งยังขึ้นอยูกับ Supply ของรถยนตรุนดังกลาว ทั้งในและตางประเทศดวย 

นอกเหนือจากรถยนตรุนที่บริษัทมุงทําตลาดแลว เพ่ือเปนการโฆษณาประชาสัมพันธบริษัท ตลอดจนสรางสีสัน
และดึงดูดลูกคาใหเขามายังโชวรูม บริษัทจึงมีการสั่งรถยนตรุนที่มีลักษณะพิเศษ เชน Super Car เขามาจําหนายดวย โดยสั่งเขามา
จําหนายเพียงรุนละ 1-2 คัน เทานั้น และเนื่องจากรถยนตในกลุมนี้มักมีการจําหนายที่ชากวาปกติ โดยอาจใชเวลาในการขาย
ประมาณ 6-12 เดือน 

เมื่อพิจารณาระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทและบริษัทยอย จะเห็นไดวาบริษัทและบริษัทยอยมี
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นจาก 52 วันในป 2547 เปน 104 วันในป 2548 การเพิ่มขึ้นของระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเปนผลมา
จากการที่บริษัทและบริษัทยอยมีการจําหนายรถยนตในป 2547 ที่เร็วกวาปอื่นๆ รวมทั้งป 2548 คอนขางมาก อันเปนผลจากการ
ปรับโครงสรางอัตราภาษีสรรพสามิตรถยนต ดังที่กลาวมาแลว อยางไรก็ดี เมื่อเปรียบเทียบระยะเวลาในการขายสินคาเฉลี่ยในป 
2546 ซึ่งเทากับ 89 วันแลว จะเห็นไดวาบริษัทมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉลี่ยเพิ่มขึ้นไมมากนักในป 2548 นอกจากนี้ เมื่อ
เปรียบเทียบระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยและเวลาในการขายรถยนตโดยปกติของบริษัทซึ่งจะใชเวลาประมาณ 3 เดือนสําหรับรถยนต
ที่อยูในความนิยมของลูกคา จะเห็นไดวาในป 2548 ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของบริษัทซึ่งเทากับ 104 วัน มากกวาเวลาที่ใชในการ
ขายรถยนตปกติของบริษัทในรุนที่อยูในความนิยมของลูกคาเพียงเล็กนอยเทานั้น เปนผลมาจากการที่บริษัทมีรถยนตรุนที่มีลักษณะ
พิเศษที่อาจใชเวลาในการขายนานกวาปกติ ดังที่กลาวมาขางตน จึงทําใหระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยของษริษัทมากกวา 3 เดือน 

ในป 2547 และป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรถยนตที่มีอายุไมเกิน 180 วัน จํานวน 235.08 ลานบาท และ 
640.76 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 93.66 และรอยละ 83.16 ของมูลคารถยนตรวม ตามลําดับ สวนรถยนตที่มีอายุเกิน 180 วัน
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นั้น คิดเปนสัดสวนเพียงรอยละ 6.35  ของมูลคารถยนตรวมในป 2547 ในขณะที่ในป 2548 สัดสวนรถยนตที่มีอายุเกิน 180 วัน 
เพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 16.84 ของมูลคารถยนตรวม การเพิ่มขึ้นดังกลาว เนื่องมาจากยอดจําหนายรถยนตในชวงตนป 2548 ที่ลดลง
จากชวงเดียวกันของปกอนคอนขางมาก อันเปนผลมาจากการปรับโครงสรางภาษีสรรพสามิตในชวงปลายป 2547 ซึ่งทําใหลูกคา
ของบริษัทสวนหนึ่งไดตัดสินใจซื้อรถยนตเร็วขึ้น 

อยางไรก็ดี เมื่อพิจารณาเฉพาะรถยนตที่มีอายุเกิน 360 วัน ซึ่งนานกวาระยะเวลาในการจําหนายรถยนต
โดยทั่วไปของบริษัท ทั้งรถยนตรุนที่บริษัทมุงทําตลาด และรถยนตรุนที่มีลักษณะพิเศษตามที่ไดกลาวมาขางตน จะพบวา ณ 31 
ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีรถยนตที่มีอายุเกิน 360 วัน เพียง 15.75 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนเพียงรอยละ 2.05 ของ
มูลคารถยนตรวมของบริษัทและบริษัทยอยเทานั้น ซึ่งเปนระดับที่ใกลคียงกับป 2547 ซึ่งเทากับรอยละ 2.25  

ทั้งนี้ สินคาคงเหลือที่แสดงในงบการเงินของบริษัทและบริษัทยอยไดมีการบันทึกคาเผื่อมูลคาสินคาคงเหลือ
จํานวน 1.49 ลานบาทและ 6.07 ลานบาทในป 2547 และป 2548 ตามลําดับ โดยคาเผื่อมูลคาสินคาคงเหลือดังกลาวคิดเปน
สัดสวนเพียงรอยละ 0.43 และรอยละ 0.72 ของมูลคาสินคาคงเหลือรวม ตามลําดับ สัดสวนคาเผื่อมูลคาสินคาคงเหลือเปรียบเทียบ
กับมูลคาสินคาคงเหลืออยูในระดับตํ่า เนื่องจากสินคาคงเหลือสวนใหญซึ่งไดแกรถยนตมีการบันทึกบัญชีตามราคาตลาดอยูแลว 
สวนอะไหลและอุปกรณเสริมสวนใหญก็มักจะทําจากวัสดุจําพวกโลหะ ดังนั้นการเสื่อมสภาพจึงมีนอยมาก นอกจากนี้ สินคา
คงเหลือทั้งรถยนตและอะไหลและอุปกรณเสริมนั้น โดยปกติจะมีการปรับราคาขึ้นเปนประจําทุกป จากเหตุผลดังกลาว บริษัทจึงมี
การตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงเปนจํานวนไมมากนัก 

(4) เงินใหกูยืมระยะสั้น 
เงินใหกูยืมระยะสั้น ประกอบดวย เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบุคคลอื่น เงินใหกูยืมระยะสั้นแกกรรมการ และเงินให

กูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน อยางไรก็ดี ณ 31 ธันวาคม 2547 และ 31 ธันวาคม 2548 ไมปรากฏรายการ
เงินใหกูยืมทั้ง 3 รายการดังกลาวในงบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยแตอยางใด มีเพียงงบการเงินเฉพาะของบริษัทเทานั้นที่
ปรากฏรายการเงินกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 49.19 ลานบาท และ 70.44 ลานบาท ตามลําดับ  

เงินใหกูยืมระยะสั้นแกบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน เกิดจากการที่บริษัทมีสภาพคลองสวนเกินในบาง
ชวงเวลา ดังนั้นเพื่อเปนการบริหารจัดการสภาพคลองใหเกิดประโยชนสูงสุด บริษัทจึงไดใหบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกันกูยืม
เงินเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานของบริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน 

(5) สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวนเทากับ 270.36 ลานบาท และ 47.30 ลานบาท ในป 

2547 และป 2548 ตามลําดับ โดยสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนอื่นตอสินทรัพยรวมจะเทากับประมาณรอยละ 2-4 ยกเวนในป 2547 
ซึ่งมีสัดสวนสูงถึงรอยละ 26.43 เนื่องจากบริษัทมีรายการลูกหนี้อื่นคาลงทุนในหุนสามัญ และลูกหนี้อื่นคารับคืนเงินคาที่ดิน ซึ่งเปน
รายการลูกหนี้ที่เกิดขึ้นเฉพาะในป 2547 เทานั้น 

หนวย: ลานบาท 
 งบการเงินรวม 

รายการ ป 2547 ป 2548 
 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ลูกหนี้อื่นคาเงินลงทุนในหุนสามญั 56.15 5.49 - - 
ต๋ัวเงินรับและลูกหนี้อื่นคารับคืนเงินคาที่ดิน 175.50 17.16 - - 
ลูกหนี้กรมสรรพากรและภาษีซ้ือรอนําสง 18.77 1.84 27.90 2.33 
ดอกเบี้ยคางรับ 9.55 0.93 - - 
อื่นๆ 10.38 1.01 19.40 1.62 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่นรวม 270.36 26.43 47.30 3.40 
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 งบการเงินรวม 
รายการ ป 2547 ป 2548 

 จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 
สินทรัพยรวม 1,022.83 100.00 1,197.98 100.00 

ลูกหนี้อื่นคาลงทุนในหุนสามัญ เปนลูกหนี้ที่เกิดจากการที่บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด 
(มหาชน) ทําสัญญาซื้อขายหุนจากผูถือหุนของบริษัท เอส.อี.ซี. กรุป พหลโยธิน จํากัด ในป 2547 แตผูขายหุนไมสามารถดําเนนิการ
ตามเงื่อนไขในสัญญาซื้อขายหุนไดสําเร็จ ผูขายหุนดังกลาวจึงตองคืนเงินคาหุนพรอมดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 6.25 ตอป โดยในป 
2548 บริษัทไดรับเงินคาหุนพรอมดอกเบี้ยคืนครบจํานวนแลว 

 ต๋ัวเงินรับและลูกหนี้อื่นคารับคืนเงินคาที่ดินจํานวน 175.50 ลานบาท เปนลูกหนี้ที่เกิดจากการที่บริษัท เอส.อี.
ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) ทําสัญญาจะซื้อจะขายที่ดินในป 2547 เพ่ือดําเนินโครงการผลิตอะไหลรถยนตรวมทั้ง
จัดทําคลังอะไหลสําหรับบริษัทในกลุม หากแตผูขายที่ดินไมสามารถดําเนินการโอนกรรมสิทธิ์ใหแกบริษัทไดภายในระยะเวลาที่
กําหนด ผูขายที่ดินจึงตองคืนเงินคาที่ดินใหแกบริษัทพรอมดอกเบี้ยรอยละ 6.25 ตอป และในป 2548 ลูกหนี้ดังกลาวไดชําระเงินคืน
ครบเต็มจํานวนแลว ทั้งนี้ บริษัทไมมีนโยบายที่จะซื้อที่ดินดังกลาวเพื่อดําเนินโครงการที่กลาวมาขางตนอีกในอนาคต 

ณ 31 ธันวาคม 2547 และ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้กรมสรรพากรและภาษีซื้อรอนําสง
จํานวน 18.77 ลานบาท และ 27.90 ลานบาท ตามลําดับ โดยลูกหนี้กรมสรรพากรและภาษีซื้อรอนําสงสวนใหญเปนภาษีมูลคาเพิ่ม
ที่เกิดจากการซื้อรถยนตเพ่ือจําหนายของบริษัท ตามแบบ ภ.พ. 36 ซึ่งยังไมไดนําสงภาษี ดังนั้นจึงทําใหบริษัทยังไมสามารถใชสิทธิ
ขอคืนภาษีดังกลาวได   

- สินทรัพยไมหมุนเวียน 
สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทและบริษัทยอยคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 10-15 ของสินทรัพยรวม ซึ่งคิดเปน

สัดสวนไมมากนักเมื่อเทียบกับสินทรัพยรวมของบริษัท เนื่องจากบริษัทดําเนินธุรกิจเปนผูนําเขาและจําหนายรถยนตในลักษณะการ
ซื้อมาขายไป ทําใหสินทรัพยของบริษัทจึงเปนสินคาคงเหลือเปนสวนใหญ  

ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยไมหมุนเวียนรวมทั้งสิ้น 164.13 ลานบาท ซึ่งสินทรัพยไมหมุนเวียน
ดังกลาวนับรวมถึงสินทรัพยที่บริษัทและบริษัทยอยซื้อจากบริษัทที่จะหยุดดําเนินกิจการภายหลังจากการปรับโครงสรางธุรกิจของ
กลุมบริษัทในเดือนสิงหาคม 2547  

สําหรับในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้นเปน 192.23 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมา
จากการเพิ่มขึ้นของอาคารและอุปกรณ อันเนื่องมาจากการเปดสาขาทองหลอเพ่ิมเติมในเดือนมกราคม 2548 ซึ่งทําใหบริษัทตองมี
การลงทุนเพิ่มเติมเพ่ือรองรับการขยายธุรกิจในสาขาดังกลาว    

2. สภาพคลอง 
- กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน   
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากการกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 18.42 ลานบาท สวนในป 2548 

บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน (385.77) ลานบาท โดยกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานที่
ติดลบในป 2548 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินคาคงเหลือ ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทและบริษัทยอยมีจํานวนรุนรถยนต
ที่จําหนายมากขึ้น อีกทั้งยังมีสินคาที่จําหนายในงานมหกรรมยานยนตที่จัดขึ้นในเดือนธันวาคม 2548 โดยลูกคาที่ซื้อรถยนตในงาน
สวนหนึ่งจะรับรถยนตในชวงตนป 2549 การที่บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานที่ติดลบในป 2548 นั้น 
สงผลใหอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดของบริษัทและบริษัทยอยลดลงจาก 0.03 เทาในป 2547 เหลือ (0.67) เทาในป 2548 
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- กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (317.98) ลานบาท เปนผลมาจากการ

ลงทุนในสินทรัพยตางๆ ไดแก การซื้อสิทธิการเชาและการปรับปรุงอาคารบนสิทธิการเชาเพื่อดําเนินการในสาขาตางๆ ของบริษัท
และบริษัทยอย และการซื้อเครื่องหมายการคา “S.E.C” เปนจํานวน 50 ลานบาท นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัทมีการลงทุนในหุน
สามัญของบริษัท เอส.อี.ซี. กรุป พหลโยธิน จํากัด และมีการลงทุนในที่ดิน จํานวนรวมทั้งสิ้น 231.65 ลานบาท  

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ 123.58 ลานบาท สาเหตุหลักมาจาก
การที่บริษัท เอส.อี.ซี. ออโตเซลส แอนด เซอรวิส จํากัด (มหาชน) ไดยกเลิกการลงทุนในบริษัท เอส.อี.ซี. กรุป พหลโยธิน จํากัด 
รวมทั้งยกเลิกสัญญาซื้อขายที่ดินที่กลาวมาขางตน ทําใหบริษัทไดรับชําระคืนเงินลงทุนในหุนสามัญและเงินคาที่ดินดังกลาว จํานวน 
231.65 ลานบาท 

- กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานและกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนรวมกัน 

(299.56) ลานบาท ดังนั้น บริษัทจึงทําการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากเดิม 10 ลานบาทในป 2546 เปน 300 ลานบาทในป 2547 เพ่ือ
รองรับความตองการใชเงินดังกลาว ทําใหในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 322.80 
ลานบาท ตอมาในป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินรวม 267.95 ลานบาท ซึ่งมาจากเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินที่บริษัทและบริษัทยอยกูยืมเพ่ือใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงาน  

- อัตราสวนสภาพคลอง 
ในป 2546-2548 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทและบริษัทยอยเทากับ 1.17 เทา 1.48 เทา และ 1.29 เทา 

ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนสภาพคลองในป 2547 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 เนื่องมาจากบริษัทและบริษัทยอยมี
สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้น โดยสินทรัพยหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นเปนการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและสินทรัพยหมุนเวียนอื่น อันไดแก 
ลูกหนี้คาเงินลงทุนในหุนสามัญและลูกหนี้คารับคืนเงินคาที่ดินเปนหลัก สวนในป 2548 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทและบริษัท
ยอยลดลงเล็กนอย เนื่องจากบริษัทไดรับชําระคืนเงินคาเงินลงทุนในหุนสามัญและเงินคาที่ดิน ทําใหสินทรัพยหมุนเวียนของบริษัท
ลดลง จากอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทและบริษัทยอยซึ่งอยูในระดับเกินกวา 1 เทา จะเห็นไดวาบริษัทและบริษัทยอยไมมี
ปญหาในการชําระคืนหนี้สินหมุนเวียนแตอยางใด 

สําหรับอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เพ่ิมขึ้นจาก 0.10 เทาในป 2546 เปน 
0.39 เทา เนื่องจากในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นจาก 26.70 ลานบาทในป 2546 เปน 118.57 ลานบาท 
อันเปนผลมาจากการที่บริษัทมีรายไดจากการขายรถยนตเพ่ิมขึ้นอยางมากในป 2547 สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมี
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วลดลงเล็กนอยเหลือ 0.33 เทา เนื่องมาจากการลดลงของลูกหนี้การคาของบริษัทและบริษัทยอย จาก
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทที่อยูในระดับ 0.33 เทา ณ 31 ธันวาคม 2548 แสดงใหเห็นวาบริษัทมีสินทรัพยที่มีสภาพ
คลองหมุนเร็วที่สามารถชําระหนี้สินหมุนเวียนไดประมาณรอยละ 30 ของหนี้สินหมุนเวียนทั้งหมด อยางไรก็ตาม คาดวาบริษัทจะไม
มีปญหาในการชําระหนี้สินหมุนเวียนแตอยางใด เนื่องจากบริษัทมีสินคาคงเหลือที่มีสภาพคลองดี โดยสวนใหญเปนรถยนตที่
สามารถเปลี่ยนเปนเงินสดเพื่อนําเงินมาชําระหนี้สินหมุนเวียนไดคอนขางงายเมื่อเทียบกับสินคาคงเหลือประเภทอื่นๆ เชน วัตถุดิบ 
เปนตน  

- Cash Cycle 
Cash Cycle สะทอนถึงระยะเวลาที่ใชในการหมุนเงินสดในการดําเนินธุรกิจของบริษัท ซึ่งปจจัยที่สงผลกระทบตอ

Cash Cycle ประกอบดวยระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย และระยะเวลาการชําระหนี้ โดยที่จํานวนวันของ Cash 
Cycle ที่ตํ่า สะทอนถึงความสามารถในการหมุนเงินสดที่เร็ว ซึ่งเปนผลดีตอการดําเนินงานของบริษัท 
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ในป 2547 บริษัทและบริษัทยอยมี Cash Cycle เทากับ 28 วัน เพ่ิมขึ้นเล็กนอยจาก 22 วันในป 2546 การเพ่ิมขึ้น
ของ Cash Cycle ดังกลาวเกิดจากการที่บริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาชําระหนี้นอยลง จากเดิมที่มีระยะเวลาในการชําระหนี้ 74 
วันในป 2546 เหลือ 33 วันในป 2547 อันเนื่องมาจากการที่บริษัทปรับเปล่ียนการจัดซื้อรถยนตจากการสั่งซื้อจากตางประเทศมา
เปนการซื้อในประเทศมากขึ้น เพ่ือใหสามารถสงมอบรถยนตไดทันความตองการของลูกคา ประกอบกับการที่ Supplier ตางประเทศ
เร่ิมมีการนํารถยนตเขามาจําหนายในประเทศ บริษัทจึงสั่งซื้อรถยนตจาก Supplier ดังกลาวมากขึ้นเพื่อใหบริษัทสามารถบริหาร
สินคาคงคลังและบริหารความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศไดอยางมีประสิทธิภาพมากยิ่งขึ้น ซึ่งการซื้อรถยนตใน
ประเทศนั้น บริษัทจะชําระเงินในวันที่รับมอบรถยนต ซึ่งแตกตางจากการซื้อรถยนตจากตางประเทศที่บริษัทจะยังไมตองชําระเงินคา
รถยนตในทันที อยางไรก็ดี ถึงแมวาบริษัทและบริษัทยอยจะมีระยะเวลาในการชําระหนี้สั้นลง หากบริษัทและบริษัทยอยก็สามารถ
จําหนายสินคาไดเร็วขึ้น โดยจะเห็นไดจากระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยที่ลดลงจาก 89 วันในป 2546 เปน 52 วันในป 2547 จึงทําให 
Cash Cycle ของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 เพียงเล็กนอย    

สวนในป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมี Cash Cycle เทากับ 98 วัน โดยเพิ่มขึ้นจากป 2547 การเพิ่มขึ้นของ Cash 
Cycle มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจาก 52 วันในป 2547 เปน 104 วันในป 2548 
เนื่องจากในป 2547 การปรับโครงสรางอัตราภาษีสรรพสามิตที่มีผลใชบังคับในตนป 2548 ทําใหผูใชรถยนตตัดสินใจซื้อรถยนตเร็ว
ขึ้น ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีระยะเวลาในการขายสินคาเฉลี่ยอยูในระดับตํ่ากวาปกติ อยางไรก็ดี เหตุการณดังกลาวมิใช
เหตุการณที่เกิดขึ้นเปนประจํา ดังนั้น ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในป 2547 จึงอาจไมสะทอนผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัท
ยอยได โดยจะเห็นไดวาในป 2546 บริษัทมีระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยเทากับ 89 วัน ซึ่งอยูในระดับที่ใกลเคียงกับระยะเวลาขาย
สินคาเฉลี่ยในป 2548     

3. แหลงที่มาของเงินทุน 
แหลงเงินทุนที่สําคัญของบริษัทและบริษัทยอย ไดแก เงินทุนจากผูถือหุนและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน โดย 

ณ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีสวนของผูถือหุนรวม 403.54 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 362.91 ลานบาทในป 2547 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของกําไรสะสมของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 ในสวนของหนี้สินนั้น ณ 31 ธันวาคม 2548 
บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน 986.68 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 659.92 ลานบาทในป 2547 การเพิ่มขึ้นของหนี้สินรวม
ดังกลาวมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนที่เพ่ิมขึ้นจาก 608.59 ลานบาทในป 2547 เปน 930.95 ลานบาทในป 
2548 การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนดังกลาว เกิดจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ซึ่งเปนผลมาจากการที่
บริษัทและบริษัทยอยมีการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินเพื่อใชในการจัดซื้อสินคาของบริษัท อันจะเห็นไดจากการที่บริษัทมีสินคา
คงเหลือเพ่ิมขึ้นจาก 347.37 ลานบาทในป 2547 เปน 842.80 ลานบาทในป 2548  

ในดานของโครงสรางเงินทุนของบริษัทและบริษัทยอยในป 2547 และป 2548 บริษัทและบริษัทยอยมีอัตราสวนหนี้สิน
ตอสวนของผูถือหุนอยูที่ระดับ 1.70 เทา และ 2.45 เทา ตามลําดับ ทั้งนี้ หนี้สินสวนใหญของบริษัทและบรษัทยอยเปนหนี้สิน
หมุนเวียน ซึ่งคิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 90 ของหนี้สินรวมของบริษัทและบริษัทยอย โดยหนี้สินหมุนเวียนสวนใหญเปนเงิน
กูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน ซึ่งบริษัทและบริษัทยอยใชเปนแหลงเงินทุนในการจัดซื้อรถยนตเพ่ือจําหนายใหแกลูกคา รวมทั้ง
เพ่ือเปนสินคาคงคลังของบริษัท ทั้งนี้ บริษัทจะนําเงินทุนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้จํานวนประมาณ 120-150 ลาน
บาท ไปชําระหนี้เงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ซึ่งจะทําใหจํานวนหนี้สินลดลงและเพิ่มสวนของผูถือหุนของบริษัท อันจะทําให
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปรับตัวลดลง โดยคาดวาภายหลังการเพิ่มทุนแลว อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนจะลดลง
มาอยูที่ระดับประมาณ 1.2-1.3 เทา   

12.2.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
1. คาตอบแทนจากการสอบบัญชี 

บริษัทและบริษัทยอย จายคาตอบแทนการสอบบัญชี ใหแกบริษัท เอส.เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด 
สําหรับป 2547 และป 2548 เปนจํานวนเงินรวม 2.31 ลานบาท และ 2.56 ลานบาท ตามลําดับ 
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2. คาบริการอื่น 
-ไมมี- 

12.2.5 ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานหรือฐานะทางการเงินของบริษัทในอนาคต 
ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตนอกเหนือจากที่ไดกลาวไวแลวในสวนที่ 2 

ขอ 1 เร่ืองปจจัยความเสี่ยง ไดแก การลดลงของกําไรตอหุนเนื่องจากจํานวนหุนที่เพ่ิมขึ้นจากการเพิ่มทุน เนื่องจากการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนตอประชาชนทั่วไปจํานวน 100 ลานหุน ในครั้งนี้ คิดเปนรอยละ 25 ของทุนจดทะเบียนชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน 
ซึ่งจะทําใหกําไรสุทธิตอหุนและผลตอบแทนตอผูถือหุนลดลงในอัตรารอยละ 25 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว (Dilution Effect) โดย
เมื่อคํานวณกําไรตอหุนของบริษัทและบริษัทยอยในป 2548 จะเห็นไดวากําไรตอหุนเมื่อปรับจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุน
สามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ (EPS-Fully Dilluted) จะเทากับ 0.26 บาทตอหุน จากเดิมกอนการปรับจํานวนหุนสามัญของ
บริษัทซึ่งเทากับ 0.34 บาทตอหุน อยางไรก็ดี ผลกระทบดังกลาวยังไมไดคํานึงถึงภาระดอกเบี้ยจายของบริษัทที่คาดวาจะลดลง อัน
เปนผลจากการที่บริษัทจะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้บางสวนไปใชในการชําระคืนเงินกูยืมสถาบันการเงิน 

 
 


