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1. ปจจัยความเสี่ยง  
1.1 ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาวตัถุดิบ 
       สินคาเคมีภัณฑประเภทสารทําละลาย (Solvents) เปนผลผลิตของอุตสาหกรรมปโตรคมีขั้นตนและ        

ขั้นกลาง  ซึ่งในอุตสาหกรรมปโตรเคมีขั้นตนจะนําผลิตภัณฑปโตรเลียม  ไดแก กาซธรรมชาติเหลว (NGL)  

แนฟทา (Naphtha) รวมทั้งคอนแดนเสท  ซึ่งไดมาจากกระบวนการกลั่นน้ํามันดิบมาใชเปนวัตถุดิบในการผลิต 

ดังนั้นราคาโซลเวนท โดยทั่วไปจึงมีแนวโนมที่จะแปรผันตามราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก  และภาวะ

อุตสาหกรรมปโตรเคมี โดยกลุมโรงงานผูผลิตปโตรเคมีจะเปนผูมีบทบาทในการกําหนดราคาขายของโซลเวนท

ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงในเรื่องของราคาตนทุนวัตถุดิบ ซึ่งในชวง 3 ป ที่ผานมา (ป 2546-2548) ตนทุนวัตถุดิบ

ของบริษัทคิดเปนสัดสวนเฉลี่ยเกินกวารอยละ 80 ของตนทุนขาย นอกจากนี้ราคาขายในประเทศจะขึ้นอยูกับ

ภาวะอุปสงค (Demand) และอุปทาน (Supply) ซึ่งหากสภาพตลาดเคมีภัณฑประเภทสารทําละลาย             

ในประเทศมีภาวะอุปทาน (Supply) มากกวาอุปสงค (Demand) แมวาราคาตนทุนสินคาของบริษัทจะปรับตัว

สูงขึ้นตามราคาน้ํามันที่เพิ่มสูงขึ้น บริษัทก็ไมสามารถปรับราคาขายสินคาใหสูงขึ้นตามได  สงผลใหบริษัทมี

อัตรากําไรขั้นตนที่ลดลง ในชวงระหวางป 2547 ถึงไตรมาสที่ 2 ป 2549 ราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก           

(WTI Crude prices) มีการปรับตัวสูงขึ้นจากประมาณ barrel ละ US$38 ในชวงตนป 2547 มาอยูที่ชวง

ประมาณระหวาง US$ 60-70 ตอ barrel ในชวงไตรมาสที่ 2 ป 2549 ราคาตนทุนสินคาเฉลี่ยตอหนวยในชวง

ระยะเวลาดังกลาวปรับตัวเพิ่มสูงขึ้นรอยละ 11.28 ในขณะที่ราคาขายเฉลี่ยตอหนวยในชวงระยะเดียวกัน

สามารถปรับตัวสูงขึ้นไดเพียงรอยละ 4.45 

ในชวงป 2547 ที่ผานมาราคาของโซลเวนทมีความผันผวนเปนอยางมากเนื่องจากน้ํามันดิบในตลาดโลก

(WTI Crude prices) มีการปรับตัวสูงขึ้นเปนอยางมากจากระดับประมาณ 38 US$/barrel ในชวงตนปมาอยูที่

ประมาณ 50 US$/barrel ในชวงปลายป หรือคิดเปนการปรับเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ 32 ภายในชวงระยะเวลา 

1 ป  สงผลใหสภาวะธุรกิจการจําหนายโซลเวนทมีความผันผวนเปนอยางมากราคาขายสินคามีการปรับตัวเพิ่ม

สูงขึ้นอยางตอเนื่องลูกคาของบริษัทซึ่งเปนผูผลิตสินคาตางๆเกรงวาราคาสินคาจะปรับตัวขึ้นมากและสินคาจะ

ขาดตลาดจึงมีการซื้อสินคาเผื่อไวเปนอันมากสงผลใหสภาพตลาดโซลเวนทอยูในภาวะที่ไมปกติและสงผล

ตอเนื่องมาถึงป 2548 ทําใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทมีความผันผวนเปนอยางมากจากอัตรากําไรขั้นตน   

รอยละ 12.4 ในป 2547 มาอยูที่รอยละ 7.0 ในป 2548 อยางไรก็ตามในชวงป 2549 อุปสงค (Demand) และ

อุปทาน (Supply) ในสารทําละลายประเภท โซลเวนท เร่ิมกลับเขาสูสภาวะปกติโดยมีการผันผวนของราคา

นอยลง อันเปนผลมาจากสภาวะของอุตสาหกรรมปโตรเคมีและราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกมีเสถียรภาพมาก

ขึ้นแมจะคงตัวอยูในระดับสูงก็ตาม นอกจากนี้ ผูผลิตและผูบริโภคภาคตางๆไดมีการปรับตัวและยอมรับกับ

สถานการณราคาน้ํามันที่ไดปรับตัวสูงขึ้น โดยในชวงครึ่งปแรกของป 2549 ราคาขายสินคาเฉลี่ยและราคา

ตนทุนสินคาของบริษัทเมื่อเปรียบเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันของปกอน ปรับตัวลดลงรอยละ 0.66 และ 

0.04 ตามลําดับ ในขณะที่ระดับราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก (WTI Crude prices) สําหรับชวงระยะเวลา

เดียวกันปรับตัวสูงขึ้นจากระดับเฉลี่ยประมาณ 50 US$/barrel มาอยูที่ประมาณ 65 US$/barrel หรือปรับตัว

เพิ่มขึ้นรอยละ 30 
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นอกจากนี้บริษัทอาจมีความเสี่ยงในเรื่องของการบริหารการจัดซื้อ ในกรณีที่บริษัทมีการจัดซื้อสินคา   

คงคลังเปนจํานวนมาก ณ ระดับราคาใดราคาหนึ่งเพื่อปองกันความเสี่ยงจากการเพิ่มขึ้นของราคาตนทุน และ

ไมสามารถจําหนายสินคาที่มีตนทุนดังกลาวไดหมดภายในระยะเวลาที่เหมาะสม หากมีการเปลี่ยนแปลงของ

ราคาเคมีภัณฑนั้นๆ ในทิศทางที่ลดลงอาจทําใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทเกิดความผันผวนไดเนื่องจากบริษัท

อาจตองขายสินคาดังกลาวในราคาที่ไดกําไรต่ําหรือขาดทุนเพื่อใหไดสภาพคลองเขามาหรือเพื่อแลกกับการที่

จะตองแบกรับภาระขาดทุนมากยิ่งขึ้น  อยางไรก็ตาม บริษัทมีการประชุมเพื่อติดตามสภาวะการเคลื่อนไหวของ

ราคาเคมีภัณฑทั้งในและตางประเทศตลอดจนแนวโนมราคาน้ํามันดิบในตลาดโลกอยางสม่ําเสมอเพื่อรองรับ

การเปลี่ยนแปลงของราคาตนทุนสินคาและเพื่อวางแผนการบริหารสินคาคงคลัง เชน การสั่งซื้อสินคาใน

ปริมาณที่เหมาะสมกับระดับความตองการของตลาดในประเทศเพื่อใหตนทุนสินคาตอหนวยต่ําที่สุด  

 
1.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพาผูจัดจําหนายสนิคานอยราย    

บริษัทดําเนินธุรกิจนําเขาและจัดจําหนายสินคาเคมีภัณฑประเภทสารทําละลาย Solvents ซึ่งสินคา

ดังกลาวสวนใหญบริษัทไดซื้อผานบริษัทผูผลิตรายใหญรวม 3 ราย ไดแก บริษัท เอ็กซอนโมบิล เคมี      

(ประเทศไทย) จํากัด โดยบริษัทไดนําสินคาของ Exxon มาจําหนายตั้งแตป 2529 และไดรับการแตงตั้งใหเปน 

Branded Distributor ในป 2548, บริษัท ไทย-เอ็มซี จํากัด  โดยบริษัทไดรับการแตงตั้งใหเปนตัวแทนจําหนาย

มาตั้งแตป 2528 และ บริษัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด (มหาชน) โดยบริษัทมีการทําสัญญาซื้อ

สินคาเปนรายปยอดสั่งซื้อจากทั้ง 3 บริษัท ในชวงไตรมาสที่ 2 ป 2549 คิดเปนรอยละ 77.22 จากยอดสั่งซื้อ

รวม และหากพิจารณาจากยอดสั่งซื้อเฉลี่ยในชวงตั้งแตป 2547 จนถึงไตรมาสที่ 2 ป 2549 ยอดสั่งซื้อจาก

บริษัททั้ง 3 รายจะเทากับรอยละ 64.23 ของยอดซื้อรวม ดังนั้นบริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิง               

ผูจัดจําหนายทั้ง 3 รายดังกลาว อยางไรก็ตามจํานวนผูผลิตสารทําละลายโซลเวนทในตลาดโลกมีจํานวนไม

มากนักเนื่องจากเปนอุตสาหกรรมที่ใชเงินลงทุนสูงซึ่งทําใหบริษัทมีขอจํากัดในการหา Supplier รายใหมมา

ทดแทน ดังนั้นหาก ผูจัดจําหนายรายใดไมจําหนายสินคาใหบริษัทอาจกระทบกับยอดขายของบริษัท อยางไร   

ก็ดีบริษัทสามารถนําเขาโดยตรงจากผูผลิตรายอื่น ๆ ซึ่งเปนผูผลิตขนาดกลาง หรือเล็กได แตอาจจะทําใหได

ปริมาณสินคาไมเพียงพอตอความตองการของลูกคา  ปริมาณสินคาที่ไดอาจไมสม่ําเสมอและมีตนทุนที่สูงขึ้น 

นอกจากนี้โรงกลั่นน้ํามันและโรงงานปโตรเคมีตางๆ ซึ่งเปนผูผลิตโซลเวนท และมีบทบาทในการกําหนด

ราคาขาย อาจทําการปรับขั้นตอนการผลิตเพื่อใหไดโซลเวนทชนิดอื่นๆ ที่มีกําไรขั้นตนดีกวาหากเห็นวา        

โซลเวนทชนิดที่ไดจากกระบวนการผลิตปจจุบันเริ่มมีกําไรขั้นตนที่ต่ําหรือไมคุมคา ดังนั้นบริษัทอาจมีความ

เส่ียงตอการขาดแคลนปริมาณสินคาเพื่อขายได อยางไรก็ตามในการเปลี่ยนแปลงการผลิตโรงงานผลิต       

ปโตรเคมีจะแจงใหลูกคาทราบลวงหนาเปนเวลาประมาณ 2 ป 

ปจจุบัน บริษัท ไทย เอ็ม-ซี จํากัด มีตัวแทนจําหนายเคมีภัณฑประเภทสารทําละลาย หรือ โซลเวนท 

(Solvents)รวม 2 รายโดยเปนการแตงตั้งแบบ Authorized Distributor  บริษัท เอ็กซอนโมบิล เคมี        

(ประเทศไทย) จํากัด มีตัวแทนจําหนายเคมีภัณฑประเภทสารทําละลายรวม 1 รายโดยเปนการแตงตั้งแบบ 

Non-exclusive Branded Distributor สําหรับ บริษัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด (มหาชน) ไมมีการ
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แตงตั้งตัวแทนจําหนายเคมีภัณฑประเภทสารทําละลายแตบริษัทไดมีการทําสัญญาซื้อขายระหวางกันโดยจะมี

การตอสัญญาเปนรายป สาเหตุที่บริษัทตองสั่งซื้อผานบริษัทผูผลิตรายใหญดังกลาว เนื่องจากสินคาเคมีภัณฑ

ไมไดมีผูผลิตมากราย บริษัทเลือกซื้อสินคาจากผูผลิตที่มีความชํานาญ คุณภาพสินคาเปนที่เชื่อถือได ปริมาณ

สินคามีสม่ําเสมอ และความสัมพันธอันดีกับผูผลิต 

 
1.3 ความเสี่ยงจากการที่ไมไดรบัตอสัญญาจาก Supplier หลัก 
      บริษัท ม ี supplier หลักๆ อยูจํานวน 3 รายไดแก บริษัท ไทย-เอ็มซี จํากัด โดยไดรับการแตงตั้งใหเปน 

Authorized Dealer บริษัท เอ็กซอนโมบิล เคมี (ประเทศไทย) จํากัด โดยไดรับการแตงตั้งใหเปน                

Non-exclusive Branded Distributor และ บริษัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด (มหาชน) โดยมกีารทํา

สัญญาซื้อตอกนัเปนรายป ดังนั้นบริษัทอาจมคีวามเสี่ยงจากการที่ไมไดรับตอสัญญาจาก Supplier      บางราย 

อยางไรก็ตามบริษัทมีความสัมพันธที่ดีกับ Supplier มาเปนระยะเวลาอันยาวนานและตั้งแตบริษัท   ไดจัดตั้ง

มาบริษัทไมมปีระวัติที่ Supplier ไมตอสัญญาหรือยกเลิกสัญญากับบริษัท  

  อยางไรก็ตามมกีารเปลี่ยนแปลงโครงสรางการถือหุนในบรษิัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด 

(มหาชน) โดยทางกลุมบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) หรือ “ปตท.” ไดเขามาเปนผูถือหุนใหญซึ่งทาง ปตท.        

มีบริษัทที่ทําธุรกิจดาน Trading ดังนั้นบริษัทจึงอาจมคีวามเสี่ยงเกี่ยวกับการไมไดรับตอสัญญาจากบริษัท 

อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด (มหาชน) 
 

1.4 ความเสี่ยงทางดานการใหสินเชื่อ 
      การขายสวนใหญของบริษัทเปนการขายโดยการใหสินเชื่อระยะเวลานานกับลูกคาเดิม ซึ่งโดยเฉลี่ยแลว

ทางบริษัทจะใหระยะเวลาสินเชื่อแกลูกคาที่ 90 – 120 วัน ทําใหบริษัทอาจไดรับความเสี่ยงในการรับชําระหนี้

จากลูกคาได อยางไรก็ตามที่ผานมาบริษัทมีหนี้เสียที่เกิดจากการใหสินเชื่อนอยมาก และปจจุบันลูกหนี้ที่มีการ

ฟองรองมีจํานวนนอยโดยมีจํานวนยอดคงคางที่ไมมีสาระสําคัญตอฐานะของบริษัท  บริษัทมีนโยบายที่จะลด

ความเสี่ยงดังกลาว โดยในการพิจารณาอนุมัติใหสินเชื่อหรือการพิจารณาทบทวนวงเงินสินเชื่อ บริษัทจะทําการ

วิเคราะหฐานะทางการเงิน แนวโนมความเจริญเติบโตของอุตสาหกรรมนั้นๆ ความมีชื่อเสียงเปนที่รูจักของ

ลูกคา ประวัติการชําระหนี้ในอดีต และจํานวนการสั่งซื้อในอดีตที่ผานมา รวมถึงการตรวจสอบธุรกิจและการ

ดําเนินงานของลูกคาอยางใกลชิด กอนที่จะทําการอนุมัติสินเชื่อการคาแกลูกคารายใดรายหนึ่ง  

อยางไรก็ตามบริษัทยังมีความเสี่ยงในเรื่องของการใชเงินหมุนเวียนคอนขางสูงเนื่องจากบริษัท           

มีระยะเวลาเฉลี่ยในการชําระเงินใหเจาหนี้เร็ววาระยะเวลาเฉลี่ยที่เรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้ไดทําใหบริษัทตองกู

เงินระยะสั้นซึ่งจะทําใหบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายสูงขึ้น โดย ณ ไตรมาส 2 ป 2549 บริษัทมีระยะเวลาเฉลี่ยใน

การชําระเงินใหเจาหนี้อยูที่ 90 วัน และมีระยะเฉลี่ยในการเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้อยูที่ 102 วัน 
  
1.5 ความเสี่ยงจากการแขงขันที่เพิ่มข้ึน 
       ธุรกิจจัดจําหนายเคมีภัณฑประเภทโซลเวนทในปจจุบันมีการแขงขันสูง โดยมีผูประกอบการจํานวนมาก

รายแบงเปนรายใหญๆประมาณ 5-6 รายและมีรายยอยๆอีกประมาณกวา 20 ราย (ที่มาของขอมูล : จากการ
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ประมาณการของบริษัท) ดังนั้น หากการแขงขันทวีความรุนแรงมากขึ้น อาจจะสงผลกระทบทําใหกําไรขั้นตน

ของบริษัทลดลง อยางไรก็ตาม โอกาสที่คูแขงรายใหมๆจะประสบความสําเร็จในการแยงชิงสวนแบงตลาดจะ

คอนขางยาก เนื่องจากวาการเขาสูธุรกิจจําหนายเคมีภัณฑไมใชเร่ืองของเงินทุนเพียงอยางเดียวแตยังมีเร่ือง

ของการบริหารการจัดซื้อและความสัมพันธทีดี่กับลูกคา และ ผูผลิต  ความนาเชื่อถือของผูประกอบการ ก็เปน

อีกปจจัยหนึ่งที่จะทําใหผูประกอบการรายใหมๆ ที่ตองการเขาสูธุรกิจตองใชเวลายาวนานในการพิสูจน 

นอกจากนี้สภาวะตลาดของสินคาเคมีภัณฑมีความเปลี่ยนแปลงของราคาคอนขางมากเพราะเปนผลิตภัณฑที่

อิงกับภาวะน้ํามันโลก ทําใหตองอาศัยประสบการณและความชํานาญในการดําเนินธุรกิจสูง 

ยอดขายของบริษัทจัดอยูใน อันดับที่ 3 ของผูประกอบการที่อยูในธุรกิจจัดจําหนายเคมีภัณฑประเภท

โซลเวนทในประเทศ (ที่มาของขอมูล : โดยการพิจารณาจากยอดขายของบริษัทที่ดําเนินธุรกิจการจัดจําหนาย

โซลเวนทในป 2547 อยางไรก็ตามสินคาของผูจัดจําหนายแตละบริษัทไมไดเปนสินคาชนิดเดียวกันทั้งหมด

เนื่องจากสารละลาย  Solvents มีอยูเปนจํานวนมากมายกวา 100 ชนิด) โดยบริษัทที่อยูใน 2 อันดับแรกเปน

บริษัทที่มีการรวมทุนกับตางชาติ ทั้งนี้พิจารณาจากยอดขายในป 2547 ของบริษัทตางๆ ที่อยูในอุตสาหกรรมนี้ 

โดยขนาดของตลาดมีมูลคารวมทั้งสิ้นประมาณ 15,000 ลานบาท(ที่มาของขอมูล : จากการประมาณการของ

บริษัทโดยพิจารณาจากยอดนําเขาโซลเวนท)  บริษัทที่มียอดขายสูงสุด 5 อันดับแรกมียอดขายรวมกันมากกวา 

7,000 ลานบาท และเมื่อเทียบกับผูประกอบการรายใหญอื่นๆ ดวยกันแลวบริษัทจัดวาเปนบริษัทที่อยูในธุรกิจ

จําหนายเคมีภัณฑที่มีประสบการณยาวนานที่สุด จึงไดรับความเชื่อถือจากลูกคาเปนจํานวนมาก  

ธุรกิจจัดจําหนายเคมีภัณฑ ตองใชเงินทุนหมุนเวียนเปนจํานวนมากเนื่องจากมีระยะเวลาการให

สินเชื่อที่ยาวนาน และ ลูกคาจะสั่งซื้อสินคากับผูประกอบการรายใหญเนื่องจากไมคอยมีความเสี่ยงในการ   

ขาดแคลนสินคา ดังนั้นการที่บริษัทไดกอตั้งมาเปนระยะเวลายาวนานกวา 25 ปทําใหบริษัทมีความสัมพันธกับ

ลูกคาที่ยาวนานและไดรับความเชื่อถือจากทั้งผูผลิต และ ลูกคา และการที่บริษัทไดจัดตั้งมาเปนระยะเวลานาน

ทําใหบริษัทมีความชํานาญในการขายและบริหารสินคา บริษัทสามารถวิเคราะหและวางแผนสําหรับสภาวะ

ตลาดทั้งปจจุบันและอนาคต  นอกจากนี้บริษัทผูผลิตมีแนวโนมที่จะลดบทบาทของตัวเอง โดยไมตองการที่จะ

เปนผูจัดจําหนายใหกับลูกคาจํานวนมากเนื่องจากไมตองการที่จะรับภาระในเรื่องการกระจายสินคา และระบบ

การบริหารงาน จึงใชกลยุทธในการหาผูประกอบภายในประเทศ (Local Strategic Partner) เพื่อทําหนาที่ใน

การกระจายสินคา ซึ่งทางบริษัทก็เปนบริษัทหนึ่งที่ไดรับความไววางใจใหเปน Local Strategic Partner สําหรับ

สินคาของผูผลิต โดยบริษัทไดรับการแตงตั้งจาก บริษัท ไทย-เอ็มซี จํากัด  ซึ่งเปนบริษัทของกลุม Mitsubishi 

Corporation ประเทศญี่ปุน ใหเปน Authorized Distributor มาตั้งแต วันที่ 5 ตุลาคม  2528  และไดรับการ

แตงตั้งใหเปน Non-exclusive Branded Distributor ของ บริษัท เอ็กซอนโมบิล เคมี  (ประเทศไทย) จํากัด     

ซึ่งเปนบริษัทของกลุม ExxonMobil ประเทศสหรัฐอเมริกา มาตั้งแตวันที่ 5 กรกฎาคม 2548  และมีการทํา

สัญญาในลักษณะสัญญาซื้อขายสินคากับบริษัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัล จํากัด (มหาชน) (TPI) โดยมีอายุ

สัญญา    1 ป และมีการตออายุปตอป  อยางไรก็ตาม หากผูผลิตไมมีการตอสัญญาและบริษัทยังไมสามารถหา

ผูผลิตหรือ ผูจัดจําหนายรายใหมทดแทนได อาจมีผลทําใหยอดขายของบริษัทลดลง  
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1.6 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
      บริษัทดําเนินธุรกิจซื้อและจําหนายสินคาเคมีภัณฑประเภทสารทําละลาย (Solvents) โดยสินคาของบริษัท

สวนใหญจะเปนการสั่งซื้อจากบริษัทผูผลิตรายใหญทั้งในและตางประเทศ เชน บริษัท เอ็กซอนโมบิล  เคมี 

(ประเทศไทย) จํากัด ซึ่งเปนบริษัทของกลุม ExxonMobil ประเทศสหรัฐอเมริกา, บริษัท ไทย-เอ็มซี จํากัด        

ซึ่งเปนบริษัทของกลุม Mitsubishi Corporation ประเทศญี่ปุน และ บริษัท อุตสาหกรรมปโตรเคมีกัลไทย จํากัด 

(มหาชน)  เปนตน สัดสวนของยอดสั่งซื้อในประเทศอยูที่รอยละ 84.58 ในขณะที่การสั่งซื้อจากตางประเทศอยูที่

รอยละ 15.42 ของมูลคาการสั่งซื้อในป 2548 และ ระหวางชวงไตรมาส 2 ป 2549 สัดสวนการสั่งซื้อในประเทศ

อยูที่รอยละ 93.16 ในขณะที่การสั่งซื้อจากตางประเทศอยูที่รอยละ 6.84  ของมูลคาการสั่งซื้อรวมทั้งหมด   

หากพิจารณาจากยอดสั่งซื้อเฉล่ียรวมตั้งแตป 2547 ถึงไตรมาส 2 ป 2549 ยอดสั่งซื้อประมาณรอยละ 12.46 

ของบริษัทเปนการนําเขาโดยตรงจากผูผลิตสินคาในตางประเทศ โดยมีการกําหนดราคาเปนสกุลเงินเหรียญ

สหรัฐ แตบริษัทขายสินคาในรูปสกุลเงินบาท ดังนั้นบริษัทอาจจะมีความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตรา

แลกเปลี่ยนที่สูงขึ้นซึ่งจะสงผลใหตนทุนขายของบริษัทสูงขึ้นและอาจจะทําใหกระทบอัตรากําไรขั้นตนของ

บริษัทลดลง  อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการลดความเสี่ยงดังกลาวโดยการทําสัญญาซื้อขายเงินตราตางปรเะเทศ

ลวงหนาเต็มจํานวน โดย ณ วันสิ้นงวดไตรมาส 2 ป 2549 บริษัทมีจํานวนเงินที่ทําสัญญาขายเงินตรา

ตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนในการจายชําระหนี้คาสินคาซึ่งเปดสถานะไว

มีอายุไมเกิน 6 เดือนเปนจํานวนเทากับ US$ 1.07 ลาน คิดเปนจํานวนเงินที่ไดตามสัญญาเทากับ 41.17     

ลานบาท และมีมูลคายุติธรรมเทากับ 40.82 ลานบาท ซึ่งหากมีการปดสถานะ ณ วันดังกลาวบริษัทจะมีกําไร

จากอัตราแลกเปลี่ยนประมาณ 0.35 ลานบาท อยางไรก็ตามยกเวนในสวนของคาใชจายตางๆที่เกิดจากการ

นําเขาบริษัทสินคาที่บริษัทยังตองจายคาใชจายดังกลาวเปนสกุลเงินตราตางประเทศ สําหรับในรอบระยะเวลา

การดําเนินงานงวดไตรมาส 2 ป 2549 บริษัทมีผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมไดเกิดขึ้นจริงจํานวน 

0.37 ลานบาท 
 
1.7 ความเสี่ยงกรณีมีกลุมผูถือหุนรายใหญมากกวารอยละ 50  
      ปจจุบันบริษัทมีกลุมผูถือหุนรายใหญ คือ กลุมสุวรรณนภาศรี ซึ่งถือหุนในบริษัทประมาณรอยละ 71.79 

ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัท และภายหลังการเสนอขายหุนตอบุคคลทั่วไปในครั้งนี้ จะทํา

ใหกลุมผูถือหุนรายใหญดังกลาวลดสัดสวนการถือหุนลงเปนรอยละ 57 ซึ่งยังทําใหกลุมสุวรรณนภาศรี 

สามารถควบคุมมติที่ประชุมผูถือหุนไดเกือบทั้งหมดซึ่งรวมถึงการมีอํานาจควบคุมการแตงตั้งกรรมการของ

บริษัทและเรื่องที่ตองใชเสียงมติสวนใหญเวนแตเร่ืองที่กฎหมายหรือขอบังคับกําหนดใหบริษัทตองไดรับคะแนน

เสียงไมนอยกวา 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ทําใหผูถือหุนอื่นไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบ

หรือถวงดุลเร่ืองที่ผูถือหุนใหญเสนอได นอกจากนี้กรรมการ 7 คน จากกรรมการรวมทั้งหมด 13 คนของบริษัท

เปนบุคคลในตระกูลสุวรรณนภาศรี และยังดํารงตําแหนงเปนกรรมการบริหารและผูบริหารระดับสูงของบริษัท  

อยางไรก็ตามกฎหมายหรือขอบังคับกําหนดใหบริษัทตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของที่ประชุมผูถือหุน ซึ่งมาประชุม

และมีสิทธิออกเสียงลงคะแนนในเรื่องที่มีกรณีพิเศษ ผูถือหุนอื่นจึงอาจสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อ
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ตรวจสอบและถวงดุลในมติพิเศษได นอกจากนี้เพื่อใหเกิดการถวงดุลในการบริหารจัดการในระดับหนึ่งโดย

บริษัทไดดําเนินการ ดังนี้ 

1. แตงตั้งคณะกรรมการตรวจสอบที่มีความเปนอิสระจํานวน 3 ทานเขามาตรวจสอบการดําเนินงาน

ของบริษัท ซึ่งทําใหเกิดการถวงดุลของการบริหารจัดการไดระดับหนึ่ง 

2. แตงตั้งกรรมการอิสระจากภายนอก (รวมกรรมการตรวจสอบแลว) จํานวน 4 ทาน ซึ่งทําใหเกิดการ

ถวงดุลของการบริหารไดระดับหนึ่ง 

3. จัดใหมีการแบงแยกสายงานบังคับบัญชาที่ชัดเจน มีการกระจายอํานาจในการบริหารงานและการ

ตัดสินใจลงไปในฝายและแผนกตางๆ ภายในบริษัทตามความเหมาะสม เพื่อไมใหอํานาจในการ

ตัดสินใจและการบริหารงานอยูที่กรรมการผูจัดการแตเพียงผูเดียวแตอยางไรก็ตามในตําแหนง

ผูบริหารของฝายตางๆ ยังเปนบุคคลในตระกูลสุวรรณนภาศรี อยางไรก็ดีบริษัทไดมีการกําหนด

อํานาจดําเนินการของผูบริหารแตละระดับของบริษัทไวอยางชัดเจน 

4.   ไดมีการจัดจางบริษัทจากภายนอกที่เปนผูมีความรูและความชํานาญงานวางระบบควบคุมภายใน

ใหมาทําหนาที่เปนผูวางระบบ และมีการจางบุคลากรที่มีความรูความสามารถมาทําหนาที่เปน      

ผูตรวจสอบภายในของบริษัทมาตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2549 โดยขึ้นตรงตอคณะกรรมการ

ตรวจสอบเพื่อทําการสอบทานใหบริษัทมีการปฏิบัติตามระบบควบคุมภายใน (Internal Control) ที่

ไดวางไว และการตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ในดานตางๆ รวมทั้งดานการบริหาร ที่

เหมาะสมและมีประสิทธิผล รวมกันกับคณะกรรมการตรวจสอบ  

 
1.8 ความเสี่ยงเก่ียวกับการเสนอขายหลกัทรัพย 
      บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาด

หลักทรัพย เอ็ม  เอ  ไอ  โดยไดยื่นแบบแสดงรายการขอมูลการขอเสนอขายหลักทรัพย ไปเมื่อวันที่                     

25 พฤศจิกายน 2548 บริษัท บางกอก ซิตี้ แอดไวเซอรี่ จํากัด ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณา

คุณสมบัติในเบื้องตนแลวเห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย  

เอ็ม เอ ไอ อยางไรก็ดี บริษัทก็ยังคงมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ใหเปน

หลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัท       

ในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของ

บริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนได 

 


