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12. สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 
ป 2546 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นางละเอียด วองวงศภพ ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลข

ทะเบียน 5834 ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีไมมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชีท่ีไดรับความเห็นชอบ

จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดตรวจสอบงบการเงินสําหรับ

ป 2546 อันประกอบดวย งบดุลและงบกําไรขาดทุน  ไดใหความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบ

การเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป  
ป 2547 และป 2548 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นายพิชัย ดัชณาภิรมย ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 

2421 บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชี

ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ได

ตรวจสอบงบการเงินสําหรับป 2547 และป 2548 อันประกอบดวย งบดุล งบกําไรขาดทุน งบ
แสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดของบริษัท ไดใหความเห็นอยางไมมี
เง่ือนไขวางบการเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี

รับรองทั่วไปและโดยมิไดเปนการแสดงความเห็นตองบการเงินอยางมีเง่ือนไข ผูตรวจสอบบัญชีได

ใหขอสังเกตเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีตามรายละเอียดในหัวขอ “(2) ขอสังเกต

การปรับปรุงงบการเงินจากผูตรวจสอบบัญชีและผลกระทบจากการปรับปรุงงบการเงินสําหรับป  

2546 - ป 2548” 

มกราคม – มิถนุายน ป 2549 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นายพจน อัศวสันติชัย ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 

4891 บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชี

ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดสอบ

ทานงบการเงินสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 อันประกอบดวย งบดุล งบ
กําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดของบริษัท ไดให

ความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ

ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป  
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(2)  ขอสังเกตการปรับปรุงงบการเงินจากผูตรวจสอบบัญชีและผลกระทบจากการปรับปรุงงบ
การเงินสําหรับป  2546 - ป 2548  

 เพื่อใหการบันทึกบัญชีของบริษัทเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป บริษัทไดแกไขการ

บันทึกบัญชีในงบการเงินของบริษัท สรุปไดดังนี้ 
         ป 2546 - ป 2547 

• การบันทึกการซื้อทรัพยสิน 

ในป 2546 บริษัทมีการบันทึกการซื้อทรัพยสิน  โดยวิธีสัญญาเชาทางการเงินเปนคาใชจายใน

งบกําไรขาดทุน ซ่ึงไมเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ดังนั้นจึงปรับปรุงรายการดังกลาว

ใหถูกตองในป 2547 ซ่ึงมีผลทําใหยอดกําไรสะสมยกมาตนงวด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ลดลง 2,493,994.76 บาท และผลกําไรสุทธิในป 2546 ลดลง 11,598.61 บาท 

• การบันทึกรายไดและตนทุนงานกอสราง 

ในป 2547 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการรับรูรายไดและตนทุนงานกอสรางจากเดิมใชวิธีการรับรูตาม

เกณฑเงินสดในป 2546 มาเปนวิธีการรับรูตามเกณฑรอยละของงานที่แลวเสร็จตามเกณฑ

อัตราสวนระหวางตนทุนงานกอสรางที่เกิดขึ้นจริงเทียบกับประมาณการตนทุนงานกอสรางของ

ท้ังโครงการเพื่อใหเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปซึ่งผลจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการทาง

บัญชีดังกลาว สงผลใหผลกําไรสุทธิในป 2546 ลดลงจํานวน 16,623,982.27 บาท และกําไร

สะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ลดลงในจํานวนเดียวกัน 

 
ป 2548 

• การบันทึกรายการที่ดิน 

ในป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการแสดงรายการที่ดินจากเดิมใช

วิธีราคาทุนเปลี่ยนไปเปนราคาที่ประเมินใหม โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีการ

ประเมินราคาที่ดินโดยบริษัท ท่ีปรึกษา เฟรสสตาร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทประเมินราคาที่ไดรับ

ความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท้ังนี้ การ

เปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีดังกลาวทําใหมีรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน ณ    

วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน 74,106,756.00 บาท ซ่ึงบันทึกอยูภายใตสวนของผูถือหุน

ในงบดุล 

 
 
 
 
 
 
 
 



บริษัท ไทยบริการอุตสาหกรรมและวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที ่54 

(3) ตารางสรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท 

งบกําไรขาดทุน  
      หนวย : พันบาท 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ป 2546 (ปรับปรุง) ป 2547 ป 2548 ม.ค. – มิ.ย. 2549 

 

 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายได 
        

    รายไดจากการรับเหมากอสราง 213,083 99.90 627,996 99.92 982,356 99.75 524,320 99.66 

    รายไดอ่ืน 204 0.10 534 0.08 2,490 0.25 1,808 0.34 

รวมรายได 213,287 100.00 628,530 100.00 984,846 100.00 526,128 100.00 

คาใชจาย         

   ตนทุนงานรับเหมากอสราง 181,657 85.17 524,684 83.48 835,814 84.87 444,814 84.54 

คาใชจายในการขายและบริหาร 27,709 12.99 38,415 6.12 77,158 7.83 47,584 9.04 

   ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 3,144 1.47 155 0.02 - - - - 

    คาตอบแทนกรรมการ - - - - 1,185 0.12 - - 

กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษี

เงินไดนิติบุคคล 

777 0.36 65,275 10.39 70,689 7.18 33,729 6.41 

ดอกเบี้ยจาย 2,964 1.39 2,077 0.33 5,233 0.53 6,683 1.27 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 5,632 2.64 20,974 3.34 20,246 2.06 8,569 1.63 

กําไรสุทธิ (7,819) (3.67) 42,223 6.72 45,210 4.59 18,477 3.51 

กําไรสุทธิตอหุน (0.11)  0.42  0.45  0.37**  

กําไรสุทธิตอหุน(fully diluted)*     0.33  0.27**  

 

*   คํานวณโดยใชจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอกรรมการ ผูบริหาร พนักงานของบริษัทและประชาชน 
**  ปรับขอมูลเปนรายป (annualized) 
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งบดุล 
                                                                                                                                                                (หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

31 ธ.ค. 2546 

(ปรับปรุง) 

31 ธ.ค. 2547 31 ธ.ค. 2548 30 มิ.ย. 2549 

 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย 
        

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 36 0.02 50 0.02 30 0.00 130 0.02 

ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสราง-สุทธิ 85,026 39.29 120,119 37.51 71,614 10.83 108,183 14.35 

รายไดท่ียังไมเรียกชําระ 26,649 12.31 57,637 18.00 301,969 45.68 308,701 40.96 

วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง 3,479 1.61 11,274 3.52 1,569 0.24 1,297 0.17 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,594 1.20 12,769 3.99 16,111 2.44 14,405 1.91 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 117,784 54.43 201,849 63.03 391,293 59.19 432,716 57.41 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน 22,810 10.54 22,926 7.16 35,052 5.30 52,275 6.94 

ท่ีดินอาคารอุปกรณ สุทธิ 52,737 24.37 62,632 19.56 162,411 24.57 164,443 21.82 

ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญา

กอสราง 

15,526 7.17 25,301 7.9 66,049 9.99 90,042 11.95 

สินทรัพยอ่ืน 7,541 3.49 7,539 2.35 6,287 0.95 14,234 1.89 

รวมสินทรัพย 216,399 100.00 320,249 100.00 661,092 100.00 753,710 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 43,490 20.10 41,127 12.84 142,403 21.54 171,406 22.74 

เจาหนี้การคาและตนทุนกอสรางคางจาย 39,702 18.35 110,003 34.35 208,421 31.53 203,478 27.00 

สวนของหนี้สินระยะยาวถึงกําหนดใน 1 ป 2,399 1.11 4,119 1.28 7,446 1.12 7,211 0.96 

รายไดคากอสรางรับลวงหนา 4,758 2.20 15,120 4.72 - - 2,256 0.30 

เงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญา

กอสราง 

50,803 23.48 17,268 5.39 46,260 7.00 89,417 11.86 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 4,322 2.00 24,436 13.02 21,242 3.22 27,886 3.70 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 145,474 67.23 212,073 66.22 425,772 64.41 501,654 66.56 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,258 1.04 1,454 0.45 650 0.10 248 0.03 

เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ 449 0.21 2,634 0.82 8,094 1.22 7,290 0.97 

หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 2,357 1.09 1,004 0.31 4,175 0.63 3,641 0.48 

รวมหนี้สิน 150,538 69.57 217,165 67.81 438,691 66.36 512,833 68.04 

ทุนจดทะเบียน 100,000 - 100,000 - 135,000 - 135,000 17.91 

ทุนชําระแลว 70,000 32.35 100,000 31.23 100,000 15.13 100,000 13.27 

สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน - - - - 74,107 11.21 74,107 9.83 

กําไร (ขาดทุน) สะสม (4,140) (1.91) 3,083 0.96 48,294 7.30 66,770 8.86 

รวมสวนของผูถือหุน 65,860 30.43 103,083 32.19 222,401 33.64 240,877 31.96 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 216,399 100.00 320,249 100.00 661,092 100.00 753,710 100.00 
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งบกระแสเงินสด                                                                                                                                                     

(หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน  

ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 

2549 
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

    

 
 กําไรสุทธิ (ขาดทุน) สุทธิ (7,819) 42,223 45,210 18,477 

 
ปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิเปนเงินสดไดมา

จาก (ใชไปใน)  กิจกรรมดําเนินงาน 

    

 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - 190 (190) 

 
คาเส่ือมราคา 2,030 3,881 8,487 5,905 

 
ภาษีเงินได หัก ณ ท่ีจายตัดจาย 3,144 155 - - 

 
กําไรจากการขายเครื่องจักรและอุปกรณ (17) (347) (897) (294) 

 
คาเผื่อความเสียหายจากงานกอสราง - 4,764 470 130 

 
เงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

(2,661) 50,677 53,460 14,217 

 
การลดลง(เพิ่มข้ึน) ในสินทรัพยดําเนินงาน     

 
ลูกหนี้การคา (46,078) (35,093) 48,501 (36,569) 

 
รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ (26,649) (30,988) (244,331) (6,732) 

 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน (1,642) (9,775) (40,938) (23,802) 

 
วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง (3,479) (7,795) 9,705 272 

 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย 3,642 - 1,621 (7,281) 

 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (1,975) (10,175) (3,342) 1,707 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (151) (154) 147 (1,059) 

 
การเพิ่มข้ึน (ลดลง) ในสินทรัพยดําเนินงาน     

 
เจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจาย 32,234 70,301 94,153 (4,944) 

 
รายไดคากอสรางรับลวงหนา 4,758 10,362 (15,120) 2,256 

 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 47,746 (33,535) 28,993 43,157 

 
เงินประกันผลงานคางจายผูรับเหมาชวง - 6,687 (1,225) 3,529 

 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย - 4,811 4,811 - 

 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (5,472) 3,851 6,636 2,985 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 270 19,174 (66,547) (2,454) 

 
     

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     

 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันลดลง (เพิ่มข้ึน) (142) (115) (12,126) (17,223) 

 
เงินจายเพื่อซื้ออุปกรณ (2,408) (7,487) (16,661) (5,981) 

 
เงินรับจากการขายอุปกรณ 101 353 897 294 
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งบกระแสเงินสด                                                                                                                                                     

(หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน  

ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 

2549 
 

เงินจายเพื่อซื้อโปรแกรมคอมพิวเตอร - (1,029) (1,490) - 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (2,449) (8,279) (29,380) (22,910) 

 
     

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     

 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก

สถาบันการเงินเพิ่มข้ึน (ลดลง) 

(5,662) (2,363) 101,276 29,003 

 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (804) (804) (804) (402) 

 
จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ (19) (1,361) (3,064) (2,576) 

 
จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน (1,335) (1,353) (1,501) (561) 

 
เงินรับจากการเรียกชําระหุนสามัญเพิ่มทุน 10,000 - - - 

 
จายปนผล - (5,000) - - 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 2,179 (10,882) 95,907 25,464 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) 

สุทธิ 

- 14 (20) 100 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 36 36 50 30 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 36 50 30 130 
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ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 2549 

อัตราสวนสภาพคลอง      

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.81 0.95 0.92 0.86 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.58 0.57 0.17 0.22 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.00 0.11 (0.21) (0.01) 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 3.44 6.12 10.25 11.66 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 104.73 58.80 35.13 30.86 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 104.43 71.13 130.16 620.94 

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 3.45 5.06 2.77 0.58 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 8.16 7.01 5.25 4.32 

ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 44.12 51.36 68.58 83.34 

Cash cycle (วัน) 64.05 12.50 (30.68) (51.90) 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร     

อัตรากําไรข้ันตน (%) 14.75 16.45 14.92 15.16 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 0.27 10.31 6.94 6.09 

 อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 34.73 30.73 (94.14) (7.69) 

อัตรากําไรสุทธิ (%) (3.67) 6.72 4.59 3.51 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (11.85) 49.99 27.78 15.95 

อัตราสวนเเสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (4.39) 15.74 9.21 5.22 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) (11.64) 79.93 47.72 30.12 

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.20 2.34 2.01 1.49 

   อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.29 2.11 1.97 2.13 

อัตราสวนความสามารถในการชําระ

ดอกเบี้ย 

(เทา) 2.99 20.33 (7.85) 1.91 

อัตราสวนความสามารถในการชําระ

ภาระผูกพัน (เกณฑเงินสด) 

(เทา) 0.03 0.99 0.84 (0.26) 

อัตราการจายเงินปนผล (%) N/A 82.89 N/A N/A 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ก. ภาพรวมการดําเนินงาน 

 บริษัทดําเนินธุรกิจงานรับเหมากอสราง ตั้งแตป 2524 โดยในชวงแรกนั้นบริษัทมุงเนนงานกอสรางและ

ติดตั้งระบบใหแกโรงงานอุตสาหกรรมเปนหลัก ครอบคลุมตั้งแตโครงการขนาดกลาง ไปจนถึงงานกอสรางขนาด

ใหญ เชน อาคารโรงงาน โกดังเก็บสินคาและวัสดุ อาคารสํานักงานในโรงงาน งานถนนและระบบระบายน้ํา และ

สิ่งกอสรางอื่นๆ  
นับตั้งแตเริ่มกอตั้งบริษัทนั้นรายไดของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นมาโดยตลอด จนถึงชวงวิกฤตเศรษฐกิจ

ในป 2540 ธุรกิจตางๆ รวมถึงธุรกิจกอสรางไดรับผลกระทบคอนขางสูง เนื่องจากจํานวนความตองการของการ
กอสรางมีปริมาณลดลง ทําใหหลายบริษัทในธุรกิจนี้ไดรับผลกระทบจนตองปดกิจการไป แตจากวิสัยทัศนของ

ผูบริหารของบริษัทในการเลือกรับงานกอสราง โดยบริษัทจะพิจารณารับงานกอสรางที่มีแนวโนมในการเรียกเก็บ
เงินไดสูง และนโยบายการรักษาปริมาณงานกอสรางใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม ประกอบกับบริษัทยังมี

ความสัมพันธท่ีดีกับผูจําหนายวัสดุกอสราง จึงสามารถควบคุมตนทุนการกอสรางไดเปนอยางดี ปจจัยดังกลาว

สงผลใหบริษัทสามารถฝาฟนอุปสรรคตางๆ ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจมาได  
สําหรับธุรกิจงานรับเหมากอสราง ปจจัยจากภายนอกโดยเฉพาะนโยบายจากภาครัฐบาลซึ่งสงกระทบ

โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจนั้น ถือไดวาเปนปจจัยสําคัญที่สงผลกระทบตอรายไดของบริษัท ท้ังนี้ ในป 2546 จาก

การที่รัฐบาลไดดําเนินมาตรการสนับสนุนการกอสรางโครงสรางพื้นฐานสําหรับการพัฒนาประเทศและการขยาย

สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยเพิ่มมากขึ้น  สงผลใหภาคธุรกิจโดยรวมมีผลประกอบการที่ดีขึ้นแทบทุกภาคธุรกิจ

โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย ภาคการผลิตและการพาณิชย ทําใหมีความตองการงานกอสรางเพื่อการขยาย

ธุรกิจมากขึ้น และปจจัยการเติบโตในภาคเศรษฐกิจดังกลาวไดสงผลตอเนื่องมาในป 2547 และป 2548 ซ่ึงทํา

ใหบริษัทมีรายไดเติบโตอยางตอเนื่อง โดยในป 2546-2548 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 213.3 ลานบาท 

628.5 ลานบาท และ 984.8 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดในป 2547-2548 รอย

ละ 194.7 และรอยละ 56.7 ตามลําดับ นอกจากปจจัยดังกลาวแลว การเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลถือไดวาเปนอีก

ปจจัยหนึ่งที่สงผลตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดของบริษัทในแตละไตรมาสเชนกัน โดยปกติรายไดของบริษัท

ในชวงไตรมาสที่สามจะมีการเติบโตนอยกวารายไดในไตรมาสอื่นๆ เนื่องจากในไตรมาสที่สามนั้นจะเปนชวงฤดู

ฝนจึงสงผลใหการดําเนินการกอสรางลาชาลง นอกจากนี้ความสามารถของบริษัทในการเขาประมูลงานถือวาเปน

อีกปจจัยหนึ่งซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดของบริษัทในแตละไตรมาสเชนกัน โดยหากในไตรมาสใดที่

บริษัทไดรับงานกอสรางใหมเพิ่มเติมและไดเริ่มเขาดําเนินการกอสราง รายไดของบริษัทในไตรมาสนั้นๆ จะ

ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งหากโครงการกอสรางใหมนั้นเปนโครงการที่ตองมีการดําเนินการอยางเรงดวน

ตามเง่ือนไขหรือขอกําหนดระยะเวลาการกอสราง รายไดของบริษัทในชวงนั้นๆ จะยิ่งปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจาก

รายไดจากการรับเหมากอสรางนั้นจะรับรูตามรอยละของงานที่แลวเสร็จตามเกณฑอัตราสวนระหวางตนทุนงาน

กอสรางที่เกิดขึ้นจริงเทียบกับประมาณการตนทุนงานกอสรางทั้งสิ้นของโครงการ ท้ังนี้ ในป 2548 นั้น รายได

ของบริษัทในชวงไตรมาสที่สี่มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามในปเดียวกัน เนื่องจากปจจัย

การเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลดังท่ีไดกลาวมาแลว โดยโครงการกอสรางตอเนื่องของบริษัทจากไตรมาสที่สามนั้น

สามารถดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากสภาพอากาศซึ่งเปนฤดูฝนสิ้นสุดลง นอกจากนี้ บริษัทยังไดเริ่ม

กอสรางโครงการใหมซ่ึงบริษัทไดรับงานในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2548ท้ังนี้สําหรับธุรกิจงานรับเหมากอสราง 

รายไดจากการรับเหมากอสรางนั้นจะรับรูตามรอยละของงานที่แลวเสร็จดังท่ีไดกลาวมาแลว ในขณะที่การเรียก

ชําระคากอสรางนั้นจะเปนไปตามเงื่อนไขของสัญญากอสราง โดยกอนการรับชําระคากอสรางแตละงวดนั้น 

ตามปกติบริษัทจะตองทําการสงมอบงานใหเจาของโครงการตรวจรับงานเสียกอน ซ่ึงหากงานที่สงมอบไมเปนไป

ตามแบบกอสรางที่กําหนดหรือมีการเปลี่ยนแปลงแบบกอสรางระหวางการสงมอบงาน บริษัทอาจไมสามารถ

เรียกชําระเงินคากอสรางไดจนกวาจะทําการแกไขงานกอสรางหรือแบบกอสรางใหแลวเสร็จ ท้ังนี้ ในป 2548 นั้น 
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บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ -66.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระเพิ่มขึ้น

จากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด 

(มหาชน) ซ่ึงมีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อใหมีพื้นที่เหมาะสมมากขึ้นสําหรับการติดตั้งเครื่องจักร จึง

สงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางได อยางไรก็ดี ปจจุบัน บริษัทสามารถทยอยเรียกชําระเงินคา

กอสรางดังกลาวจากเจาของโครงการไดแลวภายหลังจากแบบกอสรางมีการแกไขเสร็จสิ้น นอกจากนี้ รายไดท่ียัง

ไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระของโครงการ Center Warehouse ของบริษัท บางกอกคา

ซา จํากัด ซ่ึงเปนโครงการกอสรางใหมท่ีเริ่มกอสรางในเดือนพฤศจิกายน 2548 ท่ีผานมาโดยในชวงแรกของการ

กอสรางนั้นเปนการเตรียมความพรอมของการกอสรางโดยยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจากเจาของ

โครงการ 

ในป 2549 นั้นคาดวา รายไดของบริษัทจะมีแนวโนมสูงขึ้นจากงานกอสรางที่เพิ่มขึ้น โดย ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2549  บริษัทมีรายไดท่ียังไมไดรับรูจากโครงการปจจุบันจํานวน 1,110.3 ลานบาท (ดูรายชื่อ และ

มูลคาโครงการไดในขอ 3.4 งานที่ยังไมไดสงมอบ) และนอกจากนี้ ในไตรมาสที่สามของป 2549 บริษัทยังมี

โครงการกอสรางที่เขารวมและชนะการประมูลแลวประมาณ 38.4 ลานบาท (โปรดดูรายละเอียดในขอ 6 

โครงการในอนาคต) โดยนอกเหนือจากลูกคาในกลุมโรงงานอุตสาหกรรมซึ่งบริษัทมีความชํานาญแลวนั้น บริษัท

ยังไดขยายลักษณะงานกอสรางเพื่อใหครอบคลุมลูกคากลุมอ่ืนมากขึ้น โดยบริษัทไดเขารวมประมูลในโครงการ

กอสรางอื่น ๆ  อาทิเชน   โครงการกอสรางโรงพยาบาลสิริโรจน ของบริษัท โรงพยาบาล ภูเก็ต อินเตอรเนชั่น

แนล ฮอลปตอล จํากัด โครงการกอสรางโรงพยาบาล ของบริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน) 

โครงการกอสราง Retail Mall ของบริษัท สินธรณี พร็อพเพอรตี้ จํากัด และ โครงการกอสรางอาคารเรียน

ประถมศึกษาของโรงเรียนวัฒนาวิทยาลัย 

 

ข. ผลการดําเนินงาน 

สําหรับป สิ้นสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 

• รายได 

 รายไดจากการรับเหมากอสรางถือไดวาเปนรายไดหลักของบริษัท โดยจากป 2546-2547 รายไดจาก

การรับเหมากอสรางของบริษัทนั้นมีการเติบโตอยางตอเนื่อง ท้ังนี้ เนื่องจากงานกอสรางของบริษัทที่มีคุณภาพ

และประสบผลสําเร็จในอดีต ประกอบกับบริษัทไดสรางความสัมพันธท่ีดีกับลูกคามาโดยตลอด บริษัทจึงไดรับ

ความไววางใจจากลูกคาในการรับงานโครงการใหมๆ จากทั้งลูกคาเดิมและลูกคาใหม  
 จากโครงการกอสรางตอเนื่องจากป 2545 ประกอบกับงานกอสรางใหมท่ีบริษัทชนะการประมูลงาน

กอสรางเพิ่มเติมในป 2546 อีกจํานวน 6 โครงการมูลคารวมเทากับ 387.7 ลานบาท อาทิเชน โครงการ

กอสรางอาคารเรซิ่นของบริษัท  นิปปอนเพนต (ประเทศไทย) จํากัด โครงการ BMW New F2 Building Project 

ของบริษัท  บีเอ็มดับเบิลยู แมนูแฟคเจอริ่ง (ประเทศไทย) จํากัด โครงการกอสรางอาคารโรงงานใหม ของบริษัท 

แมพิมพยางไทย จํากัด และโครงการกอสรางอาคาร TTM ของบริษัท สยามมิชลิน จํากัด เปนตน   สงผลใหบริษัท

มีรายไดจากการรับเหมากอสรางเปนจํานวน 213.1 ลานบาท ท้ังนี้ นอกเหนือจากงานกอสรางโรงงาน

อุตสาหกรรมแลวนั้น ในป 2546 บริษัทไดขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจไปยังงานกอสรางประเภทอาคารสูง

สําหรับพักอาศัย อันไดแกโครงการกอสรางคอนโดมิเนียมไพรม แมนชั่น 3 (Prime mansion III) ของบริษัท     

ไพรม แมนชั่น จํากัด โดยโครงการกอสรางดังกลาวไดเริ่มดําเนินงานกอสรางในชวงปลายป 2546 และกอสราง

แลวเสร็จในเดือนมกราคม ป 2549 ท่ีผานมา  

 ในป 2547 นั้น จากที่บริษัทไดเล็งเห็นถึงแนวโนมการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจ บริษัทจึงขยายการ

ดําเนินงานใหมากขึ้น  สงผลใหบริษัทมีโครงการใหมเพิ่มขึ้นจากป 2546 อีกจํานวน 7 โครงการ มูลคารวม
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เทากับ 668.4 ลานบาท โดยเปนลูกคาในกลุมโรงงานอุตสาหกรรม อาทิเชน โครงการปรับปรุงโรงงานของบริษัท 

อุตสาหกรรมเครื่องแกวไทย จํากัด (มหาชน) โครงการกอสรางอาคารโกดังของบริษัท สยามมิชลิน มาเก็ตติ้ง 

แอนด เซลล จํากัด โครงการขยายโรงงาน เฟส 2 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) และโครงการ

กอสรางอาคารโรงงานของบริษัทยางอุตสาหกรรม จํากัด เปนตน ท้ังนี้ ในป 2547 บริษัทมีโครงการที่ดําเนินการ

กอสรางเสร็จแลวและอยูระหวางการดําเนินงาน ซ่ึงรับรูเปนรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 627.9 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นสูงถึงรอยละ 194.7 จากป 2546 

 ในป 2548 นั้น บริษัทมีงานกอสรางที่บริษัทชนะการประมูลและไดเริ่มดําเนินงานกอสรางแลวจํานวน 

6 โครงการ มูลคาโครงการรวมเทากับ 914.5 ลานบาท อันไดแก โครงการขยายโรงงาน เฟส 3 ของบริษัท เบียร

ไทย (1991) จํากัด (มหาชน) โครงการกอสรางศูนยการคาคารฟูร สาขานครศรีธรรมราช ของบริษัท เซ็นคาร 

จํากัด และโครงการกอสรางศูนยการคาคารฟูร สาขาภูเก็ต ของบริษัท เซ็นคาร จํากัด เปนตน โดยในป 2548  

บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางทั้งจากโครงการกอสรางตอเนื่องจากป 2547 และโครงการกอสรางใหม

ในป 2548 จํานวน 982.4 ลานบาท เติบโตจากป 2547 ในอัตรารอยละ 56.5  เนื่องจากปริมาณงานกอสราง

และมูลคาโครงการกอสรางของบริษัทที่เพิ่มมากขึ้น ท้ังนี้ในป 2548 นั้น รายไดของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้น

อยางมากเมื่อเทียบกับเงินชําระคากอสรางที่เรียกเก็บจากเจาของโครงการ โดย ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีรายไดท่ี

ยังไมไดเรียกชําระจํานวน 301.9 ลานบาท โดยสวนใหญเปนรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจากโครงการขยาย

โรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีการ

เปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อการติดตั้งเครื่องจักร จึงสงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางได และ

รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจากโครงการ Center Warehouse ของบริษัท บางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงยังอยูในชวงการ

เตรียมความพรอมของการกอสราง โดยยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจากเจาของโครงการ 

 ในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2548 นั้น รายไดของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับไตรมาส

อ่ืนๆ ในปเดียวกันโดยเฉพาะเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามของป 2548 เนื่องจากโครงการกอสรางตอเนื่องของ

บริษัทสามารถดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากฤดูฝนในชวงไตรมาสที่สามสิ้นสุดลงดังที่ไดกลาวมาแลว 

นอกจากนี้ในไตรมาสที่สี่นั้น บริษัทยังสามารถรับรูรายไดเพิ่มเติมจากโครงการกอสรางใหมจํานวน 2 โครงการ 

ไดแกโครงการ Retail Mall ของบริษัท สินธรณี พร็อพเพอรตี้ จํากัด จํานวน 14.0 ลานบาท และ  โครงการ 

Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด จํานวน 65.5 ลานบาท ท้ังนี้ โครงการกอสรางดังกลาวมี

ระยะเวลาในการกอสรางไมนานนักเมื่อเทียบกับมูลคาโครงการซึ่งมีมูลคาเทากับ 198.1 ลานบาท ประกอบกับ
เจาของโครงการมีความตองการที่จะใหโครงการแลวเสร็จโดยเร็ว บริษัทจึงดําเนินการกอสรางในการเตรียมฐาน

รากควบคูไปกับงานโครงสรางเหล็กซ่ึงตองใชเงินลงทุนสูง สงผลใหบริษัทสามารถรับรูรายไดตามรอยละของงานที่

แลวเสร็จไดในอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับมูลคาโครงการ 

นอกจากรายไดหลักที่กลาวมาขางตน รายไดอ่ืนของบริษัทประกอบดวยรายไดจากการขายทรัพยสินที่

ไมไดใชในการดําเนินงานของบริษัทเปนหลัก โดยมีสัดสวนประมาณรอยละ 0.2 ของรายไดรวม  

• ตนทุนรับเหมากอสรางและอัตรากําไรข้ันตน 

 ตนทุนรับเหมากอสรางของบริษัทในป 2546–2547 มีมูลคา 181.7 ลานบาท และ 524.7 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 85.2 และรอยละ 83.5 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยตนทุนรับเหมากอสราง

หลักนั้นประกอบดวยคาวัสดุกอสรางและคาจางแรงงาน โดยสัดสวนคาวัสดุกอสรางตอตนทุนขายและบริการในป 

2546–2547 คิดเปนรอยละ 60.0 และรอยละ 52.4 ตามลําดับ และสัดสวนคาจางแรงงานตอตนทุนขายและ

บริการในป 2546–2547 คิดเปนรอยละ 30.1 และรอยละ 40.2 ตามลําดับ ท้ังนี้ มูลคาที่เพิ่มขึ้นของตนทุน

ขายและบริการในป 2547 นั้นสอดคลองกับปริมาณงานกอสรางและรายไดจากการรับเหมากอสรางของบริษัทที่

เพิ่มขึ้น ประกอบกับราคาตนทุนในการกอสรางหลักของบริษัทอันไดแก วัสดุกอสราง มีความผันผวนตามสภาวะ

ตลาด ซ่ึงจากขอมูลของกองดัชนีเศรษฐกิจการคา กรมเศรษฐกิจการพาณิชย พบวาดัชนีรวมของตนทุนรับเหมา
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กอสรางมีการปรับตัวสูงขึ้นโดยเฉพาะวัสดุกอสรางประเภทเหล็กและผลิตภัณฑจากเหล็กนั้นปรับตัวขึ้นอยางมาก  

โดยปรับตัวสูงขึ้นกวารอยละ 32.1 จากป 2546-2547  อยางไรก็ตาม บริษัทไดแกไขปญหาการปรับตัวขึ้นของ

ราคาตนทุนวัสดุกอสรางโดยบริษัทไดเจรจาตอรองกับผูจัดจําหนายวัสดุกอสรางเพื่อใหไดราคาเเละเงื่อนไขที่ดีใน

กรณีท่ีราคาวัสดุกอสรางมีการผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ท้ังนี้ จากการที่บริษัทมีฝายจัดซ้ือที่มีประสิทธิภาพ

ประกอบกับบริษัทมีความสัมพันธท่ีดีกับผูจําหนายวัสดุกอสราง ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนโครงการ

กอสรางไดอยางมีประสิทธิผล สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 เทากับรอยละ 16.5 เพิ่มขึ้นจากป 

2546 ท่ีมีคาเทากับรอยละ 14.8 

 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีตนทุนรับเหมากอสรางเทากับ 835.8 ลานบาท ซ่ึงมากกวาป 2547 เปน

จํานวน 311.1 ลานบาท โดยคิดเปนสัดสวนตนทุนรับเหมากอสรางตอรายไดรวมเทากับรอยละ 84.9 สาเหตุท่ี

ตนทุนในป 2548 สูงขึ้น เนื่องจากปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมากเปนหลัก นอกจากนี้ยังมีผลมาจากการ

ปรับตัวสูงขึ้นของราคาวัสดุกอสราง สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2548 มีคาเทากับรอยละ 14.9 ซ่ึงลดลงจากป 

2547 ท้ังนี้ เนื่องจากในป 2547 บริษัทไดเขาดําเนินงานกอสรางโครงการปรับปรุงอาคารโรงงานจํานวน 1 

โครงการซึ่งเปนประเภทโครงการที่บริษัทมีความชํานาญสูง ทําใหสามารถบริหารโครงการโดยควบคุมตนทุนไดดี 

สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 สูงกวาปกติ  

• คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทจากป 2546–2548 มีมูลคาเทากับ 30.9 ลานบาท 38.6 

ลานบาท และ 78.3 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมรอยละ 14.5 รอยละ 6.1 และรอยละ 8.0 

ตามลําดับ โดยคาใชจายหลักไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ซ่ึงคิดเปนรอยละ 54.6 รอยละ 65.8 และรอยละ 

57.9 ของคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546–2548 ตามลําดับ 

สําหรับป 2547 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทมีมูลคาเทากับ 38.6 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 

2546 คิดเปนรอยละ 25.0 โดยคาใชจายหลักคือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ท้ังนี้ เนื่องจากบริษัทมีการวาจาง

พนักงานในสวนของสํานักงานเพิ่มเติมเพื่อรองรับกับการขยายตัวของบริษัท จึงสงผลใหคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน

ปรับตัวสูงขึ้นจาก 16.8 ลานบาทในป 2546 เปน 25.4 ลานบาทในป 2547 เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ  51.1 

อยางไรก็ดี สัดสวนคาใชจายการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2547 นั้นปรับตัวลดลงจากรอยละ 14.5 ในป 

2546 เปนรอยละ 6.1 ซ่ึงเปนผลมาจากรายไดของบริษัทซ่ึงมีการขยายตัวอยางมากจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณ

งานกอสรางเมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหาร 

 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีคาใชจายจากการขายและบริหารเทากับ 78.3 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากป 

2547 คิดเปนรอยละ 103.1 ท้ังนี้ เนื่องจากเปนการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานตามการขยายธุรกิจของบริษัท 

ซ่ึงคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 78.6 นอกจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานแลวนั้น คาใชจายอื่นที่เพิ่มขึ้น

ในป 2548 ประกอบดวยคาธรรมเนียมธนาคารจากหนังสือเพื่อค้ําประกันเกี่ยวกับงานกอสรางและจากเงินกูยืม

ระยะสั้นซ่ึงบริษัทกูยืมเพิ่มเติมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับกับการขยายตัวของบริษัทและงานโครงการ

กอสรางที่มากขึ้น 

• กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี และกําไรสุทธิ 

ในป 2546 บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีจํานวน 0.8 ลานบาท และมีผลการดําเนินงาน

ขาดทุนสุทธิจํานวน 7.8 ลานบาท ซ่ึงผลขาดทุนดังกลาวเกิดจากเปลี่ยนวิธีการรับรูรายไดและตนทุนงานกอสราง

ท่ีไดกลาวมาแลวขางตน สงผลใหในป 2546 บริษัทมีอัตราขาดทุนสุทธิเทากับรอยละ 3.7 อยางไรก็ดีจากการที่

บริษัทไดเล็งเห็นถึงแนวโนมการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจ บริษัทจึงปรับเปลี่ยนนโยบายการเลือกรับงานโดย

ขยายมูลคาของงานกอสรางใหมากขึ้น ซ่ึงสงผลใหในป 2547นั้น บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีจํานวน 

65.3 ลานบาท และมีกําไรสุทธิจํานวน 42.2 ลานบาท  
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ท้ังนี้ ดอกเบี้ยจายในป 2546 และ 2547 นั้นนอกเหนือจากดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะ

ยาวจากสถาบันการเงินแลว ดอกเบี้ยจายดังกลาวไดรวมถึงดอกเบี้ยจากสัญญาเชาซ้ือและเชาทางการเงินจํานวน 
0.25 ลานบาท และ 0.24 ลานบาท ตามลําดับ ตามนโยบายการบันทึกการซื้อทรัพยสินโดยวิธีสัญญาเชาทาง

การเงิน ซ่ึงบริษัทไดแกไขใหถูกตองตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปแลวในป 2546 ดังท่ีกลาวมาขางตน 
 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีและกําไรสุทธิเทากับ 70.7 ลานบาท และ 

45.2 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นจากกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีและกําไรสุทธิในป 2547 ซ่ึงเทากับ 65.3 

ลานบาท และ 42.2 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากมูลคาโครงการกอสรางที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีมูลคาโครงการสูงถึง 514.0 ลานบาท 

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาถงึอัตรากําไรสุทธิของบริษัทพบวา ในป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 

4.6 ลดลงจากป 2547 ท่ีมีคาเทากับรอยละ 6.7 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัสดุกอสรางหลัก ประกอบกับ

การเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานและคาธรรมเนียมธนาคารจากหนังสือเพื่อค้ําประกันเกี่ยวกับงานกอสรางและ

จากเงินกูยืมระยะสั้น อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการบริหารตนทุนโครงการกอสรางเพื่อแกไขปญหาการปรับตัวขึ้น

ของราคาตนทุนวัสดุกอสราง โดยบริษัทไดเจรจาตอรองกับผูจัดจําหนายวัสดุกอสรางเพื่อใหไดราคาเเละเงื่อนไขที่

ดีในกรณีท่ีราคาวัสดุกอสรางมีการผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ดังท่ีกลาวมาแลวขางตน 

สําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 
 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้น บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 524.3 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันในป 2548 ซ่ึงเทากับ 504.3 ลานบาทเนื่องจากปริมาณงานกอสรางและมูลคางาน

กอสรางที่เพิ่มขึ้น ท้ังนี้ ตนทุนรับเหมากอสรางในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 444.8. ลานบาทลดลง

เล็กนอยจากชวงเวลาเดียวกันในป 2549 ซ่ึงเทากับ 446.4 ลานบาท สัดสวนตนทุนรับเหมากอสรางตอรายได

จากการรับเหมากอสรางในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 ซ่ึงเทากับรอยละ 84.8 ปรับลดลงจากชวงเวลาเดียวใน

ป 2548 ซ่ึงเทากับรอยละ 88.5 เนื่องจากอัตรากําไรขั้นตนของโครงการกอสรางที่ปดโครงการแลวในชวง 6 

เดือนแรกของป 2549 มีสัดสวนที่สูงเนื่องจากการบริหารโครงการที่มีประสิทธิภาพ และอัตรากําไรขั้นตนที่ดีของ

งานกอสรางเพิ่มเติมในโครงการกอสรางอีกดวย นอกจากนี้ราคาวัสดุกอสรางหลักอันไดแกวัสดุกอสรางประเภท

เหล็กและผลิตภัณฑจากเหล็กนั้นปรับตัวลดลงคิดเปนรอยละ 7.0 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เมื่อเทียบกับ

ชวงเวลาเดียวกันในป 2548 
 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารนั้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 47.5 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันในป 2548 ซ่ึงเทากับ 36.1 ลานบาทเนื่องจากบริษัทไดวาจางพนักงานเพิ่มเติมเพื่อ

รองรับกับการขยายตัวของบริษัท  นอกจากนี้ คาธรรมเนียมธนาคารจากการกูยืมเงินของบริษัทเพื่อใชเปนเงินทุน

หมุนเวียนในการดําเนินงานกอสรางยังไดมีการปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการกอสรางที่เพิ่มขึ้น กําไรสุทธิในชวง 

6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 18.5 ลานบาทซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุน (annualized) เทากับ 0.37 บาทตอ

หุนและอัตรากําไรตอหุน (annualized and fully diluted) เทากับ 0.27 บาทตอหุนเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกัน

ในป 2548 ซ่ึงเทากับ 14.8 ลานบาทคิดเปนอัตรากําไรตอหุน(annualized)เทากับ 0.30  บาทตอหุนทั้งนี้ อัตรา

กําไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.93 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 เปนรอยละ 3.51 ในชวง 6 เดือนแรกของป 

2549 โดยมีเหตุผลหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณและสัดสวนอัตรากําไรขั้นตนของมูลคาของงานกอสราง

และการปรับตัวลดลงของวัสดุกอสราง ดังท่ีกลาวมาแลว 
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ค. ฐานะทางการเงิน 

สําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 2547 และ 2548 

• โครงสรางเงินทุน 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 320.2 ลานบาท โดยเปนเงินทุนจากหนี้สิน 217.2 ลานบาท 

และสวนของผูถือหุน 103.0 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.11 เทา ซ่ึงปรับตัวดี

ขึ้นจาก ณ สิ้นป 2546 ท่ีมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.29 เทา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ป 

2547 บริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึ้น กลาวคือมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 42.2 ลานบาท สงผลใหสวนของผูถือหุน

เพิ่มขึ้น และ ณ สิ้นป 2548 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปรับลดลงเปน 1.97 เทา โดยมีสาเหตุหลักมา

จากผลประกอบการที่ดีของบริษัทและการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกที่ดินจากราคาวิธี

ราคาทุนเปนวิธีราคาประเมินจึงสงผลใหมูลคาที่ดินเพิ่มขึ้น โดยไดบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินมูลคา

เทากับ 74.1 ลานบาท ในสวนของผูถือหุน สงผลใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
• สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2546 มีจํานวน 216.4 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 117.8 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 98.6 ลานบาท โดยสินทรัพยรวมสวนใหญ

ประกอบดวย ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางจํานวน 85.0 ลานบาท รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจํานวน 26.6 

ลานบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 52.7 ลานบาท  
ณ สิ้นป 2547 สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 320.2 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 201.8 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 118.4 ลานบาท โดยสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 

ปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2546 คิดเปนรอยละ 48.0 โดยการเพิ่มขึ้นสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายการสินทรัพย

หมุนเวียนโดยเฉพาะลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางที่มีจํานวน 120.1 ลานบาท และรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ

จํานวน 57.6 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมาก นอกจากนี้ ในสวน
ของสินทรัพยไมหมุนเวียนก็มีการปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดย ณ สิ้นป 2546-2547 นั้น สินทรัพยไมหมุนเวียน

เพิ่มขึ้นจาก 98.6 ลานบาท เปน 118.4 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีลูกหนี้เงินประกันผลงานตาม

สัญญากอสรางเพิ่มขึ้นจาก 15.5 ลานบาท เปน 25.3 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามงานกอสรางที่ขยายตัวอยางมาก 

โดยเงินประกันผลงานตามสัญญาดังกลาวโดยทั่วไปบริษัทจะไดรับชําระหลังจากครบกําหนดระยะเวลาการ

รับประกันผลงานซึ่งจะมีระยะเวลาระหวาง 1 ถึง 2 ปภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จ นอกจากนี้ในป 2547 

บริษัทไดมีการตอเติมอาคารสํานักงานเพิ่มเติมและไดทําการซื้อสินทรัพยประเภทยานพาหนะเพิ่มเติมเพื่อใช

สนับสนุนการประกอบธุรกิจจึงสงผลใหรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 

52.7 ลานบาท เปน 62.6 ลานบาท จาก ณ สิ้นป 2546-2547   
 ณ สิ้นป 2548  สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 661.1 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 391.3 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 269.8 ลานบาท  โดยสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2548 

มีการปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2547 คิดเปนรอยละ 106.4 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนมีสาเหตุหลักมา

จากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับเหมากอสรางที่ยังไมเรียกชําระจาก 57.6 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 

เปน 302.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2548  ท้ังนี้ รายไดจากการรับเหมากอสรางที่ยังไมเรียกชําระเพิ่มขึ้นอยางมาก 

เนื่องจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด 

(มหาชน) มีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อการติดตั้งเครื่องจักร จึงสงผลใหบริษัทยังไมสามารถเรียกชําระ

คากอสรางได ดังท่ีไดกลาวมาแลว นอกจากนี้ รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ

ของโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงการกอสรางยังอยูในชวงการเตรียมความ

พรอมของการกอสรางทั้งในสวนของฐานรากและโครงสรางเหล็ก ซ่ึงยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจาก

เจาของโครงการ 
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สําหรับสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2548  มีมูลคา 269.8 ลานบาท ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2547 

รอยละ 127.9 โดยมีสาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการ

ขยายตัวของปริมาณงานกอสราง โดย ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางมูลคา

เทากับ 66.0 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2547 ท่ีมีมูลคาเทากับ 25.3 ลานบาท นอกจากนี้ ณ สิ้นป 2548 ท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณของบริษัทมีมูลคาเทากับ 160.1 ลานบาท ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2547 ซ่ึงมีมูลคาเทากับ 61.6 

ลานบาท ท้ังนี้ เนื่องจาก บริษัทไดซ้ือยานพาหนะเพิ่มเติมจํานวน  21.6 ลานบาท และบริษัทไดเปลี่ยนแปลง

นโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกที่ดินจากราคาวิธีราคาทุนเปนวิธีราคาประเมิน จึงสงผลใหมูลคาที่ดินของ

บริษัทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 ท่ีมีมูลคาเทากับ 42.9 ลานบาท เปน 117.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ดังท่ี

กลาวมาแลวขางตน 

ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีสินทรัพยถาวรที่มีการคิดคาเสื่อมครบแลวแตยังใชดําเนินงานอยูคิดเปน

มูลคาตามราคาทุน 49.4 ลานบาท และบริษัทไดมีการตัดบัญชีเครื่องมือเครื่องใชท่ีมีการสูญหายและไมสามารถ

ใชงานไดซ่ึงมีมูลคาตามราคาทุนรวม 58.5 ลานบาท และมีมูลคาตามบัญชี 3,350 บาท ตามมติอนุมัติจากที่

ประชุมคณะกรรมการเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2548 
 

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

- หนี้สิน 

ณ สิ้นป 2546 – 2548  หนี้สินรวมของบริษัทเทากับ 150.5 ลานบาท 217.2 ลานบาท และ 438.7 

ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการขยายการดําเนินธุรกิจ โดยหนี้สินของบริษัทสวนใหญมาจากหนี้สิน

หมุนเวียน ไดแก เจาหนี้คาและตนทุนงานกอสรางคางจาย และรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจาก

สถาบันการเงินซ่ึงบริษัทใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ 

 ณ สิ้นป 2547 หนี้สินรวมของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจากป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจาย ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก 39.7 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 เปน 

110.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ท้ังนี้การเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากการซื้อวัสดุกอสรางที่เพิ่มขึ้นตามการ

ขยายตัวของปริมาณการกอสรางดังท่ีกลาวมาแลวขางตน นอกเหนือจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุน

งานกอสรางคางจายแลวนั้น ในป 2547 บริษัทไดมีการตั้งสํารองเผื่อความเสียหายจากงานกอสรางเปนจํานวน 

4.8 ลานบาท ซ่ึงการตั้งสํารองดังกลาวเปนของโครงการกอสรางโรงซอมเบาอุปกรณกิจกรรมบริการลานจอดและ

อุปกรณภาคพื้น ณ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิ ของบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) ซ่ึงคาดวาจะขาดทุน

เนื่องจากบริษัทเสนอราคาประมูลในโครงการดังกลาวในอัตรากําไรที่ไมสูงกวาราคาตนทุนการกอสรางมากนัก

เพื่อใหไดมาซ่ึงโครงการของหนวยงานราชการหรือรัฐวิสาหกิจ โดยโครงการกอสรางดังกลาวสามารถนําไปเทียบ

ผลงานเพื่อรับงานงานกอสรางจากราชการ ซ่ึงมีขนาดมูลคาโครงการกอสรางสูงสุดคิดเปน 2.5 เทาของมูลคา

โครงการดังกลาวไดในอนาคต เนื่องจากในการเขารวมประมูลงานจากลูกคาในหนวยงานรัฐบาลนั้นตองคํานึงถึง

รายละเอียดและคุณสมบัติตามขอกําหนดของเเตละหนวยงานราชการที่เปนผูจาง อาทิเชน ทุนจดทะเบียนของ

บริษัทและประสบการณในการกอสราง โดยมูลคาของโครงการกอสรางของหนวยงานราชการที่ผานมานั้นเปนอีก

คุณสมบัติหนึ่งสําหรับการกําหนดขนาดของมูลคาโครงการกอสรางของราชการที่บริษัทสามารถเขารวมประมูลได 

ดังนั้นจึงถือไดวาเปนพัฒนาการที่สําคัญของบริษัทในการขยายฐานลูกคาไปสูลูกคาในกลุมราชการ ซ่ึงจะสงผลให

รายไดของบริษัทมีการกระจายตัวมากขึ้นในอนาคต  นอกจากนี้ บริษัทยังมีเงินประกันผลงานกอสรางจาก

ผูรับเหมาชวงอีกจํานวน 6.7 ลานบาท ซ่ึงจะทําการชําระใหแกผูรับเหมาชวงภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จ

เปนระยะเวลา 1-2 ปโดยประมาณ 
สําหรับ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 438.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 คิดเปน

รอยละ 102.0 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียน
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ในการดําเนินกิจการ ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก 41.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 142.4 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 

ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุนกอสรางคางจายจาก 110.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 

208.4 ลานบาท ซ่ึงขยายตัวตามปริมาณงานกอสราง และการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุกอสราง นอกจากนี้ ในสวน

ของเงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสรางของบริษัทไดเพิ่มขึ้นอยางมากเชนกันจาก 17.3 ลานบาท ณ สิ้น

ป 2547 เปน 46.3 ลานบาท โดยเงินรับลวงหนาดังกลาวนั้นสวนใหญมาจาก โครงการกอสรางขยายโรงงานเฟส 

2 และเฟส 3 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ในสวนของหนี้สินไมหมุนเวียนที่ปรับตัวสูงขึ้น

เล็กนอยจาก 5.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 12.9 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 สาเหตุหลักมาจากเปนการ

เพิ่มขึ้นของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและตามสัญญาเชาซ้ือ ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีหนี้สินดังกลาว

เปนจํานวน 12.3 ลานบาท จากการเชาซ้ือยานพาหนะ เพื่อการสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ 
นอกเหนือจากหนี้สินตางๆ ซ่ึงแสดงในงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2548 แลวนั้น บริษัทมีหนี้สินที่

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทมีภาระผูกพันในการใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกันบริษัทอาทิ

เชน ค้ําประกันผลงานกอสรางและค้ําประกันการปฏิบัติตามสัญญาและการใชไฟฟา คิดเปนจํานวนรวมประมาณ 

435.0 ลานบาท ซ่ึงภาระผูกพันในการใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกันดังกลาวนั้น เปนไปเพื่อสนับสนุนการ

ดําเนินธุรกิจตามปกติของบริษัท 

- แหลงที่มาของเงินทุน 

โดยปกติสําหรับธุรกิจรับเหมากอสรางนั้น เงินทุนหมุนเวียนมีความจําเปนอยางมากสําหรับการดําเนิน

กิจการ ซ่ึงปจจุบัน ปริมาณของงานกอสรางของบริษัทมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากและเปนโครงการที่มีขนาด

ใหญมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทยังไมสามารถเรียกชําระคากอสรางจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อ

การติดตั้งเครื่องจักร และโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงการกอสรางยังอยู

ในชวงการเตรียมความพรอมของการกอสราง   ความเพียงพอของเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจึงมีความสําคัญ

เพิ่มขึ้นไปดวย ในป 2548 บริษัทมีการจัดหาแหลงเงินทุนโดยไดรับการสนับสนุนจากลูกคาและคูคาเปนสวนใหญ 

โดยในป 2548 นั้น บริษัทไดรับชําระคากอสรางจากลูกคาการคาจํานวน 48.5 ลานบาท และไดรับเงินรับ

ลวงหนาคากอสรางจากลูกคาจํานวน 29.0 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับเครดิตจากคูคา ผูจัดจําหนายและ

ผูรับเหมาชวงจํานวน 94.2 ลานบาท นอกจากการสนับสนุนแหลงเงินทุนจากลูกคาและคูคาแลว บริษัทยังไดรับ

การสนับสนุนจากสถาบันการเงิน ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีแหลงท่ีมาของเงินทุนจากสถาบันการเงินที่สําคัญ

ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารกับธนาคารในประเทศ 2 แหง (วงเงิน 44 ลานบาท) จํานวน 47.1 ลาน

บาท และเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารในรูปตั๋วสัญญาใชเงินกับธนาคารในประเทศ 3 แหง จํานวน 70.0 ลาน

บาท และตั๋วสัญญาใชเงินขายลด (วงเงิน 60 ลานบาท) จํานวน 25.3 ลานบาท ท้ังนี้เงินกูระยะสั้นนั้นบริษัทได

ค้ําประกันโดยการจดจํานองที่ดินและอาคารบางสวนของบริษัท เงินฝากประจํา เงินฝากออมทรัพยและการค้ํา

ประกันสวนบุคคลโดยกรรมการของบริษัท โดยการค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัทดังกลาวมีความจําเปนตอ

การดําเนินงานกอสรางโดยปกติ ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกันจํานวน 35.1 

ลานบาท สําหรับตั๋วสัญญาใชเงินขายลดนั้นค้ําประกันโดยโอนสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาของบริษัท 

นอกเหนือจากเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาว ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน

ในประเทศแหงหนึ่ง จํานวน 1.5 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะยาวดังกลาวค้ําประกันโดยการจดจํานองที่ดินและ

อาคารบางสวนของบริษัท 
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- สวนของผูถือหุน 

ในป 2546 บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากผูถือหุนเดิมจาก 60.0 ลานบาท ในป 2545 เปน 

100.0 ลานบาท โดยมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 70.0 ลานบาท สําหรับคาหุนสวนที่เหลือจํานวน 30.0 ลาน

บาทนั้น บริษัทไดพิจารณาเรียกชําระแลวตามมติในการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 2/2547 เมื่อวันที่ 8 

ธันวาคม 2547 ท่ีผานมา โดยบริษัทไดพิจารณาหักคาหุนสวนที่เหลือดังกลาวจากเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 

35.0 ลานบาท ซ่ึงไดมีมติพิจารณาใหจายในวาระการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งเดียวกัน สงผลใหในป 2547 

บริษัทไดจายเงินปนผลระหวางกาลสุทธิภายหลังจากการหักคาหุน เทากับ 5.0 ลานบาท และ ณ สิ้นป 2547 

บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 103.1 ลานบาท สําหรับ ณ สิ้นป 2548   บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 

222.4 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทซ่ึงมีกําไรสุทธิ 45.2 ลานบาท

และสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินจํานวน 74.1 ลานบาท จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการ

บันทึกที่ดินจากราคาวิธีราคาทุนเปนวิธีราคาประเมินของบริษัท 

• คุณภาพสินทรัพย 

- ลูกหนี้การคา 

จาก ณ สิ้นป 2546 – 2547 ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 85.0 

ลานบาท เปน 120.1 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสราง 

สําหรับ ณ สิ้นป 2548 ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางของบริษัทมีจํานวนเทากับ 71.6 ลานบาท ซ่ึงสามารถ

จัดชั้นตามอายุไดดังนี้ 
หนวย : ลานบาท 

ป 2547 ป 2548 อายุลูกหนี้ 

มูลคา  รอยละ มูลคา  รอยละ 

คางชําระ ไมเกิน 3 เดือน 119.0 99.08 62.3 87.01 

คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน - - 9.3 12.99 

คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน - - - - 

คางชําระมากกวา 12 เดือน 1.1 0.92 0.0 0.00 

รวม 120.1 100.00 71.6 100.00 

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - - - 

ลูกหน้ีการคาสุทธิ 120.1 100.00 71.6 100.00 

 
บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนเทากับประมาณการผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้นจาก

การเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได โดยพิจารณาจากประสบการณการเรียกเก็บเงินในอดีตและสถานะปจจุบันของ

ลูกหนี้ ท้ังนี้ จากการสอบทานรายงานการวิเคราะหความเปนไปไดของการเรียกชําระเงินจากลูกคาพบวาไมมี

ลูกหนี้รายใดมีแนวโนมท่ีจะไมสามารถเรียกเก็บเงินได โดยหากพิจารณาคุณภาพของลูกหนี้การคาตามสัญญา

กอสรางจากระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัทจะพบวาในป 2546 นั้นบริษัทมีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้

คอนขางนานโดยเทากับ 104.7 วัน ท้ังนี้เนื่องจากในป 2545 นั้นบริษัทไดเขาดําเนินงานในโครงการกอสราง

โรงงานอุตสาหกรรมใหแกผูวาจางจํานวน 1 ราย และผูวาจางดังกลาวไดประสบปญหาดานฐานะทางการเงินจึงไม

สามารถชําระเงินวาจางกอสรางไดตามสัญญาที่กําหนดไว อยางไรก็ดีบริษัทไดเขาทําสัญญาขยายเวลาการชําระ

หนี้กับผูวาจางดังกลาวแลว โดยผูวาจางตกลงจะทยอยชําระคากอสรางเปนระยะเวลา 3 ป ท้ังนี้สัญญาขยายเวลา
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การชําระหนี้จะสิ้นสุดลงในไตรมาสที่สี่ของป 2548 โดยผูวาจางมีภาระตองชําระเงินคากอสรางทั้งสิ้นจํานวน 1.1 

ลานบาทในป 2548  
ในป 2547 นั้นระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัทลดลงอยางมากโดยมีระยะเวลาเทากับ 58.8 วัน 

ซ่ึงเปนผลมาจากการที่ลูกคาสวนใหญของบริษัทในปจจุบันมาจากลูกคาเอกชนในกลุมโรงงานอุตสาหกรรมขนาด

ใหญท่ีมีชื่อเสยีงและมีความมั่นคงทางการเงินทั้งสิ้นจึงไมมีปญหาความลาชาในการชําระเงินแตอยางใด  
สําหรับป 2548  นั้น ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ลดลงเหลือ 35.13 วัน ท้ังนี้เนื่องจากบริษัทไดรับ

ชําระเงินคากอสรางจากโครงการกอสรางซ่ึงตอเนื่องจากป 2547 นอกจากนี้บริษัทยังสามารถเรียกชําระจาก

ลูกหนี้การคาซ่ึงมีระยะเวลาคางชําระมากกวา 12 เดือน ดังท่ีไดกลาวขางตนเพิ่มเติมจนครบทั้งจํานวนแลว  

 
- สภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีการพัฒนาที่ดีขึ้น โดยอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นจาก 0.81 เทา ใน

ป 2546 มาเปน 0.92 เทา ในป 2548  โดยอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมีอัตราสวนใกลเคียงกันจากป 

2546-2547 โดยเทากับ 0.58 เทา และ 0.57 เทา ตามลําดับ อยางไรก็ดี อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 

สิ้นป 2548  ปรับลดลงเหลือ 0.17 เทา เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพาะเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ

สั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

ท้ังนี้ในป 2546 นั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 0.3 ลานบาท ถึงแมวาบริษัท

ไดรับคากอสรางรับลวงหนาจากลูกคาจํานวน 47.7 ลานบาท แตในป 2546 ลูกหนี้การคาของบริษัทไดเพิ่มขึ้น

จากปญหาการคางชําระคากอสรางของผูวาจางจํานวน 1 รายดังท่ีกลาวมาแลว สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสด

คงเหลือจากการดําเนินงานเพียงเล็กนอย อยางไรก็ดีในป 2547 บริษัทไดขยายการปริมาณงานกอสรางขึ้นอยาง

มาก สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 19.2 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดรับคากอสราง

รับลวงหนาจากลูกคาจํานวน 10.4 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับเครดิตจากคูคา ผูจัดจําหนายและ

ผูรับเหมาชวงจํานวน 74.6 ลานบาท สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีกระเสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ -

66.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระเพิ่มขึ้น เนื่องจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) มีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อ

การติดตั้งเครื่องจักร ซ่ึงสงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางจนกวาการแกไขแบบกอสรางจะแลวเสร็จ 

ดังที่ไดกลาวมาแลวอยางไรก็ดี ณ ปจจุบัน บริษัทสามารถทยอยเรียกชําระเงินคากอสรางดังกลาวจากเจาของ

โครงการไดแลวภายหลังจากแบบกอสรางไดแกไขเสร็จสิ้น นอกจากนี้ รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจาก

รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระของโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงยังไมถึงกําหนด

เรียกชําระคากอสรางจากเจาของโครงการเนื่องจากการกอสรางยังอยูในชวงการเตรียมความพรอมของการ

กอสราง นอกจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระแลวนั้น ลูกหนี้เงินประกันผลงานของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นตาม

การขยายการดําเนินงาน ท้ังนี้เงินประกันผลงานดังกลาวนั้นเจาของโครงการจะหักจากเงินที่บริษัทเรียกชําระใน

แตละงวดตามความคืบหนาของงาน โดยบริษัทจะไดรับเงินประกันผลงานดังกลาวภายหลังจากโครงการแลวเสร็จ

และบริษัทไดสงมอบหนังสือรับประกันผลงาน (Retention bond) ใหแกลูกคา    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2546–2548 มีมูลคา เทากับ –2.5 ลานบาท -8.3 ลานบาท 

และ -29.4 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังนี้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทในป 2546 และป 2547 สวน

ใหญเปนการลงทุนเพื่อซ้ืออุปกรณสําหรับการดําเนินงานเพิ่มเติมจํานวน 2.4 ลานบาท และ 7.5 ลานบาท 

ตามลําดับ อยางไรก็ดี กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2548 เนื่องจากบริษัทมีการ

ขยายการดําเนินงานจึงสงผลใหปริมาณงานกอสรางเพิ่มขึ้นอยางมาก เปนเหตุใหบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรและ

อุปกรณ และโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มเติมเปนจํานวน 18.2 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทไดฝากเงินกับสถาบัน
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การเงินเพิ่มขึ้นเพื่อเปนหลักประกันในการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม

ในกิจการ จึงสงผลใหเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันในป 2548 เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 12.1 ลานบาท 
สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินนั้น ในป 2546 บริษัทไดทําการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 

60.0 ลานบาท เปน 100 ลานบาท และไดเรียกชําระคาหุนจํานวน 10.0 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทมีการชําระ

เงินกูจากธนาคารทั้งระยะยาวและระยะสั้นและจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาทางการเงินอีก

จํานวน 7.8 ลานบาท สงผลใหในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 2.2 ลานบาท 

อยางไรก็ดี ในป 2547 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีมูลคา –10.9 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการ

จายเงินปนผลระหวางกาลสุทธิภายหลังจากหักเงินคาหุนจํานวน 5.0 ลานบาท และมีการชําระเงินกูยืมจาก

ธนาคารทั้งระยะยาวและระยะสั้นและจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาทางการเงินอีกจํานวน 5.9 

ลานบาท สําหรับป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 95.9 ลานบาท เนื่องจาก

บริษัทไดกูยืมเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 
ท้ังนี้ สภาพคลองของบริษัท ณ ปจจุบัน มีความเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจ อยางไรก็ดี เมื่อบริษัทไดทํา

การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนทั่วไปแลว จะสงผลใหบริษัทมีสภาพคลองในการขยายการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทไดมากขึ้น 
 

สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 
 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 753.7 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป  

2548 ซ่ึงเทากับ 661.1 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางและ

ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสราง ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามปริมาณงานกอสรางและความคืบหนาของงานกอสราง 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 512.8 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป  2548 ซ่ึง

เทากับ 438.7 ลานบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสรางในโครงการ

กอสรางใหมของบริษัทซ่ึงไดเริ่มดําเนินการกอสรางในชวงไตรมาสที่สองของป 2549 โดยสวนใหญเปนเงินรับ

ลวงหนาจากโครงการกอสรางโรงพยาบาลรามคําแหง ของบริษัทโรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน)  

นอกจากนี้บริษัทยังไดเบิกเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมอีกจํานวน 29.0 ลาน

บาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินการกอสราง จึงสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของ

บริษัทเพิ่มขึ้นจาก 1.97 เทา ณ สิ้นป 2548 เปน 2.13 เทา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549  
 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ      -2.5 

ลานบาทเนื่องจากลูกหนี้การคาและลูกหนี้เงินประกันผลงานซึ่งเพิ่มขึ้นตามปริมาณงานและความคืบหนาของ

โครงการกอสราง ท้ังนี้ ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทไดรับเงินรับลวงหนาจากลูกคาในโครงการกอสราง

จํานวน 43.2 ลานบาท จึงสงผลใหบริษัทมิไดประสบปญหาเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานกอสราง สําหรับ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนนั้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้นมีมูลคาเทากับ – 22.9 ลานบาท

เนื่องจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของบริษัทเพิ่มขึ้น โดยเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันดังกลาวเปนเงิน

ฝากสําหรับการค้ําประกันเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัท นอกจากนี้ 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทยังไดซ้ือเครื่องจักรอุปกรณและเครื่องใชสํานักงานเพิ่มเติมเพื่อใชในการ

ประกอบธุรกิจ ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 25.5 

ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดเบิกเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมเพื่อใช

ในการดําเนินงานกอสราง ดังท่ีไดกลาวมาแลว 
 



บริษัท ไทยบริการอุตสาหกรรมและวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที ่70 

คาตอบเเทนผูสอบบัญชี 

ในรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 คาตอบเเทนของผูสอบบัญชีคือ บริษัท   สอบบัญชี

ธรรมนิติ จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 857,681 บาท  โดยเปนคาสอบทานงบการเงินไตรมาส จํานวน 

450,000 บาท (150,000 บาทตอไตรมาส) และคารับรองงบการเงินประจําปจํานวน 385,000 บาท  

นอกจากนี้บริษัทยังมีภาระคาบริการอื่น (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 22,681 บาท ซ่ึงเปนคาใชจายคาเอกสาร
คาดําเนินการและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 

สําหรับรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 คาตอบเเทนของผูสอบบัญชีคือ บริษัท   สอบ

บัญชีธรรมนิติ จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น  175,010 บาท  โดยเปนคาสอบทานงบการเงินไตรมาส จํานวน 

160,000 บาท (80,000 บาทตอไตรมาส) และคาบริการอื่น (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 15,040 บาท ซ่ึง
เปนคาใชจายคาเอกสาร คาดําเนินการและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 

 
ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 

• ผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินที่สําคัญภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกบุคคลทั่วไป 

การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนของบริษัทจํานวน 35.0 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 25.9 

ของจํานวนหุนสามัญจดทะเบียนเรียกชําระเเลวภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ อาจมีผลกระทบตออัตราสวน

ทางการเงินที่สําคัญซ่ึงไดเเก อัตรากําไรตอหุนและอัตราผลตอบเเทนผูถือหุน โดยในป 2548 นั้น บริษัทมีอัตรา

กําไรตอหุนเทากับ 0.45 บาทตอหุน และอัตราผลตอบเเทนผูถือหุนเทากับรอยละ 27.78 ตามลําดับ อยางไรก็ดี 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกประชาชนเเลว บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนเรียกชําระเเลวเพิ่มขึ้นเปน 

135.0 ลานหุน ซ่ึงอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2548 ลดลงเหลือ 0.33 บาทตอหุน และอัตรา

ผลตอบเเทนผูถือหุนลดลงเหลือรอยละ 25.08 ซ่ึงคํานวณจากทุนจดทะเบียนและชําระเเลว เเตท้ังนี้ไมรวมถึง

สวนเกินมูลคาหุนที่จะเกิดขึ้นภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกประชาชน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




