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12. สรุปฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชี 
ป 2546 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นางละเอียด วองวงศภพ ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลข

ทะเบียน 5834 ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีไมมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชีท่ีไดรับความเห็นชอบ

จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดตรวจสอบงบการเงินสําหรับ

ป 2546 อันประกอบดวย งบดุลและงบกําไรขาดทุน  ไดใหความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบ

การเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป  
ป 2547 และป 2548 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นายพิชัย ดัชณาภิรมย ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 

2421 บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชี

ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ได

ตรวจสอบงบการเงินสําหรับป 2547 และป 2548 อันประกอบดวย งบดุล งบกําไรขาดทุน งบ
แสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดของบริษัท ไดใหความเห็นอยางไมมี
เง่ือนไขวางบการเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีท่ี

รับรองทั่วไปและโดยมิไดเปนการแสดงความเห็นตองบการเงินอยางมีเง่ือนไข ผูตรวจสอบบัญชีได

ใหขอสังเกตเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีตามรายละเอียดในหัวขอ “(2) ขอสังเกต

การปรับปรุงงบการเงินจากผูตรวจสอบบัญชีและผลกระทบจากการปรับปรุงงบการเงินสําหรับป  

2546 - ป 2548” 

มกราคม – มิถนุายน ป 2549 
จากรายงานผูตรวจสอบบัญชี คือ นายพจน อัศวสันติชัย ผูตรวจสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 

4891 บริษัท สอบบัญชีธรรมนิติ จํากัด ซ่ึงเปนผูตรวจสอบบัญชีท่ีมีรายชื่ออยูในรายชื่อผูสอบบัญชี

ท่ีไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ไดสอบ

ทานงบการเงินสําหรับงวดหกเดือนสิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 อันประกอบดวย งบดุล งบ
กําไรขาดทุน งบแสดงการเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดของบริษัท ไดให

ความเห็นอยางไมมีเง่ือนไขวางบการเงินดังกลาวไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ

ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป  
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(2)  ขอสังเกตการปรับปรุงงบการเงินจากผูตรวจสอบบัญชีและผลกระทบจากการปรับปรุงงบ
การเงินสําหรับป  2546 - ป 2548  

 เพื่อใหการบันทึกบัญชีของบริษัทเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป บริษัทไดแกไขการ

บันทึกบัญชีในงบการเงินของบริษัท สรุปไดดังนี้ 
         ป 2546 - ป 2547 

• การบันทึกการซื้อทรัพยสิน 

ในป 2546 บริษัทมีการบันทึกการซื้อทรัพยสิน  โดยวิธีสัญญาเชาทางการเงินเปนคาใชจายใน

งบกําไรขาดทุน ซ่ึงไมเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป ดังนั้นจึงปรับปรุงรายการดังกลาว

ใหถูกตองในป 2547 ซ่ึงมีผลทําใหยอดกําไรสะสมยกมาตนงวด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ลดลง 2,493,994.76 บาท และผลกําไรสุทธิในป 2546 ลดลง 11,598.61 บาท 

• การบันทึกรายไดและตนทุนงานกอสราง 

ในป 2547 บริษัทไดเปลี่ยนวิธีการรับรูรายไดและตนทุนงานกอสรางจากเดิมใชวิธีการรับรูตาม

เกณฑเงินสดในป 2546 มาเปนวิธีการรับรูตามเกณฑรอยละของงานที่แลวเสร็จตามเกณฑ

อัตราสวนระหวางตนทุนงานกอสรางที่เกิดขึ้นจริงเทียบกับประมาณการตนทุนงานกอสรางของ

ท้ังโครงการเพื่อใหเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปซึ่งผลจากการเปลี่ยนแปลงวิธีการทาง

บัญชีดังกลาว สงผลใหผลกําไรสุทธิในป 2546 ลดลงจํานวน 16,623,982.27 บาท และกําไร

สะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ลดลงในจํานวนเดียวกัน 

 
ป 2548 

• การบันทึกรายการที่ดิน 

ในป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการแสดงรายการที่ดินจากเดิมใช

วิธีราคาทุนเปลี่ยนไปเปนราคาที่ประเมินใหม โดย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีการ

ประเมินราคาที่ดินโดยบริษัท ท่ีปรึกษา เฟรสสตาร จํากัด ซ่ึงเปนบริษัทประเมินราคาที่ไดรับ

ความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ท้ังนี้ การ

เปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีดังกลาวทําใหมีรายการสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน ณ    

วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน 74,106,756.00 บาท ซ่ึงบันทึกอยูภายใตสวนของผูถือหุน

ในงบดุล 
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(3) ตารางสรุปผลการดําเนินงานและฐานะทางการเงินของบริษัท 

งบกําไรขาดทุน  
      หนวย : พันบาท 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

ป 2546 (ปรับปรุง) ป 2547 ป 2548 ม.ค. – มิ.ย. 2549 

 

 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายได 
        

    รายไดจากการรับเหมากอสราง 213,083 99.90 627,996 99.92 982,356 99.75 524,320 99.66 

    รายไดอ่ืน 204 0.10 534 0.08 2,490 0.25 1,808 0.34 

รวมรายได 213,287 100.00 628,530 100.00 984,846 100.00 526,128 100.00 

คาใชจาย         

   ตนทุนงานรับเหมากอสราง 181,657 85.17 524,684 83.48 835,814 84.87 444,814 84.54 

คาใชจายในการขายและบริหาร 27,709 12.99 38,415 6.12 77,158 7.83 47,584 9.04 

   ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 3,144 1.47 155 0.02 - - - - 

    คาตอบแทนกรรมการ - - - - 1,185 0.12 - - 

กําไรกอนหักดอกเบี้ยจายและภาษี

เงินไดนิติบุคคล 

777 0.36 65,275 10.39 70,689 7.18 33,729 6.41 

ดอกเบี้ยจาย 2,964 1.39 2,077 0.33 5,233 0.53 6,683 1.27 

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 5,632 2.64 20,974 3.34 20,246 2.06 8,569 1.63 

กําไรสุทธิ (7,819) (3.67) 42,223 6.72 45,210 4.59 18,477 3.51 

กําไรสุทธิตอหุน (0.11)  0.42  0.45  0.37**  

กําไรสุทธิตอหุน(fully diluted)*     0.33  0.27**  

 

*   คํานวณโดยใชจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอกรรมการ ผูบริหาร พนักงานของบริษัทและประชาชน 
**  ปรับขอมูลเปนรายป (annualized) 
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งบดุล 
                                                                                                                                                                (หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

31 ธ.ค. 2546 

(ปรับปรุง) 

31 ธ.ค. 2547 31 ธ.ค. 2548 30 มิ.ย. 2549 

 

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย 
        

เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 36 0.02 50 0.02 30 0.00 130 0.02 

ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสราง-สุทธิ 85,026 39.29 120,119 37.51 71,614 10.83 108,183 14.35 

รายไดท่ียังไมเรียกชําระ 26,649 12.31 57,637 18.00 301,969 45.68 308,701 40.96 

วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง 3,479 1.61 11,274 3.52 1,569 0.24 1,297 0.17 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,594 1.20 12,769 3.99 16,111 2.44 14,405 1.91 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 117,784 54.43 201,849 63.03 391,293 59.19 432,716 57.41 

เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน 22,810 10.54 22,926 7.16 35,052 5.30 52,275 6.94 

ท่ีดินอาคารอุปกรณ สุทธิ 52,737 24.37 62,632 19.56 162,411 24.57 164,443 21.82 

ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญา

กอสราง 

15,526 7.17 25,301 7.9 66,049 9.99 90,042 11.95 

สินทรัพยอ่ืน 7,541 3.49 7,539 2.35 6,287 0.95 14,234 1.89 

รวมสินทรัพย 216,399 100.00 320,249 100.00 661,092 100.00 753,710 100.00 

หนี้สินและสวนของผูถือหุน         

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 43,490 20.10 41,127 12.84 142,403 21.54 171,406 22.74 

เจาหนี้การคาและตนทุนกอสรางคางจาย 39,702 18.35 110,003 34.35 208,421 31.53 203,478 27.00 

สวนของหนี้สินระยะยาวถึงกําหนดใน 1 ป 2,399 1.11 4,119 1.28 7,446 1.12 7,211 0.96 

รายไดคากอสรางรับลวงหนา 4,758 2.20 15,120 4.72 - - 2,256 0.30 

เงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญา

กอสราง 

50,803 23.48 17,268 5.39 46,260 7.00 89,417 11.86 

หนี้สินหมุนเวียนอื่น 4,322 2.00 24,436 13.02 21,242 3.22 27,886 3.70 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 145,474 67.23 212,073 66.22 425,772 64.41 501,654 66.56 

เงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน 2,258 1.04 1,454 0.45 650 0.10 248 0.03 

เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ 449 0.21 2,634 0.82 8,094 1.22 7,290 0.97 

หนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงิน 2,357 1.09 1,004 0.31 4,175 0.63 3,641 0.48 

รวมหนี้สิน 150,538 69.57 217,165 67.81 438,691 66.36 512,833 68.04 

ทุนจดทะเบียน 100,000 - 100,000 - 135,000 - 135,000 17.91 

ทุนชําระแลว 70,000 32.35 100,000 31.23 100,000 15.13 100,000 13.27 

สวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดิน - - - - 74,107 11.21 74,107 9.83 

กําไร (ขาดทุน) สะสม (4,140) (1.91) 3,083 0.96 48,294 7.30 66,770 8.86 

รวมสวนของผูถือหุน 65,860 30.43 103,083 32.19 222,401 33.64 240,877 31.96 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 216,399 100.00 320,249 100.00 661,092 100.00 753,710 100.00 
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งบกระแสเงินสด                                                                                                                                                     

(หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน  

ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 

2549 
 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 

    

 
 กําไรสุทธิ (ขาดทุน) สุทธิ (7,819) 42,223 45,210 18,477 

 
ปรับปรุงกระทบกําไร (ขาดทุน) สุทธิเปนเงินสดไดมา

จาก (ใชไปใน)  กิจกรรมดําเนินงาน 

    

 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - 190 (190) 

 
คาเส่ือมราคา 2,030 3,881 8,487 5,905 

 
ภาษีเงินได หัก ณ ท่ีจายตัดจาย 3,144 155 - - 

 
กําไรจากการขายเครื่องจักรและอุปกรณ (17) (347) (897) (294) 

 
คาเผื่อความเสียหายจากงานกอสราง - 4,764 470 130 

 
เงินสดจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงใน

สินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

(2,661) 50,677 53,460 14,217 

 
การลดลง(เพิ่มข้ึน) ในสินทรัพยดําเนินงาน     

 
ลูกหนี้การคา (46,078) (35,093) 48,501 (36,569) 

 
รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ (26,649) (30,988) (244,331) (6,732) 

 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน (1,642) (9,775) (40,938) (23,802) 

 
วัสดุคงเหลือสําหรับงานกอสราง (3,479) (7,795) 9,705 272 

 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ท่ีจาย 3,642 - 1,621 (7,281) 

 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (1,975) (10,175) (3,342) 1,707 

 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (151) (154) 147 (1,059) 

 
การเพิ่มข้ึน (ลดลง) ในสินทรัพยดําเนินงาน     

 
เจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจาย 32,234 70,301 94,153 (4,944) 

 
รายไดคากอสรางรับลวงหนา 4,758 10,362 (15,120) 2,256 

 
เงินรับลวงหนาจากลูกคา 47,746 (33,535) 28,993 43,157 

 
เงินประกันผลงานคางจายผูรับเหมาชวง - 6,687 (1,225) 3,529 

 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย - 4,811 4,811 - 

 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น (5,472) 3,851 6,636 2,985 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 270 19,174 (66,547) (2,454) 

 
     

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     

 
เงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันลดลง (เพิ่มข้ึน) (142) (115) (12,126) (17,223) 

 
เงินจายเพื่อซื้ออุปกรณ (2,408) (7,487) (16,661) (5,981) 

 
เงินรับจากการขายอุปกรณ 101 353 897 294 
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งบกระแสเงินสด                                                                                                                                                     

(หนวย : พันบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน  

ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 

2549 
 

เงินจายเพื่อซื้อโปรแกรมคอมพิวเตอร - (1,029) (1,490) - 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน (2,449) (8,279) (29,380) (22,910) 

 
     

 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     

 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก

สถาบันการเงินเพิ่มข้ึน (ลดลง) 

(5,662) (2,363) 101,276 29,003 

 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน (804) (804) (804) (402) 

 
จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ (19) (1,361) (3,064) (2,576) 

 
จายชําระหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน (1,335) (1,353) (1,501) (561) 

 
เงินรับจากการเรียกชําระหุนสามัญเพิ่มทุน 10,000 - - - 

 
จายปนผล - (5,000) - - 

 
เงินสดสุทธิไดมาจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 2,179 (10,882) 95,907 25,464 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน (ลดลง) 

สุทธิ 

- 14 (20) 100 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 36 36 50 30 

 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันส้ินงวด 36 50 30 130 
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ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 

การวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน ป 2546 

(ปรับปรุง) 

ป 2547 ป  2548 ม.ค. – มิ.ย. 2549 

อัตราสวนสภาพคลอง      

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.81 0.95 0.92 0.86 

อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.58 0.57 0.17 0.22 

อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.00 0.11 (0.21) (0.01) 

อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 3.44 6.12 10.25 11.66 

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 104.73 58.80 35.13 30.86 

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 104.43 71.13 130.16 620.94 

ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 3.45 5.06 2.77 0.58 

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 8.16 7.01 5.25 4.32 

ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 44.12 51.36 68.58 83.34 

Cash cycle (วัน) 64.05 12.50 (30.68) (51.90) 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร     

อัตรากําไรข้ันตน (%) 14.75 16.45 14.92 15.16 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 0.27 10.31 6.94 6.09 

 อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) 34.73 30.73 (94.14) (7.69) 

อัตรากําไรสุทธิ (%) (3.67) 6.72 4.59 3.51 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (11.85) 49.99 27.78 15.95 

อัตราสวนเเสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (4.39) 15.74 9.21 5.22 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) (11.64) 79.93 47.72 30.12 

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.20 2.34 2.01 1.49 

   อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 2.29 2.11 1.97 2.13 

อัตราสวนความสามารถในการชําระ

ดอกเบี้ย 

(เทา) 2.99 20.33 (7.85) 1.91 

อัตราสวนความสามารถในการชําระ

ภาระผูกพัน (เกณฑเงินสด) 

(เทา) 0.03 0.99 0.84 (0.26) 

อัตราการจายเงินปนผล (%) N/A 82.89 N/A N/A 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ก. ภาพรวมการดําเนินงาน 

 บริษัทดําเนินธุรกิจงานรับเหมากอสราง ตั้งแตป 2524 โดยในชวงแรกนั้นบริษัทมุงเนนงานกอสรางและ

ติดตั้งระบบใหแกโรงงานอุตสาหกรรมเปนหลัก ครอบคลุมตั้งแตโครงการขนาดกลาง ไปจนถึงงานกอสรางขนาด

ใหญ เชน อาคารโรงงาน โกดังเก็บสินคาและวัสดุ อาคารสํานักงานในโรงงาน งานถนนและระบบระบายน้ํา และ

สิ่งกอสรางอื่นๆ  
นับตั้งแตเริ่มกอตั้งบริษัทนั้นรายไดของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นมาโดยตลอด จนถึงชวงวิกฤตเศรษฐกิจ

ในป 2540 ธุรกิจตางๆ รวมถึงธุรกิจกอสรางไดรับผลกระทบคอนขางสูง เนื่องจากจํานวนความตองการของการ
กอสรางมีปริมาณลดลง ทําใหหลายบริษัทในธุรกิจนี้ไดรับผลกระทบจนตองปดกิจการไป แตจากวิสัยทัศนของ

ผูบริหารของบริษัทในการเลือกรับงานกอสราง โดยบริษัทจะพิจารณารับงานกอสรางที่มีแนวโนมในการเรียกเก็บ
เงินไดสูง และนโยบายการรักษาปริมาณงานกอสรางใหอยูในปริมาณที่เหมาะสม ประกอบกับบริษัทยังมี

ความสัมพันธท่ีดีกับผูจําหนายวัสดุกอสราง จึงสามารถควบคุมตนทุนการกอสรางไดเปนอยางดี ปจจัยดังกลาว

สงผลใหบริษัทสามารถฝาฟนอุปสรรคตางๆ ในชวงวิกฤตเศรษฐกิจมาได  
สําหรับธุรกิจงานรับเหมากอสราง ปจจัยจากภายนอกโดยเฉพาะนโยบายจากภาครัฐบาลซึ่งสงกระทบ

โดยตรงกับภาวะเศรษฐกิจนั้น ถือไดวาเปนปจจัยสําคัญที่สงผลกระทบตอรายไดของบริษัท ท้ังนี้ ในป 2546 จาก

การที่รัฐบาลไดดําเนินมาตรการสนับสนุนการกอสรางโครงสรางพื้นฐานสําหรับการพัฒนาประเทศและการขยาย

สินเชื่อเพื่อที่อยูอาศัยเพิ่มมากขึ้น  สงผลใหภาคธุรกิจโดยรวมมีผลประกอบการที่ดีขึ้นแทบทุกภาคธุรกิจ

โดยเฉพาะภาคอสังหาริมทรัพย ภาคการผลิตและการพาณิชย ทําใหมีความตองการงานกอสรางเพื่อการขยาย

ธุรกิจมากขึ้น และปจจัยการเติบโตในภาคเศรษฐกิจดังกลาวไดสงผลตอเนื่องมาในป 2547 และป 2548 ซ่ึงทํา

ใหบริษัทมีรายไดเติบโตอยางตอเนื่อง โดยในป 2546-2548 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 213.3 ลานบาท 

628.5 ลานบาท และ 984.8 ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงคิดเปนอัตราการเติบโตของรายไดในป 2547-2548 รอย

ละ 194.7 และรอยละ 56.7 ตามลําดับ นอกจากปจจัยดังกลาวแลว การเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลถือไดวาเปนอีก

ปจจัยหนึ่งที่สงผลตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดของบริษัทในแตละไตรมาสเชนกัน โดยปกติรายไดของบริษัท

ในชวงไตรมาสที่สามจะมีการเติบโตนอยกวารายไดในไตรมาสอื่นๆ เนื่องจากในไตรมาสที่สามนั้นจะเปนชวงฤดู

ฝนจึงสงผลใหการดําเนินการกอสรางลาชาลง นอกจากนี้ความสามารถของบริษัทในการเขาประมูลงานถือวาเปน

อีกปจจัยหนึ่งซ่ึงสงผลตอการเปลี่ยนแปลงของรายไดของบริษัทในแตละไตรมาสเชนกัน โดยหากในไตรมาสใดที่

บริษัทไดรับงานกอสรางใหมเพิ่มเติมและไดเริ่มเขาดําเนินการกอสราง รายไดของบริษัทในไตรมาสนั้นๆ จะ

ปรับตัวสูงขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งหากโครงการกอสรางใหมนั้นเปนโครงการที่ตองมีการดําเนินการอยางเรงดวน

ตามเง่ือนไขหรือขอกําหนดระยะเวลาการกอสราง รายไดของบริษัทในชวงนั้นๆ จะยิ่งปรับตัวสูงขึ้นเนื่องจาก

รายไดจากการรับเหมากอสรางนั้นจะรับรูตามรอยละของงานที่แลวเสร็จตามเกณฑอัตราสวนระหวางตนทุนงาน

กอสรางที่เกิดขึ้นจริงเทียบกับประมาณการตนทุนงานกอสรางทั้งสิ้นของโครงการ ท้ังนี้ ในป 2548 นั้น รายได

ของบริษัทในชวงไตรมาสที่สี่มีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามในปเดียวกัน เนื่องจากปจจัย

การเปลี่ยนแปลงของฤดูกาลดังท่ีไดกลาวมาแลว โดยโครงการกอสรางตอเนื่องของบริษัทจากไตรมาสที่สามนั้น

สามารถดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากสภาพอากาศซึ่งเปนฤดูฝนสิ้นสุดลง นอกจากนี้ บริษัทยังไดเริ่ม

กอสรางโครงการใหมซ่ึงบริษัทไดรับงานในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2548ท้ังนี้สําหรับธุรกิจงานรับเหมากอสราง 

รายไดจากการรับเหมากอสรางนั้นจะรับรูตามรอยละของงานที่แลวเสร็จดังท่ีไดกลาวมาแลว ในขณะที่การเรียก

ชําระคากอสรางนั้นจะเปนไปตามเงื่อนไขของสัญญากอสราง โดยกอนการรับชําระคากอสรางแตละงวดนั้น 

ตามปกติบริษัทจะตองทําการสงมอบงานใหเจาของโครงการตรวจรับงานเสียกอน ซ่ึงหากงานที่สงมอบไมเปนไป

ตามแบบกอสรางที่กําหนดหรือมีการเปลี่ยนแปลงแบบกอสรางระหวางการสงมอบงาน บริษัทอาจไมสามารถ

เรียกชําระเงินคากอสรางไดจนกวาจะทําการแกไขงานกอสรางหรือแบบกอสรางใหแลวเสร็จ ท้ังนี้ ในป 2548 นั้น 
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บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ -66.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระเพิ่มขึ้น

จากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด 

(มหาชน) ซ่ึงมีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อใหมีพื้นที่เหมาะสมมากขึ้นสําหรับการติดตั้งเครื่องจักร จึง

สงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางได อยางไรก็ดี ปจจุบัน บริษัทสามารถทยอยเรียกชําระเงินคา

กอสรางดังกลาวจากเจาของโครงการไดแลวภายหลังจากแบบกอสรางมีการแกไขเสร็จสิ้น นอกจากนี้ รายไดท่ียัง

ไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระของโครงการ Center Warehouse ของบริษัท บางกอกคา

ซา จํากัด ซ่ึงเปนโครงการกอสรางใหมท่ีเริ่มกอสรางในเดือนพฤศจิกายน 2548 ท่ีผานมาโดยในชวงแรกของการ

กอสรางนั้นเปนการเตรียมความพรอมของการกอสรางโดยยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจากเจาของ

โครงการ 

ในป 2549 นั้นคาดวา รายไดของบริษัทจะมีแนวโนมสูงขึ้นจากงานกอสรางที่เพิ่มขึ้น โดย ณ วันที่ 30 

มิถุนายน 2549  บริษัทมีรายไดท่ียังไมไดรับรูจากโครงการปจจุบันจํานวน 1,110.3 ลานบาท (ดูรายชื่อ และ

มูลคาโครงการไดในขอ 3.4 งานที่ยังไมไดสงมอบ) และนอกจากนี้ ในไตรมาสที่สามของป 2549 บริษัทยังมี

โครงการกอสรางที่เขารวมและชนะการประมูลแลวประมาณ 38.4 ลานบาท (โปรดดูรายละเอียดในขอ 6 

โครงการในอนาคต) โดยนอกเหนือจากลูกคาในกลุมโรงงานอุตสาหกรรมซึ่งบริษัทมีความชํานาญแลวนั้น บริษัท

ยังไดขยายลักษณะงานกอสรางเพื่อใหครอบคลุมลูกคากลุมอ่ืนมากขึ้น โดยบริษัทไดเขารวมประมูลในโครงการ

กอสรางอื่น ๆ  อาทิเชน   โครงการกอสรางโรงพยาบาลสิริโรจน ของบริษัท โรงพยาบาล ภูเก็ต อินเตอรเนชั่น

แนล ฮอลปตอล จํากัด โครงการกอสรางโรงพยาบาล ของบริษัท โรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน) 

โครงการกอสราง Retail Mall ของบริษัท สินธรณี พร็อพเพอรตี้ จํากัด และ โครงการกอสรางอาคารเรียน

ประถมศึกษาของโรงเรียนวัฒนาวิทยาลัย 

 

ข. ผลการดําเนินงาน 

สําหรับป สิ้นสดุวันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 

• รายได 

 รายไดจากการรับเหมากอสรางถือไดวาเปนรายไดหลักของบริษัท โดยจากป 2546-2547 รายไดจาก

การรับเหมากอสรางของบริษัทนั้นมีการเติบโตอยางตอเนื่อง ท้ังนี้ เนื่องจากงานกอสรางของบริษัทที่มีคุณภาพ

และประสบผลสําเร็จในอดีต ประกอบกับบริษัทไดสรางความสัมพันธท่ีดีกับลูกคามาโดยตลอด บริษัทจึงไดรับ

ความไววางใจจากลูกคาในการรับงานโครงการใหมๆ จากทั้งลูกคาเดิมและลูกคาใหม  
 จากโครงการกอสรางตอเนื่องจากป 2545 ประกอบกับงานกอสรางใหมท่ีบริษัทชนะการประมูลงาน

กอสรางเพิ่มเติมในป 2546 อีกจํานวน 6 โครงการมูลคารวมเทากับ 387.7 ลานบาท อาทิเชน โครงการ

กอสรางอาคารเรซิ่นของบริษัท  นิปปอนเพนต (ประเทศไทย) จํากัด โครงการ BMW New F2 Building Project 

ของบริษัท  บีเอ็มดับเบิลยู แมนูแฟคเจอริ่ง (ประเทศไทย) จํากัด โครงการกอสรางอาคารโรงงานใหม ของบริษัท 

แมพิมพยางไทย จํากัด และโครงการกอสรางอาคาร TTM ของบริษัท สยามมิชลิน จํากัด เปนตน   สงผลใหบริษัท

มีรายไดจากการรับเหมากอสรางเปนจํานวน 213.1 ลานบาท ท้ังนี้ นอกเหนือจากงานกอสรางโรงงาน

อุตสาหกรรมแลวนั้น ในป 2546 บริษัทไดขยายขอบเขตการดําเนินธุรกิจไปยังงานกอสรางประเภทอาคารสูง

สําหรับพักอาศัย อันไดแกโครงการกอสรางคอนโดมิเนียมไพรม แมนชั่น 3 (Prime mansion III) ของบริษัท     

ไพรม แมนชั่น จํากัด โดยโครงการกอสรางดังกลาวไดเริ่มดําเนินงานกอสรางในชวงปลายป 2546 และกอสราง

แลวเสร็จในเดือนมกราคม ป 2549 ท่ีผานมา  

 ในป 2547 นั้น จากที่บริษัทไดเล็งเห็นถึงแนวโนมการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจ บริษัทจึงขยายการ

ดําเนินงานใหมากขึ้น  สงผลใหบริษัทมีโครงการใหมเพิ่มขึ้นจากป 2546 อีกจํานวน 7 โครงการ มูลคารวม
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เทากับ 668.4 ลานบาท โดยเปนลูกคาในกลุมโรงงานอุตสาหกรรม อาทิเชน โครงการปรับปรุงโรงงานของบริษัท 

อุตสาหกรรมเครื่องแกวไทย จํากัด (มหาชน) โครงการกอสรางอาคารโกดังของบริษัท สยามมิชลิน มาเก็ตติ้ง 

แอนด เซลล จํากัด โครงการขยายโรงงาน เฟส 2 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) และโครงการ

กอสรางอาคารโรงงานของบริษัทยางอุตสาหกรรม จํากัด เปนตน ท้ังนี้ ในป 2547 บริษัทมีโครงการที่ดําเนินการ

กอสรางเสร็จแลวและอยูระหวางการดําเนินงาน ซ่ึงรับรูเปนรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 627.9 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นสูงถึงรอยละ 194.7 จากป 2546 

 ในป 2548 นั้น บริษัทมีงานกอสรางที่บริษัทชนะการประมูลและไดเริ่มดําเนินงานกอสรางแลวจํานวน 

6 โครงการ มูลคาโครงการรวมเทากับ 914.5 ลานบาท อันไดแก โครงการขยายโรงงาน เฟส 3 ของบริษัท เบียร

ไทย (1991) จํากัด (มหาชน) โครงการกอสรางศูนยการคาคารฟูร สาขานครศรีธรรมราช ของบริษัท เซ็นคาร 

จํากัด และโครงการกอสรางศูนยการคาคารฟูร สาขาภูเก็ต ของบริษัท เซ็นคาร จํากัด เปนตน โดยในป 2548  

บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางทั้งจากโครงการกอสรางตอเนื่องจากป 2547 และโครงการกอสรางใหม

ในป 2548 จํานวน 982.4 ลานบาท เติบโตจากป 2547 ในอัตรารอยละ 56.5  เนื่องจากปริมาณงานกอสราง

และมูลคาโครงการกอสรางของบริษัทที่เพิ่มมากขึ้น ท้ังนี้ในป 2548 นั้น รายไดของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้น

อยางมากเมื่อเทียบกับเงินชําระคากอสรางที่เรียกเก็บจากเจาของโครงการ โดย ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีรายไดท่ี

ยังไมไดเรียกชําระจํานวน 301.9 ลานบาท โดยสวนใหญเปนรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจากโครงการขยาย

โรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีการ

เปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อการติดตั้งเครื่องจักร จึงสงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางได และ

รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจากโครงการ Center Warehouse ของบริษัท บางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงยังอยูในชวงการ

เตรียมความพรอมของการกอสราง โดยยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจากเจาของโครงการ 

 ในชวงไตรมาสที่สี่ของป 2548 นั้น รายไดของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นอยางมากเมื่อเทียบกับไตรมาส

อ่ืนๆ ในปเดียวกันโดยเฉพาะเมื่อเทียบกับไตรมาสที่สามของป 2548 เนื่องจากโครงการกอสรางตอเนื่องของ

บริษัทสามารถดําเนินการไดตามปกติภายหลังจากฤดูฝนในชวงไตรมาสที่สามสิ้นสุดลงดังที่ไดกลาวมาแลว 

นอกจากนี้ในไตรมาสที่สี่นั้น บริษัทยังสามารถรับรูรายไดเพิ่มเติมจากโครงการกอสรางใหมจํานวน 2 โครงการ 

ไดแกโครงการ Retail Mall ของบริษัท สินธรณี พร็อพเพอรตี้ จํากัด จํานวน 14.0 ลานบาท และ  โครงการ 

Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด จํานวน 65.5 ลานบาท ท้ังนี้ โครงการกอสรางดังกลาวมี

ระยะเวลาในการกอสรางไมนานนักเมื่อเทียบกับมูลคาโครงการซึ่งมีมูลคาเทากับ 198.1 ลานบาท ประกอบกับ
เจาของโครงการมีความตองการที่จะใหโครงการแลวเสร็จโดยเร็ว บริษัทจึงดําเนินการกอสรางในการเตรียมฐาน

รากควบคูไปกับงานโครงสรางเหล็กซ่ึงตองใชเงินลงทุนสูง สงผลใหบริษัทสามารถรับรูรายไดตามรอยละของงานที่

แลวเสร็จไดในอัตราที่สูงเมื่อเทียบกับมูลคาโครงการ 

นอกจากรายไดหลักที่กลาวมาขางตน รายไดอ่ืนของบริษัทประกอบดวยรายไดจากการขายทรัพยสินที่

ไมไดใชในการดําเนินงานของบริษัทเปนหลัก โดยมีสัดสวนประมาณรอยละ 0.2 ของรายไดรวม  

• ตนทุนรับเหมากอสรางและอัตรากําไรข้ันตน 

 ตนทุนรับเหมากอสรางของบริษัทในป 2546–2547 มีมูลคา 181.7 ลานบาท และ 524.7 ลานบาท 

ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 85.2 และรอยละ 83.5 ของรายไดรวม ตามลําดับ โดยตนทุนรับเหมากอสราง

หลักนั้นประกอบดวยคาวัสดุกอสรางและคาจางแรงงาน โดยสัดสวนคาวัสดุกอสรางตอตนทุนขายและบริการในป 

2546–2547 คิดเปนรอยละ 60.0 และรอยละ 52.4 ตามลําดับ และสัดสวนคาจางแรงงานตอตนทุนขายและ

บริการในป 2546–2547 คิดเปนรอยละ 30.1 และรอยละ 40.2 ตามลําดับ ท้ังนี้ มูลคาที่เพิ่มขึ้นของตนทุน

ขายและบริการในป 2547 นั้นสอดคลองกับปริมาณงานกอสรางและรายไดจากการรับเหมากอสรางของบริษัทที่

เพิ่มขึ้น ประกอบกับราคาตนทุนในการกอสรางหลักของบริษัทอันไดแก วัสดุกอสราง มีความผันผวนตามสภาวะ

ตลาด ซ่ึงจากขอมูลของกองดัชนีเศรษฐกิจการคา กรมเศรษฐกิจการพาณิชย พบวาดัชนีรวมของตนทุนรับเหมา



บริษัท ไทยบริการอุตสาหกรรมและวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที ่62 

กอสรางมีการปรับตัวสูงขึ้นโดยเฉพาะวัสดุกอสรางประเภทเหล็กและผลิตภัณฑจากเหล็กนั้นปรับตัวขึ้นอยางมาก  

โดยปรับตัวสูงขึ้นกวารอยละ 32.1 จากป 2546-2547  อยางไรก็ตาม บริษัทไดแกไขปญหาการปรับตัวขึ้นของ

ราคาตนทุนวัสดุกอสรางโดยบริษัทไดเจรจาตอรองกับผูจัดจําหนายวัสดุกอสรางเพื่อใหไดราคาเเละเงื่อนไขที่ดีใน

กรณีท่ีราคาวัสดุกอสรางมีการผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ท้ังนี้ จากการที่บริษัทมีฝายจัดซ้ือที่มีประสิทธิภาพ

ประกอบกับบริษัทมีความสัมพันธท่ีดีกับผูจําหนายวัสดุกอสราง ทําใหบริษัทสามารถบริหารตนทุนโครงการ

กอสรางไดอยางมีประสิทธิผล สงผลใหบริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 เทากับรอยละ 16.5 เพิ่มขึ้นจากป 

2546 ท่ีมีคาเทากับรอยละ 14.8 

 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีตนทุนรับเหมากอสรางเทากับ 835.8 ลานบาท ซ่ึงมากกวาป 2547 เปน

จํานวน 311.1 ลานบาท โดยคิดเปนสัดสวนตนทุนรับเหมากอสรางตอรายไดรวมเทากับรอยละ 84.9 สาเหตุท่ี

ตนทุนในป 2548 สูงขึ้น เนื่องจากปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมากเปนหลัก นอกจากนี้ยังมีผลมาจากการ

ปรับตัวสูงขึ้นของราคาวัสดุกอสราง สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2548 มีคาเทากับรอยละ 14.9 ซ่ึงลดลงจากป 

2547 ท้ังนี้ เนื่องจากในป 2547 บริษัทไดเขาดําเนินงานกอสรางโครงการปรับปรุงอาคารโรงงานจํานวน 1 

โครงการซึ่งเปนประเภทโครงการที่บริษัทมีความชํานาญสูง ทําใหสามารถบริหารโครงการโดยควบคุมตนทุนไดดี 

สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 สูงกวาปกติ  

• คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทจากป 2546–2548 มีมูลคาเทากับ 30.9 ลานบาท 38.6 

ลานบาท และ 78.3 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนตอรายไดรวมรอยละ 14.5 รอยละ 6.1 และรอยละ 8.0 

ตามลําดับ โดยคาใชจายหลักไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ซ่ึงคิดเปนรอยละ 54.6 รอยละ 65.8 และรอยละ 

57.9 ของคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546–2548 ตามลําดับ 

สําหรับป 2547 คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทมีมูลคาเทากับ 38.6 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 

2546 คิดเปนรอยละ 25.0 โดยคาใชจายหลักคือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน ท้ังนี้ เนื่องจากบริษัทมีการวาจาง

พนักงานในสวนของสํานักงานเพิ่มเติมเพื่อรองรับกับการขยายตัวของบริษัท จึงสงผลใหคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน

ปรับตัวสูงขึ้นจาก 16.8 ลานบาทในป 2546 เปน 25.4 ลานบาทในป 2547 เพิ่มขึ้นคิดเปนรอยละ  51.1 

อยางไรก็ดี สัดสวนคาใชจายการขายและบริหารตอรายไดรวมในป 2547 นั้นปรับตัวลดลงจากรอยละ 14.5 ในป 

2546 เปนรอยละ 6.1 ซ่ึงเปนผลมาจากรายไดของบริษัทซ่ึงมีการขยายตัวอยางมากจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณ

งานกอสรางเมื่อเทียบกับการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหาร 

 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีคาใชจายจากการขายและบริหารเทากับ 78.3 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นจากป 

2547 คิดเปนรอยละ 103.1 ท้ังนี้ เนื่องจากเปนการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานตามการขยายธุรกิจของบริษัท 

ซ่ึงคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 78.6 นอกจากการเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานแลวนั้น คาใชจายอื่นที่เพิ่มขึ้น

ในป 2548 ประกอบดวยคาธรรมเนียมธนาคารจากหนังสือเพื่อค้ําประกันเกี่ยวกับงานกอสรางและจากเงินกูยืม

ระยะสั้นซ่ึงบริษัทกูยืมเพิ่มเติมเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพื่อรองรับกับการขยายตัวของบริษัทและงานโครงการ

กอสรางที่มากขึ้น 

• กําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษี และกําไรสุทธิ 

ในป 2546 บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีจํานวน 0.8 ลานบาท และมีผลการดําเนินงาน

ขาดทุนสุทธิจํานวน 7.8 ลานบาท ซ่ึงผลขาดทุนดังกลาวเกิดจากเปลี่ยนวิธีการรับรูรายไดและตนทุนงานกอสราง

ท่ีไดกลาวมาแลวขางตน สงผลใหในป 2546 บริษัทมีอัตราขาดทุนสุทธิเทากับรอยละ 3.7 อยางไรก็ดีจากการที่

บริษัทไดเล็งเห็นถึงแนวโนมการขยายตัวของภาคเศรษฐกิจ บริษัทจึงปรับเปลี่ยนนโยบายการเลือกรับงานโดย

ขยายมูลคาของงานกอสรางใหมากขึ้น ซ่ึงสงผลใหในป 2547นั้น บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีจํานวน 

65.3 ลานบาท และมีกําไรสุทธิจํานวน 42.2 ลานบาท  
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ท้ังนี้ ดอกเบี้ยจายในป 2546 และ 2547 นั้นนอกเหนือจากดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะ

ยาวจากสถาบันการเงินแลว ดอกเบี้ยจายดังกลาวไดรวมถึงดอกเบี้ยจากสัญญาเชาซ้ือและเชาทางการเงินจํานวน 
0.25 ลานบาท และ 0.24 ลานบาท ตามลําดับ ตามนโยบายการบันทึกการซื้อทรัพยสินโดยวิธีสัญญาเชาทาง

การเงิน ซ่ึงบริษัทไดแกไขใหถูกตองตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไปแลวในป 2546 ดังท่ีกลาวมาขางตน 
 สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีและกําไรสุทธิเทากับ 70.7 ลานบาท และ 

45.2 ลานบาท ตามลําดับ เพิ่มขึ้นจากกําไรกอนหักดอกเบี้ยและภาษีและกําไรสุทธิในป 2547 ซ่ึงเทากับ 65.3 

ลานบาท และ 42.2 ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากมูลคาโครงการกอสรางที่เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะจากโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีมูลคาโครงการสูงถึง 514.0 ลานบาท 

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาถงึอัตรากําไรสุทธิของบริษัทพบวา ในป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 

4.6 ลดลงจากป 2547 ท่ีมีคาเทากับรอยละ 6.7 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนวัสดุกอสรางหลัก ประกอบกับ

การเพิ่มขึ้นของคาใชจายพนักงานและคาธรรมเนียมธนาคารจากหนังสือเพื่อค้ําประกันเกี่ยวกับงานกอสรางและ

จากเงินกูยืมระยะสั้น อยางไรก็ตาม บริษัทไดมีการบริหารตนทุนโครงการกอสรางเพื่อแกไขปญหาการปรับตัวขึ้น

ของราคาตนทุนวัสดุกอสราง โดยบริษัทไดเจรจาตอรองกับผูจัดจําหนายวัสดุกอสรางเพื่อใหไดราคาเเละเงื่อนไขที่

ดีในกรณีท่ีราคาวัสดุกอสรางมีการผันผวนอยางมีนัยสําคัญ ดังท่ีกลาวมาแลวขางตน 

สําหรับงวดหกเดือน สิ้นสุดวันที่ 30 มิถุนายน 2549 
 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้น บริษัทมีรายไดจากการรับเหมากอสรางเทากับ 524.3 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันในป 2548 ซ่ึงเทากับ 504.3 ลานบาทเนื่องจากปริมาณงานกอสรางและมูลคางาน

กอสรางที่เพิ่มขึ้น ท้ังนี้ ตนทุนรับเหมากอสรางในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 444.8. ลานบาทลดลง

เล็กนอยจากชวงเวลาเดียวกันในป 2549 ซ่ึงเทากับ 446.4 ลานบาท สัดสวนตนทุนรับเหมากอสรางตอรายได

จากการรับเหมากอสรางในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 ซ่ึงเทากับรอยละ 84.8 ปรับลดลงจากชวงเวลาเดียวใน

ป 2548 ซ่ึงเทากับรอยละ 88.5 เนื่องจากอัตรากําไรขั้นตนของโครงการกอสรางที่ปดโครงการแลวในชวง 6 

เดือนแรกของป 2549 มีสัดสวนที่สูงเนื่องจากการบริหารโครงการที่มีประสิทธิภาพ และอัตรากําไรขั้นตนที่ดีของ

งานกอสรางเพิ่มเติมในโครงการกอสรางอีกดวย นอกจากนี้ราคาวัสดุกอสรางหลักอันไดแกวัสดุกอสรางประเภท

เหล็กและผลิตภัณฑจากเหล็กนั้นปรับตัวลดลงคิดเปนรอยละ 7.0 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เมื่อเทียบกับ

ชวงเวลาเดียวกันในป 2548 
 สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารนั้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 47.5 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันในป 2548 ซ่ึงเทากับ 36.1 ลานบาทเนื่องจากบริษัทไดวาจางพนักงานเพิ่มเติมเพื่อ

รองรับกับการขยายตัวของบริษัท  นอกจากนี้ คาธรรมเนียมธนาคารจากการกูยืมเงินของบริษัทเพื่อใชเปนเงินทุน

หมุนเวียนในการดําเนินงานกอสรางยังไดมีการปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการกอสรางที่เพิ่มขึ้น กําไรสุทธิในชวง 

6 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 18.5 ลานบาทซึ่งคิดเปนอัตรากําไรตอหุน (annualized) เทากับ 0.37 บาทตอ

หุนและอัตรากําไรตอหุน (annualized and fully diluted) เทากับ 0.27 บาทตอหุนเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกัน

ในป 2548 ซ่ึงเทากับ 14.8 ลานบาทคิดเปนอัตรากําไรตอหุน(annualized)เทากับ 0.30  บาทตอหุนทั้งนี้ อัตรา

กําไรสุทธิเพิ่มขึ้นจากรอยละ 2.93 ในชวง 6 เดือนแรกของป 2548 เปนรอยละ 3.51 ในชวง 6 เดือนแรกของป 

2549 โดยมีเหตุผลหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของปริมาณและสัดสวนอัตรากําไรขั้นตนของมูลคาของงานกอสราง

และการปรับตัวลดลงของวัสดุกอสราง ดังท่ีกลาวมาแลว 
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ค. ฐานะทางการเงิน 

สําหรับ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 2547 และ 2548 

• โครงสรางเงินทุน 

ณ สิ้นป 2547 บริษัทมีสินทรัพยรวม 320.2 ลานบาท โดยเปนเงินทุนจากหนี้สิน 217.2 ลานบาท 

และสวนของผูถือหุน 103.0 ลานบาท และมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.11 เทา ซ่ึงปรับตัวดี

ขึ้นจาก ณ สิ้นป 2546 ท่ีมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 2.29 เทา โดยมีสาเหตุหลักมาจากการที่ป 

2547 บริษัทมีผลประกอบการที่ดีขึ้น กลาวคือมีกําไรสุทธิเปนจํานวน 42.2 ลานบาท สงผลใหสวนของผูถือหุน

เพิ่มขึ้น และ ณ สิ้นป 2548 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนปรับลดลงเปน 1.97 เทา โดยมีสาเหตุหลักมา

จากผลประกอบการที่ดีของบริษัทและการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกที่ดินจากราคาวิธี

ราคาทุนเปนวิธีราคาประเมินจึงสงผลใหมูลคาที่ดินเพิ่มขึ้น โดยไดบันทึกสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินมูลคา

เทากับ 74.1 ลานบาท ในสวนของผูถือหุน สงผลใหสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้น 
• สินทรัพย 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2546 มีจํานวน 216.4 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 117.8 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 98.6 ลานบาท โดยสินทรัพยรวมสวนใหญ

ประกอบดวย ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางจํานวน 85.0 ลานบาท รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระจํานวน 26.6 

ลานบาท และที่ดิน อาคารและอุปกรณจํานวน 52.7 ลานบาท  
ณ สิ้นป 2547 สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 320.2 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 201.8 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 118.4 ลานบาท โดยสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 

ปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2546 คิดเปนรอยละ 48.0 โดยการเพิ่มขึ้นสวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นของรายการสินทรัพย

หมุนเวียนโดยเฉพาะลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางที่มีจํานวน 120.1 ลานบาท และรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ

จํานวน 57.6 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสรางที่เพิ่มขึ้นอยางมาก นอกจากนี้ ในสวน
ของสินทรัพยไมหมุนเวียนก็มีการปรับตัวสูงขึ้นเชนกัน โดย ณ สิ้นป 2546-2547 นั้น สินทรัพยไมหมุนเวียน

เพิ่มขึ้นจาก 98.6 ลานบาท เปน 118.4 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทมีลูกหนี้เงินประกันผลงานตาม

สัญญากอสรางเพิ่มขึ้นจาก 15.5 ลานบาท เปน 25.3 ลานบาท ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามงานกอสรางที่ขยายตัวอยางมาก 

โดยเงินประกันผลงานตามสัญญาดังกลาวโดยทั่วไปบริษัทจะไดรับชําระหลังจากครบกําหนดระยะเวลาการ

รับประกันผลงานซึ่งจะมีระยะเวลาระหวาง 1 ถึง 2 ปภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จ นอกจากนี้ในป 2547 

บริษัทไดมีการตอเติมอาคารสํานักงานเพิ่มเติมและไดทําการซื้อสินทรัพยประเภทยานพาหนะเพิ่มเติมเพื่อใช

สนับสนุนการประกอบธุรกิจจึงสงผลใหรายการที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 

52.7 ลานบาท เปน 62.6 ลานบาท จาก ณ สิ้นป 2546-2547   
 ณ สิ้นป 2548  สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 661.1 ลานบาท ซ่ึงประกอบดวยสินทรัพยหมุนเวียน

จํานวน 391.3 ลานบาท และสินทรัพยไมหมุนเวียนจํานวน 269.8 ลานบาท  โดยสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2548 

มีการปรับตัวสูงขึ้นจากสิ้นป 2547 คิดเปนรอยละ 106.4 ซ่ึงการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนมีสาเหตุหลักมา

จากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของรายไดจากการรับเหมากอสรางที่ยังไมเรียกชําระจาก 57.6 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 

เปน 302.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2548  ท้ังนี้ รายไดจากการรับเหมากอสรางที่ยังไมเรียกชําระเพิ่มขึ้นอยางมาก 

เนื่องจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด 

(มหาชน) มีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อการติดตั้งเครื่องจักร จึงสงผลใหบริษัทยังไมสามารถเรียกชําระ

คากอสรางได ดังท่ีไดกลาวมาแลว นอกจากนี้ รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ

ของโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงการกอสรางยังอยูในชวงการเตรียมความ

พรอมของการกอสรางทั้งในสวนของฐานรากและโครงสรางเหล็ก ซ่ึงยังไมถึงกําหนดเรียกชําระคากอสรางจาก

เจาของโครงการ 
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สําหรับสินทรัพยไมหมุนเวียน ณ สิ้นป 2548  มีมูลคา 269.8 ลานบาท ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2547 

รอยละ 127.9 โดยมีสาเหตุจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการ

ขยายตัวของปริมาณงานกอสราง โดย ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสรางมูลคา

เทากับ 66.0 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2547 ท่ีมีมูลคาเทากับ 25.3 ลานบาท นอกจากนี้ ณ สิ้นป 2548 ท่ีดิน 

อาคารและอุปกรณของบริษัทมีมูลคาเทากับ 160.1 ลานบาท ปรับตัวสูงขึ้นจากป 2547 ซ่ึงมีมูลคาเทากับ 61.6 

ลานบาท ท้ังนี้ เนื่องจาก บริษัทไดซ้ือยานพาหนะเพิ่มเติมจํานวน  21.6 ลานบาท และบริษัทไดเปลี่ยนแปลง

นโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการบันทึกที่ดินจากราคาวิธีราคาทุนเปนวิธีราคาประเมิน จึงสงผลใหมูลคาที่ดินของ

บริษัทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 ท่ีมีมูลคาเทากับ 42.9 ลานบาท เปน 117.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 ดังท่ี

กลาวมาแลวขางตน 

ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีสินทรัพยถาวรที่มีการคิดคาเสื่อมครบแลวแตยังใชดําเนินงานอยูคิดเปน

มูลคาตามราคาทุน 49.4 ลานบาท และบริษัทไดมีการตัดบัญชีเครื่องมือเครื่องใชท่ีมีการสูญหายและไมสามารถ

ใชงานไดซ่ึงมีมูลคาตามราคาทุนรวม 58.5 ลานบาท และมีมูลคาตามบัญชี 3,350 บาท ตามมติอนุมัติจากที่

ประชุมคณะกรรมการเมื่อวันที่ 28 เมษายน 2548 
 

• หนี้สินและสวนของผูถือหุน 

- หนี้สิน 

ณ สิ้นป 2546 – 2548  หนี้สินรวมของบริษัทเทากับ 150.5 ลานบาท 217.2 ลานบาท และ 438.7 

ลานบาท ตามลําดับ ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามการขยายการดําเนินธุรกิจ โดยหนี้สินของบริษัทสวนใหญมาจากหนี้สิน

หมุนเวียน ไดแก เจาหนี้คาและตนทุนงานกอสรางคางจาย และรายการเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูระยะสั้นจาก

สถาบันการเงินซ่ึงบริษัทใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ 

 ณ สิ้นป 2547 หนี้สินรวมของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจากป 2546 โดยมีสาเหตุหลักมาจากการ

เพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุนงานกอสรางคางจาย ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก 39.7 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 เปน 

110.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 ท้ังนี้การเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนผลมาจากการซื้อวัสดุกอสรางที่เพิ่มขึ้นตามการ

ขยายตัวของปริมาณการกอสรางดังท่ีกลาวมาแลวขางตน นอกเหนือจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุน

งานกอสรางคางจายแลวนั้น ในป 2547 บริษัทไดมีการตั้งสํารองเผื่อความเสียหายจากงานกอสรางเปนจํานวน 

4.8 ลานบาท ซ่ึงการตั้งสํารองดังกลาวเปนของโครงการกอสรางโรงซอมเบาอุปกรณกิจกรรมบริการลานจอดและ

อุปกรณภาคพื้น ณ ทาอากาศยานสุวรรณภูมิ ของบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) ซ่ึงคาดวาจะขาดทุน

เนื่องจากบริษัทเสนอราคาประมูลในโครงการดังกลาวในอัตรากําไรที่ไมสูงกวาราคาตนทุนการกอสรางมากนัก

เพื่อใหไดมาซ่ึงโครงการของหนวยงานราชการหรือรัฐวิสาหกิจ โดยโครงการกอสรางดังกลาวสามารถนําไปเทียบ

ผลงานเพื่อรับงานงานกอสรางจากราชการ ซ่ึงมีขนาดมูลคาโครงการกอสรางสูงสุดคิดเปน 2.5 เทาของมูลคา

โครงการดังกลาวไดในอนาคต เนื่องจากในการเขารวมประมูลงานจากลูกคาในหนวยงานรัฐบาลนั้นตองคํานึงถึง

รายละเอียดและคุณสมบัติตามขอกําหนดของเเตละหนวยงานราชการที่เปนผูจาง อาทิเชน ทุนจดทะเบียนของ

บริษัทและประสบการณในการกอสราง โดยมูลคาของโครงการกอสรางของหนวยงานราชการที่ผานมานั้นเปนอีก

คุณสมบัติหนึ่งสําหรับการกําหนดขนาดของมูลคาโครงการกอสรางของราชการที่บริษัทสามารถเขารวมประมูลได 

ดังนั้นจึงถือไดวาเปนพัฒนาการที่สําคัญของบริษัทในการขยายฐานลูกคาไปสูลูกคาในกลุมราชการ ซ่ึงจะสงผลให

รายไดของบริษัทมีการกระจายตัวมากขึ้นในอนาคต  นอกจากนี้ บริษัทยังมีเงินประกันผลงานกอสรางจาก

ผูรับเหมาชวงอีกจํานวน 6.7 ลานบาท ซ่ึงจะทําการชําระใหแกผูรับเหมาชวงภายหลังจากงานกอสรางแลวเสร็จ

เปนระยะเวลา 1-2 ปโดยประมาณ 
สําหรับ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีหนี้สินรวมเทากับ 438.7 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 คิดเปน

รอยละ 102.0 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียน
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ในการดําเนินกิจการ ซ่ึงเพิ่มขึ้นจาก 41.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 142.4 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 

ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุนกอสรางคางจายจาก 110.0 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 

208.4 ลานบาท ซ่ึงขยายตัวตามปริมาณงานกอสราง และการเพิ่มขึ้นของราคาวัสดุกอสราง นอกจากนี้ ในสวน

ของเงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสรางของบริษัทไดเพิ่มขึ้นอยางมากเชนกันจาก 17.3 ลานบาท ณ สิ้น

ป 2547 เปน 46.3 ลานบาท โดยเงินรับลวงหนาดังกลาวนั้นสวนใหญมาจาก โครงการกอสรางขยายโรงงานเฟส 

2 และเฟส 3 ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ในสวนของหนี้สินไมหมุนเวียนที่ปรับตัวสูงขึ้น

เล็กนอยจาก 5.1 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 เปน 12.9 ลานบาท ณ สิ้นป 2548 สาเหตุหลักมาจากเปนการ

เพิ่มขึ้นของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและตามสัญญาเชาซ้ือ ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีหนี้สินดังกลาว

เปนจํานวน 12.3 ลานบาท จากการเชาซ้ือยานพาหนะ เพื่อการสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ 
นอกเหนือจากหนี้สินตางๆ ซ่ึงแสดงในงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2548 แลวนั้น บริษัทมีหนี้สินที่

อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต ซ่ึงเกิดจากการที่บริษัทมีภาระผูกพันในการใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกันบริษัทอาทิ

เชน ค้ําประกันผลงานกอสรางและค้ําประกันการปฏิบัติตามสัญญาและการใชไฟฟา คิดเปนจํานวนรวมประมาณ 

435.0 ลานบาท ซ่ึงภาระผูกพันในการใหธนาคารออกหนังสือค้ําประกันดังกลาวนั้น เปนไปเพื่อสนับสนุนการ

ดําเนินธุรกิจตามปกติของบริษัท 

- แหลงที่มาของเงินทุน 

โดยปกติสําหรับธุรกิจรับเหมากอสรางนั้น เงินทุนหมุนเวียนมีความจําเปนอยางมากสําหรับการดําเนิน

กิจการ ซ่ึงปจจุบัน ปริมาณของงานกอสรางของบริษัทมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางมากและเปนโครงการที่มีขนาด

ใหญมากขึ้น นอกจากนี้บริษัทยังไมสามารถเรียกชําระคากอสรางจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) ซ่ึงมีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อ

การติดตั้งเครื่องจักร และโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงการกอสรางยังอยู

ในชวงการเตรียมความพรอมของการกอสราง   ความเพียงพอของเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทจึงมีความสําคัญ

เพิ่มขึ้นไปดวย ในป 2548 บริษัทมีการจัดหาแหลงเงินทุนโดยไดรับการสนับสนุนจากลูกคาและคูคาเปนสวนใหญ 

โดยในป 2548 นั้น บริษัทไดรับชําระคากอสรางจากลูกคาการคาจํานวน 48.5 ลานบาท และไดรับเงินรับ

ลวงหนาคากอสรางจากลูกคาจํานวน 29.0 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับเครดิตจากคูคา ผูจัดจําหนายและ

ผูรับเหมาชวงจํานวน 94.2 ลานบาท นอกจากการสนับสนุนแหลงเงินทุนจากลูกคาและคูคาแลว บริษัทยังไดรับ

การสนับสนุนจากสถาบันการเงิน ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548 บริษัทมีแหลงท่ีมาของเงินทุนจากสถาบันการเงินที่สําคัญ

ประกอบดวย เงินเบิกเกินบัญชีธนาคารกับธนาคารในประเทศ 2 แหง (วงเงิน 44 ลานบาท) จํานวน 47.1 ลาน

บาท และเงินกูยืมระยะสั้นจากธนาคารในรูปตั๋วสัญญาใชเงินกับธนาคารในประเทศ 3 แหง จํานวน 70.0 ลาน

บาท และตั๋วสัญญาใชเงินขายลด (วงเงิน 60 ลานบาท) จํานวน 25.3 ลานบาท ท้ังนี้เงินกูระยะสั้นนั้นบริษัทได

ค้ําประกันโดยการจดจํานองที่ดินและอาคารบางสวนของบริษัท เงินฝากประจํา เงินฝากออมทรัพยและการค้ํา

ประกันสวนบุคคลโดยกรรมการของบริษัท โดยการค้ําประกันโดยกรรมการของบริษัทดังกลาวมีความจําเปนตอ

การดําเนินงานกอสรางโดยปกติ ท้ังนี้ ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีเงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกันจํานวน 35.1 

ลานบาท สําหรับตั๋วสัญญาใชเงินขายลดนั้นค้ําประกันโดยโอนสิทธิเรียกรองในลูกหนี้การคาของบริษัท 

นอกเหนือจากเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาว ณ สิ้นป 2548  บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน

ในประเทศแหงหนึ่ง จํานวน 1.5 ลานบาท โดยเงินกูยืมระยะยาวดังกลาวค้ําประกันโดยการจดจํานองที่ดินและ

อาคารบางสวนของบริษัท 
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- สวนของผูถือหุน 

ในป 2546 บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจากผูถือหุนเดิมจาก 60.0 ลานบาท ในป 2545 เปน 

100.0 ลานบาท โดยมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 70.0 ลานบาท สําหรับคาหุนสวนที่เหลือจํานวน 30.0 ลาน

บาทนั้น บริษัทไดพิจารณาเรียกชําระแลวตามมติในการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 2/2547 เมื่อวันที่ 8 

ธันวาคม 2547 ท่ีผานมา โดยบริษัทไดพิจารณาหักคาหุนสวนที่เหลือดังกลาวจากเงินปนผลระหวางกาลจํานวน 

35.0 ลานบาท ซ่ึงไดมีมติพิจารณาใหจายในวาระการประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งเดียวกัน สงผลใหในป 2547 

บริษัทไดจายเงินปนผลระหวางกาลสุทธิภายหลังจากการหักคาหุน เทากับ 5.0 ลานบาท และ ณ สิ้นป 2547 

บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 103.1 ลานบาท สําหรับ ณ สิ้นป 2548   บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 

222.4 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 เนื่องจากผลประกอบการของบริษัทซ่ึงมีกําไรสุทธิ 45.2 ลานบาท

และสวนเกินทุนจากการตีราคาที่ดินจํานวน 74.1 ลานบาท จากการเปลี่ยนแปลงนโยบายทางบัญชีเกี่ยวกับการ

บันทึกที่ดินจากราคาวิธีราคาทุนเปนวิธีราคาประเมินของบริษัท 

• คุณภาพสินทรัพย 

- ลูกหนี้การคา 

จาก ณ สิ้นป 2546 – 2547 ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 85.0 

ลานบาท เปน 120.1 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นดังกลาวเปนการเพิ่มขึ้นตามการขยายตัวของปริมาณงานกอสราง 

สําหรับ ณ สิ้นป 2548 ลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางของบริษัทมีจํานวนเทากับ 71.6 ลานบาท ซ่ึงสามารถ

จัดชั้นตามอายุไดดังนี้ 
หนวย : ลานบาท 

ป 2547 ป 2548 อายุลูกหนี้ 

มูลคา  รอยละ มูลคา  รอยละ 

คางชําระ ไมเกิน 3 เดือน 119.0 99.08 62.3 87.01 

คางชําระมากกวา 3 เดือน ถึง 6 เดือน - - 9.3 12.99 

คางชําระมากกวา 6 เดือน ถึง 12 เดือน - - - - 

คางชําระมากกวา 12 เดือน 1.1 0.92 0.0 0.00 

รวม 120.1 100.00 71.6 100.00 

คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ - - - - 

ลูกหน้ีการคาสุทธิ 120.1 100.00 71.6 100.00 

 
บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนเทากับประมาณการผลขาดทุนที่อาจเกิดขึ้นจาก

การเรียกเก็บเงินจากลูกหนี้ไมได โดยพิจารณาจากประสบการณการเรียกเก็บเงินในอดีตและสถานะปจจุบันของ

ลูกหนี้ ท้ังนี้ จากการสอบทานรายงานการวิเคราะหความเปนไปไดของการเรียกชําระเงินจากลูกคาพบวาไมมี

ลูกหนี้รายใดมีแนวโนมท่ีจะไมสามารถเรียกเก็บเงินได โดยหากพิจารณาคุณภาพของลูกหนี้การคาตามสัญญา

กอสรางจากระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัทจะพบวาในป 2546 นั้นบริษัทมีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้

คอนขางนานโดยเทากับ 104.7 วัน ท้ังนี้เนื่องจากในป 2545 นั้นบริษัทไดเขาดําเนินงานในโครงการกอสราง

โรงงานอุตสาหกรรมใหแกผูวาจางจํานวน 1 ราย และผูวาจางดังกลาวไดประสบปญหาดานฐานะทางการเงินจึงไม

สามารถชําระเงินวาจางกอสรางไดตามสัญญาที่กําหนดไว อยางไรก็ดีบริษัทไดเขาทําสัญญาขยายเวลาการชําระ

หนี้กับผูวาจางดังกลาวแลว โดยผูวาจางตกลงจะทยอยชําระคากอสรางเปนระยะเวลา 3 ป ท้ังนี้สัญญาขยายเวลา
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การชําระหนี้จะสิ้นสุดลงในไตรมาสที่สี่ของป 2548 โดยผูวาจางมีภาระตองชําระเงินคากอสรางทั้งสิ้นจํานวน 1.1 

ลานบาทในป 2548  
ในป 2547 นั้นระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ของบริษัทลดลงอยางมากโดยมีระยะเวลาเทากับ 58.8 วัน 

ซ่ึงเปนผลมาจากการที่ลูกคาสวนใหญของบริษัทในปจจุบันมาจากลูกคาเอกชนในกลุมโรงงานอุตสาหกรรมขนาด

ใหญท่ีมีชื่อเสยีงและมีความมั่นคงทางการเงินทั้งสิ้นจึงไมมีปญหาความลาชาในการชําระเงินแตอยางใด  
สําหรับป 2548  นั้น ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ลดลงเหลือ 35.13 วัน ท้ังนี้เนื่องจากบริษัทไดรับ

ชําระเงินคากอสรางจากโครงการกอสรางซ่ึงตอเนื่องจากป 2547 นอกจากนี้บริษัทยังสามารถเรียกชําระจาก

ลูกหนี้การคาซ่ึงมีระยะเวลาคางชําระมากกวา 12 เดือน ดังท่ีไดกลาวขางตนเพิ่มเติมจนครบทั้งจํานวนแลว  

 
- สภาพคลอง 

อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทมีการพัฒนาที่ดีขึ้น โดยอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นจาก 0.81 เทา ใน

ป 2546 มาเปน 0.92 เทา ในป 2548  โดยอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วมีอัตราสวนใกลเคียงกันจากป 

2546-2547 โดยเทากับ 0.58 เทา และ 0.57 เทา ตามลําดับ อยางไรก็ดี อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ 

สิ้นป 2548  ปรับลดลงเหลือ 0.17 เทา เนื่องจากหนี้สินหมุนเวียนโดยเฉพาะเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ

สั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น 

ท้ังนี้ในป 2546 นั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 0.3 ลานบาท ถึงแมวาบริษัท

ไดรับคากอสรางรับลวงหนาจากลูกคาจํานวน 47.7 ลานบาท แตในป 2546 ลูกหนี้การคาของบริษัทไดเพิ่มขึ้น

จากปญหาการคางชําระคากอสรางของผูวาจางจํานวน 1 รายดังท่ีกลาวมาแลว สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสด

คงเหลือจากการดําเนินงานเพียงเล็กนอย อยางไรก็ดีในป 2547 บริษัทไดขยายการปริมาณงานกอสรางขึ้นอยาง

มาก สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 19.2 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดรับคากอสราง

รับลวงหนาจากลูกคาจํานวน 10.4 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทยังไดรับเครดิตจากคูคา ผูจัดจําหนายและ

ผูรับเหมาชวงจํานวน 74.6 ลานบาท สําหรับป 2548 นั้น บริษัทมีกระเสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ -

66.5 ลานบาท เนื่องจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระเพิ่มขึ้น เนื่องจากโครงการขยายโรงงาน เฟส 2 และโครงการ

ขยายโรงงาน เฟส 3  ของบริษัท เบียรไทย (1991) จํากัด (มหาชน) มีการเปลี่ยนแปลงแบบการกอสรางเพื่อ

การติดตั้งเครื่องจักร ซ่ึงสงผลใหบริษัทไมสามารถเรียกชําระคากอสรางจนกวาการแกไขแบบกอสรางจะแลวเสร็จ 

ดังที่ไดกลาวมาแลวอยางไรก็ดี ณ ปจจุบัน บริษัทสามารถทยอยเรียกชําระเงินคากอสรางดังกลาวจากเจาของ

โครงการไดแลวภายหลังจากแบบกอสรางไดแกไขเสร็จสิ้น นอกจากนี้ รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระยังเพิ่มขึ้นจาก

รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระของโครงการ Center Warehouse ของบริษัทบางกอกคาซา จํากัด ซ่ึงยังไมถึงกําหนด

เรียกชําระคากอสรางจากเจาของโครงการเนื่องจากการกอสรางยังอยูในชวงการเตรียมความพรอมของการ

กอสราง นอกจากรายไดท่ียังไมไดเรียกชําระแลวนั้น ลูกหนี้เงินประกันผลงานของบริษัทมีการปรับตัวสูงขึ้นตาม

การขยายการดําเนินงาน ท้ังนี้เงินประกันผลงานดังกลาวนั้นเจาของโครงการจะหักจากเงินที่บริษัทเรียกชําระใน

แตละงวดตามความคืบหนาของงาน โดยบริษัทจะไดรับเงินประกันผลงานดังกลาวภายหลังจากโครงการแลวเสร็จ

และบริษัทไดสงมอบหนังสือรับประกันผลงาน (Retention bond) ใหแกลูกคา    

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนในป 2546–2548 มีมูลคา เทากับ –2.5 ลานบาท -8.3 ลานบาท 

และ -29.4 ลานบาท ตามลําดับ ท้ังนี้ กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนของบริษัทในป 2546 และป 2547 สวน

ใหญเปนการลงทุนเพื่อซ้ืออุปกรณสําหรับการดําเนินงานเพิ่มเติมจํานวน 2.4 ลานบาท และ 7.5 ลานบาท 

ตามลําดับ อยางไรก็ดี กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2548 เนื่องจากบริษัทมีการ

ขยายการดําเนินงานจึงสงผลใหปริมาณงานกอสรางเพิ่มขึ้นอยางมาก เปนเหตุใหบริษัทมีการซื้อเครื่องจักรและ

อุปกรณ และโปรแกรมคอมพิวเตอรเพิ่มเติมเปนจํานวน 18.2 ลานบาท นอกจากนี้ บริษัทไดฝากเงินกับสถาบัน
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การเงินเพิ่มขึ้นเพื่อเปนหลักประกันในการกูยืมเงินระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม

ในกิจการ จึงสงผลใหเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันในป 2548 เพิ่มขึ้นเปนจํานวน 12.1 ลานบาท 
สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินนั้น ในป 2546 บริษัทไดทําการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 

60.0 ลานบาท เปน 100 ลานบาท และไดเรียกชําระคาหุนจํานวน 10.0 ลานบาท อยางไรก็ดี บริษัทมีการชําระ

เงินกูจากธนาคารทั้งระยะยาวและระยะสั้นและจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาทางการเงินอีก

จํานวน 7.8 ลานบาท สงผลใหในป 2546 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 2.2 ลานบาท 

อยางไรก็ดี ในป 2547 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีมูลคา –10.9 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดมีการ

จายเงินปนผลระหวางกาลสุทธิภายหลังจากหักเงินคาหุนจํานวน 5.0 ลานบาท และมีการชําระเงินกูยืมจาก

ธนาคารทั้งระยะยาวและระยะสั้นและจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซ้ือและสัญญาทางการเงินอีกจํานวน 5.9 

ลานบาท สําหรับป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 95.9 ลานบาท เนื่องจาก

บริษัทไดกูยืมเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มเติม 
ท้ังนี้ สภาพคลองของบริษัท ณ ปจจุบัน มีความเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจ อยางไรก็ดี เมื่อบริษัทไดทํา

การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับประชาชนทั่วไปแลว จะสงผลใหบริษัทมีสภาพคลองในการขยายการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทไดมากขึ้น 
 

สําหรับ ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 
 

สินทรัพยรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 753.7 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป  

2548 ซ่ึงเทากับ 661.1 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตามสัญญากอสรางและ

ลูกหนี้เงินประกันผลงานตามสัญญากอสราง ซ่ึงเพิ่มขึ้นตามปริมาณงานกอสรางและความคืบหนาของงานกอสราง 

หนี้สินรวมของบริษัท ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 เทากับ 512.8 ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป  2548 ซ่ึง

เทากับ 438.7 ลานบาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของเงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสรางในโครงการ

กอสรางใหมของบริษัทซ่ึงไดเริ่มดําเนินการกอสรางในชวงไตรมาสที่สองของป 2549 โดยสวนใหญเปนเงินรับ

ลวงหนาจากโครงการกอสรางโรงพยาบาลรามคําแหง ของบริษัทโรงพยาบาลรามคําแหง จํากัด (มหาชน)  

นอกจากนี้บริษัทยังไดเบิกเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมอีกจํานวน 29.0 ลาน

บาท เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินการกอสราง จึงสงผลใหอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของ

บริษัทเพิ่มขึ้นจาก 1.97 เทา ณ สิ้นป 2548 เปน 2.13 เทา ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549  
 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้น บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ      -2.5 

ลานบาทเนื่องจากลูกหนี้การคาและลูกหนี้เงินประกันผลงานซึ่งเพิ่มขึ้นตามปริมาณงานและความคืบหนาของ

โครงการกอสราง ท้ังนี้ ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทไดรับเงินรับลวงหนาจากลูกคาในโครงการกอสราง

จํานวน 43.2 ลานบาท จึงสงผลใหบริษัทมิไดประสบปญหาเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินงานกอสราง สําหรับ

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนนั้นในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 นั้นมีมูลคาเทากับ – 22.9 ลานบาท

เนื่องจากเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันของบริษัทเพิ่มขึ้น โดยเงินฝากธนาคารที่มีภาระผูกพันดังกลาวเปนเงิน

ฝากสําหรับการค้ําประกันเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินของบริษัท นอกจากนี้ 

ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทยังไดซ้ือเครื่องจักรอุปกรณและเครื่องใชสํานักงานเพิ่มเติมเพื่อใชในการ

ประกอบธุรกิจ ในชวง 6 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 25.5 

ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดเบิกเงินเบิกเกินบัญชีธนาคารและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มเติมเพื่อใช

ในการดําเนินงานกอสราง ดังท่ีไดกลาวมาแลว 
 



บริษัท ไทยบริการอุตสาหกรรมและวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนาที ่70 

คาตอบเเทนผูสอบบัญชี 

ในรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 คาตอบเเทนของผูสอบบัญชีคือ บริษัท   สอบบัญชี

ธรรมนิติ จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น 857,681 บาท  โดยเปนคาสอบทานงบการเงินไตรมาส จํานวน 

450,000 บาท (150,000 บาทตอไตรมาส) และคารับรองงบการเงินประจําปจํานวน 385,000 บาท  

นอกจากนี้บริษัทยังมีภาระคาบริการอื่น (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 22,681 บาท ซ่ึงเปนคาใชจายคาเอกสาร
คาดําเนินการและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 

สําหรับรอบบัญชี สิ้นสุด ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2549 คาตอบเเทนของผูสอบบัญชีคือ บริษัท   สอบ

บัญชีธรรมนิติ จํากัด คิดเปนมูลคารวมทั้งสิ้น  175,010 บาท  โดยเปนคาสอบทานงบการเงินไตรมาส จํานวน 

160,000 บาท (80,000 บาทตอไตรมาส) และคาบริการอื่น (Non- Audit Fee) อีกจํานวน 15,040 บาท ซ่ึง
เปนคาใชจายคาเอกสาร คาดําเนินการและคายานพาหนะของผูสอบบัญชี 

 
ปจจัยที่อาจมีผลตอการดําเนินงานในอนาคต 

• ผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินที่สําคัญภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกบุคคลทั่วไป 

การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนของบริษัทจํานวน 35.0 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 25.9 

ของจํานวนหุนสามัญจดทะเบียนเรียกชําระเเลวภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ อาจมีผลกระทบตออัตราสวน

ทางการเงินที่สําคัญซ่ึงไดเเก อัตรากําไรตอหุนและอัตราผลตอบเเทนผูถือหุน โดยในป 2548 นั้น บริษัทมีอัตรา

กําไรตอหุนเทากับ 0.45 บาทตอหุน และอัตราผลตอบเเทนผูถือหุนเทากับรอยละ 27.78 ตามลําดับ อยางไรก็ดี 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกประชาชนเเลว บริษัทจะมีทุนจดทะเบียนเรียกชําระเเลวเพิ่มขึ้นเปน 

135.0 ลานหุน ซ่ึงอาจสงผลใหอัตรากําไรตอหุนของบริษัทในป 2548 ลดลงเหลือ 0.33 บาทตอหุน และอัตรา

ผลตอบเเทนผูถือหุนลดลงเหลือรอยละ 25.08 ซ่ึงคํานวณจากทุนจดทะเบียนและชําระเเลว เเตท้ังนี้ไมรวมถึง

สวนเกินมูลคาหุนที่จะเกิดขึ้นภายหลังการเสนอขายหุนเพิ่มทุนใหเเกประชาชน 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 




