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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชีของบริษัทฯ 

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) สําหรับงวดสามเดือน
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549(งบสอบทาน) สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548(งบตรวจสอบ) สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2547(งบตรวจสอบ) และสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546(งบตรวจสอบ) ซึ่งตรวจสอบและสอบทาน
โดยนางสาวสุกัญญา สุธีประเสริฐ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5063 จากบริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดย
สามารถสรุปรายงานการตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็น ไมพบสิง่ที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548  
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ

บริษัท แสดงฐานะการเงินรวม และฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 แสดงผลการดําเนินงานรวม 
และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
บริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงานรวม และผล
การดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวน 

งบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่งและบริษัทรวมแหงหนึ่งในตางประเทศ สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2547 ที่นํามาบันทึกเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและจัดทํางบการเงินรวมยังไมไดผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนี้ 
ดังนั้นจึงไมอาจตรวจสอบเพื่อใหไดมาซึ่งหลักฐานเก่ียวกับความถูกตองตามที่ควรในขอมูลงบการเงินดังกลาว ซึ่งงบ
การเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีสินทรัพยจํานวนเงิน 205.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.51 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ และมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทยอยที่รับรูในงบกําไรขาดทุน
เฉพาะบริษัทมีจํานวนเงิน 5.45 ลานบาท และงบการเงินของบริษัทรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีสวนแบงกําไร
จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมที่รับรูในงบกําไรขาดทุนรวม และงบกําไรขาดทุนเฉพาะบริษัท มีจํานวน
เงิน 0.81 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนของบริษัทยอยและ
บริษัทรวมดังกลาวจํานวน 58.59 ลานบาท และ 11.87 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 3.82 และ 0.77 ของกําไร
สุทธิ ตามลําดับ  

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
บริษัทแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดําเนินงานรวม และผล



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 2 

การดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวน 

งบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่งในตางประเทศและบริษัทรวมแหงหนึ่งในตางประเทศ สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2546 ที่นํามาบันทึกเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย และจัดทํางบการเงินรวมยังไมไดผานการตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชี และผูสอบบัญชีไมอาจตรวจสอบใหไดมาซึ่งหลักฐานเก่ียวกับความถูกตองตามที่ควรในขอมูลของงบ
การเงินดังกลาว ซึ่งงบการเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีสินทรัพยจํานวนเงิน 187.80 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 21.74 ของสินทรัพยรวมและมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทยอยที่รับรูในงบ
กําไรขาดทุนเฉพาะบริษัท มีจํานวนเงิน 33.43 ลานบาท และงบการเงินของบริษัทรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มี
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมที่รับรูในงบกําไรขาดทุนรวม และงบกําไรขาดทุนเฉพาะ
บริษัทมีจํานวนเงิน 1.12 ลานบาท 
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(2) ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) 

งบดุล 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 14,052,923 27,525,740. 44,412,106 86,549,000 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 8,235,085 4,577,200 0 0 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับ-สุทธิ 126,649,488 282,214,807 302,089,589 280,428,000 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 189,258,512 247,953,911 342,370,493 335,131,000 
สินคาระหวางทาง 26,937,634 29,085,453 31,603,073 38,137,000 
รายไดคางรับ-สุทธิ 0 4,408,829 11,289,456 11,848,000 
เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 6,714,612 99,934,346 0 0 
เงินทดรองจายแกกรรมการและผูถือหุน-สุทธิ 2,467,700 0 0 0 
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 0 11,500,000 55,500,000 71,500,000 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 10,293,145 12,457,489 27,833,463 28,532,000 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 384,609,099 719,657,775 815,098,180 852,125,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 109,646,149 29,638,183 21,544,990      17,013,000  
สินทรัพยใหเชา-สุทธิ 6,303,623 8,096,590 7,399,559       7,639,000  
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 147,485,766 136,254,736 237,302,049    230,013,000  
ที่ดินที่ไมใชในการดําเนินงาน-สุทธิ 7,404,221 5,140,046 4,802,434    4,802,000  
เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระค้ําประกัน 4,683,287 0 0 0 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 5,939,359 10,673,559 10,673,559   19,168,000  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,060,344 4,548,912 789,658      773,000  
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 282,522,749 194,352,026 282,512,249 279,408,000 
รวมสินทรัพย 667,131,848 914,009,801 1,097,610,429 1,131,533,000 

หนี้สินหมุนเวียน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

60,961,344 76,421,766 149,170,106 130,859,000 

เจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 12,579,291 66,882 0 0 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 66,347,411 145,884,387 76,504,216 162,808,000 
เงินยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 3,000,000 0 0 
เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 30,000,000 30,000,000 30,000,000 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงินที่ถึงกําหนดชําระใน1ป 1,117,279 1,213,435 1,400,526 1,430,000 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 51,000,000 60,000,000 60,000,000 
ดอกเบี้ยคางจาย 14,673,474 382,388 1,683,479 0 
คาใชจายคางจาย 22,804,344 30,385,640 35,533,414 26,790,000 
เงินมัดจําจากลูกคา 8,759,339 12,082,632 15,220,089 18,120,000 
รายไดคาบริการรับลวงหนา 5,575,187 19,144,192 24,914,541 13,798,000 
เจาหนี้อื่น 7,855,701 9,802,302 17,044,753 11,020,000 
เจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 11,500,000 12,172,278 207,553 59,000 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 642,656 6,290,096 3,673,737 5,908,000 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 212,816,026 397,845,998 415,352,414 460,792,000 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

หน้ีสินไมหมุนเวียน     
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 4,981,067 3,767,632 4,590,803 4,222,000 
หน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี 1,565,445,622 0 0 0 
ผลขาดทุนสุทธิของบริษัทยอยที่เกินกวาเงินลงทุน 166,237,970 0 0 0 
เงินกูยืมระยะยาว 0 267,000,000 57,000,000 42,000,000 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 1,736,664,659 270,767,632 61,590,803 46,222,000 
รวมหนี้สิน 1,949,480,685 668,613,630 476,943,217 507,014,000 

สวนของผูถือหุน     
หุนบุริมสิทธิ 950,000,000 0 0 0 
หุนสามัญ 302,871,490 508,173,640 608,173,640 608,174,000 
สวนต่ํากวามูลคาหุนบุริมสิทธิ -949,905,000 0 0 0 
สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ 0 -202,576,307 0 0 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 107,500,000 107,500,000 4,923,693 4,924,000 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 7,205,806 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-สํารองตามกฎหมาย 12,631,830 12,631,830 12,631,830 12,632,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-ยังไมไดจัดสรร -1,712,652,963 -180,332,992 -5,061,951 -1,211,000 
รวมสวนผูถือหุน -1,282,348,837 245,396,171 620,667,212 624,519,000 
รวมหนี้สินและสวนผูถือหุน 667,131,848 914,009,801 1,097,610,429 1,131,533,000 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

รายได      
รายไดจากการขายสินคา   833,271,938    937,645,799   1,256,967,184  196,806,000     311,398,000  
รายไดคาบริการและซอมบํารุง      86,760,312      93,153,621    221,682,958  35,441,000      31,875,000  
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงิน
ลงทุน 

0      18,170,909  0 0 0 

โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ        4,960,921  0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 0   160,858,596  0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0     11,162,388  0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0       1,053,300  0 0 0 
รายไดอื่น       7,055,743        5,951,692      12,305,184    5,036,000       2,790,000  
รวมรายได       932,048,913   1,216,833,917   1,502,117,714      237,283,000     346,063,000  

คาใชจาย      
ตนทุนสินคาขาย     598,737,375     666,529,504     915,205,564   168,672,000    255,006,000  
ตนทุนคาบริการและซอมบํารุง       50,270,348       49,980,452     163,771,661      22,891,000      20,794,000  
คาใชจายในการขายและบริหาร     175,250,759     187,437,515     219,118,000     39,055,000      57,250,000  
ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน       11,534,069  0 0 0 0 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธิีสวนได
เสีย 

      34,186,941     115,203,071        8,093,193  2,000       4,532,000  

รวมคาใชจาย       869,979,492   1,019,150,542   1,306,188,418      230,620,000     337,582,000  
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบ้ียและภาษ ี      62,069,421    197,683,375     195,929,296      6,663,000       8,481,000  
ดอกเบี้ยจาย       41,990,802       10,955,109      20,658,255   4,143,000       4,630,000  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 0 0 0 0 
กําไรหลังดอกเบ้ียจาย      20,078,619    186,728,266     175,271,041        2,520,000       3,851,000  
(กําไร) ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 0 0 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)กอนรายการพิเศษ        20,078,619     186,728,266      175,271,041          2,520,000         3,851,000  
รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0  1,345,591,705  0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ        20,078,619   1,532,319,971      175,271,041         2,520,000        3,851,000  
กําไรตอหุน(กอนรายการพิเศษ) 0.07 0.48 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(หลังรายการพิเศษ) 0.07 3.93 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(Fully Diluted)   0.22  0.005 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 40.48% N/A** 0.62% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.83% 193.82% 17.43% N/A** 0.35% 

หมายเหตุ เน่ืองจากในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ ไดนํารายการ  “สวนแบงกําไร
จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ไปหักลบกับ รายการ “สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ดังน้ันเพื่อใหงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 สามารถเปรียบเทียบกับงบการเงินในป 2547 และ 2548 ไดบริษัทฯ จึงทําการปรับปรับงบการเงินเฉพาะบริษัทสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ดวยวิธีเดียวกัน 
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยได เน่ืองจากบริษัทฯ ไมไดจัดทํางบการเงินส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2548 ทําใหไมสามารถหาสวนของผูถือหุนเฉลี่ย และสินทรัพยเฉลี่ยได 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน)  
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน      
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
หัก รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับ
โครงสรางหน้ี 

0 -1,345,591,705 0 0 0 

ปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสด
ไดมา(ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

     

หน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) -4,960,921 3,137,239 -11,167,456 -8,519,000 2,163,000 
หน้ีสูญ 0 128,610 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายหนี้ 0 -1,053,300 89,134 89,000 0 
ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพ(โอนกลับ) 1,169,066 -293,082 9,940,415 7,891,000 62,000 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 -11,162,388 0 0 
ภาษีถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 8,420,362 0 0 0 0 
สวนแบง(กําไร)ขาดทุนตามวิธีสวนไดเสีย 34,186,941 115,203,071 8,093,193 2,000 4,532,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 -10,236,614 -53,286 0 0 
(กําไร)จากการขายเงินลงทุน 0 -160,858,596 0 0 0 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยใหเชา 1,657,713 1,390,457 1,596,855 301,000 1,029,000 
คาเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณ 16,420,726 16,383,903 29,602,847 4,353,000 8,550,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ 

-242,988 -434,551 0 0 0 

ขาดทุนจากการดอยคาที่ดินที่ไมใชในการ
ดําเนินงาน 

9,835,825 2,264,175 0 0 0 

(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ 

132,201 1,132,189 -37,430 96,000 410,000 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงาน
กอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนินงาน 

98,231,613 153,491,767 202,172,925 6,733,000 20,597,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

6,904,593 4,056,579 4,488,066 -1,529,000 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ–
สุทธิ 

72,114,750 -157,321,300 -18,323,502 73,702,000 18,873,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาคงเหลือ–สุทธิ -46,496,901 -58,402,318 -104,356,997 -73,909,000 6,078,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาระหวางทาง 346,489 -19,154,307 -2,517,620 -12,016,000 -6,534,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

-3,002,523 -94,122,462 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในรายไดคางรับ 0 0 -6,005,598 -7,279,000 -559,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกกรรมการ
และผูถือหุน 

2,075,300 2,467,700 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,816,574 -6,867,796 -15,372,974 -29,271,000 -8,725,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินใหกูยืมแกพนักงาน 0 0 0 13,000 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยใหเชา -2,294,669 -3,183,424 -899,825 -1,717,000 -168,000 
(เพิ่มข้ึน)เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน 387 4,683,287 -49,461 0 0 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 7 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 3,112,413 -4,734,199 0 0 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -4,030,373 -3,541,022 3,862,000 3,815,000 -451,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

-6,382,878 -11,394,348 269,996 1,000 0 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาและตัว๋เงินจาย -55,213,722 95,159,266 -69,386,875 -7,508,000 86,520,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในดอกเบี้ยคางจาย 6,127,225 243,452 1,301,091 0 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในคาใชจายคางจาย 766,556 7,581,297 5,768,774 -12,701,000 -8,743,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินมัดจําลูกคา -9,025,301 3,323,292 3,137,457 2,720,000 2,900,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในรายไดคาบริการรับลวงหนา -71,538 13,569,005 5,770,349 -890,000 -11,117,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่น 7,379,342 1,946,601 7,242,451 857,000 -6,025,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของ
กัน 

0 672,278 -464,725 670,000 -149,000 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอื่น -392,384 5,552,440 -2,616,359 -4,234,000 551,000 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรม
ดําเนินงาน 

71,964,953 -65,974,212 14,019,173 -62,543,000 93,048,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน      
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินใหกูยืมแกบริษัทยอยและ
บริษัทที่เกี่ยวของกัน 

-518,380 -12,023,963 -44,000,000 -20,664,000 -16,000,000 

เงินสดจายซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 -29,999,930 0 0 0 
เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน 0 24,844 0 0 0 
เงินสดจายซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ -14,246,041 -6,852,887 -20,556,809 0 -1,261,000 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ 

242,991 2,134,564 0 0 0 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการ
ลงทุน 

-14,521,430 -46,717,372 -64,556,809 -20,664,000 -17,261,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน           
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

-53,750,299 15,460,422 72,748,340 43,452,000 -18,311,000 

จายชําระเงินกูยืมอื่นๆ 0 0 0 -3,000,000 0 
รับเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 121,979,246 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกัน -1,918,800 -91,979,246 0 0 0 
รับเงินกูยืมจากกรรมการ 0 3,000,000 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 0 -3,000,000 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน -1,694,977 -1,117,279 -1,324,338 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาระยะยาว 0 0 0 -297,000 -339,000 
รับเงินกูยืมระยะยาว 0 330,000,000 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาว 0 -12,000,000 -201,000,000 -162,000,000 -15,000,000 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ 0 -234,388,455 0 0 0 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0 2,725,843 200,000,000 200,000,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหา
เงิน 

-57,364,076 133,680,531 67,424,002 78,155,000 -33,650,000 

ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอเงินสด 

0 -7,516,130 0 0 0 

 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 8 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน
(ลดลง)สุทธิ 

79,447 13,472,817 16,886,366 -5,052,000 42,137,000 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด วันตนงวด 13,973,476 14,052,923 27,525,740 27,526,000 44,412,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วัน
ปลายงวด 

14,052,923 27,525,740 44,412,906 22,474,000 86,549,000 

การเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวกับกระแสเงินสดเพิ่มเติม     
1. เงินสดที่จายในระหวางงวด      
ดอกเบี้ยจาย 35,863,577 25,246,195 19,357,164 3,789,000 3,465,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 5,939,359 4,734,199 8,025,721 1,230,000 1,062,000 
2. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวย     
เงินสด 703,930 723,930 678,930 724,000 679,000 
เงินฝากธนาคาร 13,348,993 26,801,810 43,733,176 21,750,000 85,870,000 
รวม 14,052,923 27,525,740 44,412,106 22,474,000 86,549,000 

3. บริษัทฯ มีรายการที่ไมเปนตัวเงินที่มีสาระสําคัญ ดังน้ี 
ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
- บริษัทฯมีการซื้อยานพาหนะโดยการทําสัญญาเชาทางการเงิน จํานวน 7.00 ลานบาทและ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ 

ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางเงินทดรองจายและเงินใหกูยืมบริษัทยอยและบริษัทรวมกับเจาหนี้การคาบริษัทยอยและบริษัทรวม 1.08 ลบ. 
- บริษัทฯไดยกเลิกหุนบุริมสิทธิ์ จํานวน 95 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 950 ลานบาท โดยยกเลิกในราคาหุนละ 0.001 

บาท จํานวนเงิน 0.10 ลานบาท กิจการบันทึกบัญชีในเจาหนี้อื่นทั้งจํานวนตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯมีการจดทะเบียนลดทุนหุนสามัญจํานวน 252.05 ลานหุน โดยไดลดสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวน 2,518.02 ลานบาท และลด

ยอดกําไรสะสมจํานวน 2.52 ลานบาท ตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯไดขายลูกหน้ีการคาบริษัทยอย และบริษัทรวม จํานวน 66.93 ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.97 ลานบาท 

และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 101.53 ลานบาท ไปในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทฯ ไดบันทึกตั้งสํารองทั้งจํานวนแลว ใหแก
บริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหน่ึงในราคา 1.02 ลานบาท 

- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางบริษัทฯ กับ บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทที่เกี่ยวของกันเกี่ยวกับลูกหน้ีการคา จํานวน 1.40 ลานบาท 
เงินทดรองจายจํานวน 4.17 ลานบาท และเงินใหกูยืม จํานวน 3.04 ลานบาท 

ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
- บริษัทฯ ซ้ือยานพาหนะจํานวนเงิน 2.33 ลานบาท โดยการทําสัญญาเชาทางการเงินกับบริษัทลิสซิ่งแหงหน่ึง 
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางลูกหน้ีการคาและเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวนเงิน 0.28 ลานบาท และ 0.68 ลานบาท 

ตามลําดับ กับเจาหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันทั้งจํานวน 
- บริษัทฯมีการบันทึกตัดหน้ีสูญในระหวางงวดโดยบันทึกลางบัญชีคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกับลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 17.98 

ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 9.49 ลานบาทและเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 5.35 ลานบาทและ
บริษัทฯมีการรับชําระหนี้จากเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนทรัพยสิน 107.76 ลานบาท 

- บริษัทฯมีการชําระหนี้จากหนี้อื่น บริษัทที่เกี่ยวของกันมูลคาหนี้ 11.50 ลานบาท เปนทรัพยสินมูลคาสุทธิ 0.34 ลานบาท สวนที่เหลือ 
จํานวน 11.16 ลานบาท ไดรับการลดหนี้ทั้งจํานวน 

- บริษัทฯ มีการโอนสวนเกินมูลคาหุนสามัญ จํานวน 202.58 ลานบาท ไปหักกลบสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวนเงิน 202.58 ลานบาท 
(บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุน ณ ส้ินป 2547 เทากับ 207.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนเกินจากการเพิ่มทุนกอนป 2540 จํานวน 107.50 ลาน
บาท และจํานวน 100 ลานบาท จากการเพิ่มทุนในป 2548 หลังจากมีการโอนเพื่อหักกลบคงเหลือสวนเกินฯ 4.92 ลานบาท) 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
- บริษัทฯ มีการโอนสินคาจํานวน 1.10 ลานบาท ไปเปนสินทรัพยใหเชาทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการโอนเงินมัดจําจํานวน 5.25 ลานบาท ไปเปนที่ดินทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการกอสรางอาคารโรงงานแหงหน่ึงเพิ่มในระหวางงวดจํานวน 43.11 ลานบาท โดยการกอหน้ีกับบริษัทรับเหมากอสรางแหง

หน่ึง โดยมีผลกระทบตอบัญชีเจาหน้ีอื่น 43.11 ลานบาท สินทรัพยถาวร 40.36 ลานบาท และภาษีซ้ือรอยื่น 2.75 ลานบาท 
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(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด(มหาชน) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.81 1.81 1.96 1.85 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.79 0.83 0.80 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.27 - 0.22 0.03 0.21 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 2.80 3.77 4.71 1.14 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 129 96 76 79 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 18.01 12.08 15.94 3.50 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 20 30 23 26 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้(เทา) 5.92 6.37 9.70 2.30 
ระยะเวลาชําระหนี ้ 61 56 37 39 
Cash Cycle 88 69 62 66 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 29.46% 30.49% 27.03% 19.66% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 10.41% 12.31% 12.21% 2.98% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร(%) 75.14% -52.01% 7.76% 910.18% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.15% 125.93% 11.67% 1.11% 
อัตรากําไรสุทธิ(ไมรวมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี) (%) 2.15% 15.35% 11.67% 1.11% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 40.48% 0.62% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.83% 193.82% 17.43% 0.35% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 23.39% 997.86% 103.50% 5.46% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.31 1.54 1.49 0.31 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน N/A** 2.72 0.77 0.81 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 2.71 -5.02 1.68 21.10 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 4.03 -0.18 0.06 5.61 

หมายเหตุ :  
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** สาเหตุที่ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 19,400,424 33,949,976 45,735,843 87,349,000 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน* 5,979,980 5,664,188 0 0 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ -5,772,407 -5,558,236 0 0 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 207,573 105,952 0 0 
ลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคา 164,926,188 419,426,064 326,237,529 291,767,000 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ -28,203,239 -29,826,407 -9,629,354 -11,339,000 
ลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคา-สุทธิ 136,722,949 389,599,657 316,608,175 280,428,000 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 193,780,094 252,507,847 358,438,658 368,432,000 
สินคาระหวางทาง 26,937,634 29,085,453 31,603,073 39,089,000 
เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 79,386 0 0 0 
เงินทดรองจายแกกรรมการและผูถือหุน-สุทธิ 2,467,700 0 0 0 
รายไดคางรับ 0 4,408,829 11,289,456 11,848,000 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 10,975,581 19,653,600 37,583,585 38,340,000 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 390,571,341 729,311,314 801,258,790 825,486,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     

เงินลงทุนซ่ึงบันทึกดวยวิธีสวนไดเสีย 11,066,519 0 0 0 
สินทรัพยใหเชา-สุทธิ 6,303,623 8,096,590 7,399,559 7,639,000 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 400,900,933 367,220,102 554,315,323 617,105,000 
ที่ดินที่ไมใชในการดําเนินงาน-สุทธิ 7,404,221 5,140,046 4,802,434 4,802,000 
เงินฝากธนาคารทีมี่ภาระค้ําประกัน 4,683,287 0 0 0 
สิทธิการเชา 34,974,030 32,178,671 0 0 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 6,481,596 10,673,559 10,673,559 19,201,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,476,526 5,647,504 8,423,035 3,174,000 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 473,290,736 428,956,472 585,613,910 651,921,000 
รวมสินทรัพย 863,862,077 1,158,267,786 1,386,872,700 1,477,407,000 

หนี้สินหมุนเวียน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

60,961,344 87,977,398 419,218,078 394,499,000 

เจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 6,352,488 67,498,678 0 0 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 105,244,620 148,865,270 77,576,318 168,682,000 
เงินยืมจากกรรมการและผูถือหุน 2,300,000 6,417,220 0 0 
เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 129,921,729 30,000,000 30,000,000 
เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 532,314 0 0 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินที่ถึงกําหนด
ชําระภายใน 1 ป 

1,249,487 1,315,435 1,400,526 1,430,000 

สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 51,000,000 60,000,000 60,000,000 
สวนของหนี้สินตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่ถึง
กําหนดชําระใน 1 ป 

54,809,458 54,809,458 0 0 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

ดอกเบี้ยคางจาย 47,572,117 39,998,208 2,099,545 0 
คาใชจายคางจาย 23,679,506 30,717,667 37,082,559 28,391,000 
เงินมัดจําจากลูกคา 8,580,315 12,082,632 15,250,169 18,120,000 
รายไดคาบริการรับลวงหนา 5,575,187 19,144,192 24,914,541 13,798,000 
เจาหนี้อื่น 7,855,702 38,686,819 33,399,142 64,432,000 
เจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 11,500,000 11,500,000 0 0 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 54,354,114 121,033,884 3,673,807 6,298,000 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 390,034,338 821,500,904 704,614,685 785,650,000 
หน้ีสินไมหมุนเวียน     
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 5,236,067 3,920,632 4,590,803 4,222,000 
หน้ีสินตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี 1,746,321,708 0 0 0 
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธิ 0 267,000,000 57,000,000 63,016,000 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 1,751,557,775 270,920,632 61,590,803 67,238,000 
รวมหนี้สิน 2,141,592,113 1,092,421,536 766,205,488 852,888,000 

สวนของผูถือหุน     
หุนบุริมสิทธิ 950,000,000 0 0 0 
หุนสามัญ 302,871,490 508,173,640 608,173,640 608,174,000 
สวนต่ํากวามูลคาหุนบุริมสิทธิ -949,905,000 0 0 0 
สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ 0 -202,576,307 0 0 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 107,500,000 107,500,000 4,923,693 4,924,000 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 6,476,528 -16,131 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-สํารองตามกฎหมาย 12,631,830 12,631,830 12,631,830 12,632,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-ยังไมไดจัดสรร -1,712,652,963 -180,332,992 -5,061,951 -1,211,000 

รวมสวนผูถือหุน -1,283,078,115 245,380,040 620,667,212 624,519,000 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 5,348,080 -179,533,790 0 0 

รวมสวนผูถือหุน-สุทธิ -1,277,730,035 65,846,250 620,667,212 624,519,000 
รวมหนี้สินและสวนผูถือหุน 863,862,077 1,158,267,786 1,386,872,700 1,477,407,000 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินรวม 
2546 2547 2548*** 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

รายได           
รายไดจากการขายสินคา 1,219,699,050 1,228,742,871 1,291,439,584 196,806,000 311,419,000 
รายไดคาบริการและซอมบํารุง 91,112,877 96,982,465 220,482,958 35,441,000 31,575,000 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย 12,629,741 0 0 0 0 
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 0 18,170,909 0 0 0 
โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ 4,960,921 0 0 0 0 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 1,119,944 0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 0 160,858,596 0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 11,162,388 0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0 1,053,300 0 0 0 
รายไดอื่น 24,228,957 53,011,339 11,871,763 5,466,000 2,087,000 
รวมรายได 1,353,751,490 1,558,819,480 1,534,956,693 237,713,000 345,081,000 

คาใชจาย           
ตนทุนสินคาขาย 662,394,505 733,519,625 949,958,427 168,672,000 255,197,000 
ตนทุนคาบริการและซอมบํารุง 57,395,980 58,881,773 164,855,659 22,891,000 20,794,000 
คาใชจายในการขายและบริหาร 569,333,722 475,861,438 222,924,300 39,206,000 59,750,000 
หน้ีสงสัยจะสูญ 0 175,172,256 0 0 0 
ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 0 0 0 0 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธิีสวนไดเสีย 0 114,841,324 0 0 0 

รวมคาใชจาย 1,300,658,276 1,558,276,416 1,337,738,386 230,769,000 335,741,000 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยและภาษี 53,093,214 543,064 197,218,307 6,944,000 9,340,000 
ดอกเบี้ยจาย 54,819,921 19,307,351 21,947,266 4,218,000 5,489,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 118,852 0 206,000 0 
กําไรหลังดอกเบ้ียจาย -1,726,706 -18,883,139 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
(กําไร) ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 21,805,325 117,740,737 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)กอนรายการพิเศษ 20,078,619 98,857,598 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 1,433,462,373 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
กําไรตอหุน(กอนรายการพิเศษ) 0.07 0.26 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(หลังรายการพิเศษ) 0.07 3.67 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(Fully Diluted)   0.22  0.005 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 51.06% N/A** 0.62% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.15% 151.56% 13.77% N/A** 0.27% 

หมายเหตุ เนื่องจากในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ ไดนํารายการ  “สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสีย” ไปหักลบกับ รายการ “สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ดังนั้นเพื่อใหงบการเงินเฉพาะบริษัทฯสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 สามารถ
เปรียบเทียบกับงบการเงินในป 2547 และ 2548 ไดบริษัทฯ จึงทําการปรับปรับงบการเงินเฉพาะบริษัทสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ดวยวิธีเดียวกัน 
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เนื่องจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยได เนื่องจากบริษัทฯ ไมไดจัดทํางบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 ทําใหไม
สามารถหาสวนของผูถือหุนเฉลี่ย และสินทรัพยเฉลี่ยได 
*** รายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยในป 2548 และในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ของบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด จํานวน 41.06 และ 0.03 ลานบาท ตามลําดับ 
ตามเอกสารฉบับนี้ถูกจัดอยู ประเภทผลิตภัณฑงานพลังงานของบริษัทฯและบริษัทยอย แตในงบการเงินรวมจะถูกรวมอยูในรายไดจากการขายสินคา 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2548(3 เดือน)  2549(3 เดือน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน      
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
หัก รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 -1,433,462,373 0 0 0 
ปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดไดมา
(ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

          

หน้ีสงสัยจะสูญ 5,486,131 0 0 0 0 
หน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) 0 102,240,851 -11,167,456 -8,519,000 2,163,000 
หน้ีสูญ 5,554,529 128,610 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายหนี้ 0 -1,053,300 89,134 89,000 0 
ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพ(โอนกลับ) 1,169,066 1,126,031 10,221,311 7,891,000 1,186,000 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 -11,162,388 0 0 
ภาษีถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 8,457,526 0 0 0 0 
สวนแบง(กําไร)ขาดทุนตามวิธีสวนไดเสีย -1,119,944 114,841,324 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 -11,534,069 -53,286 0 0 
(กําไร)จากการขายเงินลงทุน 0 -160,858,596 0 0 0 
สินทรัพยอื่นตัดบัญชี 0 0 150,098 0 0 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยใหเชา 1,657,713 1,390,457 1,596,855 301,000 1,029,000 
คาเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณ 108,236,991 112,038,469 35,683,255 5,103,000 10,324,000 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยอื่น 0 0 0 0 51,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ -2,173,286 -402,521 0 0 0 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสิน (โอนกลับ) -13,916,973 -16,274 0 0 0 
ขาดทุนจากการดอยคาที่ดินที่ไมใชในการ
ดําเนินงาน 

9,835,825 2,264,175 0 0 0 

สิทธิการเชาตัดจาย 1,680,223 2,595,062 0 0 0 
สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไร(ขาดทุน)สุทธิ -21,805,325 -116,495,737 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ 

132,201 1,237,718 -100,374 96,000 367,000 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงานกอนการ
เปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

134,807,364 146,359,798 200,528,190 7,481,000 18,971,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 673,928 1,249,215 -1,383,449 -7,401,000 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ - สุทธิ 60,463,434 -254,550,114 -32,779,143 73,702,000 33,391,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาคงเหลือ - สุทธิ -43,681,218 -59,853,784 -118,481,498 -80,353,000 -12,322,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาระหวางทาง 346,489 -19,154,307 -2,517,620 -12,016,000 -7,486,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

325,543 79,386 -99,934,346 -99,935,000 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในรายไดคางรับ 0 0 -6,005,598 -7,279,000 -559,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกกรรมการและผู
ถือหุน 

2,075,300 2,467,700 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,314,849 -13,842,289 -18,287,231 -28,684,000 -6,060,000 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2548(3 เดือน)  2549(3 เดือน) 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยใหเชา -2,294,669 -3,183,424 -899,825 -1,717,000 -168,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินฝากประจําที่ติดภาระค้ํา
ประกัน 

387 4,683,287 -49,461 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 3,029,577 -4,191,962 0 0 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -3,661,854 -4,170,978 -3,920,250 3,829,000 -481,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน -4,872,092 61,179,490 2,596,154 2,664,000 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาและตัว๋เงินจาย -100,481,887 59,242,940 -68,453,241 -6,884,000 91,365,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของ
กัน 

0 532,314 105,193,987 105,194,000 0 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในดอกเบี้ยคางจาย 14,568,397 9,568,688 1,634,293 0 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในคาใชจายคางจาย 960,704 7,038,162 6,985,892 -12,897,000 -8,691,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินมัดจําลูกคา -9,204,325 3,502,317 3,167,537 2,720,000 2,870,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในรายไดคาบริการรับลวงหนา -71,538 13,569,005 5,770,349 -889,000 -11,117,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 0 0 1,005,000 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่น 7,379,342 30,831,117 -5,287,677 -24,849,000 -12,082,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอื่น 6,856,563 66,584,769 29,284 -1,301,000 524,000 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 69,534,292 47,941,330 -32,093,653 -87,610,000 88,155,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน           
เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน 0 24,844 0 0 0 
เงินสดจายซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ -14,956,830 -78,341,366 -270,979,727 -3,204,000 -27,500,000 
เงินสดลดลงจากการไมมีอํานาจควบคุม 0 0 -5,742,183 0 0 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 2,176,425 402,524 0 -5,742,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน -12,780,405 -77,913,998 -276,721,910 -8,946,000 -27,500,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน           
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงิน 

-53,750,299 27,016,054 331,240,680 56,314,000 -24,719,000 

จายชําระเงินกูยืมอื่นๆ 0 0 0 -3,000,000 0 
รับเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 330,001,932 0 -5,331,000 0 
จายชําระเงินกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกัน -1,918,800 -300,001,932 -5,331,043 0 0 
รับเงินกูยืมจากกรรมการ 0 4,117,220 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 0 -3,000,000 0 0 
จายชําระเงินกูยืมหน้ีสินผิดนัดชําระหนี้ -408,000 0 0 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว -4,070,675 -1,249,487 -1,324,338 -297,000 -339,000 
รับเงินกูยืมระยะยาว 0 330,000,000 0 0 21,016,000 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาว 0 -12,000,000 -201,000,000 -162,000,000 -15,000,000 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ 0 -330,001,932 0 0 0 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0 2,725,843 200,000,000 200,000,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน -60,147,774 50,607,698 320,585,299 85,686,000 -19,042,000 
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอเงินสด 

1,326,167 -6,085,478 16,131 16,000 0 
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เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน
(ลดลง)สุทธิ -2,067,720 14,549,552 11,785,867 -10,854,000 41,613,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 21,468,144 19,400,424 33,949,976 33,950,000 45,736,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 19,400,424 33,949,976 45,735,843 23,096,000 87,349,000 
การเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวกับกระแสเงินสดเพิ่มเติม     
1. เงินสดที่จายในระหวางงวด      
ดอกเบี้ยจาย 17,312,960 26,881,260 21,512,720 3,894,000 8,674,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 6,059,367 5,126,492 8,177,738 1,230,000 1,062,000 
2. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวย     
เงินสด 723,930 754,849 688,930 734,000 689,000 
เงินฝากธนาคาร 18,676,494 33,195,127 45,046,913 22,362,000 86,660,000 
รวม 19,400,424 33,949,976 45,735,843 23,096,000 87,349,000 

3. บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายการที่ไมเปนตัวเงินที่มีสาระสําคัญ ดังน้ี 
ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
- บริษัทฯ มีการซื้อยานพาหนะโดยทําสัญญาเชาทางการเงิน จํานวน 7.00 ลานบาท และ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางเงินทดรองจายและเงินใหกูยืมบริษัทยอยและบริษัทรวม กับเจาหนี้การคาบริษัทยอยและบริษัทรวม จํานวน 

1.08 ลานบาท 
- บริษัทฯไดยกเลิกหุนบุริมสิทธิ์ จํานวน 95 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 950 ลานบาท โดยยกเลิกในราคาหุนละ 0.001 

บาท จํานวนเงิน 0.10 ลานบาท กิจการบันทึกบัญชีในเจาหนี้อื่นทั้งจํานวนตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯมีการจดทะเบียนลดทุนหุนสามัญจํานวน 252.05 ลานหุน โดยไดลดสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวน 2,518.02 ลานบาท และลด

ยอดกําไรสะสมจํานวน 2.52 ลานบาท ตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯไดขายลูกหน้ีการคาบริษัทยอย และบริษัทรวม จํานวน 66.93 ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.97 ลานบาท 

และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 101.53 ลานบาทไปในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทฯ ไดบันทึกตั้งสํารองทั้งจํานวนแลว ใหแกบริษัท
ที่เกี่ยวของกันแหงหน่ึงในราคา 1.02 ลานบาท 

- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางบริษัทฯ กับ บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทที่เกี่ยวของกันเกี่ยวกับลูกหน้ีการคา จํานวน 1.40 ลานบาท เงิน
ทดรองจายจํานวน 4.17 ลานบาท และเงินใหกูยืม จํานวน 3.04 ลานบาท 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
- บริษัทฯ ซ้ือยานพาหนะจํานวนเงิน 2.33 ลานบาท โดยการทําสัญญาเชาทางการเงินกับบริษัทลิสซิ่งแหงหน่ึง 
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางลูกหน้ีการคาและเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวนเงิน 0.28 ลานบาท และ 0.68 ลานบาท ตามลําดับ 

กับเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกันทั้งจํานวน 
- บริษัทฯ มีการบันทึกตัดหน้ีสูญในระหวางงวดโดยบันทึกลางบัญชีคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกับลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 17.98 

ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 9.49 ลานบาท และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 5.35 ลานบาท 
- บริษัทฯ มีการรับชําระหนี้จากเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนทรัพยสินจํานวน 107.76 ลานบาท 
- บริษัทฯมีการชําระหนี้จากหนี้อื่น บริษัทที่เกี่ยวของกันมูลคาหนี้ 11.50 ลานบาท เปนทรัพยสินมูลคาสุทธิ 0.34 ลานบาท สวนที่เหลือ จํานวน 

11.16 ลานบาท ไดรับการลดหนี้ทั้งจํานวน 
- บริษัทฯ มีการโอนรายการสวนเกินมูลคาหุนสามัญ จํานวน 202.58 ลานบาทไปหักกลบรายการสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวนเงิน 

202.58 ลานบาท (บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุน ณ ส้ินป 2547 เทากับ 207.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนเกินจากการเพิ่มทุนกอนป 2540 จํานวน 
107.50 ลานบาท และจํานวน 100 ลานบาท จากการเพิ่มทุนในป 2548 หลังจากมีการโอนเพื่อหักกลบคงเหลือสวนเกินฯ 4.92 ลานบาท) 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
- บริษัทฯ มีการโอนสินคาจํานวน 1.10 ลานบาท ไปเปนสินทรัพยใหเชาทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการโอนเงินมัดจําจํานวน 5.25 ลานบาท ไปเปนที่ดินทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการกอสรางอาคารโรงงานแหงหน่ึงเพิ่มในระหวางงวดจํานวน 43.11 ลานบาท โดยการกอหน้ีกับบริษัทรับเหมากอสรางแหงหน่ึง 

โดยมีผลกระทบตอบัญชีเจาหนี้อื่น 43.11 ลานบาท สินทรัพยถาวร 40.36 ลานบาท และภาษีซ้ือรอยื่น 2.75 ลานบาท 
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(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด(มหาชน) และบริษัทยอย 
งบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 
อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.00 0.89 1.14 1.05 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.40 0.52 0.51 0.47 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.15 0.08 - 0.04 0.12 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 4.94 4.45 4.02 1.11 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 73 81 89 81 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 17.18 12.41 15.82 3.27 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 21 29 23 28 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้(เทา) 4.38 4.83 7.59 2.24 
ระยะเวลาชําระหนี ้ 82 74 47 40 
Cash Cycle 12 35 65 68 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 45.09% 40.23% 26.27% 19.53% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.65% -8.88% 11.52% 2.11% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร(%) 320.62% -40.73% -18.43% 1,215.43% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.48% 98.30% 11.42% 1.12% 
อัตรากําไรสุทธิ(ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี) (%) 1.48% 6.34% 11.42% 1.12% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 51.06% 0.62% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.15% 151.56% 13.77% 0.27% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 26.48% 381.75% 43.42% 2.54% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.45 1.54 1.21 0.24 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน N/A** 4.45 1.23 1.37 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 2.27 3.49 -0.46 17.06 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 3.26 0.07 -0.11 3.17 

หมายเหตุ :  
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** สาเหตุที่ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 17 

12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 การวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) จะวิเคราะห
จากงบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) สําหรับการเปลี่ยนแปลงในป 2546 2547 และ 2548 และ
แยกวิเคราะหงบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย(งบการเงินรวม) สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ
สําหรับงวดสามเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 เพิ่มเติม เนื่องจากการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงิน
และผลการดําเนินงานจากงบการเงินรวมในป 2546 2547 และ 2548 จะไมสามารถสะทอนภาพของบริษัทฯและบริษัท
ยอยที่ชัดเจน โดยมีสาเหตุ ดังตอไปนี ้

1. บริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทในเดือน ธันวาคม 2547 โดยจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย
และบริษัทรวมออกไปจํานวน 8 บริษัท ใหแกบริษัท อี.เค.อาร. โฮลดิ้ง จํากัด โดยในจํานวน 8 บริษัทที่ไดทําการ
จําหนายเงินลงทุนออกไปนั้น มี 5 บริษัทที่หยุดดําเนินธุรกิจแลว ไดแก บริษัท เอกรัฐการตลาด จํากัด บริษัท เอกรัฐ
เจนเนอเรเตอร จํากัด บริษัท เอกรัฐอินเตอรเนช่ันแนล จํากัด บริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด และ Ekarat 
Trasnformer(M) Sdn.Bhd. และยังมีบริษัทที่ดําเนินธุรกิจอยูอีก 3 บริษัท ไดแก บริษัท เทพารักษหมอแปลงไฟฟา 
จํากัด Myanmar Ekarat Transformer Co.,Ltd. และ Nepal Ekarat Engineering Co.Pvt.Ltd. (รายละเอียดในรายการ
ระหวางกัน สวนที่ 2.11) ทั้งนี้ภายหลังวันที่ 29 มิถุนายน 2549 ผูบริหารและผูถือหุนของบริษัทฯไมมีอํานาจควบคุม
และไมไดเปนผูบริหารใน 8 บริษัทขางตน รวมท้ังไมมีอํานาจควบคุมและไมไดเปนผูบริหารในบริษัท อี.เค.อาร.โฮลดิ้ง 
จํากัด แลว ทั้งนี้สาเหตุในการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมของบริษัทฯ มีดังตอไปนี้ 

1.1 ขอตกลงในการรวมลงทุนในบริษัทฯระหวางผูรวมทุนใหมกับผูบริหารของบริษัทฯ ผูรวมลงทุนใหม
ตองการมุงเนนธุรกิจหลักและธุรกิจที่มีแนวโนมในการเจริญเติบโตดีเปนสําคัญ จึงมีเง่ือนไขใหจําหนายเงินลงทุนใน
บริษัทที่หยุดดําเนินธุรกิจหรือประสบปญหาการขาดทุนเรื้อรัง ซึ่งบางบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุนสะสมจนเกิน
สวนของทุน และดําเนินการขายหนี้ที่คางมานานและไมสามารถเรียกเก็บได ซึ่งบริษัทฯไดมีการตั้งสํารองหนี้ไวเต็ม
จํานวนแลว โดยกําหนดใหจําหนายเงินลงทุนและขายหนี้ดังกลาวทั้งหมดในคราวเดียวกัน และใหดําเนินการใหเสร็จสิ้น
ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2547  

1.2 การฟองรองคดีเพื่อเรียกเก็บหนี้จนถึงขั้นบังคับคดีนั้น บริษัทจะตองมีคาใชจายในการดําเนินการ
ฟองรอง และยังตองใชเวลานานอีกดวย  ประกอบกับบริษัทยอยและบริษัทรวมดังกลาวอยูในสภาพที่มีปญหา จึงมี
โอกาสนอยที่บริษัทฯจะสามารถไดรับชําระหนี้คืน 

1.3 บริษัทยอยและบริษัทรวมในประเทศพมาและประเทศเนปาล ยากตอการควบคุมและบริหารจัดการ
ตลอดจนเสถียรภาพทางการเมืองในปจจุบันของบริษัทในตางประเทศดังกลาว ก็ไมมีความมั่นคง 

ทั้งนี้ภายหลังจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมดังกลาวทําใหบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม 
จํากัด (มหาชน) คงเหลือแตบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งกอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 9 เมษายน 2547 โดยดําเนินธุรกิจผลิต
และจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยและอยูระหวางการจัดตั้งโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย 

12.2.1 ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯดําเนินธุรกิจผลิต จําหนายและใหบริการผลิตภัณฑและบริการ 3 ประเภท คือ 

1) หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย โดยผลิตและจัดจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย  
2) งานบริการ ดําเนินการใหบริการบํารุงรักษาและซอมแซมหมอแปลงไฟฟาและบริการบํารุงรักษาระบบ

ไฟฟา และ  
3) งานพลังงาน โดยใหบริการออกแบบและติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย และงานอนุรักษ

พลังงาน 
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ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีบริษัทยอย 1 บริษัท คือ บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกิจผลิต
จําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย มีทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 30 ลานบาท โดยบริษัทฯถือหุน รอยละ 99.99 โดยในป 
2547 บริษัทฯและบริษัทยอยไดทําการปรับโครงสรางทุนและโครงสรางหน้ีสําเร็จตามแผนฟนฟูกิจการ โดยบริษัทฯได
ย่ืนขอฟนฟูกิจการตอศาลในวันที่ 24 ตุลาคม 2546 และศาลมีคําสั่งใหฟนฟูกิจการในวันที่ 24 พฤศจิกายน 2546 โดยมี
บริษัท เอเชียน อินเตอรเนช่ันแนล แพลนเนอร จํากัด เปนผูบริหารแผน และในวันที่ 12 กรกฎาคม 2547 ศาลไดมี
คําสั่งเห็นชอบแผนฟนฟูกิจการ โดยแผนฟนฟูกิจการไดกําหนดขั้นตอนในการดําเนินการปรับโครงสรางหนี้และ
โครงสรางทุนไว โดยบริษัทฯและบริษัทยอยไดดําเนินการปรับโครงสรางทุนตามที่กําหนดไวในแผนฟนฟูกิจการและได
จดทะเบียนตอกระทรวงพาณิชยแลว รวมทั้งบริษัทฯและบริษัทยอย ยังไดจายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามสัญญา
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 330 ลานบาท ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้รวมจํานวน 
1,433.46 ลานบาท และศาลลมละลายไดมีคําสั่งยกเลิกแผนฟนฟูกิจการของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 1 กันยายน 2547 
ภายหลังจากที่ศาลไดมีคําสั่งยกเลิกแผนฟนฟูกิจการแลว (รายละเอียดในแผนฟนฟูกิจการ สวนที่ 2.2) บริษัทฯไดปรับ
โครงสรางกลุมบริษัท โดยจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมออกไปจํานวน 8 บริษัท คงเหลือแตบริษัท 
เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งกอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 9 เมษายน 2547 เพื่อดําเนินธุรกิจผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย ทั้ ง นี้ ร า ย ไ ด
หลักของบริษัทฯมาจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย โดยมีรายไดในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 
1 ป 2549 จํานวน  833.27  937.65  1,256.97  และ  311.39  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  90.57  90.96  85.01  
และ  90.71  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ สําหรับรายไดคาบริการและซอมบํารุง ตามงบ
การเงินเฉพาะบริษัทฯ ในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2549 ซึ่งเทากับ  86.76  93.15  221.68  และ  
31.87  ลานบาท ตามลําดับ นั้นสามารถจําแนกออกเปน งานบริการ และงานพลังงาน ตามประเภทผลิตภัณฑและ
บริการของบริษัทฯ ไดดังนี้  

รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป  2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 มีจํานวน  83.87  
90.06  129.60  และ  30.71  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  9.12  9.74  11.22  และ  8.95  ของรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ สําหรับรายไดจากงานพลังงานในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549  มี
จํานวน  2.89  3.09  92.08  และ  1.16  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.31 0.30  6.23  และ  0.34  ของรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนในป 2546 2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549  เทากับ
รอยละ 29.46 30.49  27.03  และ  19.66  ตามลําดับ โดยมีกําไรขั้นตนในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 
2549  เทากับ  271.02  314.29  399.67  และ  67.47  ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา กําไรขั้นตนของบริษัทฯ ใน
ระหวางป 2546-2548 มีแนวโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง และยังสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนอยูระหวางประมาณ
รอยละ  27-30  ไดตลอดทั้ง 3 ป เนื่องจากบริษัทฯสามารถจําหนายผลิตภัณฑไดมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
ขยายตัว รวมทั้งบริษัทฯยังสามารถควบคุมตนทุนการผลิตไดดีขึ้น  

อยางไรก็ตามในไตรมาสที่ 1 ป 2549 กําไรขั้นตนของบริษัทฯ ไดลดลงเหลือเพียงรอยละ 19.66 ซึ่งต่ํากวา
อัตรากําไรขั้นตนในป 2546-2548 คอนขางมากนั้น เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุน
วัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ
และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคา
ตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบใน
ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป 

 สําหรับสินทรัพยในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีสินทรัพย เทากับ 667.13  
914.01  1,097.61  และ  1,131.53  ลานบาท และหนี้สิน เทากับ  1,949.48  668.61  476.94  และ  507.01  ลาน
บาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ  (1,282.35)  245.40  620.67 และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ สําหรับสินทรัพย  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2548 ที่มีจํานวนสูง ไดแก ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ สินคาคงเหลือ และที่ดินและอาคารและ
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อุปกรณ ซึ่งมีจํานวน 302.09  342.37  และ 237.30  ลานบาท ตามลําดับ และหนี้สินที่มีจํานวนสูง คือ เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาว ซึ่งมีจํานวนเทากับ 149.17 และ 117.00 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับสินทรัพย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 ที่มีจํานวนสูง ไดแก ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ สินคาคงเหลือ 
และที่ดินและอาคารและอุปกรณ ซึ่งมีจํานวน 280.43  335.13  และ 230.01 ลานบาท ตามลําดับ และหนี้สินที่มีจํานวน
สูง คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ซึ่งมีจํานวนเทากับ 
130.86 และ 162.81 ลานบาท ตามลําดับ 

12.2.2 ผลการดําเนินงาน 

1. รายได 

 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ 3 ประเภท คือ หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย งานบริการ 
และงานพลังงาน โดยมีโครงสรางรายไดแสดงดังตารางขางลางนี้ 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดของบริษัทฯ (ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546-2549(3 เดือน)   (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 

2546 2547 2548  2548 
(3 เดือนแรก) 

2549 
(3 เดือนแรก) 

ผลิตภัณฑและบริการ 

รายได % รายได % รายได % รายได % รายได % 
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 833.27 89.40 937.65 36.59 1,256.97 83.68 196.81 82.94 311.40 89.98 
งานบริการ 83.87 9.00 90.06 3.51 129.60 8.63 26.06 10.99 30.71 8.87 
งานพลังงาน 2.89 0.31 3.09 0.12 92.08 6.13 9.38 3.95 1.16 0.34 
รวมรายไดจากธุรกิจหลัก 920.03 98.71 1,030.80 40.23 1,478.65 98.44 232.25 97.88 343.27 99.19 
รายไดอ่ืน* 12.02 1.29 186.04 7.26 23.47 1.56 5.03 2.12 2.79 0.81 
รวมรายไดกอนรายการพิเศษ 932.05 100.00 1,216.84 47.49 1,502.12 100.00 237.28 100.00 346.06 100.00 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ - - 1,345.59 52.51 - - - - - - 
รวมรายไดทั้งสิ้น 932.05 100.00 2,562.43 100.00 1,502.12 100.00 237.28 100.00 346.06 100.00 

*   รายไดอื่น หมายถึง รายไดอื่นที่ไมใชจากการขายสินคาและบริการของบริษัทฯ เชน ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการขายหนี้ กําไรจากการขาย
เงินลงทุน เปนตน 

ที่มา : บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 รายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการของบริษัทฯ (ไมรวมบริษัทยอย) ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ  
920.03 1,030.80  และ  1,478.65  ลานบาท ตามลําดับ โดยอัตราการเพิ่มของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและ
บริการของบริษัทฯ ในป 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 12.04 และ 43.45 ตามลําดับ ทั้งนี้จากตารางขางตน แสดงให
เห็นวา รายไดของบริษัทฯมีแนวโนมสูงขึ้นสม่ําเสมอ เนื่องจากความตองการใชพลังงานไฟฟาที่มีมากขึ้นทั้งจาก
ภาคอุตสาหกรรม ภาคครัวเรือน และภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่ดีขึ้น สําหรับรายไดจากการขายผลิตภัณฑและ
บริการในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ของบริษัทฯ เทากับ  343.27  ลานบาท สูงขึ้นรอยละ  47.80  เมื่อเปรียบเทียบกับ
รายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งเทากับ  232.25  ลานบาท โดยรายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายสูงขึ้นถึงรอยละ 58.22 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดในไตรมาสที่ 1 ป 2548 
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การเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการจําหนายแบงตามประเภทผลิตภัณฑและบริการ 

(1.1) รายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

 รายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 833.27  
937.65  และ  1,256.97 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  90.57  90.96  และ  85.01  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑ
และบริการ ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ที่สูงขึ้นสอดคลองกับการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจและความตองการพลังงานไฟฟาของประเทศ โดยในป 2547 บริษัทฯมีรายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายสูงขึ้น 104.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.53 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการ
ขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายในป 2546 ซึ่งรายไดในป 2547 มาจากการขายใหลูกคาภาคเอกชน ลูกคา
ตางประเทศ เปนจํานวน  634.11  และ  44.96  ลานบาท ตามลําดับ แตมีรายไดจากการจําหนายใหแกลูกคาราชการ
และรัฐวิสาหกิจในป 2547 ลดลง 37.15 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการจําหนายใหแกลูกคาราชการและ
รัฐวิสาหกิจในป 2546 สําหรับรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯในป 2548 เพิ่มขึ้นจากป 
2547 จํานวน 319.32 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 34.06 ซึ่งรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดขายใหทุกประเภทธุรกิจ
เพิ่มขึ้น โดยลูกคาภาคเอกชน ราชการและรัฐวิสาหกิจ และตางประเทศ มียอดซื้อหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของ
บริษัทฯ เทากับ 766.02  394.73  และ  96.22  ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากคุณภาพสินคาของบริษัทฯไดมาตรฐาน
เปนที่ตองการของตลาด และมั่นใจในการใหบริการหลังการขายที่ดีของบริษัทฯ สําหรับรายไดจากการขายหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เปนการจําหนายใหแกลูกคาภาคเอกชน ลูกคาราชการและ
รัฐวิสาหกิจ และลูกคาตางประเทศ เทากับ  219.76  65.79  และ  25.85  ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งหมด  311.40  
ลานบาท สูงขึ้นกวารอยละ 58.22 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีรายไดจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟา
ระบบจําหนาย เทากับ 196.81 ลานบาท  

(1.2) รายไดจากงานบริการ 

 รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ  83.87  90.06  และ  129.60   
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  9.12  8.74  และ  8.76  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ โดย
รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 จํานวน 6.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.38  และ
ในป  2548  เพิ่มขึ้นจากป  2547  จํานวน  39.54  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  43.91  เนื่องจากในป  2548  บริษัทฯ
ไดรับงานพิเศษ เปนงานจางเหมา ออกแบบ และติดตั้งพรอมทดสอบโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง รวมกับบริษัทใน
ประเทศแหงหนึ่ง โดยบริษัทฯมีรายไดจากโครงการนี้เปนจํานวนเงิน 14.66 ลานบาท สําหรับรายไดจากงานบริการของ
บริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ  30.71  ลานบาท สูงขึ้นรอยละ 17.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากงาน
บริการในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีรายไดเทากับ  26.06  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมีงานใหบริการซอมบํารุงรักษา
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายมากขึ้น 

(1.3) รายไดจากงานพลังงาน 

 รายไดจากงานพลังงานของบริษัทฯ ในป  2546  2547  และ  2548  มีจํานวน  2.89  3.09  และ 92.08 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 0.31  0.30 และ 6.23 ของรายไดจากการขายและบริการตามลําดับ โดยรายไดจากการขาย
งานพลังงานในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 จํานวน 0.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.92 และมีรายไดจากงาน
พลังงานในป 2548 เพิ่มขึ้นจากในป 2547 จํานวน 88.99 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2,877.06 ทั้งนี้สาเหตุที่รายได
จากงานพลังงานของบริษัทฯในป 2548 เพิ่มขึ้นจากรายไดในป 2547 และ 2546 คอนขางมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับ
งานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) 
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โดยบริษัทฯรับรูรายไดดังกลาวในป 2548 เปนจํานวนเงิน  70.28  ลานบาท สําหรับรายไดจากการงานพลังงานใน 
ไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีรายไดเทากับ 1.16 ลานบาท ลดลงรอยละ  87.63  เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 
2548 ที่มีรายได  9.38  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดสงมอบงาน Solar Home System ไปเกือบครบแลวในป 2548 
และมีงานอนุรักษพลังงานเขามาลดนอยลง 

 (1.4) รายไดอื่น 

ตารางแสดงรายไดอื่นและรายไดจากการปรับโครงสรางหน้ีของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย)  (หนวย: ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2546 2547 2548 
2548 

(3 เดือน) 
2549 

(3 เดือน) 
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 0 18.17 0 0 0 
โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ 4.96 0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน* 0 160.86 0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 11.16 0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0 1.05 0 0 0 
รายไดจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 1,345.59 0 0 0 
รายไดอื่น 7.06 5.96 12.31 5.03 2.79 

รวมรายไดอื่น 12.02 1,531.63 23.47 5.03 2.79 

* ในป 2547 บริษัทฯไดจําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย จํานวน 8 บริษัท ยกเวนบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ใหแก 
  บริษัท อี.เค.อาร. โฮลดิ้ง จํากัด 

บริษัทฯมีรายไดอ่ืนในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน 12.02  1,531.63  และ  23.47  ลานบาท 
ตามลําดับ โดยในป 2547 บริษัทฯมีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 160.86 ลานบาท ซึ่งเปนกําไรจากจากการปรับ
โครงสรางของกลุมบริษัทฯ  โดยการจําหนายบริษัทรวมและบริษัทยอยออกไปท้ังหมด 8 บริษัท ทําให ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 บริษัทฯคงเหลือบริษัทยอยเพียง 1 บริษัทเทานั้น คือ บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด   

นอกจากนี้ในป 2547 บริษัทฯยังมีกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี จํานวน 1,345.59 ลานบาท ซึ่งเปนผลมา
จากการที่บริษัทฯ ไดย่ืนขอฟนฟูกิจการตามกฎหมายลมละลายเมื่อวันที่ 24 ตุลาคม 2546 โดยมีบริษัท เอเชียน 
อินเตอรเนช่ันแนล แพลนเนอรส จํากัด เปนผูบริหารแผน โดยบริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางทุนตามที่กําหนดไวใน
แผน และบริษัทฯไดจายชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูกิจการ จํานวน 239.39 ลานบาท(จํานวนการจาย
ชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูเฉพาะของบริษัทฯ 239.39 ลานบาท หากรวมของบริษัทยอยอีกจํานวน 
95.61 ลานบาท จะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยจายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูกิจการ จํานวน 330 ลาน
บาท) ทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ จํานวน 1,345.59 ลานบาท ทั้งนี้ศาลไดมีคําสั่งยกเลิกการฟนฟู
กิจการเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2547  

สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีรายไดอ่ืนจํานวน 2.79 ลานบาท ลดลงรอยละ 44.53 เมื่อ
เปรียบเทียบกับรายไดอ่ืนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีรายได 5.03 ลานบาท 

2. ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 

(2.1) ตนทุนขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

 บริษัทฯ มีตนทุนขายผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายในป 2546 2547 และ 2548 จํานวน 598.74  
666.53  และ  915.21  ลานบาท ตามลําดับ โดยอัตราการเพิ่มของตนทุนขายผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย
ในป 2547 และ 2548 คิดเปนรอยละ 11.32 และ 37.31 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายได
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จากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับรอยละ  71.85  71.09  
และ  72.81  ตามลําดับ จะพบวา มีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 
เนื่องจากราคาวัตถุดิบสูงขึ้น สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 255.01 ลานบาท โดยมี
อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดเทากับรอยละ  81.89 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 
2548 ซึ่งเทากับรอยละ 72.81 เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่
สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาตางประเทศคอนขางมาก 
มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแต
ละป 

(2.2) ตนทุนงานบริการ 

 บริษัทฯ มีตนทุนงานบริการในป 2546  2547 และ 2548 จํานวน 49.11  49.58  และ  79.43  ลานบาท 
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากงานบริการของบริษัทฯในป  2546  2547  และ 
2548  ซึ่งเทากับรอยละ  58.55  55.05  และ  61.29  ตามลําดับ พบวาบริษัทฯ มีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 
2548 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป  2547  โดยสาเหตุที่ตนทุนขายเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากงานจางเหมา ออกแบบ จัดหา และ
ติดตั้งพรอมทดสอบโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง เนื่องจากบริษัทฯ ตองจัดหาอุปกรณเพิ่มเติมสําหรับงานโครงการ
ดังกลาว สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนงานบริการ เทากับ 19.42 ลานบาท โดยมีอัตราสวนตนทุน
ขายตอรายไดเทากับรอยละ 63.23 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 
61.29 เนื่องจากตนทุนในการใหบริการสูงขึ้น เชน ตนทุนคาน้ํามัน เปนตน และมีบางโครงการที่บริษัทฯ ไดกําไรนอย 

(2.3) ตนทุนงานพลังงาน 

 บริษัทฯมีตนทุนงานพลังงาน ในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน  1.16  0.40  และ  84.34  ลานบาท 
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากงานพลังงานของบริษัทฯในป  2546  2547  และ  
2548  ซึ่งเทากับรอยละ  40.23  12.98  และ  91.59  ตามลําดับ จะพบวาบริษัทฯมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดที่
ตํ่าลงคอนขางมากในป 2547 เนื่องจากบริษัทไดรับงานที่ปรึกษาอนุรักษพลังงานเพียงอยางเดียว สําหรับในป 2548 
อัตราสวนตนทุนตอรายไดสูงขึ้นมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย 
สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล (Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนไมสูงมากนัก และมีตนทุนใน
การดําเนินงานการติดตั้งสูง เนื่องจากตองติดตั้งใหแกครัวเรือนในถิ่นทุรกันดาร แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการ
ติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่งบริษัทฯสามารถใชผลงานดังกลาวอางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับ
ทางราชการตอไป ทั้งนี้บริษัทฯ มีรายไดจากโครงการดังกลาวจํานวน  70.28  ลานบาท และมีตนทุนขาย จํานวน  
58.80  ลานบาท สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนงานพลังงาน เทากับ 1.38 ลานบาท โดยมีอัตราสวน
ตนทุนขายตอรายไดเทากับรอยละ 118.08 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 ซึ่ง
เทากับรอยละ 73.42 เนื่องจากตนทุนในการติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยสูงขึ้น เชน คาวัสดุกอสราง
เพื่อใชทําฐานรองรับแผงเซลลแสงอาทิตยไดปรับตัวสูงขึ้น เปนตน 

(2.4) คาใชจายในการขายและบริหาร 

 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน 175.25  187.44  และ 
219.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 เทากับ 
รอยละ 6.96 และมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2548 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 จํานวน 31.68 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 16.90 อยางไรก็ตามหากพิจารณาอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขาย
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ผลิตภัณฑและบริการในป 2546  2547  และ  2548  ของบริษัทฯซึ่งเทากับรอยละ  19.04  18.18  และ  14.81  
ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯสามารถควบคุมการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหารไดในระดับที่ดีเมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราการเพิ่มของรายได สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร 
เทากับ 57.25 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 46.57 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีคาใชจายในการขายและ
บริหารเทากับ 39.06 ลานบาท อยางไรก็ตามเมื่อเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายจะ
พบวา ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดเทากับรอยละ 16.54 ซึ่งเพิ่มขึ้นไม
มากนักเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนดังกลาวในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 16.46 และ 14.59 
ตามลําดับ 

3. กําไร 

(3.1) กําไรข้ันตน 

ในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนจําแนกตามประเภทผลิตภัณฑ
และบริการดังนี้ 
ตารางแสดงรายไดและกําไรข้ันตนจําแนกตามประเภทผลิตภัณฑและบริการของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) (หนวย : ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
ผลิตภัณฑและบริการ 

2546 2547 2548 2548 
(3 เดือน) 

2549 
(3 เดือน) 

หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย      
รายได 833.27 937.65 1,256.97 196.81 311.40 
ตนทุนขาย 598.74 666.53 915.21 168.66 255.01 
กําไรข้ันตน 234.53 271.12 341.76 28.15 56.39 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 28.15 28.91 27.19 14.30 18.11 
งานบริการ      
รายได 83.87 90.06 129.60 26.06 30.71 
ตนทุนขาย 49.11 49.58 79.43 16.00 19.42 
กําไรข้ันตน 34.76 40.48 50.17 10.06 11.29 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 41.45 44.95 38.71 38.59 36.77 
งานพลังงาน      
รายได 2.89 3.09 92.08 9.38 1.16 
ตนทุนขาย 1.16 0.40 84.34 6.89 1.38 
กําไรข้ันตน 1.73 2.69 7.74 2.49 -0.22 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 59.86 87.06 8.41 26.58 (18.08) 
รวมผลิตภัณฑและบริการ      
รายได 920.03 1,030.80 1,478.65 232.25 343.27 
ตนทุนขาย 649.01 716.51 1,078.98 191.55 275.81 
กําไรข้ันตน 271.02 314.29 399.67 40.70 67.46 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 29.46 30.49 27.03 17.52 19.66 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนจากการขายผลิตภัณฑและบริการในป  2546  2547  และ  2548  เทากับรอยละ  
29.46  30.49  และ  27.03  ตามลําดับ หรือมีอัตรากําไรขั้นตนเฉล่ีย 3 ป เทากับรอยละ 28.99 พบวากําไรขั้นตนจาก
งานหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายและงานบริการในระหวางป 2546  2547  และ  2548 มีอัตราสวนใกลเคียงกัน แต
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กําไรขั้นตนของงานพลังงานในป 2548 ลดลงมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวย
พลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนไมสูงมาก
นัก แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่งบริษัทฯใชผลงานดังกลาว
อางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับทางราชการตอไป สําหรับในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตน เทากับ
รอยละ 19.66 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 17.52  

อัตรากําไรข้ันตนตามประเภทผลิตภัณฑและบริการ 

อัตรากําไรขั้นตนหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

อัตรากําไรขั้นตนของผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯในป 2546  2547 และ 2548 คิด
เปนรอยละ  28.15  28.91 และ 27.19 ตามลําดับ พบวา อัตรากําไรขั้นตนในป 2548 ลดลงในอัตรารอยละ 1.72 เมื่อ
เทียบกับอัตรากําไรข้ันตนในป 2547 เนื่องจากวัตถุดิบหลักที่นําเขามาจากตางประเทศเพื่อใชในการผลิตหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนาย เชน เหล็กซิลิคอนและลวดทองแดงมีราคาสูงขึ้นมาก ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอ
แปลงไฟฟาระบบจําหนายในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ 18.11 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรข้ันตนใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 14.30 แตลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนายในป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 27.19 เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุน
วัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ
และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคา
ตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบใน
ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป 

อัตรากําไรขั้นตนงานบริการ 

 อัตรากําไรขั้นตนของงานบริการของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 41.45 44.95 และ 
38.71 ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา กําไรขั้นตนป 2548 ตํ่ากวาป 2547 เนื่องจากบริษัทฯตองจัดหาอุปกรณเพื่องานจางเหมา 
ออกแบบ จัดหา และติดตั้งพรอมทดสอบของโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง ทําใหตนทุนการใหบริการดังกลาวสูงวางาน
ใหบริการทั่วไปมาก ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนของงานบริการของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ 36.77 ซึ่ง
ใกลเคียงกับอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 38.59 และรอยละ 38.71 
ตามลําดับ 

อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงาน 

 อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงานของบริษัทฯ ในป  2546  2547  และ 2548 เทากับรอยละ  59.86  87.06 
และ 8.41 ตามลําดับ เนื่องจากในป 2547 บริษัทฯไดรับงานอนุรักษพลังงานซึ่งไมมีตนทุนคาวัตถุดิบ ทําใหอัตรากําไร
ขั้นตนในป 2547 สูงกวาป 2546 แตพบวาในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนลดลง เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้ง
การผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มี
กําไรขั้นตนไมสูงมากนัก แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่ง
บริษัทฯใชผลงานดังกลาวอางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับทางราชการตอไป ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงาน
ของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ (18.08) ซึ่งสาเหตุที่อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงานของบริษัทฯที่
มีคาเปนลบ เนื่องจากตนทุนแผงเซลลแสงอาทิตยที่บริษัทฯ ซื้อจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด เพื่อติดตั้งในโครงการ 
Solar Home System และคาใชจายในการติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยดังกลาว สูงกวารายไดที่
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บริษัทฯ จะไดรับจากโครงการซึ่งเปนงานบริษัทฯประมูลไดต้ังแต ป 2547 (งานที่บริษัทฯประมูลไดดังกลาวไดติดตั้ง
ครบแลวในไตรมาสที่ 1 ป 2549) 

(3.2) กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 

บริษัทฯมีกําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนรายการพิเศษในป  2546  2547 และ 2548 เทากับ  20.08  186.73  และ 
175.27  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีการเติบโตของกําไรสุทธิกอนรายการพิเศษในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 
เพิ่มขึ้นประมาณ 166.65 ลานบาท  ทั้งนี้หากนํากําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,345.59 ลานบาท เขามารวม
จะทําใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิรวมรายการพิเศษในป 2547 เทากับ 1,532.32 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทฯ มีกําไรสุทธิป 2548 
ลดลงจากป 2547 ประมาณ 11.46 ลานบาท เนื่องจากดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นประมาณ 9.70 ลานบาท สําหรับในไตรมาส
ที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ จํานวน 3.85 ลานบาท สูงขึ้นรอยละ 52.77 เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิในไตรมาส
ที่ 1 ป 2548 ที่มีกําไรสุทธิ จํานวน 2.52 ลานบาท ทั้งนี้สาเหตุที่กําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 มีจํานวนเพียง 3.85 
ลานบาท แมวาบริษัทฯ จะมีรายไดรวมจํานวน 346.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นกวารอยละ 45.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายได
ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เนื่องจากตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งบริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร
เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีผลขาดทุนสะสมทางภาษีที่สามารถนําไปใชหักกําไรสุทธิที่ตอง
เสียภาษีในป 2549 จํานวน 92.85 ลานบาท 

การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

ตารางแสดงโครงสรางทางการเงินของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ในป 2546-2549(3 เดือน)  (หนวย:ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
รายการ 

2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน 384.61 719.66 815.01 852.12 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 282.52 194.35 282.51 279.41 
รวมสินทรัพย 667.13 914.01 1,097.61 1,131.53 
หน้ีสินหมุนเวียน 212.82 397.85 415.35 460.79 
หน้ีสินไมหมุนเวียน 1,736.66 270.77 61.59 46.22 
รวมหน้ีสิน 1,949.48 668.61 476.94 507.01 
สวนของผูถือหุน (1,282.35) 245.40 620.67 624.52 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 667.13 914.01 1,097.61 1,131.53 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน(เทา) N.A.* 2.72 0.77 0.81 

หมายเหตุ : * ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 
ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีสินทรัพยรวมเทากับ 667.13  
914.01  1,097.61  และ  1,131.53  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราเพิ่มของสินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 
และ 2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 คิดเปนรอยละ 37.01  20.09  และ  3.09  ตามลําดับ โดยสินทรัพยที่
เพิ่มขึ้นในป 2547 เนื่องจากบริษัทฯมีการจายเงินทดรองเพื่อชําระหนี้แกสถาบันการเงินตามแผนฟนฟูกิจการ แทน
บริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด (ขณะนั้นเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ปจจุบันไมมีความเกี่ยวของกันแลว) ทั้งนี้เงินทด
รองจายดังกลาว บริษัทฯ ไดรับชําระคืนโดยการตีทรัพยชําระหนี้แลวในป 2548 นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีลูกหนี้การคา
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และตั๋วเงินรับ-สุทธิ และสินคาคงเหลือ-สุทธิเพิ่มขึ้น 155.56 และ 58.69 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้นของบริษัทฯในป 2547 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 สําหรับสินทรัพยที่เพิ่มขึ้นในป 2548 เนื่องจาก
บริษัทฯมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 94.42 ลานบาท และมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพิ่มขึ้น จํานวน  101.05  ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ  74.17  เนื่องจากบริษัทฯรับชําระหนี้จากบริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด โดยมีการตี
ทรัพย (ที่ดิน อาคารและเครื่องจักร) ชําระหนี้ที่บริษัทฯไดจายเงินทดรองจายเพื่อชําระหนี้แกสถาบันการเงินตามแผน
ฟนฟูกิจการในป 2547 ทั้งนี้สาเหตุที่สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทฯในป 2547 ลดลงจากป 2546 จํานวน 88.17 
ลานบาท หรือลดลงเทากับรอยละ 31.21 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย
ออกไปในป 2547 ทําใหเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียลดลงไป 80.01 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีลูกหนี้การคาและ
ต๋ัวเงินจายเพิ่มขึ้น 155.57 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 58.70 ลานบาท และเงินทดรองจายแกบริษัทที่เก่ียวของกัน
เพิ่มขึ้น 93.22 ลานบาท รวมทั้งบริษัทฯยังมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เพิ่มขึ้น 13.47 ลานบาทอีกดวย 
สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป  2549  บริษัทฯมีสินทรัพยเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน  33.92  ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และมีเงินใหกูยืมแกบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 

ลูกหน้ีการคา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงิน
รับสุทธิหลังจากหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 126.65  282.21  302.09  และ  280.43  ลานบาท ตามลําดับ ซึ่ง
เพิ่มขึ้นสอดคลองกับรายไดของบริษัทฯที่เพิ่มขึ้น  
 โดยบริษัทฯมีนโยบายการใหสินเช่ือทางการคาแกลูกหนี้การคาเปนระยะเวลาประมาณ 60-90 วัน ทั้งนี้
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของป 2546 2547  2548  และในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 129  96  76  และ  79  วัน 
ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับนโยบายการใหสินเช่ือทางการคาของบริษัทฯ และเมื่อพิจารณาหนี้สูญของบริษัทในป 2546 
และ 2547 มีจํานวน 5.55  และ 0.13 ลานบาท ตามลําดับ เทานั้น หรือคิดเปนรอยละ 4.38 และ 0.04 ของลูกหนี้การคา
และตั๋วเงินรับสุทธิเทานั้น  

ตารางแสดงลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคาของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย)ในป 2546-2549(3 เดือน) ตามอายุและประเภทลูกหน้ี 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับการคา 

(หนวย : ลานบาท) 2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

ตั๋วเงินรับการคา 16.56 19.68 19.69 23.69 
ลูกหน้ีการคา     
ยังไมถึงกําหนดชําระ 47.07 138.26 169.96 141.91 
เกินกําหนดชําระไมเกิน 3 เดือน 54.63 108.27 74.86 78.61 
เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน 0.71 12.63 15.12 18.21 
เกินกําหนดชําระมากกวา 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน 0.15 2.61 19.33 15.36 
เกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือน 16.96 11.90 12.76 13.98 
รวม 136.08 293.35 311.72 291.76 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 9.43 11.14 9.63 11.34 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับ-สุทธิ 126.65 282.21 302.09 280.42 

หมายเหตุ : ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ ไมรวมลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 
ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 
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สินคาคงเหลือ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือสุทธิ
หลังจากหักคาเผื่อการลดมูลคาจํานวน 189.26  247.95  342.37  และ  335.13  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราการ
เพิ่มของสินคาคงเหลือในป 2547  2548 คิดเปนรอยละ 31.01 และ 38.08 ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2549 ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน  7.24  ลานบาทเทานั้น โดยสินคาคงเหลือของบริษัทฯคิด
เปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมในป  2546  2547  และ  2548  เทากับรอยละ  28.37  26.63  31.19  และ  29.62  
ตามลําดับ โดยสาเหตุที่บริษัทฯมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับยอดขายที่เติบโตขึ้นของบริษัทฯ ทั้งนี้บริษัทฯมี
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือในป 2546  2547  2548  เทากับ  18.01  12.08  และ  15.94  เทา ซึ่งแสดงใหเห็น
วาสินคาของบริษัทฯมีการหมุนเวียนอยูในระดับที่ดี โดยสาเหตุที่อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือลดลงในป 2547 
เมื่อเทียบกับอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือในป 2546 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจัดการระบบสินคาสําเร็จรูปของ
บริษัทฯ โดยใหมีสินคาพรอมสงมอบทันตอความตองการของลูกคา ทั้งนี้ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตราสวน
หมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทากับ 3.50 เทา 
ตารางแสดงงบกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546-2549(3 เดือน)  (หนวย:ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
รายการ 2546 2547 2548 2548 

(3 เดือน) 
2549 

(3 เดือน) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 71.96 (65.97) 14.02 (62.54) 93.05 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (14.52) (46.72) (64.56) (20.66) (17.26) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (57.36) 133.68 67.42 78.15 (33.65) 
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน 
ที่มีตอเงินสด 

0  (7.52) 0 0 0 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 0.08 13.47 16.88 (5.05) 42.14 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 14.05 27.52 44.41 22.47 86.55 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

ในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 71.96 ลานบาท เกิดจากการลดลง
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ จํานวน 72.11 ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนประมาณ 14.52 ลานบาท จาก
การซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นประมาณ 14.25 ลานบาท และกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินประมาณ 57.36 
ลานบาท จากการชําระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 53.75 ลานบาท  

ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 65.97 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของ
สินคาคงเหลือประมาณ 58.40 ลานบาท และมีกระแสเงินสดใชไปในการทดรองจายแกบริษัทที่เก่ียวของกัน ลดลง  
94.12  ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 46.72 ลานบาท จากการซื้อเงินลงทุนในบริษัท เอกรัฐ 
โซลาร จํากัด ประมาณ 30 ลานบาท และใหเงินกูยืมแกกิจการที่เก่ียวของกันประมาณ 12 ลานบาท และกระแสเงินสด
ไดมาจากกิจกรรมการจัดหาเงินจํานวน 133.68 ลานบาท แมวาบริษัทฯไดจายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี
จํานวน  234.39  ลานบาท จายเงินกูยืมอื่นๆ และจายชําระเงินกูยืมระยะยาวอีกจํานวน 103.98 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทฯ
ไดจัดหาแหลงเงินเพื่อใชในการดําเนินงาน และจายชําระหนี้ โดยทําสัญญาเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 330 ลานบาท กับ
ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ดังนั้นกระแสเงินสดสุทธิในป 2547 จึงเพิ่มขึ้น เทากับ 13.47 ลานบาท 

ในป 2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 14.02  ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุมาจากการ
ลดลงลูกหนี้การคาบริษัทที่เก่ียวของกัน 4.49 ลานบาท และเงินมัดจําและรายไดคาบริการรับลวงหนาเพิ่มขึ้น 8.91  



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 
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ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน  64.56  ลานบาท จากการการใหเงินกูยืมแกบริษัทยอยเพิ่มเติม 
จํานวน 44 ลานบาท และซื้ออุปกรณโรงงานและอุปกรณสํานักงาน จํานวน 20.56 ลานบาท  ในสวนของกระแสเงินสด
จากการจัดหาเงิน บริษัทฯไดรับเงินเพิ่มทุนจากการขายหุนแบบเฉพาะเจาะจงจํานวน  100  ลานหุน เปนเงินรวม  200  
ลานบาท อยางไรก็ตามในป 2548 บริษัทฯยังไดชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 201 ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีกระแส
เงินสดไดมาจากการจัดหาเงินสุทธิจํานวน 67.42  ลานบาท  

ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน  93.05  ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้น  86.52  ลานบาท โดยบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรม
ลงทุน จํานวน 17.26 ลานบาท จากการที่ใหบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด กูยืมเพิ่มขึ้น จํานวน 16 ลานบาท และมีเงินสด
สุทธิใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน เทากับ 33.65 ลานบาท จากการที่บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินลดลง 18.31  ลานบาท และมีการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 15 ลานบาท 

ทั้งนี้หากพิจารณาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด จะพบวาบริษัทฯ มีสภาพคลองดี
ขึ้นตามลําดับ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 86.55 ลานบาท 
ตารางแสดงอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546 – 2549 (3 เดือน) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.81 1.81 1.96 1.85 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.79 0.83 0.80 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.27 -0.22 0.03 0.21 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 2.80 3.77 4.71 1.14 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 129 96 76 79 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 18.01 12.08 15.94 3.50 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 20 30 23 26 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี(เทา) 5.92 6.37 9.70 2.30 
ระยะเวลาชําระหนี(้วัน) 61 56 37 39 
Cash Cycle(วัน) 88 69 62 66 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 ในป 2548 บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 23 วัน ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียเทากับ 76 วัน Cash 
Cycle 62 วัน และมีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย 37 วัน แมวาบริษัทฯจะมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียนานกวาระยะเวลาชําระ
หนี้เฉล่ีย เนื่องจากบริษัทฯมีนโยบายใหสินเช่ือทางการคาแกลูกหนี้การคาทั่วไปเปนระยะเวลาประมาณ 60-90 วัน แต
บริษัทฯสามารถยืดระยะเวลาการจายชําระหนี้ใหสอดคลองกับกระแสเงินสดท่ีไดรับจากการขายสินคา โดยใชวงเงิน
สินเช่ือเพื่อการนําเขา (Trust Receipt) ในบริหารสภาพคลองใหมีประสิทธิภาพ 
 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯในป 2548 เทากับ 1.96 เทา และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของป 2548 
เทากับ 0.83 เทา เนื่องจากบริษัทฯมีลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา และสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น  
 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ อัตราสภาพคลอง เทากับ 1.85 เทา ลดลงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบ
กับอัตราสวนสภาพคลองในป 2548 ซึ่งเทากับ 1.96 เทา อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีสภาพคลองกระแสเงินสดที่ดีขึ้นใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2549 โดยมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทากับ 0.21 เทา เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนสภาพ
คลองกระแสเงินสดในป  2548  ซึ่งเทากับ  0.03  เทา 
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แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯมีหนี้สินระยะยาวจํานวน  
1,949.48  668.61  476.94  และ  507.01  ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุที่หนี้สินของบริษัทฯ ลดลงจํานวนมากในป 
2547 เนื่องจากบริษัทฯไดฟนฟูกิจการเปนผลสําเร็จ โดยในป 2547 บริษัทฯไดกูยืมเงินจากผูถือหุนใหมของบริษัทฯ 
จํานวน 330 ลานบาท ในอัตราดอกเบี้ยเทากับ MLR-4 (รายละเอียดรายการระหวางกัน สวนที่ 2.11) เพื่อจายชําระหนี้
คืนแกเจาหนี้ตามแผนฟนฟูจํานวน  234.39  ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,345.59 
ลานบาท และบริษัทฯไดกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งวงเงิน 330 ลานบาท เพื่อนําไปชําระคืนแกผูถือหุนใหม
ดังกลาวแลว จํานวนเงิน 300 ลานบาท คงคางชําระคืนแกผูถือหุนอีก 30 ลานบาท(อัตราดอกเบี้ยเทากับ MLR-4 -
รายละเอียดรายการระหวางกัน สวนที่ 2.11)  สําหรับในป 2548 หนี้สินของบริษัทฯลดลงจากป 2547 จํานวน  191.67  
ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯไดมีการจายชําระเงินกูระยะยาวจํานวน  201  ลานบาท และมีการจายชําระหนี้แกเจาหนี้
การคามากขึ้นทําใหยอดเจาหนี้การคาลดลงจาก  145.88  ลานบาท  ในป 2547 เหลือ  76.50  ลานบาท ในป 2548 
สําหรับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพิ่มขึ้นจํานวน  86.27  ลานบาท โดยมีเงิน
กูยืมระยะยาวลดลง จํานวน 15 ลานบาท ทั้งนี้สามารถสรุปสัญญาวงเงินสินเช่ือกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งที่บริษัทฯ
ไดกูยืมเงินมาเพื่อชําระหนี้คืนแกผูถือหุนใหมและใชเปนวงเงินสินเช่ือของบริษัทฯ ไดดังนี้ 

วงเงินสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย  ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 

1. วงเงินกูยืมระยะสั้น จํานวน 330 ลานบาท คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรา MLR ตอป โดยมีเง่ือนไขการชําระ
เงินคืนใหเสร็จสิ้นภายใน 5 ป 9 เดือน โดยแบงงวดชําระออกเปน 21 งวดโดยเริ่มชําระงวดแรกในเดือนธันวาคม 2547 
และชําระหมดสิ้นภายในเดือนธันวาคม 2552 

2. วงเงินเลตเตอรออฟเครดิต และหรือ ทรัสตรีซีทส และหรือ เงินกูยืมระยะสั้นหรือวงเงินหนังสือคํ้าประกัน 
จํานวน 250 ลานบาท โดยหากเงินกูเปนสกุลเงินบาทคิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรา MOR ตอป และหากเงินกูเปนสกุล
เงินตราตางประเทศธนาคารจะกําหนดอัตราดอกเบี้ย SIBOR หรือ LIBOR จากอัตราสูงสุดที่เสนอใหกูหรือตามแต
ธนาคารจะพิจารณากําหนดในแตละครั้ง ในวันกอนหนาวันเริ่มตนของงวดเวลาดอกเบี้ยในแตละงวด 2 วันทําการ 

3. วงเงินหนังสือคํ้าประกัน 200 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันการยื่นซองประกวดราคา 
4. วงเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 5 ลานบาท คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ MOR ตอป 
5. วงเงิน Forward Contract เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.1 ลานเหรียญสหรัฐ 

หลักทรัพยคํ้าประกัน 

1. จดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง หองชุดสํานักงานและเครื่องจักรของบริษัทฯ พรอมทั้งยกประโยชนใน
สิทธิประกันภัยในทรัพยสิน 

2. โอนสิทธิเรียกรองการรับเงินจากลูกหนี้การคา 
3. โอนสิทธิเรียกรองในวัตถุดิบ สินคาสําเร็จรูป และสินคาระหวางผลิตของบริษัทฯ 

ขอปฏิบัติตามสัญญาที่สําคัญ 

1. บริษัทฯ ตองไมกอหนี้หรือภาระผูกพันเพิ่มเติมหรือลงทุนในกิจการเพิ่มเติม ยกเวนเปนลักษณะการคาปกติ
หรือไดรับความเห็นชอบยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากธนาคารกอน 

2. บริษัทฯตองไมผูกพันตนคํ้าประกันมูลหนี้ หรือไมนําเงินหรือรายไดจากการดําเนินงานหรือทรัพยสินของ
บริษัทฯ ไปใหกูยืมแกกรรมการ ผูบริหาร กิจการในเครือหรือบุคคลอื่นใด หรือจายชําระหนี้ใหแกเจาหนี้รายอื่นนอกจาก
ธนาคารเวนแตเปนการชําระหนี้ในลักษณะการคาปกติ 
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3. บริษัทฯตองไมใชเงินลงทุนเกิน 30 ลานบาทในแตละป เวนแตจะไดรับความเห็นชอบยินยอมเปนลาย
ลักษณอักษรจากธนาคารกอน 

4. บริษัทฯตองดํารงสัดสวนหนี้สินตอสวนของทุนใหอยูในสัดสวนไมเกิน 3 ตอ 1 และตองดําเนินการให
บริษัทฯและบริษัทยอย ดํารงสัดสวนของหนี้สินตอสวนของทุนรวมใหอยูในสัดสวนรวมแลวไมเกิน 3 ตอ 1 

5. หากบริษัทฯจะจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนสําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2547 เปนตนไป ในขณะนั้น
บริษัทฯตองไมผิดนัดชําระหนี้หรือไมมีหนี้ใดๆหรือดอกเบี้ยหรือคาธรรมเนียมที่ถึงกําหนดชําระแลว แตยังไมชําระตอ
ธนาคาร และบริษัทฯ จะตองแจงธนาคารเปนลายลักษณอักษรลวงหนาไมนอยกวา 15 วัน 

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน 
เทากับ  (1,282.35)  245.40  620.67  และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ สําหรับสวนของผูถือหุนในป 2547 เพิ่มขึ้น 
เนื่องจากบริษัทฯมีรายไดและกําไรสุทธิจากการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นรวมทั้งการที่บริษัทฯไดรับกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้ จํานวน 1,345.59 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 
245.40 ลานบาท และในป 2548 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ไดเพิ่มขึ้นจาก  245.40  ลานบาทในป 2547  เปน
จํานวน  620.67  ลานบาทในป 2548 เนื่องจากบริษัทฯมีกําไรสุทธิในป 2548 จํานวน 175.27  ลานบาท และมีการเพิ่ม
ทุนอีกจํานวน 100 ลานหุน โดยการขายหุนใหแกบุคคลเฉพาะเจาะจงในราคาหุนละ  2  บาท(ราคาที่ตราไวหุนละ  1  
บาท) ทําใหบริษัทฯมีทุนที่ออกและชําระแลวเพิ่มขึ้น 100  ลานหุน เปนทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลวจํานวน  
608.17  ลานบาท และมีสวนเกินมูลคาหุนเพิ่มจํานวน  100  ลานบาท อยางไรก็ดี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯ 
ไดมีการนําสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวน  207.50  ลานบาท ไปหักกลบลบกับ สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญที่มีอยู
จํานวน  202.58  ลานบาท ทําให ณ สิ้นป  2548  บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุนเหลือเพียง  4.92  ลานบาท สําหรับ ณ 
ปลายไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพิ่มจากสิ้นป 2548 เทากับ  3.85  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 3.85 ลานบาท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2548 เทากับ 2.72 เทา และ 
0.77 เทา ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก เนื่องจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯที่ดี
ขึ้น หนี้สินที่ลดลงจากการทยอยชําระหนี้ และการไดรับเงินเพิ่มทุนจากการขายหุนแบบเฉพาะเจาะจง จํานวน 100 ลาน
หุน ในราคาหุนละ 2 บาทในป 2548 ทําใหบริษัทฯไดรับเงินจากการเพิ่มทุนดังกลาวจํานวน 200 ลานบาท ทั้งนี้เมื่อ
พิจารณาถึงความสามารถในการชําระดอกเบี้ย พบวา บริษัทฯมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในป 2546  
2547 และ 2548 เทากับ  2.71  (5.02)  และ  1.68  เทา ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา บริษัทฯมีความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยดีขึ้นในป 2548 เมื่อเทียบกับป 2547 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู
ถือหุน เทากับ 0.81 เทา เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนดังกลาวในปลายงวดป 2548 เนื่องจากบริษัทฯ 
มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพิ่มขึ้นจํานวน 86.31 ลานบาท ในขณะที่สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเพียง 3.85 ลานบาท
เทานั้น อยางไรก็ตามบริษัทฯมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยที่ดีขึ้น โดยสามารถพิจารณาไดจากอัตราสวน
ความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ที่สูงถึง 21.10 เทา เมื่อเปรียบเทียบกับในป 2548 ที่
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯ เทากับ 1.68 เทา เทานั้น  
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งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 (งบการเงินรวม) 

สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 นั้น บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพย หนี้สินและ
สวนของผูถือหุน เทากับ  1,386.87  766.20  และ  620.67  ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยถาวรที่ปรากฏในงบ
การเงินรวมจํานวน 566.52 ลานบาท ซึ่งสูงกวาสินทรัพยถาวรที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีจํานวน
สินทรัพยถาวรรวม 249.50 ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ มีเครื่องจักรที่
ใชผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) มูลคาประมาณ 53.31 ลานบาท อาคารและสิ่งปลูกสรางซึ่งใชในการผลิต
แผงเซลลแสงอาทิตยจํานวน 12.85 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการจายเงินมัดจําคาเครื่องจักรผลิตเซลลแสงอาทิตย 
(Solar Cell) และคาที่ปรึกษาโครงการจัดตั้งโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย รวมจํานวน  250.20  ลานบาท นอกจากนี้
บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ยังมีคามัดจําที่ดินที่จะใชกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตยจํานวน  5.25  ลานบาทอีก
ดวย 

ในสวนหน้ีสินของบริษัทฯและบริษัทยอยที่มีจํานวน  766.21  ลานบาทนั้น ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงบการเงินเฉพาะ
บริษัทฯที่มีจํานวน  476.94  ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่ง เพื่อใชจายมัดจําคาเครื่องจักร จํานวน 217.18 ลานบาท และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน จํานวน 
24.97 ลานบาท 

สําหรับในสวนของรายไดจากการดําเนินงานในงบการเงินรวมจะมีรายไดจํานวน 1,511.92 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีรายไดจากการดําเนินงานเทากับ 1,478.65  ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร 
จํากัด มีรายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) ใหกับลูกคาทั้งภายในและตางประเทศจํานวน 
41.06 ลานบาท (รายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยของบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด จํานวน 41.06 ลานบาท 
ตามเอกสารฉบับนี้จัดอยูประเภทผลิตภัณฑงานพลังงานของบริษัทฯและบริษัทยอย แตในงบการเงินจะรวมอยูในรายได
จากการขายสินคา) โดยมีตนทุนขายในงบการเงินรวม เทากับ 1,114.81 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากตนทุนขายใน 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีจํานวน 1,078.98 ลานบาท เนื่องจากมีตนทุนในการผลิตแผงเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 
เอกรัฐโซลาร จํากัด เพิ่มขึ้น ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนในงบการเงินรวมลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
เนื่องจากตนทุนในการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยสูงกวาราคาจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย เนื่องจากปริมาณการ
ผลิตในป 2548 ซึ่งเปนปแรกที่เริ่มผลิตแผงเซลลแสงอาทิตยในเชิงพาณิชย มีจํานวนเพียง 0.3 เมกะวัตต จากกําลังการ
ผลิตสูงสุด 12 เมกะวัตต ทําใหตนทุนแผงเซลลแสงอาทิตยตอแผงสูง 

โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในงบการเงินรวม เทากับ 1.23 เทา ซึ่งสูงกวาอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ซึ่งเทากับ 0.77 เทา และมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
เทากับ (0.46) เทา  

งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 (งบการเงินรวม) 

สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยสําหรับงวดสามเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ
และบริษัทยอยมีสินทรัพย หนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับ  1,477.41  852.89  และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ 
โดยสินทรัพยรวมที่ปรากฏในงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 จํานวน 1,477.41 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 90.53 
ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยถาวร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ซึ่งมีจํานวนสินทรัพยรวม เทากับ 1,386.87 
ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีเงินสดเพิ่มขึ้น จํานวน 41.61 ลานบาท นอกจากนี้บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งเปน
บริษัทยอยของบริษัทฯ ยังมีการกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ณ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซิต้ี จังหวัด
ระยอง จํานวน 41.37 ลานบาท และมีการจายคาที่ดินเพื่อกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตยในสวนที่เหลือจํานวน 
21.02 ลานบาท 
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ในสวนหนี้สินของบริษัทฯและบริษัทยอยที่มีจํานวน  852.89  ลานบาทนั้น ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวม ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน  86.68  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มมากขึ้น จํานวน 86.30 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพื่อผลิตสินคามากขึ้น และยังไมถึงกําหนดชําระเงินคาวัตถุดิบดังกลาว  

สําหรับในสวนของรายไดของบริษัทฯและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 มีรายไดรวม 345.08 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 45.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมี
รายไดรวม 237.71 ลานบาท โดยที่บริษัทฯและบริษัทยอยมีตนทุนขายในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 275.99 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 44.07 เมื่อเปรียบเทียบกับตนทุนขายในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีตนทุนขายเทากับ 191.56 ลาน
บาท สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้นรอยละ 52.38 นั้น เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยมี คาใชจาย
เก่ียวกับเงินเดือนและโบนัสพนักงานเพิ่มขึ้น รวมทั้งยังมีคาใชจายในการขายเพิ่มขึ้นอีกดวย ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัท
ยอยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 3.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 52.85 เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิใน
ไตรมาสเดียวกันของป 2548 ซึ่งมีกําไรสุทธิ เทากับ 2.52 ลานบาท  

โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 1.37 เทา 
สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ สิ้นป 2548 ซึ่งเทากับ 1.23 เทา 
และมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 19.53 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสเดียวกันของป 2548 
ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 17.52 แตตํ่ากวาอัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย
เฉล่ียในป 2548 (งบการเงินรวม) ซึ่งเทากับรอยละ  26.27  เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมี
ตนทุนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงาน
ราชการและรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและ
ลูกคาตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสง
มอบในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป นอกจากนี้บริษัทฯยังมีอัตรากําไรสุทธิ ลดลงจากรอยละ 11.67 ในป 2548 เปน
รอยละ 1.11 ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เนื่องจากบริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งมีสวนแบง
ขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน 4.53 ลานบาท 

คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 บริษัทฯจายคาตอบแทนการสอบบัญชีในรอบปบัญชี 2548 จํานวนเงินรวม 1.40 ลานบาท 

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 โครงการผลิตเซลลแสงอาทิตย 

 บริษัทฯไดลงทุนในบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar 
Module) จํานวน 29.99 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด ทั้งนี้บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด 
อยูระหวางดําเนินโครงการโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ซึ่งเปนโครงการที่จะใชเงินลงทุนประมาณ  1,400  
ลานบาท โดยจะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนสวนหนึ่ง จํานวน 470 ลานบาท เพิ่มทุน
จดทะเบียนในบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด รวมทั้งมีการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเพื่อซื้อเครื่องจักรจํานวน 
900 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการกูยืมเงินหมุนเวียนอีกจํานวน 450 ลานบาท (รายละเอียดในโครงการในอนาคต สวนที่ 
2.6) ซึ่งจากการลงทุนในโครงการดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอกําไรสุทธิของบริษัทในอนาคต หากมีการกอสราง
โรงงานเสร็จลาชา ทั้งนี้บริษัทฯคาดวาจะเริ่มมีรายไดจากการผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ในไตรมาสที่ 2 ของป 
2550 ซึ่งจากโครงการผลิตเซลลแสงอาทิตยจะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการขายเซลลแสงอาทิตย(Solar 
Cell) รวมทั้งมีกําไรจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยเพิ่มขึ้นอีกดวย เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ไมตอง



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 33 

จัดซื้อเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) โดยสามารถใชเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ที่ผลิตเองไดเปนวัตถุดิบหลักในการ
ผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) 

ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 

ปจจุบันบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนแบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 790,173,640 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
โดยมีทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลว 608,173,640 บาท โดยภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน
ในครั้งนี้แลว บริษัทฯจะมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 790,173,640 บาท ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวจะสงผลกระทบตอกําไร
สุทธิตอหุนของบริษัทฯ ซึ่งจากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
บริษัทฯและบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด มีกําไรสุทธิเทากับ 175,271,041 บาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.29 
บาท (คํานวณโดยใชหุนสามัญเฉล่ียถวงน้ําหนัก) หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 182,000,000 หุน จะ
ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.22 บาท(Fully Diluted) อยางไรก็ตามภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนตอประชาชน จะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินลงทุนในโครงการขยายธุรกิจ ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทฯและ
บริษัทยอยมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น นักลงทุนจึงควรพิจารณาถึงรายไดและผลกําไรที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะไดรับจากการ
เพิ่มทุนมาใชในการดําเนินธุรกิจและขยายธุรกิจ 


