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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

(1) สรุปรายงานการสอบบัญชีของบริษัทฯ 

งบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะบริษัทของบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) สําหรับงวดสามเดือน
สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549(งบสอบทาน) สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548(งบตรวจสอบ) สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2547(งบตรวจสอบ) และสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546(งบตรวจสอบ) ซึ่งตรวจสอบและสอบทาน
โดยนางสาวสุกัญญา สุธีประเสริฐ ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 5063 จากบริษัท สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดย
สามารถสรุปรายงานการตรวจสอบและสอบทานของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็น ไมพบสิง่ที่เปนเหตุใหเช่ือวางบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548  
ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ

บริษัท แสดงฐานะการเงินรวม และฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 แสดงผลการดําเนินงานรวม 
และผลการดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และไดแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
บริษัท แสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงานรวม และผล
การดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวน 

งบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่งและบริษัทรวมแหงหนึ่งในตางประเทศ สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 
2547 ที่นํามาบันทึกเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียและจัดทํางบการเงินรวมยังไมไดผานการตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนี้ 
ดังนั้นจึงไมอาจตรวจสอบเพื่อใหไดมาซึ่งหลักฐานเก่ียวกับความถูกตองตามที่ควรในขอมูลงบการเงินดังกลาว ซึ่งงบ
การเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีสินทรัพยจํานวนเงิน 205.76 ลานบาท คิดเปนรอยละ 17.51 ของ
สินทรัพยรวม ตามลําดับ และมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทยอยที่รับรูในงบกําไรขาดทุน
เฉพาะบริษัทมีจํานวนเงิน 5.45 ลานบาท และงบการเงินของบริษัทรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีสวนแบงกําไร
จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมที่รับรูในงบกําไรขาดทุนรวม และงบกําไรขาดทุนเฉพาะบริษัท มีจํานวน
เงิน 0.81 ลานบาท และ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ รับรูขาดทุนจากการจําหนายเงินลงทุนของบริษัทยอยและ
บริษัทรวมดังกลาวจํานวน 58.59 ลานบาท และ 11.87 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนรอยละ 3.82 และ 0.77 ของกําไร
สุทธิ ตามลําดับ  

งบการเงินสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และแสดงความเห็นวางบการเงินรวมและงบการเงินเฉพาะ
บริษัทแสดงฐานะการเงินรวมและฐานะการเงินเฉพาะบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ผลการดําเนินงานรวม และผล
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การดําเนินงานเฉพาะบริษัท และกระแสเงินสดรวม และกระแสเงินสดเฉพาะบริษัท สําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวน 

งบการเงินของบริษัทยอยแหงหนึ่งในตางประเทศและบริษัทรวมแหงหนึ่งในตางประเทศ สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 
31 ธันวาคม 2546 ที่นํามาบันทึกเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย และจัดทํางบการเงินรวมยังไมไดผานการตรวจสอบโดย
ผูสอบบัญชี และผูสอบบัญชีไมอาจตรวจสอบใหไดมาซึ่งหลักฐานเก่ียวกับความถูกตองตามที่ควรในขอมูลของงบ
การเงินดังกลาว ซึ่งงบการเงินของบริษัทยอย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มีสินทรัพยจํานวนเงิน 187.80 ลานบาท คิด
เปนรอยละ 21.74 ของสินทรัพยรวมและมีสวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทยอยที่รับรูในงบ
กําไรขาดทุนเฉพาะบริษัท มีจํานวนเงิน 33.43 ลานบาท และงบการเงินของบริษัทรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 มี
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียจากบริษัทรวมที่รับรูในงบกําไรขาดทุนรวม และงบกําไรขาดทุนเฉพาะ
บริษัทมีจํานวนเงิน 1.12 ลานบาท 
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(2) ตารางสรุปงบการเงิน 
บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) 

งบดุล 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 14,052,923 27,525,740. 44,412,106 86,549,000 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 8,235,085 4,577,200 0 0 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับ-สุทธิ 126,649,488 282,214,807 302,089,589 280,428,000 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 189,258,512 247,953,911 342,370,493 335,131,000 
สินคาระหวางทาง 26,937,634 29,085,453 31,603,073 38,137,000 
รายไดคางรับ-สุทธิ 0 4,408,829 11,289,456 11,848,000 
เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 6,714,612 99,934,346 0 0 
เงินทดรองจายแกกรรมการและผูถือหุน-สุทธิ 2,467,700 0 0 0 
เงินใหกูยืมแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 0 11,500,000 55,500,000 71,500,000 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 10,293,145 12,457,489 27,833,463 28,532,000 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 384,609,099 719,657,775 815,098,180 852,125,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     
เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย 109,646,149 29,638,183 21,544,990      17,013,000  
สินทรัพยใหเชา-สุทธิ 6,303,623 8,096,590 7,399,559       7,639,000  
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 147,485,766 136,254,736 237,302,049    230,013,000  
ที่ดินที่ไมใชในการดําเนินงาน-สุทธิ 7,404,221 5,140,046 4,802,434    4,802,000  
เงินฝากธนาคารทีต่ิดภาระค้ําประกัน 4,683,287 0 0 0 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 5,939,359 10,673,559 10,673,559   19,168,000  
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,060,344 4,548,912 789,658      773,000  
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 282,522,749 194,352,026 282,512,249 279,408,000 
รวมสินทรัพย 667,131,848 914,009,801 1,097,610,429 1,131,533,000 

หนี้สินหมุนเวียน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

60,961,344 76,421,766 149,170,106 130,859,000 

เจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 12,579,291 66,882 0 0 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 66,347,411 145,884,387 76,504,216 162,808,000 
เงินยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 3,000,000 0 0 
เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 30,000,000 30,000,000 30,000,000 
หน้ีสินตามสัญญาเชาทางการเงินที่ถึงกําหนดชําระใน1ป 1,117,279 1,213,435 1,400,526 1,430,000 
เงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 51,000,000 60,000,000 60,000,000 
ดอกเบี้ยคางจาย 14,673,474 382,388 1,683,479 0 
คาใชจายคางจาย 22,804,344 30,385,640 35,533,414 26,790,000 
เงินมัดจําจากลูกคา 8,759,339 12,082,632 15,220,089 18,120,000 
รายไดคาบริการรับลวงหนา 5,575,187 19,144,192 24,914,541 13,798,000 
เจาหนี้อื่น 7,855,701 9,802,302 17,044,753 11,020,000 
เจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 11,500,000 12,172,278 207,553 59,000 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 642,656 6,290,096 3,673,737 5,908,000 
รวมหนี้สินหมุนเวียน 212,816,026 397,845,998 415,352,414 460,792,000 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

หน้ีสินไมหมุนเวียน     
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 4,981,067 3,767,632 4,590,803 4,222,000 
หน้ีสินตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี 1,565,445,622 0 0 0 
ผลขาดทุนสุทธิของบริษัทยอยที่เกินกวาเงินลงทุน 166,237,970 0 0 0 
เงินกูยืมระยะยาว 0 267,000,000 57,000,000 42,000,000 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 1,736,664,659 270,767,632 61,590,803 46,222,000 
รวมหนี้สิน 1,949,480,685 668,613,630 476,943,217 507,014,000 

สวนของผูถือหุน     
หุนบุริมสิทธิ 950,000,000 0 0 0 
หุนสามัญ 302,871,490 508,173,640 608,173,640 608,174,000 
สวนต่ํากวามูลคาหุนบุริมสิทธิ -949,905,000 0 0 0 
สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ 0 -202,576,307 0 0 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 107,500,000 107,500,000 4,923,693 4,924,000 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 7,205,806 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-สํารองตามกฎหมาย 12,631,830 12,631,830 12,631,830 12,632,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-ยังไมไดจัดสรร -1,712,652,963 -180,332,992 -5,061,951 -1,211,000 
รวมสวนผูถือหุน -1,282,348,837 245,396,171 620,667,212 624,519,000 
รวมหนี้สินและสวนผูถือหุน 667,131,848 914,009,801 1,097,610,429 1,131,533,000 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) 
งบกําไรขาดทุน 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

รายได      
รายไดจากการขายสินคา   833,271,938    937,645,799   1,256,967,184  196,806,000     311,398,000  
รายไดคาบริการและซอมบํารุง      86,760,312      93,153,621    221,682,958  35,441,000      31,875,000  
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงิน
ลงทุน 

0      18,170,909  0 0 0 

โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ        4,960,921  0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 0   160,858,596  0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0     11,162,388  0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0       1,053,300  0 0 0 
รายไดอื่น       7,055,743        5,951,692      12,305,184    5,036,000       2,790,000  
รวมรายได       932,048,913   1,216,833,917   1,502,117,714      237,283,000     346,063,000  

คาใชจาย      
ตนทุนสินคาขาย     598,737,375     666,529,504     915,205,564   168,672,000    255,006,000  
ตนทุนคาบริการและซอมบํารุง       50,270,348       49,980,452     163,771,661      22,891,000      20,794,000  
คาใชจายในการขายและบริหาร     175,250,759     187,437,515     219,118,000     39,055,000      57,250,000  
ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน       11,534,069  0 0 0 0 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธิีสวนได
เสีย 

      34,186,941     115,203,071        8,093,193  2,000       4,532,000  

รวมคาใชจาย       869,979,492   1,019,150,542   1,306,188,418      230,620,000     337,582,000  
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบ้ียและภาษ ี      62,069,421    197,683,375     195,929,296      6,663,000       8,481,000  
ดอกเบี้ยจาย       41,990,802       10,955,109      20,658,255   4,143,000       4,630,000  
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 0 0 0 0 
กําไรหลังดอกเบ้ียจาย      20,078,619    186,728,266     175,271,041        2,520,000       3,851,000  
(กําไร) ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 0 0 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)กอนรายการพิเศษ        20,078,619     186,728,266      175,271,041          2,520,000         3,851,000  
รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0  1,345,591,705  0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ        20,078,619   1,532,319,971      175,271,041         2,520,000        3,851,000  
กําไรตอหุน(กอนรายการพิเศษ) 0.07 0.48 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(หลังรายการพิเศษ) 0.07 3.93 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(Fully Diluted)   0.22  0.005 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 40.48% N/A** 0.62% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.83% 193.82% 17.43% N/A** 0.35% 

หมายเหตุ เน่ืองจากในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ ไดนํารายการ  “สวนแบงกําไร
จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ไปหักลบกับ รายการ “สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ดังน้ันเพื่อใหงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ
ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 สามารถเปรียบเทียบกับงบการเงินในป 2547 และ 2548 ไดบริษัทฯ จึงทําการปรับปรับงบการเงินเฉพาะบริษัทสิ้นสุด
วันที่ 31 ธันวาคม 2546 ดวยวิธีเดียวกัน 
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยได เน่ืองจากบริษัทฯ ไมไดจัดทํางบการเงินส้ินสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 
2548 ทําใหไมสามารถหาสวนของผูถือหุนเฉลี่ย และสินทรัพยเฉลี่ยได 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน)  
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน      
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
หัก รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับ
โครงสรางหน้ี 

0 -1,345,591,705 0 0 0 

ปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสด
ไดมา(ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

     

หน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) -4,960,921 3,137,239 -11,167,456 -8,519,000 2,163,000 
หน้ีสูญ 0 128,610 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายหนี้ 0 -1,053,300 89,134 89,000 0 
ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพ(โอนกลับ) 1,169,066 -293,082 9,940,415 7,891,000 62,000 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 -11,162,388 0 0 
ภาษีถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 8,420,362 0 0 0 0 
สวนแบง(กําไร)ขาดทุนตามวิธีสวนไดเสีย 34,186,941 115,203,071 8,093,193 2,000 4,532,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 -10,236,614 -53,286 0 0 
(กําไร)จากการขายเงินลงทุน 0 -160,858,596 0 0 0 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยใหเชา 1,657,713 1,390,457 1,596,855 301,000 1,029,000 
คาเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณ 16,420,726 16,383,903 29,602,847 4,353,000 8,550,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ 

-242,988 -434,551 0 0 0 

ขาดทุนจากการดอยคาที่ดินที่ไมใชในการ
ดําเนินงาน 

9,835,825 2,264,175 0 0 0 

(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ 

132,201 1,132,189 -37,430 96,000 410,000 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงาน
กอนการเปล่ียนแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนินงาน 

98,231,613 153,491,767 202,172,925 6,733,000 20,597,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

6,904,593 4,056,579 4,488,066 -1,529,000 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ–
สุทธิ 

72,114,750 -157,321,300 -18,323,502 73,702,000 18,873,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาคงเหลือ–สุทธิ -46,496,901 -58,402,318 -104,356,997 -73,909,000 6,078,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาระหวางทาง 346,489 -19,154,307 -2,517,620 -12,016,000 -6,534,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

-3,002,523 -94,122,462 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในรายไดคางรับ 0 0 -6,005,598 -7,279,000 -559,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกกรรมการ
และผูถือหุน 

2,075,300 2,467,700 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,816,574 -6,867,796 -15,372,974 -29,271,000 -8,725,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินใหกูยืมแกพนักงาน 0 0 0 13,000 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยใหเชา -2,294,669 -3,183,424 -899,825 -1,717,000 -168,000 
(เพิ่มข้ึน)เงินฝากประจําที่ติดภาระค้ําประกัน 387 4,683,287 -49,461 0 0 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินเฉพาะบริษัท 
2546 2547 2548 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 3,112,413 -4,734,199 0 0 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -4,030,373 -3,541,022 3,862,000 3,815,000 -451,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

-6,382,878 -11,394,348 269,996 1,000 0 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาและตัว๋เงินจาย -55,213,722 95,159,266 -69,386,875 -7,508,000 86,520,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในดอกเบี้ยคางจาย 6,127,225 243,452 1,301,091 0 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในคาใชจายคางจาย 766,556 7,581,297 5,768,774 -12,701,000 -8,743,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินมัดจําลูกคา -9,025,301 3,323,292 3,137,457 2,720,000 2,900,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในรายไดคาบริการรับลวงหนา -71,538 13,569,005 5,770,349 -890,000 -11,117,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่น 7,379,342 1,946,601 7,242,451 857,000 -6,025,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของ
กัน 

0 672,278 -464,725 670,000 -149,000 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอื่น -392,384 5,552,440 -2,616,359 -4,234,000 551,000 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรม
ดําเนินงาน 

71,964,953 -65,974,212 14,019,173 -62,543,000 93,048,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน      
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินใหกูยืมแกบริษัทยอยและ
บริษัทที่เกี่ยวของกัน 

-518,380 -12,023,963 -44,000,000 -20,664,000 -16,000,000 

เงินสดจายซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย 0 -29,999,930 0 0 0 
เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน 0 24,844 0 0 0 
เงินสดจายซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ -14,246,041 -6,852,887 -20,556,809 0 -1,261,000 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ 

242,991 2,134,564 0 0 0 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการ
ลงทุน 

-14,521,430 -46,717,372 -64,556,809 -20,664,000 -17,261,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน           
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินเบิกเกินบัญชีและเงิน
กูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงิน 

-53,750,299 15,460,422 72,748,340 43,452,000 -18,311,000 

จายชําระเงินกูยืมอื่นๆ 0 0 0 -3,000,000 0 
รับเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 121,979,246 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกัน -1,918,800 -91,979,246 0 0 0 
รับเงินกูยืมจากกรรมการ 0 3,000,000 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 0 -3,000,000 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาการเงิน -1,694,977 -1,117,279 -1,324,338 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาระยะยาว 0 0 0 -297,000 -339,000 
รับเงินกูยืมระยะยาว 0 330,000,000 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาว 0 -12,000,000 -201,000,000 -162,000,000 -15,000,000 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ 0 -234,388,455 0 0 0 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0 2,725,843 200,000,000 200,000,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหา
เงิน 

-57,364,076 133,680,531 67,424,002 78,155,000 -33,650,000 

ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอเงินสด 

0 -7,516,130 0 0 0 
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เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน
(ลดลง)สุทธิ 

79,447 13,472,817 16,886,366 -5,052,000 42,137,000 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด วันตนงวด 13,973,476 14,052,923 27,525,740 27,526,000 44,412,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วัน
ปลายงวด 

14,052,923 27,525,740 44,412,906 22,474,000 86,549,000 

การเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวกับกระแสเงินสดเพิ่มเติม     
1. เงินสดที่จายในระหวางงวด      
ดอกเบี้ยจาย 35,863,577 25,246,195 19,357,164 3,789,000 3,465,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 5,939,359 4,734,199 8,025,721 1,230,000 1,062,000 
2. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวย     
เงินสด 703,930 723,930 678,930 724,000 679,000 
เงินฝากธนาคาร 13,348,993 26,801,810 43,733,176 21,750,000 85,870,000 
รวม 14,052,923 27,525,740 44,412,106 22,474,000 86,549,000 

3. บริษัทฯ มีรายการที่ไมเปนตัวเงินที่มีสาระสําคัญ ดังน้ี 
ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
- บริษัทฯมีการซื้อยานพาหนะโดยการทําสัญญาเชาทางการเงิน จํานวน 7.00 ลานบาทและ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ 

ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางเงินทดรองจายและเงินใหกูยืมบริษัทยอยและบริษัทรวมกับเจาหนี้การคาบริษัทยอยและบริษัทรวม 1.08 ลบ. 
- บริษัทฯไดยกเลิกหุนบุริมสิทธิ์ จํานวน 95 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 950 ลานบาท โดยยกเลิกในราคาหุนละ 0.001 

บาท จํานวนเงิน 0.10 ลานบาท กิจการบันทึกบัญชีในเจาหนี้อื่นทั้งจํานวนตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯมีการจดทะเบียนลดทุนหุนสามัญจํานวน 252.05 ลานหุน โดยไดลดสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวน 2,518.02 ลานบาท และลด

ยอดกําไรสะสมจํานวน 2.52 ลานบาท ตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯไดขายลูกหน้ีการคาบริษัทยอย และบริษัทรวม จํานวน 66.93 ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.97 ลานบาท 

และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 101.53 ลานบาท ไปในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทฯ ไดบันทึกตั้งสํารองทั้งจํานวนแลว ใหแก
บริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหน่ึงในราคา 1.02 ลานบาท 

- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางบริษัทฯ กับ บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทที่เกี่ยวของกันเกี่ยวกับลูกหน้ีการคา จํานวน 1.40 ลานบาท 
เงินทดรองจายจํานวน 4.17 ลานบาท และเงินใหกูยืม จํานวน 3.04 ลานบาท 

ตามงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
- บริษัทฯ ซ้ือยานพาหนะจํานวนเงิน 2.33 ลานบาท โดยการทําสัญญาเชาทางการเงินกับบริษัทลิสซิ่งแหงหน่ึง 
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางลูกหน้ีการคาและเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวนเงิน 0.28 ลานบาท และ 0.68 ลานบาท 

ตามลําดับ กับเจาหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันทั้งจํานวน 
- บริษัทฯมีการบันทึกตัดหน้ีสูญในระหวางงวดโดยบันทึกลางบัญชีคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกับลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 17.98 

ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 9.49 ลานบาทและเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 5.35 ลานบาทและ
บริษัทฯมีการรับชําระหนี้จากเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนทรัพยสิน 107.76 ลานบาท 

- บริษัทฯมีการชําระหนี้จากหนี้อื่น บริษัทที่เกี่ยวของกันมูลคาหนี้ 11.50 ลานบาท เปนทรัพยสินมูลคาสุทธิ 0.34 ลานบาท สวนที่เหลือ 
จํานวน 11.16 ลานบาท ไดรับการลดหนี้ทั้งจํานวน 

- บริษัทฯ มีการโอนสวนเกินมูลคาหุนสามัญ จํานวน 202.58 ลานบาท ไปหักกลบสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวนเงิน 202.58 ลานบาท 
(บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุน ณ ส้ินป 2547 เทากับ 207.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนเกินจากการเพิ่มทุนกอนป 2540 จํานวน 107.50 ลาน
บาท และจํานวน 100 ลานบาท จากการเพิ่มทุนในป 2548 หลังจากมีการโอนเพื่อหักกลบคงเหลือสวนเกินฯ 4.92 ลานบาท) 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
- บริษัทฯ มีการโอนสินคาจํานวน 1.10 ลานบาท ไปเปนสินทรัพยใหเชาทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการโอนเงินมัดจําจํานวน 5.25 ลานบาท ไปเปนที่ดินทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการกอสรางอาคารโรงงานแหงหน่ึงเพิ่มในระหวางงวดจํานวน 43.11 ลานบาท โดยการกอหน้ีกับบริษัทรับเหมากอสรางแหง

หน่ึง โดยมีผลกระทบตอบัญชีเจาหน้ีอื่น 43.11 ลานบาท สินทรัพยถาวร 40.36 ลานบาท และภาษีซ้ือรอยื่น 2.75 ลานบาท 
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(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด(มหาชน) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.81 1.81 1.96 1.85 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.79 0.83 0.80 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.27 - 0.22 0.03 0.21 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 2.80 3.77 4.71 1.14 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 129 96 76 79 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 18.01 12.08 15.94 3.50 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 20 30 23 26 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้(เทา) 5.92 6.37 9.70 2.30 
ระยะเวลาชําระหนี ้ 61 56 37 39 
Cash Cycle 88 69 62 66 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 29.46% 30.49% 27.03% 19.66% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 10.41% 12.31% 12.21% 2.98% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร(%) 75.14% -52.01% 7.76% 910.18% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 2.15% 125.93% 11.67% 1.11% 
อัตรากําไรสุทธิ(ไมรวมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี) (%) 2.15% 15.35% 11.67% 1.11% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 40.48% 0.62% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.83% 193.82% 17.43% 0.35% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 23.39% 997.86% 103.50% 5.46% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.31 1.54 1.49 0.31 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน N/A** 2.72 0.77 0.81 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 2.71 -5.02 1.68 21.10 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 4.03 -0.18 0.06 5.61 

หมายเหตุ :  
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** สาเหตุที่ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบดุล 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน     
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 19,400,424 33,949,976 45,735,843 87,349,000 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน* 5,979,980 5,664,188 0 0 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ -5,772,407 -5,558,236 0 0 
ลูกหน้ีการคาจากกจิการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 207,573 105,952 0 0 
ลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคา 164,926,188 419,426,064 326,237,529 291,767,000 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ -28,203,239 -29,826,407 -9,629,354 -11,339,000 
ลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคา-สุทธิ 136,722,949 389,599,657 316,608,175 280,428,000 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 193,780,094 252,507,847 358,438,658 368,432,000 
สินคาระหวางทาง 26,937,634 29,085,453 31,603,073 39,089,000 
เงินทดรองจายแกกิจการที่เกี่ยวของกัน-สุทธิ 79,386 0 0 0 
เงินทดรองจายแกกรรมการและผูถือหุน-สุทธิ 2,467,700 0 0 0 
รายไดคางรับ 0 4,408,829 11,289,456 11,848,000 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 10,975,581 19,653,600 37,583,585 38,340,000 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 390,571,341 729,311,314 801,258,790 825,486,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียน     

เงินลงทุนซ่ึงบันทึกดวยวิธีสวนไดเสีย 11,066,519 0 0 0 
สินทรัพยใหเชา-สุทธิ 6,303,623 8,096,590 7,399,559 7,639,000 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ - สุทธิ 400,900,933 367,220,102 554,315,323 617,105,000 
ที่ดินที่ไมใชในการดําเนินงาน-สุทธิ 7,404,221 5,140,046 4,802,434 4,802,000 
เงินฝากธนาคารทีมี่ภาระค้ําประกัน 4,683,287 0 0 0 
สิทธิการเชา 34,974,030 32,178,671 0 0 
ภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 6,481,596 10,673,559 10,673,559 19,201,000 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,476,526 5,647,504 8,423,035 3,174,000 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 473,290,736 428,956,472 585,613,910 651,921,000 
รวมสินทรัพย 863,862,077 1,158,267,786 1,386,872,700 1,477,407,000 

หนี้สินหมุนเวียน     
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบัน
การเงิน 

60,961,344 87,977,398 419,218,078 394,499,000 

เจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 6,352,488 67,498,678 0 0 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 105,244,620 148,865,270 77,576,318 168,682,000 
เงินยืมจากกรรมการและผูถือหุน 2,300,000 6,417,220 0 0 
เงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 129,921,729 30,000,000 30,000,000 
เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 532,314 0 0 
สวนของหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินที่ถึงกําหนด
ชําระภายใน 1 ป 

1,249,487 1,315,435 1,400,526 1,430,000 

สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 0 51,000,000 60,000,000 60,000,000 
สวนของหนี้สินตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ีที่ถึง
กําหนดชําระใน 1 ป 

54,809,458 54,809,458 0 0 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 

ดอกเบี้ยคางจาย 47,572,117 39,998,208 2,099,545 0 
คาใชจายคางจาย 23,679,506 30,717,667 37,082,559 28,391,000 
เงินมัดจําจากลูกคา 8,580,315 12,082,632 15,250,169 18,120,000 
รายไดคาบริการรับลวงหนา 5,575,187 19,144,192 24,914,541 13,798,000 
เจาหนี้อื่น 7,855,702 38,686,819 33,399,142 64,432,000 
เจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 11,500,000 11,500,000 0 0 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 54,354,114 121,033,884 3,673,807 6,298,000 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 390,034,338 821,500,904 704,614,685 785,650,000 
หน้ีสินไมหมุนเวียน     
หน้ีสินตามสัญญาเชาการเงิน 5,236,067 3,920,632 4,590,803 4,222,000 
หน้ีสินตามสัญญาปรับปรุงโครงสรางหน้ี 1,746,321,708 0 0 0 
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธิ 0 267,000,000 57,000,000 63,016,000 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 1,751,557,775 270,920,632 61,590,803 67,238,000 
รวมหนี้สิน 2,141,592,113 1,092,421,536 766,205,488 852,888,000 

สวนของผูถือหุน     
หุนบุริมสิทธิ 950,000,000 0 0 0 
หุนสามัญ 302,871,490 508,173,640 608,173,640 608,174,000 
สวนต่ํากวามูลคาหุนบุริมสิทธิ -949,905,000 0 0 0 
สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ 0 -202,576,307 0 0 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 107,500,000 107,500,000 4,923,693 4,924,000 
ผลตางจากการแปลงคางบการเงิน 6,476,528 -16,131 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-สํารองตามกฎหมาย 12,631,830 12,631,830 12,631,830 12,632,000 
กําไร(ขาดทุน)สะสม-ยังไมไดจัดสรร -1,712,652,963 -180,332,992 -5,061,951 -1,211,000 

รวมสวนผูถือหุน -1,283,078,115 245,380,040 620,667,212 624,519,000 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 5,348,080 -179,533,790 0 0 

รวมสวนผูถือหุน-สุทธิ -1,277,730,035 65,846,250 620,667,212 624,519,000 
รวมหนี้สินและสวนผูถือหุน 863,862,077 1,158,267,786 1,386,872,700 1,477,407,000 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกําไรขาดทุน 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน งบการเงินรวม 
2546 2547 2548*** 2548(3 เดือน) 2549(3 เดือน) 

รายได           
รายไดจากการขายสินคา 1,219,699,050 1,228,742,871 1,291,439,584 196,806,000 311,419,000 
รายไดคาบริการและซอมบํารุง 91,112,877 96,982,465 220,482,958 35,441,000 31,575,000 
โอนกลับขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพย 12,629,741 0 0 0 0 
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 0 18,170,909 0 0 0 
โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ 4,960,921 0 0 0 0 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 1,119,944 0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 0 160,858,596 0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 11,162,388 0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0 1,053,300 0 0 0 
รายไดอื่น 24,228,957 53,011,339 11,871,763 5,466,000 2,087,000 
รวมรายได 1,353,751,490 1,558,819,480 1,534,956,693 237,713,000 345,081,000 

คาใชจาย           
ตนทุนสินคาขาย 662,394,505 733,519,625 949,958,427 168,672,000 255,197,000 
ตนทุนคาบริการและซอมบํารุง 57,395,980 58,881,773 164,855,659 22,891,000 20,794,000 
คาใชจายในการขายและบริหาร 569,333,722 475,861,438 222,924,300 39,206,000 59,750,000 
หน้ีสงสัยจะสูญ 0 175,172,256 0 0 0 
ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 0 0 0 0 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวธิีสวนไดเสีย 0 114,841,324 0 0 0 

รวมคาใชจาย 1,300,658,276 1,558,276,416 1,337,738,386 230,769,000 335,741,000 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยและภาษี 53,093,214 543,064 197,218,307 6,944,000 9,340,000 
ดอกเบี้ยจาย 54,819,921 19,307,351 21,947,266 4,218,000 5,489,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 0 118,852 0 206,000 0 
กําไรหลังดอกเบ้ียจาย -1,726,706 -18,883,139 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
(กําไร) ขาดทุนสุทธิสวนของผูถือหุนสวนนอย 21,805,325 117,740,737 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)กอนรายการพิเศษ 20,078,619 98,857,598 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 1,433,462,373 0 0 0 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
กําไรตอหุน(กอนรายการพิเศษ) 0.07 0.26 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(หลังรายการพิเศษ) 0.07 3.67 0.29 0.004 0.006 
กําไรตอหุน(Fully Diluted)   0.22  0.005 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 51.06% N/A** 0.62% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.15% 151.56% 13.77% N/A** 0.27% 

หมายเหตุ เนื่องจากในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ ไดนํารายการ  “สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสีย” ไปหักลบกับ รายการ “สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย” ดังนั้นเพื่อใหงบการเงินเฉพาะบริษัทฯสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 สามารถ
เปรียบเทียบกับงบการเงินในป 2547 และ 2548 ไดบริษัทฯ จึงทําการปรับปรับงบการเงินเฉพาะบริษัทสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ดวยวิธีเดียวกัน 
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เนื่องจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุน และอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยได เนื่องจากบริษัทฯ ไมไดจัดทํางบการเงินสิ้นสุด ณ วันที่ 31 มีนาคม 2548 ทําใหไม
สามารถหาสวนของผูถือหุนเฉลี่ย และสินทรัพยเฉลี่ยได 
*** รายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยในป 2548 และในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ของบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด จํานวน 41.06 และ 0.03 ลานบาท ตามลําดับ 
ตามเอกสารฉบับนี้ถูกจัดอยู ประเภทผลิตภัณฑงานพลังงานของบริษัทฯและบริษัทยอย แตในงบการเงินรวมจะถูกรวมอยูในรายไดจากการขายสินคา 
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บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย 
งบกระแสเงินสด 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2548(3 เดือน)  2549(3 เดือน) 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน      
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 20,078,619 1,532,319,971 175,271,041 2,520,000 3,851,000 
หัก รายการพิเศษ-กําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 -1,433,462,373 0 0 0 
ปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดไดมา
(ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 

          

หน้ีสงสัยจะสูญ 5,486,131 0 0 0 0 
หน้ีสงสัยจะสูญ(โอนกลับ) 0 102,240,851 -11,167,456 -8,519,000 2,163,000 
หน้ีสูญ 5,554,529 128,610 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายหนี้ 0 -1,053,300 89,134 89,000 0 
ขาดทุนจากสินคาเสื่อมสภาพ(โอนกลับ) 1,169,066 1,126,031 10,221,311 7,891,000 1,186,000 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 -11,162,388 0 0 
ภาษีถูกหัก ณ ที่จายไมขอคืน 8,457,526 0 0 0 0 
สวนแบง(กําไร)ขาดทุนตามวิธีสวนไดเสีย -1,119,944 114,841,324 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 11,534,069 -11,534,069 -53,286 0 0 
(กําไร)จากการขายเงินลงทุน 0 -160,858,596 0 0 0 
สินทรัพยอื่นตัดบัญชี 0 0 150,098 0 0 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยใหเชา 1,657,713 1,390,457 1,596,855 301,000 1,029,000 
คาเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณ 108,236,991 112,038,469 35,683,255 5,103,000 10,324,000 
คาเสื่อมราคาสินทรัพยอื่น 0 0 0 0 51,000 
(กําไร)ขาดทุนจากการขายที่ดิน อาคารและอุปกรณ -2,173,286 -402,521 0 0 0 
ขาดทุนจากการดอยคาของทรัพยสิน (โอนกลับ) -13,916,973 -16,274 0 0 0 
ขาดทุนจากการดอยคาที่ดินที่ไมใชในการ
ดําเนินงาน 

9,835,825 2,264,175 0 0 0 

สิทธิการเชาตัดจาย 1,680,223 2,595,062 0 0 0 
สวนของผูถือหุนสวนนอยในกําไร(ขาดทุน)สุทธิ -21,805,325 -116,495,737 0 0 0 
(กําไร)ขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่นเงินตรา
ตางประเทศ 

132,201 1,237,718 -100,374 96,000 367,000 

กําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงานกอนการ
เปล่ียนแปลงในสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 

134,807,364 146,359,798 200,528,190 7,481,000 18,971,000 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน 673,928 1,249,215 -1,383,449 -7,401,000 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ - สุทธิ 60,463,434 -254,550,114 -32,779,143 73,702,000 33,391,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาคงเหลือ - สุทธิ -43,681,218 -59,853,784 -118,481,498 -80,353,000 -12,322,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินคาระหวางทาง 346,489 -19,154,307 -2,517,620 -12,016,000 -7,486,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกบริษัทที่
เกี่ยวของกัน 

325,543 79,386 -99,934,346 -99,935,000 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในรายไดคางรับ 0 0 -6,005,598 -7,279,000 -559,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินทดรองจายแกกรรมการและผู
ถือหุน 

2,075,300 2,467,700 0 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,314,849 -13,842,289 -18,287,231 -28,684,000 -6,060,000 
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งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินรวม 

2546 2547 2548 2548(3 เดือน)  2549(3 เดือน) 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยใหเชา -2,294,669 -3,183,424 -899,825 -1,717,000 -168,000 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในเงินฝากประจําที่ติดภาระค้ํา
ประกัน 

387 4,683,287 -49,461 0 0 

(เพิ่มข้ึน)ลดลงในภาษีเงินไดถูกหัก ณ ที่จาย 3,029,577 -4,191,962 0 0 0 
(เพิ่มข้ึน)ลดลงในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -3,661,854 -4,170,978 -3,920,250 3,829,000 -481,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกัน -4,872,092 61,179,490 2,596,154 2,664,000 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้การคาและตัว๋เงินจาย -100,481,887 59,242,940 -68,453,241 -6,884,000 91,365,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของ
กัน 

0 532,314 105,193,987 105,194,000 0 

เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในดอกเบี้ยคางจาย 14,568,397 9,568,688 1,634,293 0 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในคาใชจายคางจาย 960,704 7,038,162 6,985,892 -12,897,000 -8,691,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินมัดจําลูกคา -9,204,325 3,502,317 3,167,537 2,720,000 2,870,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในรายไดคาบริการรับลวงหนา -71,538 13,569,005 5,770,349 -889,000 -11,117,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่นบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 0 0 1,005,000 0 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเจาหนี้อื่น 7,379,342 30,831,117 -5,287,677 -24,849,000 -12,082,000 
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในหน้ีสินหมุนเวียนอื่น 6,856,563 66,584,769 29,284 -1,301,000 524,000 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน 69,534,292 47,941,330 -32,093,653 -87,610,000 88,155,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการลงทุน           
เงินสดรับจากการจําหนายเงินลงทุน 0 24,844 0 0 0 
เงินสดจายซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ -14,956,830 -78,341,366 -270,979,727 -3,204,000 -27,500,000 
เงินสดลดลงจากการไมมีอํานาจควบคุม 0 0 -5,742,183 0 0 
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดิน อาคารและอุปกรณ 2,176,425 402,524 0 -5,742,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมการลงทุน -12,780,405 -77,913,998 -276,721,910 -8,946,000 -27,500,000 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงิน           
เพิ่มข้ึน(ลดลง)ในเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะ
ส้ันจากสถาบันการเงิน 

-53,750,299 27,016,054 331,240,680 56,314,000 -24,719,000 

จายชําระเงินกูยืมอื่นๆ 0 0 0 -3,000,000 0 
รับเงินกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของกัน 0 330,001,932 0 -5,331,000 0 
จายชําระเงินกูยืมบริษัทที่เกี่ยวของกัน -1,918,800 -300,001,932 -5,331,043 0 0 
รับเงินกูยืมจากกรรมการ 0 4,117,220 0 0 0 
จายชําระเงินกูยืมจากกรรมการและผูถือหุน 0 0 -3,000,000 0 0 
จายชําระเงินกูยืมหน้ีสินผิดนัดชําระหนี้ -408,000 0 0 0 0 
จายชําระหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว -4,070,675 -1,249,487 -1,324,338 -297,000 -339,000 
รับเงินกูยืมระยะยาว 0 330,000,000 0 0 21,016,000 
จายชําระเงินกูยืมระยะยาว 0 -12,000,000 -201,000,000 -162,000,000 -15,000,000 
จายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหนี ้ 0 -330,001,932 0 0 0 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 0 2,725,843 200,000,000 200,000,000 0 
เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน -60,147,774 50,607,698 320,585,299 85,686,000 -19,042,000 
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตรา
แลกเปล่ียนท่ีมีตอเงินสด 

1,326,167 -6,085,478 16,131 16,000 0 
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เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน
(ลดลง)สุทธิ -2,067,720 14,549,552 11,785,867 -10,854,000 41,613,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 21,468,144 19,400,424 33,949,976 33,950,000 45,736,000 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 19,400,424 33,949,976 45,735,843 23,096,000 87,349,000 
การเปดเผยขอมูลท่ีเก่ียวกับกระแสเงินสดเพิ่มเติม     
1. เงินสดที่จายในระหวางงวด      
ดอกเบี้ยจาย 17,312,960 26,881,260 21,512,720 3,894,000 8,674,000 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 6,059,367 5,126,492 8,177,738 1,230,000 1,062,000 
2. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ประกอบดวย     
เงินสด 723,930 754,849 688,930 734,000 689,000 
เงินฝากธนาคาร 18,676,494 33,195,127 45,046,913 22,362,000 86,660,000 
รวม 19,400,424 33,949,976 45,735,843 23,096,000 87,349,000 

3. บริษัทฯและบริษัทยอย มีรายการที่ไมเปนตัวเงินที่มีสาระสําคัญ ดังน้ี 
ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 
- บริษัทฯ มีการซื้อยานพาหนะโดยทําสัญญาเชาทางการเงิน จํานวน 7.00 ลานบาท และ 6.54 ลานบาท ตามลําดับ 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางเงินทดรองจายและเงินใหกูยืมบริษัทยอยและบริษัทรวม กับเจาหนี้การคาบริษัทยอยและบริษัทรวม จํานวน 

1.08 ลานบาท 
- บริษัทฯไดยกเลิกหุนบุริมสิทธิ์ จํานวน 95 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท จํานวนเงิน 950 ลานบาท โดยยกเลิกในราคาหุนละ 0.001 

บาท จํานวนเงิน 0.10 ลานบาท กิจการบันทึกบัญชีในเจาหนี้อื่นทั้งจํานวนตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯมีการจดทะเบียนลดทุนหุนสามัญจํานวน 252.05 ลานหุน โดยไดลดสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวน 2,518.02 ลานบาท และลด

ยอดกําไรสะสมจํานวน 2.52 ลานบาท ตามแผนฟนฟูกิจการ 
- บริษัทฯไดขายลูกหน้ีการคาบริษัทยอย และบริษัทรวม จํานวน 66.93 ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 0.97 ลานบาท 

และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน จํานวน 101.53 ลานบาทไปในระหวางงวด ซ่ึงบริษัทฯ ไดบันทึกตั้งสํารองทั้งจํานวนแลว ใหแกบริษัท
ที่เกี่ยวของกันแหงหน่ึงในราคา 1.02 ลานบาท 

- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางบริษัทฯ กับ บริษัทยอย บริษัทรวม และบริษัทที่เกี่ยวของกันเกี่ยวกับลูกหน้ีการคา จํานวน 1.40 ลานบาท เงิน
ทดรองจายจํานวน 4.17 ลานบาท และเงินใหกูยืม จํานวน 3.04 ลานบาท 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
- บริษัทฯ ซ้ือยานพาหนะจํานวนเงิน 2.33 ลานบาท โดยการทําสัญญาเชาทางการเงินกับบริษัทลิสซิ่งแหงหน่ึง 
- บริษัทฯหักกลบลบหนี้ระหวางลูกหน้ีการคาและเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวนเงิน 0.28 ลานบาท และ 0.68 ลานบาท ตามลําดับ 

กับเจาหนี้การคาบริษัทที่เกี่ยวของกันทั้งจํานวน 
- บริษัทฯ มีการบันทึกตัดหน้ีสูญในระหวางงวดโดยบันทึกลางบัญชีคาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญกับลูกหน้ีการคาบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 17.98 

ลานบาท เงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 9.49 ลานบาท และเงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันจํานวน 5.35 ลานบาท 
- บริษัทฯ มีการรับชําระหนี้จากเงินทดรองจายบริษัทที่เกี่ยวของกันเปนทรัพยสินจํานวน 107.76 ลานบาท 
- บริษัทฯมีการชําระหนี้จากหนี้อื่น บริษัทที่เกี่ยวของกันมูลคาหนี้ 11.50 ลานบาท เปนทรัพยสินมูลคาสุทธิ 0.34 ลานบาท สวนที่เหลือ จํานวน 

11.16 ลานบาท ไดรับการลดหนี้ทั้งจํานวน 
- บริษัทฯ มีการโอนรายการสวนเกินมูลคาหุนสามัญ จํานวน 202.58 ลานบาทไปหักกลบรายการสวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญ จํานวนเงิน 

202.58 ลานบาท (บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุน ณ ส้ินป 2547 เทากับ 207.50 ลานบาท ซ่ึงเปนสวนเกินจากการเพิ่มทุนกอนป 2540 จํานวน 
107.50 ลานบาท และจํานวน 100 ลานบาท จากการเพิ่มทุนในป 2548 หลังจากมีการโอนเพื่อหักกลบคงเหลือสวนเกินฯ 4.92 ลานบาท) 

ตามงบการเงินรวม และงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ สําหรับงวดสามเดือนส้ินสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
- บริษัทฯ มีการโอนสินคาจํานวน 1.10 ลานบาท ไปเปนสินทรัพยใหเชาทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการโอนเงินมัดจําจํานวน 5.25 ลานบาท ไปเปนที่ดินทั้งจํานวน 
- บริษัทยอย มีการกอสรางอาคารโรงงานแหงหน่ึงเพิ่มในระหวางงวดจํานวน 43.11 ลานบาท โดยการกอหน้ีกับบริษัทรับเหมากอสรางแหงหน่ึง 

โดยมีผลกระทบตอบัญชีเจาหนี้อื่น 43.11 ลานบาท สินทรัพยถาวร 40.36 ลานบาท และภาษีซ้ือรอยื่น 2.75 ลานบาท 
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(3) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ 
 

บริษัท เอกรัฐวศิวกรรม จํากัด(มหาชน) และบริษัทยอย 
งบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงินท่ีสําคัญ 2546 2547 2548 2549(3 เดือน) 
อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.00 0.89 1.14 1.05 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.40 0.52 0.51 0.47 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.15 0.08 - 0.04 0.12 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 4.94 4.45 4.02 1.11 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 73 81 89 81 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 17.18 12.41 15.82 3.27 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 21 29 23 28 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้(เทา) 4.38 4.83 7.59 2.24 
ระยะเวลาชําระหนี ้ 82 74 47 40 
Cash Cycle 12 35 65 68 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร     
อัตรากําไรข้ันตน (%) 45.09% 40.23% 26.27% 19.53% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 1.65% -8.88% 11.52% 2.11% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร(%) 320.62% -40.73% -18.43% 1,215.43% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 1.48% 98.30% 11.42% 1.12% 
อัตรากําไรสุทธิ(ไมรวมกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี) (%) 1.48% 6.34% 11.42% 1.12% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) N/A* N/A* 51.06% 0.62% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 2.15% 151.56% 13.77% 0.27% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 26.48% 381.75% 43.42% 2.54% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.45 1.54 1.21 0.24 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน     
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน N/A** 4.45 1.23 1.37 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 2.27 3.49 -0.46 17.06 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน 3.26 0.07 -0.11 3.17 

หมายเหตุ :  
* ไมสามารถหาอัตราผลตอบแทนผูถือหุนได เน่ืองจากสวนของผูถือหุนเฉลี่ยในป 2546 และป 2547 มีคาเปนลบ 
** สาเหตุที่ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

 การวิเคราะหฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) จะวิเคราะห
จากงบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) สําหรับการเปลี่ยนแปลงในป 2546 2547 และ 2548 และ
แยกวิเคราะหงบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย(งบการเงินรวม) สําหรับป สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ
สําหรับงวดสามเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 เพิ่มเติม เนื่องจากการวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงฐานะทางการเงิน
และผลการดําเนินงานจากงบการเงินรวมในป 2546 2547 และ 2548 จะไมสามารถสะทอนภาพของบริษัทฯและบริษัท
ยอยที่ชัดเจน โดยมีสาเหตุ ดังตอไปนี ้

1. บริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางกลุมบริษัทในเดือน ธันวาคม 2547 โดยจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอย
และบริษัทรวมออกไปจํานวน 8 บริษัท ใหแกบริษัท อี.เค.อาร. โฮลดิ้ง จํากัด โดยในจํานวน 8 บริษัทที่ไดทําการ
จําหนายเงินลงทุนออกไปนั้น มี 5 บริษัทที่หยุดดําเนินธุรกิจแลว ไดแก บริษัท เอกรัฐการตลาด จํากัด บริษัท เอกรัฐ
เจนเนอเรเตอร จํากัด บริษัท เอกรัฐอินเตอรเนช่ันแนล จํากัด บริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด และ Ekarat 
Trasnformer(M) Sdn.Bhd. และยังมีบริษัทที่ดําเนินธุรกิจอยูอีก 3 บริษัท ไดแก บริษัท เทพารักษหมอแปลงไฟฟา 
จํากัด Myanmar Ekarat Transformer Co.,Ltd. และ Nepal Ekarat Engineering Co.Pvt.Ltd. (รายละเอียดในรายการ
ระหวางกัน สวนที่ 2.11) ทั้งนี้ภายหลังวันที่ 29 มิถุนายน 2549 ผูบริหารและผูถือหุนของบริษัทฯไมมีอํานาจควบคุม
และไมไดเปนผูบริหารใน 8 บริษัทขางตน รวมท้ังไมมีอํานาจควบคุมและไมไดเปนผูบริหารในบริษัท อี.เค.อาร.โฮลดิ้ง 
จํากัด แลว ทั้งนี้สาเหตุในการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมของบริษัทฯ มีดังตอไปนี้ 

1.1 ขอตกลงในการรวมลงทุนในบริษัทฯระหวางผูรวมทุนใหมกับผูบริหารของบริษัทฯ ผูรวมลงทุนใหม
ตองการมุงเนนธุรกิจหลักและธุรกิจที่มีแนวโนมในการเจริญเติบโตดีเปนสําคัญ จึงมีเง่ือนไขใหจําหนายเงินลงทุนใน
บริษัทที่หยุดดําเนินธุรกิจหรือประสบปญหาการขาดทุนเรื้อรัง ซึ่งบางบริษัทมีผลการดําเนินงานขาดทุนสะสมจนเกิน
สวนของทุน และดําเนินการขายหนี้ที่คางมานานและไมสามารถเรียกเก็บได ซึ่งบริษัทฯไดมีการตั้งสํารองหนี้ไวเต็ม
จํานวนแลว โดยกําหนดใหจําหนายเงินลงทุนและขายหนี้ดังกลาวทั้งหมดในคราวเดียวกัน และใหดําเนินการใหเสร็จสิ้น
ภายในวันที่ 31 ธันวาคม 2547  

1.2 การฟองรองคดีเพื่อเรียกเก็บหนี้จนถึงขั้นบังคับคดีนั้น บริษัทจะตองมีคาใชจายในการดําเนินการ
ฟองรอง และยังตองใชเวลานานอีกดวย  ประกอบกับบริษัทยอยและบริษัทรวมดังกลาวอยูในสภาพที่มีปญหา จึงมี
โอกาสนอยที่บริษัทฯจะสามารถไดรับชําระหนี้คืน 

1.3 บริษัทยอยและบริษัทรวมในประเทศพมาและประเทศเนปาล ยากตอการควบคุมและบริหารจัดการ
ตลอดจนเสถียรภาพทางการเมืองในปจจุบันของบริษัทในตางประเทศดังกลาว ก็ไมมีความมั่นคง 

ทั้งนี้ภายหลังจากการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมดังกลาวทําใหบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม 
จํากัด (มหาชน) คงเหลือแตบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งกอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 9 เมษายน 2547 โดยดําเนินธุรกิจผลิต
และจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยและอยูระหวางการจัดตั้งโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย 

12.2.1 ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 

บริษัทฯดําเนินธุรกิจผลิต จําหนายและใหบริการผลิตภัณฑและบริการ 3 ประเภท คือ 

1) หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย โดยผลิตและจัดจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย  
2) งานบริการ ดําเนินการใหบริการบํารุงรักษาและซอมแซมหมอแปลงไฟฟาและบริการบํารุงรักษาระบบ

ไฟฟา และ  
3) งานพลังงาน โดยใหบริการออกแบบและติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากเซลลแสงอาทิตย และงานอนุรักษ

พลังงาน 
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ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีบริษัทยอย 1 บริษัท คือ บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกิจผลิต
จําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย มีทุนจดทะเบียนที่ชําระแลว 30 ลานบาท โดยบริษัทฯถือหุน รอยละ 99.99 โดยในป 
2547 บริษัทฯและบริษัทยอยไดทําการปรับโครงสรางทุนและโครงสรางหน้ีสําเร็จตามแผนฟนฟูกิจการ โดยบริษัทฯได
ย่ืนขอฟนฟูกิจการตอศาลในวันที่ 24 ตุลาคม 2546 และศาลมีคําสั่งใหฟนฟูกิจการในวันที่ 24 พฤศจิกายน 2546 โดยมี
บริษัท เอเชียน อินเตอรเนช่ันแนล แพลนเนอร จํากัด เปนผูบริหารแผน และในวันที่ 12 กรกฎาคม 2547 ศาลไดมี
คําสั่งเห็นชอบแผนฟนฟูกิจการ โดยแผนฟนฟูกิจการไดกําหนดขั้นตอนในการดําเนินการปรับโครงสรางหนี้และ
โครงสรางทุนไว โดยบริษัทฯและบริษัทยอยไดดําเนินการปรับโครงสรางทุนตามที่กําหนดไวในแผนฟนฟูกิจการและได
จดทะเบียนตอกระทรวงพาณิชยแลว รวมทั้งบริษัทฯและบริษัทยอย ยังไดจายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามสัญญา
ปรับโครงสรางหนี้จํานวน 330 ลานบาท ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้รวมจํานวน 
1,433.46 ลานบาท และศาลลมละลายไดมีคําสั่งยกเลิกแผนฟนฟูกิจการของบริษัทฯ เมื่อวันที่ 1 กันยายน 2547 
ภายหลังจากที่ศาลไดมีคําสั่งยกเลิกแผนฟนฟูกิจการแลว (รายละเอียดในแผนฟนฟูกิจการ สวนที่ 2.2) บริษัทฯไดปรับ
โครงสรางกลุมบริษัท โดยจําหนายเงินลงทุนในบริษัทยอยและบริษัทรวมออกไปจํานวน 8 บริษัท คงเหลือแตบริษัท 
เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งกอต้ังขึ้นเมื่อวันที่ 9 เมษายน 2547 เพื่อดําเนินธุรกิจผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย ทั้ ง นี้ ร า ย ไ ด
หลักของบริษัทฯมาจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย โดยมีรายไดในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 
1 ป 2549 จํานวน  833.27  937.65  1,256.97  และ  311.39  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  90.57  90.96  85.01  
และ  90.71  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ สําหรับรายไดคาบริการและซอมบํารุง ตามงบ
การเงินเฉพาะบริษัทฯ ในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2549 ซึ่งเทากับ  86.76  93.15  221.68  และ  
31.87  ลานบาท ตามลําดับ นั้นสามารถจําแนกออกเปน งานบริการ และงานพลังงาน ตามประเภทผลิตภัณฑและ
บริการของบริษัทฯ ไดดังนี้  

รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป  2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 มีจํานวน  83.87  
90.06  129.60  และ  30.71  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  9.12  9.74  11.22  และ  8.95  ของรายไดจากการขาย
ผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ สําหรับรายไดจากงานพลังงานในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549  มี
จํานวน  2.89  3.09  92.08  และ  1.16  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 0.31 0.30  6.23  และ  0.34  ของรายไดจาก
การขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ อัตรากําไรขั้นตนในป 2546 2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549  เทากับ
รอยละ 29.46 30.49  27.03  และ  19.66  ตามลําดับ โดยมีกําไรขั้นตนในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 
2549  เทากับ  271.02  314.29  399.67  และ  67.47  ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา กําไรขั้นตนของบริษัทฯ ใน
ระหวางป 2546-2548 มีแนวโนมสูงขึ้นอยางตอเนื่อง และยังสามารถรักษาระดับอัตรากําไรขั้นตนอยูระหวางประมาณ
รอยละ  27-30  ไดตลอดทั้ง 3 ป เนื่องจากบริษัทฯสามารถจําหนายผลิตภัณฑไดมากขึ้นตามภาวะเศรษฐกิจที่มีการ
ขยายตัว รวมทั้งบริษัทฯยังสามารถควบคุมตนทุนการผลิตไดดีขึ้น  

อยางไรก็ตามในไตรมาสที่ 1 ป 2549 กําไรขั้นตนของบริษัทฯ ไดลดลงเหลือเพียงรอยละ 19.66 ซึ่งต่ํากวา
อัตรากําไรขั้นตนในป 2546-2548 คอนขางมากนั้น เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุน
วัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ
และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคา
ตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบใน
ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป 

 สําหรับสินทรัพยในป 2546 2547 2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีสินทรัพย เทากับ 667.13  
914.01  1,097.61  และ  1,131.53  ลานบาท และหนี้สิน เทากับ  1,949.48  668.61  476.94  และ  507.01  ลาน
บาท และมีสวนของผูถือหุนเทากับ  (1,282.35)  245.40  620.67 และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ สําหรับสินทรัพย  
ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2548 ที่มีจํานวนสูง ไดแก ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ สินคาคงเหลือ และที่ดินและอาคารและ
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อุปกรณ ซึ่งมีจํานวน 302.09  342.37  และ 237.30  ลานบาท ตามลําดับ และหนี้สินที่มีจํานวนสูง คือ เงินเบิกเกิน
บัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาว ซึ่งมีจํานวนเทากับ 149.17 และ 117.00 ลานบาท 
ตามลําดับ สําหรับสินทรัพย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 ที่มีจํานวนสูง ไดแก ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ สินคาคงเหลือ 
และที่ดินและอาคารและอุปกรณ ซึ่งมีจํานวน 280.43  335.13  และ 230.01 ลานบาท ตามลําดับ และหนี้สินที่มีจํานวน
สูง คือ เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน และเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ซึ่งมีจํานวนเทากับ 
130.86 และ 162.81 ลานบาท ตามลําดับ 

12.2.2 ผลการดําเนินงาน 

1. รายได 

 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ 3 ประเภท คือ หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย งานบริการ 
และงานพลังงาน โดยมีโครงสรางรายไดแสดงดังตารางขางลางนี้ 
ตารางแสดงโครงสรางรายไดของบริษัทฯ (ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546-2549(3 เดือน)   (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 

2546 2547 2548  2548 
(3 เดือนแรก) 

2549 
(3 เดือนแรก) 

ผลิตภัณฑและบริการ 

รายได % รายได % รายได % รายได % รายได % 
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 833.27 89.40 937.65 36.59 1,256.97 83.68 196.81 82.94 311.40 89.98 
งานบริการ 83.87 9.00 90.06 3.51 129.60 8.63 26.06 10.99 30.71 8.87 
งานพลังงาน 2.89 0.31 3.09 0.12 92.08 6.13 9.38 3.95 1.16 0.34 
รวมรายไดจากธุรกิจหลัก 920.03 98.71 1,030.80 40.23 1,478.65 98.44 232.25 97.88 343.27 99.19 
รายไดอ่ืน* 12.02 1.29 186.04 7.26 23.47 1.56 5.03 2.12 2.79 0.81 
รวมรายไดกอนรายการพิเศษ 932.05 100.00 1,216.84 47.49 1,502.12 100.00 237.28 100.00 346.06 100.00 
กําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ - - 1,345.59 52.51 - - - - - - 
รวมรายไดทั้งสิ้น 932.05 100.00 2,562.43 100.00 1,502.12 100.00 237.28 100.00 346.06 100.00 

*   รายไดอื่น หมายถึง รายไดอื่นที่ไมใชจากการขายสินคาและบริการของบริษัทฯ เชน ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการขายหนี้ กําไรจากการขาย
เงินลงทุน เปนตน 

ที่มา : บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 รายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการของบริษัทฯ (ไมรวมบริษัทยอย) ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ  
920.03 1,030.80  และ  1,478.65  ลานบาท ตามลําดับ โดยอัตราการเพิ่มของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและ
บริการของบริษัทฯ ในป 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 12.04 และ 43.45 ตามลําดับ ทั้งนี้จากตารางขางตน แสดงให
เห็นวา รายไดของบริษัทฯมีแนวโนมสูงขึ้นสม่ําเสมอ เนื่องจากความตองการใชพลังงานไฟฟาที่มีมากขึ้นทั้งจาก
ภาคอุตสาหกรรม ภาคครัวเรือน และภาวะเศรษฐกิจของประเทศที่ดีขึ้น สําหรับรายไดจากการขายผลิตภัณฑและ
บริการในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ของบริษัทฯ เทากับ  343.27  ลานบาท สูงขึ้นรอยละ  47.80  เมื่อเปรียบเทียบกับ
รายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งเทากับ  232.25  ลานบาท โดยรายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายสูงขึ้นถึงรอยละ 58.22 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดในไตรมาสที่ 1 ป 2548 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 20 

การเปลี่ยนแปลงของรายไดจากการจําหนายแบงตามประเภทผลิตภัณฑและบริการ 

(1.1) รายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

 รายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ 833.27  
937.65  และ  1,256.97 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  90.57  90.96  และ  85.01  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑ
และบริการ ตามลําดับ ซึ่งรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ที่สูงขึ้นสอดคลองกับการ
เจริญเติบโตของเศรษฐกิจและความตองการพลังงานไฟฟาของประเทศ โดยในป 2547 บริษัทฯมีรายไดจากการขาย
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายสูงขึ้น 104.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 12.53 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการ
ขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายในป 2546 ซึ่งรายไดในป 2547 มาจากการขายใหลูกคาภาคเอกชน ลูกคา
ตางประเทศ เปนจํานวน  634.11  และ  44.96  ลานบาท ตามลําดับ แตมีรายไดจากการจําหนายใหแกลูกคาราชการ
และรัฐวิสาหกิจในป 2547 ลดลง 37.15 ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากการจําหนายใหแกลูกคาราชการและ
รัฐวิสาหกิจในป 2546 สําหรับรายไดจากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯในป 2548 เพิ่มขึ้นจากป 
2547 จํานวน 319.32 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 34.06 ซึ่งรายไดที่เพิ่มขึ้นมาจากยอดขายใหทุกประเภทธุรกิจ
เพิ่มขึ้น โดยลูกคาภาคเอกชน ราชการและรัฐวิสาหกิจ และตางประเทศ มียอดซื้อหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของ
บริษัทฯ เทากับ 766.02  394.73  และ  96.22  ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากคุณภาพสินคาของบริษัทฯไดมาตรฐาน
เปนที่ตองการของตลาด และมั่นใจในการใหบริการหลังการขายที่ดีของบริษัทฯ สําหรับรายไดจากการขายหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เปนการจําหนายใหแกลูกคาภาคเอกชน ลูกคาราชการและ
รัฐวิสาหกิจ และลูกคาตางประเทศ เทากับ  219.76  65.79  และ  25.85  ลานบาท ตามลําดับ รวมทั้งหมด  311.40  
ลานบาท สูงขึ้นกวารอยละ 58.22 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีรายไดจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟา
ระบบจําหนาย เทากับ 196.81 ลานบาท  

(1.2) รายไดจากงานบริการ 

 รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับ  83.87  90.06  และ  129.60   
ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  9.12  8.74  และ  8.76  ของรายไดจากการขายผลิตภัณฑและบริการ ตามลําดับ โดย
รายไดจากงานบริการของบริษัทฯ ในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 จํานวน 6.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 7.38  และ
ในป  2548  เพิ่มขึ้นจากป  2547  จํานวน  39.54  ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ  43.91  เนื่องจากในป  2548  บริษัทฯ
ไดรับงานพิเศษ เปนงานจางเหมา ออกแบบ และติดตั้งพรอมทดสอบโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง รวมกับบริษัทใน
ประเทศแหงหนึ่ง โดยบริษัทฯมีรายไดจากโครงการนี้เปนจํานวนเงิน 14.66 ลานบาท สําหรับรายไดจากงานบริการของ
บริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ  30.71  ลานบาท สูงขึ้นรอยละ 17.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดจากงาน
บริการในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีรายไดเทากับ  26.06  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมีงานใหบริการซอมบํารุงรักษา
หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายมากขึ้น 

(1.3) รายไดจากงานพลังงาน 

 รายไดจากงานพลังงานของบริษัทฯ ในป  2546  2547  และ  2548  มีจํานวน  2.89  3.09  และ 92.08 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 0.31  0.30 และ 6.23 ของรายไดจากการขายและบริการตามลําดับ โดยรายไดจากการขาย
งานพลังงานในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 จํานวน 0.2 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 6.92 และมีรายไดจากงาน
พลังงานในป 2548 เพิ่มขึ้นจากในป 2547 จํานวน 88.99 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 2,877.06 ทั้งนี้สาเหตุที่รายได
จากงานพลังงานของบริษัทฯในป 2548 เพิ่มขึ้นจากรายไดในป 2547 และ 2546 คอนขางมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับ
งานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) 
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โดยบริษัทฯรับรูรายไดดังกลาวในป 2548 เปนจํานวนเงิน  70.28  ลานบาท สําหรับรายไดจากการงานพลังงานใน 
ไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีรายไดเทากับ 1.16 ลานบาท ลดลงรอยละ  87.63  เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 
2548 ที่มีรายได  9.38  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ ไดสงมอบงาน Solar Home System ไปเกือบครบแลวในป 2548 
และมีงานอนุรักษพลังงานเขามาลดนอยลง 

 (1.4) รายไดอื่น 

ตารางแสดงรายไดอื่นและรายไดจากการปรับโครงสรางหน้ีของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย)  (หนวย: ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2546 2547 2548 
2548 

(3 เดือน) 
2549 

(3 เดือน) 
โอนกลับรายการขาดทุนจากการลดมูลคาเงินลงทุน 0 18.17 0 0 0 
โอนกลับรายการหนี้สงสัยจะสูญ 4.96 0 0 0 0 
กําไรจากการจําหนายเงินลงทุน* 0 160.86 0 0 0 
กําไรจากการลดหนี้ 0 0 11.16 0 0 
กําไรจากขายหนี้ 0 1.05 0 0 0 
รายไดจากการปรับโครงสรางหน้ี 0 1,345.59 0 0 0 
รายไดอื่น 7.06 5.96 12.31 5.03 2.79 

รวมรายไดอื่น 12.02 1,531.63 23.47 5.03 2.79 

* ในป 2547 บริษัทฯไดจําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย จํานวน 8 บริษัท ยกเวนบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ใหแก 
  บริษัท อี.เค.อาร. โฮลดิ้ง จํากัด 

บริษัทฯมีรายไดอ่ืนในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน 12.02  1,531.63  และ  23.47  ลานบาท 
ตามลําดับ โดยในป 2547 บริษัทฯมีกําไรจากการจําหนายเงินลงทุน 160.86 ลานบาท ซึ่งเปนกําไรจากจากการปรับ
โครงสรางของกลุมบริษัทฯ  โดยการจําหนายบริษัทรวมและบริษัทยอยออกไปท้ังหมด 8 บริษัท ทําให ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2548 บริษัทฯคงเหลือบริษัทยอยเพียง 1 บริษัทเทานั้น คือ บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด   

นอกจากนี้ในป 2547 บริษัทฯยังมีกําไรจากการปรับโครงสรางหน้ี จํานวน 1,345.59 ลานบาท ซึ่งเปนผลมา
จากการที่บริษัทฯ ไดย่ืนขอฟนฟูกิจการตามกฎหมายลมละลายเมื่อวันที่ 24 ตุลาคม 2546 โดยมีบริษัท เอเชียน 
อินเตอรเนช่ันแนล แพลนเนอรส จํากัด เปนผูบริหารแผน โดยบริษัทฯไดมีการปรับโครงสรางทุนตามที่กําหนดไวใน
แผน และบริษัทฯไดจายชําระคืนเงินตน และดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูกิจการ จํานวน 239.39 ลานบาท(จํานวนการจาย
ชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูเฉพาะของบริษัทฯ 239.39 ลานบาท หากรวมของบริษัทยอยอีกจํานวน 
95.61 ลานบาท จะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยจายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามแผนฟนฟูกิจการ จํานวน 330 ลาน
บาท) ทําใหบริษัทฯ มีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้ จํานวน 1,345.59 ลานบาท ทั้งนี้ศาลไดมีคําสั่งยกเลิกการฟนฟู
กิจการเมื่อวันที่ 1 กันยายน 2547  

สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีรายไดอ่ืนจํานวน 2.79 ลานบาท ลดลงรอยละ 44.53 เมื่อ
เปรียบเทียบกับรายไดอ่ืนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีรายได 5.03 ลานบาท 

2. ตนทุนขายและคาใชจายในการขายและบริหาร 

(2.1) ตนทุนขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

 บริษัทฯ มีตนทุนขายผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายในป 2546 2547 และ 2548 จํานวน 598.74  
666.53  และ  915.21  ลานบาท ตามลําดับ โดยอัตราการเพิ่มของตนทุนขายผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย
ในป 2547 และ 2548 คิดเปนรอยละ 11.32 และ 37.31 ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายได
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จากการขายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับรอยละ  71.85  71.09  
และ  72.81  ตามลําดับ จะพบวา มีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับป 2547 
เนื่องจากราคาวัตถุดิบสูงขึ้น สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนขายเทากับ 255.01 ลานบาท โดยมี
อัตราสวนตนทุนขายตอรายไดเทากับรอยละ  81.89 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 
2548 ซึ่งเทากับรอยละ 72.81 เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่
สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรา
กําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคาตางประเทศคอนขางมาก 
มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแต
ละป 

(2.2) ตนทุนงานบริการ 

 บริษัทฯ มีตนทุนงานบริการในป 2546  2547 และ 2548 จํานวน 49.11  49.58  และ  79.43  ลานบาท 
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากงานบริการของบริษัทฯในป  2546  2547  และ 
2548  ซึ่งเทากับรอยละ  58.55  55.05  และ  61.29  ตามลําดับ พบวาบริษัทฯ มีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 
2548 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป  2547  โดยสาเหตุที่ตนทุนขายเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากงานจางเหมา ออกแบบ จัดหา และ
ติดตั้งพรอมทดสอบโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง เนื่องจากบริษัทฯ ตองจัดหาอุปกรณเพิ่มเติมสําหรับงานโครงการ
ดังกลาว สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนงานบริการ เทากับ 19.42 ลานบาท โดยมีอัตราสวนตนทุน
ขายตอรายไดเทากับรอยละ 63.23 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 
61.29 เนื่องจากตนทุนในการใหบริการสูงขึ้น เชน ตนทุนคาน้ํามัน เปนตน และมีบางโครงการที่บริษัทฯ ไดกําไรนอย 

(2.3) ตนทุนงานพลังงาน 

 บริษัทฯมีตนทุนงานพลังงาน ในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน  1.16  0.40  และ  84.34  ลานบาท 
ตามลําดับ และเมื่อพิจารณาจากอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดจากงานพลังงานของบริษัทฯในป  2546  2547  และ  
2548  ซึ่งเทากับรอยละ  40.23  12.98  และ  91.59  ตามลําดับ จะพบวาบริษัทฯมีอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดที่
ตํ่าลงคอนขางมากในป 2547 เนื่องจากบริษัทไดรับงานที่ปรึกษาอนุรักษพลังงานเพียงอยางเดียว สําหรับในป 2548 
อัตราสวนตนทุนตอรายไดสูงขึ้นมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย 
สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล (Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนไมสูงมากนัก และมีตนทุนใน
การดําเนินงานการติดตั้งสูง เนื่องจากตองติดตั้งใหแกครัวเรือนในถิ่นทุรกันดาร แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการ
ติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่งบริษัทฯสามารถใชผลงานดังกลาวอางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับ
ทางราชการตอไป ทั้งนี้บริษัทฯ มีรายไดจากโครงการดังกลาวจํานวน  70.28  ลานบาท และมีตนทุนขาย จํานวน  
58.80  ลานบาท สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีตนทุนงานพลังงาน เทากับ 1.38 ลานบาท โดยมีอัตราสวน
ตนทุนขายตอรายไดเทากับรอยละ 118.08 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนตนทุนขายตอรายไดในป 2548 ซึ่ง
เทากับรอยละ 73.42 เนื่องจากตนทุนในการติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยสูงขึ้น เชน คาวัสดุกอสราง
เพื่อใชทําฐานรองรับแผงเซลลแสงอาทิตยไดปรับตัวสูงขึ้น เปนตน 

(2.4) คาใชจายในการขายและบริหาร 

 บริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารในป  2546  2547  และ  2548  จํานวน 175.25  187.44  และ 
219.12 ลานบาท ตามลําดับ โดยบริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 เพิ่มขึ้นจากป 2546 เทากับ 
รอยละ 6.96 และมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2548 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 จํานวน 31.68 ลานบาท 
หรือคิดเปนรอยละ 16.90 อยางไรก็ตามหากพิจารณาอัตราสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขาย
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ผลิตภัณฑและบริการในป 2546  2547  และ  2548  ของบริษัทฯซึ่งเทากับรอยละ  19.04  18.18  และ  14.81  
ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทฯสามารถควบคุมการเพิ่มขึ้นของคาใชจายในการขายและบริหารไดในระดับที่ดีเมื่อ
เปรียบเทียบกับอัตราการเพิ่มของรายได สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร 
เทากับ 57.25 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 46.57 เมื่อเปรียบเทียบกับไตรมาสที่ 1 ป 2548 ที่มีคาใชจายในการขายและ
บริหารเทากับ 39.06 ลานบาท อยางไรก็ตามเมื่อเปรียบเทียบคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดจากการขายจะ
พบวา ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดเทากับรอยละ 16.54 ซึ่งเพิ่มขึ้นไม
มากนักเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนดังกลาวในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 16.46 และ 14.59 
ตามลําดับ 

3. กําไร 

(3.1) กําไรข้ันตน 

ในป 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนจําแนกตามประเภทผลิตภัณฑ
และบริการดังนี้ 
ตารางแสดงรายไดและกําไรข้ันตนจําแนกตามประเภทผลิตภัณฑและบริการของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) (หนวย : ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
ผลิตภัณฑและบริการ 

2546 2547 2548 2548 
(3 เดือน) 

2549 
(3 เดือน) 

หมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย      
รายได 833.27 937.65 1,256.97 196.81 311.40 
ตนทุนขาย 598.74 666.53 915.21 168.66 255.01 
กําไรข้ันตน 234.53 271.12 341.76 28.15 56.39 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 28.15 28.91 27.19 14.30 18.11 
งานบริการ      
รายได 83.87 90.06 129.60 26.06 30.71 
ตนทุนขาย 49.11 49.58 79.43 16.00 19.42 
กําไรข้ันตน 34.76 40.48 50.17 10.06 11.29 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 41.45 44.95 38.71 38.59 36.77 
งานพลังงาน      
รายได 2.89 3.09 92.08 9.38 1.16 
ตนทุนขาย 1.16 0.40 84.34 6.89 1.38 
กําไรข้ันตน 1.73 2.69 7.74 2.49 -0.22 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 59.86 87.06 8.41 26.58 (18.08) 
รวมผลิตภัณฑและบริการ      
รายได 920.03 1,030.80 1,478.65 232.25 343.27 
ตนทุนขาย 649.01 716.51 1,078.98 191.55 275.81 
กําไรข้ันตน 271.02 314.29 399.67 40.70 67.46 
อัตรากําไรข้ันตน(%) 29.46 30.49 27.03 17.52 19.66 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

บริษัทฯมีอัตรากําไรขั้นตนจากการขายผลิตภัณฑและบริการในป  2546  2547  และ  2548  เทากับรอยละ  
29.46  30.49  และ  27.03  ตามลําดับ หรือมีอัตรากําไรขั้นตนเฉล่ีย 3 ป เทากับรอยละ 28.99 พบวากําไรขั้นตนจาก
งานหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายและงานบริการในระหวางป 2546  2547  และ  2548 มีอัตราสวนใกลเคียงกัน แต
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กําไรขั้นตนของงานพลังงานในป 2548 ลดลงมาก เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวย
พลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มีกําไรขั้นตนไมสูงมาก
นัก แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่งบริษัทฯใชผลงานดังกลาว
อางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับทางราชการตอไป สําหรับในไตรมาสท่ี 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตน เทากับ
รอยละ 19.66 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับกําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 17.52  

อัตรากําไรข้ันตนตามประเภทผลิตภัณฑและบริการ 

อัตรากําไรขั้นตนหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย 

อัตรากําไรขั้นตนของผลิตภัณฑหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายของบริษัทฯในป 2546  2547 และ 2548 คิด
เปนรอยละ  28.15  28.91 และ 27.19 ตามลําดับ พบวา อัตรากําไรขั้นตนในป 2548 ลดลงในอัตรารอยละ 1.72 เมื่อ
เทียบกับอัตรากําไรข้ันตนในป 2547 เนื่องจากวัตถุดิบหลักที่นําเขามาจากตางประเทศเพื่อใชในการผลิตหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนาย เชน เหล็กซิลิคอนและลวดทองแดงมีราคาสูงขึ้นมาก ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอ
แปลงไฟฟาระบบจําหนายในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ 18.11 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรข้ันตนใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 14.30 แตลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอแปลง
ไฟฟาระบบจําหนายในป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 27.19 เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมีตนทุน
วัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ
และรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและลูกคา
ตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสงมอบใน
ไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป 

อัตรากําไรขั้นตนงานบริการ 

 อัตรากําไรขั้นตนของงานบริการของบริษัทฯ ในป 2546 2547 และ 2548 เทากับรอยละ 41.45 44.95 และ 
38.71 ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา กําไรขั้นตนป 2548 ตํ่ากวาป 2547 เนื่องจากบริษัทฯตองจัดหาอุปกรณเพื่องานจางเหมา 
ออกแบบ จัดหา และติดตั้งพรอมทดสอบของโครงการสถานีไฟฟาแรงสูง ทําใหตนทุนการใหบริการดังกลาวสูงวางาน
ใหบริการทั่วไปมาก ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนของงานบริการของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ 36.77 ซึ่ง
ใกลเคียงกับอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสที่ 1 ป 2548 และป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 38.59 และรอยละ 38.71 
ตามลําดับ 

อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงาน 

 อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงานของบริษัทฯ ในป  2546  2547  และ 2548 เทากับรอยละ  59.86  87.06 
และ 8.41 ตามลําดับ เนื่องจากในป 2547 บริษัทฯไดรับงานอนุรักษพลังงานซึ่งไมมีตนทุนคาวัตถุดิบ ทําใหอัตรากําไร
ขั้นตนในป 2547 สูงกวาป 2546 แตพบวาในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนลดลง เนื่องจากบริษัทฯไดรับงานโครงการติดตั้ง
การผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล(Solar Home System) ซึ่งเปนโครงการที่มี
กําไรขั้นตนไมสูงมากนัก แตจะทําใหบริษัทฯมีผลงานในโครงการติดตั้งการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย ซึ่ง
บริษัทฯใชผลงานดังกลาวอางอิงในการประมูลงานอื่นๆ กับทางราชการตอไป ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงาน
ของบริษัทฯ ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับรอยละ (18.08) ซึ่งสาเหตุที่อัตรากําไรขั้นตนของงานพลังงานของบริษัทฯที่
มีคาเปนลบ เนื่องจากตนทุนแผงเซลลแสงอาทิตยที่บริษัทฯ ซื้อจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด เพื่อติดตั้งในโครงการ 
Solar Home System และคาใชจายในการติดตั้งระบบผลิตไฟฟาจากพลังงานแสงอาทิตยดังกลาว สูงกวารายไดที่
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บริษัทฯ จะไดรับจากโครงการซึ่งเปนงานบริษัทฯประมูลไดต้ังแต ป 2547 (งานที่บริษัทฯประมูลไดดังกลาวไดติดตั้ง
ครบแลวในไตรมาสที่ 1 ป 2549) 

(3.2) กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 

บริษัทฯมีกําไร(ขาดทุน)สุทธิกอนรายการพิเศษในป  2546  2547 และ 2548 เทากับ  20.08  186.73  และ 
175.27  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีการเติบโตของกําไรสุทธิกอนรายการพิเศษในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 
เพิ่มขึ้นประมาณ 166.65 ลานบาท  ทั้งนี้หากนํากําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,345.59 ลานบาท เขามารวม
จะทําใหบริษัทฯ มีกําไรสุทธิรวมรายการพิเศษในป 2547 เทากับ 1,532.32 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทฯ มีกําไรสุทธิป 2548 
ลดลงจากป 2547 ประมาณ 11.46 ลานบาท เนื่องจากดอกเบี้ยจายเพิ่มขึ้นประมาณ 9.70 ลานบาท สําหรับในไตรมาส
ที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ จํานวน 3.85 ลานบาท สูงขึ้นรอยละ 52.77 เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิในไตรมาส
ที่ 1 ป 2548 ที่มีกําไรสุทธิ จํานวน 2.52 ลานบาท ทั้งนี้สาเหตุที่กําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 มีจํานวนเพียง 3.85 
ลานบาท แมวาบริษัทฯ จะมีรายไดรวมจํานวน 346.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นกวารอยละ 45.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายได
ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เนื่องจากตนทุนขายของบริษัทฯ เพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งบริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร
เพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯมีผลขาดทุนสะสมทางภาษีที่สามารถนําไปใชหักกําไรสุทธิที่ตอง
เสียภาษีในป 2549 จํานวน 92.85 ลานบาท 

การวิเคราะหฐานะทางการเงิน 

ตารางแสดงโครงสรางทางการเงินของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ในป 2546-2549(3 เดือน)  (หนวย:ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
รายการ 

2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

สินทรัพยหมุนเวียน 384.61 719.66 815.01 852.12 
สินทรัพยไมหมุนเวียน 282.52 194.35 282.51 279.41 
รวมสินทรัพย 667.13 914.01 1,097.61 1,131.53 
หน้ีสินหมุนเวียน 212.82 397.85 415.35 460.79 
หน้ีสินไมหมุนเวียน 1,736.66 270.77 61.59 46.22 
รวมหน้ีสิน 1,949.48 668.61 476.94 507.01 
สวนของผูถือหุน (1,282.35) 245.40 620.67 624.52 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 667.13 914.01 1,097.61 1,131.53 
อัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุน(เทา) N.A.* 2.72 0.77 0.81 

หมายเหตุ : * ไมสามารถหาอัตราสวนหน้ีสินตอสวนของผูถือหุนในป 2546 ไดเน่ืองจากสวนของผูถือหุนในปดังกลาวมีคาเปนลบ 
ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  2547  2548  และไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯมีสินทรัพยรวมเทากับ 667.13  
914.01  1,097.61  และ  1,131.53  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราเพิ่มของสินทรัพย ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 
และ 2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 คิดเปนรอยละ 37.01  20.09  และ  3.09  ตามลําดับ โดยสินทรัพยที่
เพิ่มขึ้นในป 2547 เนื่องจากบริษัทฯมีการจายเงินทดรองเพื่อชําระหนี้แกสถาบันการเงินตามแผนฟนฟูกิจการ แทน
บริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด (ขณะนั้นเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ ปจจุบันไมมีความเกี่ยวของกันแลว) ทั้งนี้เงินทด
รองจายดังกลาว บริษัทฯ ไดรับชําระคืนโดยการตีทรัพยชําระหนี้แลวในป 2548 นอกจากนี้บริษัทฯ ยังมีลูกหนี้การคา
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และตั๋วเงินรับ-สุทธิ และสินคาคงเหลือ-สุทธิเพิ่มขึ้น 155.56 และ 58.69 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับรายไดจาก
การขายที่เพิ่มขึ้นของบริษัทฯในป 2547 เมื่อเปรียบเทียบกับป 2546 สําหรับสินทรัพยที่เพิ่มขึ้นในป 2548 เนื่องจาก
บริษัทฯมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 94.42 ลานบาท และมีที่ดิน อาคารและอุปกรณ เพิ่มขึ้น จํานวน  101.05  ลานบาท 
หรือเพิ่มขึ้นประมาณรอยละ  74.17  เนื่องจากบริษัทฯรับชําระหนี้จากบริษัท อี.อาร.เมทัล เวิรคส จํากัด โดยมีการตี
ทรัพย (ที่ดิน อาคารและเครื่องจักร) ชําระหนี้ที่บริษัทฯไดจายเงินทดรองจายเพื่อชําระหนี้แกสถาบันการเงินตามแผน
ฟนฟูกิจการในป 2547 ทั้งนี้สาเหตุที่สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทฯในป 2547 ลดลงจากป 2546 จํานวน 88.17 
ลานบาท หรือลดลงเทากับรอยละ 31.21 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจําหนายเงินลงทุนในบริษัทรวมและบริษัทยอย
ออกไปในป 2547 ทําใหเงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสียลดลงไป 80.01 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีลูกหนี้การคาและ
ต๋ัวเงินจายเพิ่มขึ้น 155.57 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 58.70 ลานบาท และเงินทดรองจายแกบริษัทที่เก่ียวของกัน
เพิ่มขึ้น 93.22 ลานบาท รวมทั้งบริษัทฯยังมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เพิ่มขึ้น 13.47 ลานบาทอีกดวย 
สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป  2549  บริษัทฯมีสินทรัพยเพิ่มขึ้นจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน  33.92  ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯมีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด และมีเงินใหกูยืมแกบริษัทยอยเพิ่มขึ้น 

ลูกหน้ีการคา 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงิน
รับสุทธิหลังจากหักคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 126.65  282.21  302.09  และ  280.43  ลานบาท ตามลําดับ ซึ่ง
เพิ่มขึ้นสอดคลองกับรายไดของบริษัทฯที่เพิ่มขึ้น  
 โดยบริษัทฯมีนโยบายการใหสินเช่ือทางการคาแกลูกหนี้การคาเปนระยะเวลาประมาณ 60-90 วัน ทั้งนี้
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของป 2546 2547  2548  และในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 129  96  76  และ  79  วัน 
ตามลําดับ ซึ่งสอดคลองกับนโยบายการใหสินเช่ือทางการคาของบริษัทฯ และเมื่อพิจารณาหนี้สูญของบริษัทในป 2546 
และ 2547 มีจํานวน 5.55  และ 0.13 ลานบาท ตามลําดับ เทานั้น หรือคิดเปนรอยละ 4.38 และ 0.04 ของลูกหนี้การคา
และตั๋วเงินรับสุทธิเทานั้น  

ตารางแสดงลูกหน้ีและตั๋วเงินรับการคาของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย)ในป 2546-2549(3 เดือน) ตามอายุและประเภทลูกหน้ี 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับการคา 

(หนวย : ลานบาท) 2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

ตั๋วเงินรับการคา 16.56 19.68 19.69 23.69 
ลูกหน้ีการคา     
ยังไมถึงกําหนดชําระ 47.07 138.26 169.96 141.91 
เกินกําหนดชําระไมเกิน 3 เดือน 54.63 108.27 74.86 78.61 
เกินกําหนดชําระมากกวา 3 เดือนแตไมเกิน 6 เดือน 0.71 12.63 15.12 18.21 
เกินกําหนดชําระมากกวา 6 เดือนแตไมเกิน 12 เดือน 0.15 2.61 19.33 15.36 
เกินกําหนดชําระมากกวา 12 เดือน 16.96 11.90 12.76 13.98 
รวม 136.08 293.35 311.72 291.76 
หัก คาเผ่ือหน้ีสงสัยจะสูญ 9.43 11.14 9.63 11.34 
ลูกหน้ีการคาและตัว๋เงินรับ-สุทธิ 126.65 282.21 302.09 280.42 

หมายเหตุ : ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ ไมรวมลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับจากกิจการที่เกี่ยวของกัน 
ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 



           บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) หนังสือชี้ชวน 

สวนท่ี 2.12 หนา 27 

สินคาคงเหลือ  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯมีสินคาคงเหลือสุทธิ
หลังจากหักคาเผื่อการลดมูลคาจํานวน 189.26  247.95  342.37  และ  335.13  ลานบาท ตามลําดับ หรือมีอัตราการ
เพิ่มของสินคาคงเหลือในป 2547  2548 คิดเปนรอยละ 31.01 และ 38.08 ตามลําดับ โดยสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 
มีนาคม 2549 ลดลงจาก ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 จํานวน  7.24  ลานบาทเทานั้น โดยสินคาคงเหลือของบริษัทฯคิด
เปนสัดสวนตอสินทรัพยรวมในป  2546  2547  และ  2548  เทากับรอยละ  28.37  26.63  31.19  และ  29.62  
ตามลําดับ โดยสาเหตุที่บริษัทฯมีสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้นเพื่อรองรับยอดขายที่เติบโตขึ้นของบริษัทฯ ทั้งนี้บริษัทฯมี
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือในป 2546  2547  2548  เทากับ  18.01  12.08  และ  15.94  เทา ซึ่งแสดงใหเห็น
วาสินคาของบริษัทฯมีการหมุนเวียนอยูในระดับที่ดี โดยสาเหตุที่อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือลดลงในป 2547 
เมื่อเทียบกับอัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือในป 2546 เนื่องจากบริษัทฯ ไดมีการจัดการระบบสินคาสําเร็จรูปของ
บริษัทฯ โดยใหมีสินคาพรอมสงมอบทันตอความตองการของลูกคา ทั้งนี้ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตราสวน
หมุนเวียนสินคาคงเหลือ เทากับ 3.50 เทา 
ตารางแสดงงบกระแสเงินสดเฉพาะบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546-2549(3 เดือน)  (หนวย:ลานบาท) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
รายการ 2546 2547 2548 2548 

(3 เดือน) 
2549 

(3 เดือน) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 71.96 (65.97) 14.02 (62.54) 93.05 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (14.52) (46.72) (64.56) (20.66) (17.26) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน (57.36) 133.68 67.42 78.15 (33.65) 
ผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน 
ที่มีตอเงินสด 

0  (7.52) 0 0 0 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มข้ึน(ลดลง)สุทธิ 0.08 13.47 16.88 (5.05) 42.14 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 14.05 27.52 44.41 22.47 86.55 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

ในป 2546 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 71.96 ลานบาท เกิดจากการลดลง
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ จํานวน 72.11 ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนประมาณ 14.52 ลานบาท จาก
การซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นประมาณ 14.25 ลานบาท และกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินประมาณ 57.36 
ลานบาท จากการชําระเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน จํานวน 53.75 ลานบาท  

ในป 2547 บริษัทฯมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 65.97 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของ
สินคาคงเหลือประมาณ 58.40 ลานบาท และมีกระแสเงินสดใชไปในการทดรองจายแกบริษัทที่เก่ียวของกัน ลดลง  
94.12  ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน 46.72 ลานบาท จากการซื้อเงินลงทุนในบริษัท เอกรัฐ 
โซลาร จํากัด ประมาณ 30 ลานบาท และใหเงินกูยืมแกกิจการที่เก่ียวของกันประมาณ 12 ลานบาท และกระแสเงินสด
ไดมาจากกิจกรรมการจัดหาเงินจํานวน 133.68 ลานบาท แมวาบริษัทฯไดจายชําระหนี้ตามสัญญาปรับโครงสรางหน้ี
จํานวน  234.39  ลานบาท จายเงินกูยืมอื่นๆ และจายชําระเงินกูยืมระยะยาวอีกจํานวน 103.98 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทฯ
ไดจัดหาแหลงเงินเพื่อใชในการดําเนินงาน และจายชําระหนี้ โดยทําสัญญาเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 330 ลานบาท กับ
ธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง ดังนั้นกระแสเงินสดสุทธิในป 2547 จึงเพิ่มขึ้น เทากับ 13.47 ลานบาท 

ในป 2548 บริษัทฯมีกระแสเงินสดไดมาในกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 14.02  ลานบาท ซึ่งมีสาเหตุมาจากการ
ลดลงลูกหนี้การคาบริษัทที่เก่ียวของกัน 4.49 ลานบาท และเงินมัดจําและรายไดคาบริการรับลวงหนาเพิ่มขึ้น 8.91  
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ลานบาท กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุน จํานวน  64.56  ลานบาท จากการการใหเงินกูยืมแกบริษัทยอยเพิ่มเติม 
จํานวน 44 ลานบาท และซื้ออุปกรณโรงงานและอุปกรณสํานักงาน จํานวน 20.56 ลานบาท  ในสวนของกระแสเงินสด
จากการจัดหาเงิน บริษัทฯไดรับเงินเพิ่มทุนจากการขายหุนแบบเฉพาะเจาะจงจํานวน  100  ลานหุน เปนเงินรวม  200  
ลานบาท อยางไรก็ตามในป 2548 บริษัทฯยังไดชําระคืนเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 201 ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีกระแส
เงินสดไดมาจากการจัดหาเงินสุทธิจํานวน 67.42  ลานบาท  

ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีเงินสดสุทธิไดมาจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน  93.05  ลานบาท 
เนื่องจากบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้น  86.52  ลานบาท โดยบริษัทฯ มีเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรม
ลงทุน จํานวน 17.26 ลานบาท จากการที่ใหบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด กูยืมเพิ่มขึ้น จํานวน 16 ลานบาท และมีเงินสด
สุทธิใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน เทากับ 33.65 ลานบาท จากการที่บริษัทฯ มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น
จากสถาบันการเงินลดลง 18.31  ลานบาท และมีการจายชําระเงินกูยืมระยะยาว จํานวน 15 ลานบาท 

ทั้งนี้หากพิจารณาจากเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด จะพบวาบริษัทฯ มีสภาพคลองดี
ขึ้นตามลําดับ โดย ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด เทากับ 86.55 ลานบาท 
ตารางแสดงอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ(ไมรวมบริษัทยอย) ตั้งแตป 2546 – 2549 (3 เดือน) 

งบตรวจสอบ งบสอบทาน 
งบการเงินเฉพาะบริษัท 

2546 2547 2548 2549 
(3 เดือน) 

อัตราสวนสภาพคลอง     
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.81 1.81 1.96 1.85 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.70 0.79 0.83 0.80 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.27 -0.22 0.03 0.21 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหน้ีการคา(เทา) 2.80 3.77 4.71 1.14 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย(วัน) 129 96 76 79 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ(เทา) 18.01 12.08 15.94 3.50 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย(วัน) 20 30 23 26 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ี(เทา) 5.92 6.37 9.70 2.30 
ระยะเวลาชําระหนี(้วัน) 61 56 37 39 
Cash Cycle(วัน) 88 69 62 66 

ที่มา : งบการเงินเฉพาะบริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

 ในป 2548 บริษัทฯมีระยะเวลาขายสินคาเฉล่ียเทากับ 23 วัน ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียเทากับ 76 วัน Cash 
Cycle 62 วัน และมีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ีย 37 วัน แมวาบริษัทฯจะมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียนานกวาระยะเวลาชําระ
หนี้เฉล่ีย เนื่องจากบริษัทฯมีนโยบายใหสินเช่ือทางการคาแกลูกหนี้การคาทั่วไปเปนระยะเวลาประมาณ 60-90 วัน แต
บริษัทฯสามารถยืดระยะเวลาการจายชําระหนี้ใหสอดคลองกับกระแสเงินสดท่ีไดรับจากการขายสินคา โดยใชวงเงิน
สินเช่ือเพื่อการนําเขา (Trust Receipt) ในบริหารสภาพคลองใหมีประสิทธิภาพ 
 อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯในป 2548 เทากับ 1.96 เทา และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของป 2548 
เทากับ 0.83 เทา เนื่องจากบริษัทฯมีลูกหนี้และตั๋วเงินรับการคา และสินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น  
 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ อัตราสภาพคลอง เทากับ 1.85 เทา ลดลงเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบ
กับอัตราสวนสภาพคลองในป 2548 ซึ่งเทากับ 1.96 เทา อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีสภาพคลองกระแสเงินสดที่ดีขึ้นใน
ไตรมาสที่ 1 ป 2549 โดยมีอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทากับ 0.21 เทา เมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนสภาพ
คลองกระแสเงินสดในป  2548  ซึ่งเทากับ  0.03  เทา 
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แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  บริษัทฯมีหนี้สินระยะยาวจํานวน  
1,949.48  668.61  476.94  และ  507.01  ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุที่หนี้สินของบริษัทฯ ลดลงจํานวนมากในป 
2547 เนื่องจากบริษัทฯไดฟนฟูกิจการเปนผลสําเร็จ โดยในป 2547 บริษัทฯไดกูยืมเงินจากผูถือหุนใหมของบริษัทฯ 
จํานวน 330 ลานบาท ในอัตราดอกเบี้ยเทากับ MLR-4 (รายละเอียดรายการระหวางกัน สวนที่ 2.11) เพื่อจายชําระหนี้
คืนแกเจาหนี้ตามแผนฟนฟูจํานวน  234.39  ลานบาท ทําใหบริษัทฯมีกําไรจากการปรับโครงสรางหนี้จํานวน 1,345.59 
ลานบาท และบริษัทฯไดกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งวงเงิน 330 ลานบาท เพื่อนําไปชําระคืนแกผูถือหุนใหม
ดังกลาวแลว จํานวนเงิน 300 ลานบาท คงคางชําระคืนแกผูถือหุนอีก 30 ลานบาท(อัตราดอกเบี้ยเทากับ MLR-4 -
รายละเอียดรายการระหวางกัน สวนที่ 2.11)  สําหรับในป 2548 หนี้สินของบริษัทฯลดลงจากป 2547 จํานวน  191.67  
ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯไดมีการจายชําระเงินกูระยะยาวจํานวน  201  ลานบาท และมีการจายชําระหนี้แกเจาหนี้
การคามากขึ้นทําใหยอดเจาหนี้การคาลดลงจาก  145.88  ลานบาท  ในป 2547 เหลือ  76.50  ลานบาท ในป 2548 
สําหรับ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพิ่มขึ้นจํานวน  86.27  ลานบาท โดยมีเงิน
กูยืมระยะยาวลดลง จํานวน 15 ลานบาท ทั้งนี้สามารถสรุปสัญญาวงเงินสินเช่ือกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งที่บริษัทฯ
ไดกูยืมเงินมาเพื่อชําระหนี้คืนแกผูถือหุนใหมและใชเปนวงเงินสินเช่ือของบริษัทฯ ไดดังนี้ 

วงเงินสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย  ณ วันที่ 25 มกราคม 2549 

1. วงเงินกูยืมระยะสั้น จํานวน 330 ลานบาท คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรา MLR ตอป โดยมีเง่ือนไขการชําระ
เงินคืนใหเสร็จสิ้นภายใน 5 ป 9 เดือน โดยแบงงวดชําระออกเปน 21 งวดโดยเริ่มชําระงวดแรกในเดือนธันวาคม 2547 
และชําระหมดสิ้นภายในเดือนธันวาคม 2552 

2. วงเงินเลตเตอรออฟเครดิต และหรือ ทรัสตรีซีทส และหรือ เงินกูยืมระยะสั้นหรือวงเงินหนังสือคํ้าประกัน 
จํานวน 250 ลานบาท โดยหากเงินกูเปนสกุลเงินบาทคิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรา MOR ตอป และหากเงินกูเปนสกุล
เงินตราตางประเทศธนาคารจะกําหนดอัตราดอกเบี้ย SIBOR หรือ LIBOR จากอัตราสูงสุดที่เสนอใหกูหรือตามแต
ธนาคารจะพิจารณากําหนดในแตละครั้ง ในวันกอนหนาวันเริ่มตนของงวดเวลาดอกเบี้ยในแตละงวด 2 วันทําการ 

3. วงเงินหนังสือคํ้าประกัน 200 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันการยื่นซองประกวดราคา 
4. วงเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 5 ลานบาท คิดอัตราดอกเบี้ยในอัตรารอยละ MOR ตอป 
5. วงเงิน Forward Contract เพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน 3.1 ลานเหรียญสหรัฐ 

หลักทรัพยคํ้าประกัน 

1. จดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสราง หองชุดสํานักงานและเครื่องจักรของบริษัทฯ พรอมทั้งยกประโยชนใน
สิทธิประกันภัยในทรัพยสิน 

2. โอนสิทธิเรียกรองการรับเงินจากลูกหนี้การคา 
3. โอนสิทธิเรียกรองในวัตถุดิบ สินคาสําเร็จรูป และสินคาระหวางผลิตของบริษัทฯ 

ขอปฏิบัติตามสัญญาที่สําคัญ 

1. บริษัทฯ ตองไมกอหนี้หรือภาระผูกพันเพิ่มเติมหรือลงทุนในกิจการเพิ่มเติม ยกเวนเปนลักษณะการคาปกติ
หรือไดรับความเห็นชอบยินยอมเปนลายลักษณอักษรจากธนาคารกอน 

2. บริษัทฯตองไมผูกพันตนคํ้าประกันมูลหนี้ หรือไมนําเงินหรือรายไดจากการดําเนินงานหรือทรัพยสินของ
บริษัทฯ ไปใหกูยืมแกกรรมการ ผูบริหาร กิจการในเครือหรือบุคคลอื่นใด หรือจายชําระหนี้ใหแกเจาหนี้รายอื่นนอกจาก
ธนาคารเวนแตเปนการชําระหนี้ในลักษณะการคาปกติ 
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3. บริษัทฯตองไมใชเงินลงทุนเกิน 30 ลานบาทในแตละป เวนแตจะไดรับความเห็นชอบยินยอมเปนลาย
ลักษณอักษรจากธนาคารกอน 

4. บริษัทฯตองดํารงสัดสวนหนี้สินตอสวนของทุนใหอยูในสัดสวนไมเกิน 3 ตอ 1 และตองดําเนินการให
บริษัทฯและบริษัทยอย ดํารงสัดสวนของหนี้สินตอสวนของทุนรวมใหอยูในสัดสวนรวมแลวไมเกิน 3 ตอ 1 

5. หากบริษัทฯจะจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนสําหรับผลการดําเนินงานตั้งแตป 2547 เปนตนไป ในขณะนั้น
บริษัทฯตองไมผิดนัดชําระหนี้หรือไมมีหนี้ใดๆหรือดอกเบี้ยหรือคาธรรมเนียมที่ถึงกําหนดชําระแลว แตยังไมชําระตอ
ธนาคาร และบริษัทฯ จะตองแจงธนาคารเปนลายลักษณอักษรลวงหนาไมนอยกวา 15 วัน 

สวนของผูถือหุน 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม  2546  2547  2548  และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุน 
เทากับ  (1,282.35)  245.40  620.67  และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ สําหรับสวนของผูถือหุนในป 2547 เพิ่มขึ้น 
เนื่องจากบริษัทฯมีรายไดและกําไรสุทธิจากการดําเนินงานที่เพิ่มขึ้นรวมทั้งการที่บริษัทฯไดรับกําไรจากการปรับ
โครงสรางหนี้ จํานวน 1,345.59 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเปนจํานวนเงิน 
245.40 ลานบาท และในป 2548 สวนของผูถือหุนของบริษัทฯ ไดเพิ่มขึ้นจาก  245.40  ลานบาทในป 2547  เปน
จํานวน  620.67  ลานบาทในป 2548 เนื่องจากบริษัทฯมีกําไรสุทธิในป 2548 จํานวน 175.27  ลานบาท และมีการเพิ่ม
ทุนอีกจํานวน 100 ลานหุน โดยการขายหุนใหแกบุคคลเฉพาะเจาะจงในราคาหุนละ  2  บาท(ราคาที่ตราไวหุนละ  1  
บาท) ทําใหบริษัทฯมีทุนที่ออกและชําระแลวเพิ่มขึ้น 100  ลานหุน เปนทุนจดทะเบียนที่ออกและชําระแลวจํานวน  
608.17  ลานบาท และมีสวนเกินมูลคาหุนเพิ่มจํานวน  100  ลานบาท อยางไรก็ดี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทฯ 
ไดมีการนําสวนเกินมูลคาหุนสามัญจํานวน  207.50  ลานบาท ไปหักกลบลบกับ สวนต่ํากวามูลคาหุนสามัญที่มีอยู
จํานวน  202.58  ลานบาท ทําให ณ สิ้นป  2548  บริษัทฯมีสวนเกินมูลคาหุนเหลือเพียง  4.92  ลานบาท สําหรับ ณ 
ปลายไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีสวนของผูถือหุนเพิ่มจากสิ้นป 2548 เทากับ  3.85  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯมี
กําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 3.85 ลานบาท 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 

บริษัทฯมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2548 เทากับ 2.72 เทา และ 
0.77 เทา ตามลําดับ ซึ่งอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงอยางมาก เนื่องจากผลการดําเนินงานของบริษัทฯที่ดี
ขึ้น หนี้สินที่ลดลงจากการทยอยชําระหนี้ และการไดรับเงินเพิ่มทุนจากการขายหุนแบบเฉพาะเจาะจง จํานวน 100 ลาน
หุน ในราคาหุนละ 2 บาทในป 2548 ทําใหบริษัทฯไดรับเงินจากการเพิ่มทุนดังกลาวจํานวน 200 ลานบาท ทั้งนี้เมื่อ
พิจารณาถึงความสามารถในการชําระดอกเบี้ย พบวา บริษัทฯมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในป 2546  
2547 และ 2548 เทากับ  2.71  (5.02)  และ  1.68  เทา ตามลําดับ ซึ่งจะพบวา บริษัทฯมีความสามารถในการชําระ
ดอกเบี้ยดีขึ้นในป 2548 เมื่อเทียบกับป 2547 สําหรับในไตรมาสที่ 1 ป 2549 บริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผู
ถือหุน เทากับ 0.81 เทา เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนดังกลาวในปลายงวดป 2548 เนื่องจากบริษัทฯ 
มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย เพิ่มขึ้นจํานวน 86.31 ลานบาท ในขณะที่สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นเพียง 3.85 ลานบาท
เทานั้น อยางไรก็ตามบริษัทฯมีความสามารถในการชําระดอกเบี้ยที่ดีขึ้น โดยสามารถพิจารณาไดจากอัตราสวน
ความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯในไตรมาสที่ 1 ป 2549 ที่สูงถึง 21.10 เทา เมื่อเปรียบเทียบกับในป 2548 ที่
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยของบริษัทฯ เทากับ 1.68 เทา เทานั้น  
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งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 (งบการเงินรวม) 

สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในป 2548 นั้น บริษัทฯและบริษัทยอยมีสินทรัพย หนี้สินและ
สวนของผูถือหุน เทากับ  1,386.87  766.20  และ  620.67  ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยถาวรที่ปรากฏในงบ
การเงินรวมจํานวน 566.52 ลานบาท ซึ่งสูงกวาสินทรัพยถาวรที่ปรากฏในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีจํานวน
สินทรัพยถาวรรวม 249.50 ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทฯ มีเครื่องจักรที่
ใชผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) มูลคาประมาณ 53.31 ลานบาท อาคารและสิ่งปลูกสรางซึ่งใชในการผลิต
แผงเซลลแสงอาทิตยจํานวน 12.85 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการจายเงินมัดจําคาเครื่องจักรผลิตเซลลแสงอาทิตย 
(Solar Cell) และคาที่ปรึกษาโครงการจัดตั้งโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย รวมจํานวน  250.20  ลานบาท นอกจากนี้
บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ยังมีคามัดจําที่ดินที่จะใชกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตยจํานวน  5.25  ลานบาทอีก
ดวย 

ในสวนหน้ีสินของบริษัทฯและบริษัทยอยที่มีจํานวน  766.21  ลานบาทนั้น ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงบการเงินเฉพาะ
บริษัทฯที่มีจํานวน  476.94  ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด มีเงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่ง เพื่อใชจายมัดจําคาเครื่องจักร จํานวน 217.18 ลานบาท และใชเปนเงินทุนหมุนเวียน จํานวน 
24.97 ลานบาท 

สําหรับในสวนของรายไดจากการดําเนินงานในงบการเงินรวมจะมีรายไดจํานวน 1,511.92 ลานบาท เพิ่มขึ้น
จากงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีรายไดจากการดําเนินงานเทากับ 1,478.65  ลานบาท เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร 
จํากัด มีรายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) ใหกับลูกคาทั้งภายในและตางประเทศจํานวน 
41.06 ลานบาท (รายไดจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยของบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด จํานวน 41.06 ลานบาท 
ตามเอกสารฉบับนี้จัดอยูประเภทผลิตภัณฑงานพลังงานของบริษัทฯและบริษัทยอย แตในงบการเงินจะรวมอยูในรายได
จากการขายสินคา) โดยมีตนทุนขายในงบการเงินรวม เทากับ 1,114.81 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากตนทุนขายใน 
งบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ที่มีจํานวน 1,078.98 ลานบาท เนื่องจากมีตนทุนในการผลิตแผงเซลลแสงอาทิตยของบริษัท 
เอกรัฐโซลาร จํากัด เพิ่มขึ้น ทั้งนี้อัตรากําไรขั้นตนในงบการเงินรวมลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ 
เนื่องจากตนทุนในการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยสูงกวาราคาจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย เนื่องจากปริมาณการ
ผลิตในป 2548 ซึ่งเปนปแรกที่เริ่มผลิตแผงเซลลแสงอาทิตยในเชิงพาณิชย มีจํานวนเพียง 0.3 เมกะวัตต จากกําลังการ
ผลิตสูงสุด 12 เมกะวัตต ทําใหตนทุนแผงเซลลแสงอาทิตยตอแผงสูง 

โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนในงบการเงินรวม เทากับ 1.23 เทา ซึ่งสูงกวาอัตราสวนหนี้สินตอ
สวนของผูถือหุนในงบการเงินเฉพาะบริษัทฯ ซึ่งเทากับ 0.77 เทา และมีอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย 
เทากับ (0.46) เทา  

งบการเงินของบริษัทฯและบริษัทยอย สําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 (งบการเงินรวม) 

สําหรับงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยสําหรับงวดสามเดือน สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทฯ
และบริษัทยอยมีสินทรัพย หนี้สินและสวนของผูถือหุน เทากับ  1,477.41  852.89  และ  624.52  ลานบาท ตามลําดับ 
โดยสินทรัพยรวมที่ปรากฏในงบการเงินรวม ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 จํานวน 1,477.41 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 90.53 
ลานบาท เมื่อเปรียบเทียบกับสินทรัพยถาวร ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 ซึ่งมีจํานวนสินทรัพยรวม เทากับ 1,386.87 
ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีเงินสดเพิ่มขึ้น จํานวน 41.61 ลานบาท นอกจากนี้บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งเปน
บริษัทยอยของบริษัทฯ ยังมีการกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ณ นิคมอุตสาหกรรมอมตะซิต้ี จังหวัด
ระยอง จํานวน 41.37 ลานบาท และมีการจายคาที่ดินเพื่อกอสรางโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตยในสวนที่เหลือจํานวน 
21.02 ลานบาท 
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ในสวนหนี้สินของบริษัทฯและบริษัทยอยที่มีจํานวน  852.89  ลานบาทนั้น ซึ่งเพิ่มขึ้นจากงบการเงินรวม ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน  86.68  ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มมากขึ้น จํานวน 86.30 ลาน
บาท เนื่องจากบริษัทฯ มีการสั่งซื้อวัตถุดิบเพื่อผลิตสินคามากขึ้น และยังไมถึงกําหนดชําระเงินคาวัตถุดิบดังกลาว  

สําหรับในสวนของรายไดของบริษัทฯและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ของป 2549 มีรายไดรวม 345.08 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 45.84 เมื่อเปรียบเทียบกับรายไดรวมของบริษัทฯและบริษัทยอยในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมี
รายไดรวม 237.71 ลานบาท โดยที่บริษัทฯและบริษัทยอยมีตนทุนขายในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 275.99 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นรอยละ 44.07 เมื่อเปรียบเทียบกับตนทุนขายในไตรมาสที่ 1 ป 2548 ซึ่งมีตนทุนขายเทากับ 191.56 ลาน
บาท สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารที่เพิ่มขึ้นรอยละ 52.38 นั้น เนื่องจากบริษัทฯและบริษัทยอยมี คาใชจาย
เก่ียวกับเงินเดือนและโบนัสพนักงานเพิ่มขึ้น รวมทั้งยังมีคาใชจายในการขายเพิ่มขึ้นอีกดวย ทั้งนี้บริษัทฯและบริษัท
ยอยมีกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 3.85 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 52.85 เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรสุทธิใน
ไตรมาสเดียวกันของป 2548 ซึ่งมีกําไรสุทธิ เทากับ 2.52 ลานบาท  

โดยอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาสที่ 1 ป 2549 เทากับ 1.37 เทา 
สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตามงบการเงินรวม ณ สิ้นป 2548 ซึ่งเทากับ 1.23 เทา 
และมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 19.53 สูงขึ้นเมื่อเปรียบเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนในไตรมาสเดียวกันของป 2548 
ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตน เทากับรอยละ 17.52 แตตํ่ากวาอัตรากําไรขั้นตนจากการจําหนายหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนาย
เฉล่ียในป 2548 (งบการเงินรวม) ซึ่งเทากับรอยละ  26.27  เนื่องจากหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่บริษัทฯผลิตมี
ตนทุนวัตถุดิบที่ใชในการผลิตที่สูงขึ้น และหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่ผลิตใหเฉพาะกลุมลูกคาที่เปนหนวยงาน
ราชการและรัฐวิสาหกิจ ซึ่งมีอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาหมอแปลงไฟฟาระบบจําหนายที่จําหนายใหแกลูกคาเอกชนและ
ลูกคาตางประเทศคอนขางมาก มักจะมีการสงมอบในไตรมาสที่ 1 ของแตละปคอนขางนอย แตสวนใหญจะมีการสง
มอบในไตรมาสที่ 2 และ 3 ของแตละป นอกจากนี้บริษัทฯยังมีอัตรากําไรสุทธิ ลดลงจากรอยละ 11.67 ในป 2548 เปน
รอยละ 1.11 ในไตรมาสที่ 1 ป 2549 เนื่องจากบริษัทฯมีคาใชจายในการขายและบริหารท่ีเพิ่มสูงขึ้น รวมทั้งมีสวนแบง
ขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย จํานวน 4.53 ลานบาท 

คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

 บริษัทฯจายคาตอบแทนการสอบบัญชีในรอบปบัญชี 2548 จํานวนเงินรวม 1.40 ลานบาท 

ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 

 โครงการผลิตเซลลแสงอาทิตย 

 บริษัทฯไดลงทุนในบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar 
Module) จํานวน 29.99 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 99.99 ของทุนจดทะเบียนทั้งหมด ทั้งนี้บริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด 
อยูระหวางดําเนินโครงการโรงงานผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ซึ่งเปนโครงการที่จะใชเงินลงทุนประมาณ  1,400  
ลานบาท โดยจะนําเงินที่ไดรับจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนสวนหนึ่ง จํานวน 470 ลานบาท เพิ่มทุน
จดทะเบียนในบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด รวมทั้งมีการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งเพื่อซื้อเครื่องจักรจํานวน 
900 ลานบาท นอกจากนี้ยังมีการกูยืมเงินหมุนเวียนอีกจํานวน 450 ลานบาท (รายละเอียดในโครงการในอนาคต สวนที่ 
2.6) ซึ่งจากการลงทุนในโครงการดังกลาวอาจจะสงผลกระทบตอกําไรสุทธิของบริษัทในอนาคต หากมีการกอสราง
โรงงานเสร็จลาชา ทั้งนี้บริษัทฯคาดวาจะเริ่มมีรายไดจากการผลิตเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ในไตรมาสที่ 2 ของป 
2550 ซึ่งจากโครงการผลิตเซลลแสงอาทิตยจะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรจากการขายเซลลแสงอาทิตย(Solar 
Cell) รวมทั้งมีกําไรจากการจําหนายแผงเซลลแสงอาทิตยเพิ่มขึ้นอีกดวย เนื่องจากบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด ไมตอง
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จัดซื้อเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) โดยสามารถใชเซลลแสงอาทิตย(Solar Cell) ที่ผลิตเองไดเปนวัตถุดิบหลักในการ
ผลิตแผงเซลลแสงอาทิตย(Solar Module) 

ผลกระทบจากการเพิ่มทุน 

ปจจุบันบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนแบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 790,173,640 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
โดยมีทุนจดทะเบียนที่เรียกชําระแลว 608,173,640 บาท โดยภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน
ในครั้งนี้แลว บริษัทฯจะมีทุนเรียกชําระแลวจํานวน 790,173,640 บาท ทั้งนี้การเพิ่มทุนดังกลาวจะสงผลกระทบตอกําไร
สุทธิตอหุนของบริษัทฯ ซึ่งจากงบการเงินรวมของบริษัทฯและบริษัทยอย สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 
บริษัทฯและบริษัท เอกรัฐโซลาร จํากัด มีกําไรสุทธิเทากับ 175,271,041 บาท หรือคิดเปนกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.29 
บาท (คํานวณโดยใชหุนสามัญเฉล่ียถวงน้ําหนัก) หลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 182,000,000 หุน จะ
ทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีกําไรสุทธิตอหุนเทากับ 0.22 บาท(Fully Diluted) อยางไรก็ตามภายหลังจากการเสนอ
ขายหุนตอประชาชน จะทําใหบริษัทฯและบริษัทยอยมีเงินลงทุนในโครงการขยายธุรกิจ ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทฯและ
บริษัทยอยมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น นักลงทุนจึงควรพิจารณาถึงรายไดและผลกําไรที่บริษัทฯและบริษัทยอยจะไดรับจากการ
เพิ่มทุนมาใชในการดําเนินธุรกิจและขยายธุรกิจ 


