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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1  งบการเงิน 

(1) ผูสอบบัญชี 
 

ป งบการเงิน ช่ือผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี
อนุญาตเลขที่ 

บริษัทผูสอบบัญชี 

2546 งบบริษัท นายตระวิทย  มหิสรากุล 1545 บริษัท เอ็มบีเอส การสอบบัญชี จํากัด 
2547 งบบริษัท 

งบเสมือนงบการเงินรวม 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

2548 งบบริษัท 
งบรวม 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

ม.ค.-ก.ย.
2549 

งบบริษัท 
งบรวม 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

  

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 งบการเงินของบริษัทในป 2546 - 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรับการตรวจสอบและสอบทาน
จากผูสอบบัญชีขางตน โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดใหขอสังเกต 
โดยมิใชเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข ในเรื่องการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของยานพาหนะ
ในป 2548  

งบการเงินรวมในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรับการตรวจสอบและสอบทานจากผูสอบบัญชี
ขางตน โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ งบการเงินรวมในป 2548 ไดรวม
ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 บริษัท คือ บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี             
โลจิสติคส จํากัด (ETL) และบริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส จํากัด (ECS) ในชวงเวลาตั้งแต 1 สิงหาคม 
ถึง 31 ธันวาคม 2548 และงบการเงินรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 
บริษัทดังกลาวขางตน ในชวงเวลาตั้งแต 1 มกราคม ถึง 30 กันยายน 2549 และบริษัทยอยอีก 1 บริษัท คือ บริษัท เอม 
ทรานสปอรต จํากัด (EMT) ในชวงเวลาตั้งแต 24 มกราคม 2549 ถึง 30 กันยายน 2549 ทั้งนี้ บริษัทไดเขาไปลงทุนใน 
EMT เมื่อวันที่ 24 มกราคม 2549  

 งบเสมือนงบการเงินรวมของบริษัทในป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 จัดทําโดยผูสอบบัญชี
ขางตนโดยอางอิงขอมูลและตัวเลขที่ไดรับจากบริษัท และมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะแสดงใหเห็นถึงฐานะการเงินและผล
การดําเนินงานรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในชวงป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
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เนื่องจากบริษัทไดเขาถือหุนในบริษัทยอยและมีอํานาจควบคุมตั้งแตเดือนสิงหาคม 2548 ซึ่งในงบการเงินรวมป 2548 
ไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 แหงเขามาในชวงประมาณ 5 เดือนหลังของป 2548 เทานั้น จึงไมเห็นถึงผล
การดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอยรวมทั้งป นอกจากนี้ ผลจากการจัดโครงสรางธุรกิจภายในกลุมบริษัท ทํา
ใหบริษัทมีการดําเนินธุรกิจดานพิธีการศุลกากรเพิ่มขึ้นอีกธุรกิจหนึ่งแทนบริษัทอีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด (ETT) ซึ่งในงบ
การเงินรวมป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไมไดรวมผลการดําเนินงานของ ETT ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของเขา
มาดวย จึงทําใหไมเห็นถึงผลการดําเนินงานในธุรกิจดานพิธีการศุลกากรที่บริษัทดําเนินงานอยูในปจจุบัน ดังนั้น งบ
เสมือนงบการเงินรวมจึงไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตของธุรกิจที่บริษัทและบริษัทยอย
ดําเนินงานอยูในปจจุบัน โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วาบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนินธุรกิจ
ภายในกลุมบริษัทดังกลาวตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547  

งบเสมือนงบการเงินรวมดังกลาวจัดทําขึ้นโดยรวมผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัททั้งหมด
จํานวน 6 บริษัท ดังนี้ บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (ETG)  บริษัทยอย 4 บริษัท ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี 
ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด (ETL) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส 
จํากัด (ECS) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) และบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด (ETT) 
โดยงบการเงินของบริษัทยอยทั้ง 4 แหง ตรวจสอบและสอบทานโดยสํานักงานบัญชีเดียวกับบริษัท สําหรับ ETT 
ตรวจสอบโดยนายตระวิทย มหิสรากุล บริษัท เอ็มบีเอส การสอบบัญชี จํากัด ซึ่งไมใชผูสอบบัญชีที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ทั้งนี้ การจัดทํางบเสมือนงบการเงินรวม
ดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใหผูลงทุนทราบขอมูลเพิ่มเติมเพื่อประกอบการพิจารณา    

 
(2) ตารางสรุปงบการเงิน 

ตารางสรุปงบการเงิน ประกอบดวย  

(1) งบการเงินเฉพาะบริษัท  

- งบดุล งบกําไรขาดทุน และอัตราสวนทางการเงิน ป 2546 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

- งบกระแสเงินสด ป 2547 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

(2) งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 

- งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และอัตราสวนทางการเงิน ป 2548 และงวด 9 เดือนแรก
ของป 2549 

(3) งบเสมือนงบการเงินรวม 

- งบดุลและงบกําไรขาดทุน ป 2547 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
ม.ค.-ธ.ค. 2546  ม.ค.-ธ.ค. 2547 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 งบกําไรขาดทุน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
รายไดอื่น 

221.90 
- 
- 

0.001 

100.00 
- 
- 

0.00 

270.93 
- 
- 

1.02 

99.63 
- 
- 

0.37 

458.71 
- 

5.11 
35.46 

91.88 
- 

1.02 
7.10 

533.96 
- 
- 

36.10 

93.67 
- 
- 

6.33 

529.78 
7.18 

- 
32.29 

93.06 
1.26 

- 
5.68 

673.98 
74.76 

- 
32.47 

86.27 
9.57 

- 
4.16 

รวมรายได 221.90 100.00 271.95 100.00 499.28 100.00 570.06 100.00 569.26 100.00 781.21 100.00 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
คาใชจายอื่น 

204.22 
8.08 

- 
- 

92.03 
3.64 

- 
- 

249.52 
7.76 

- 
- 

91.75 
2.85 

- 
- 

403.85 
31.21 

- 
0.15 

80.89 
6.25 

- 
0.03 

464.30 
54.81 
0.99 
0.63 

81.45 
9.61 
0.17 
0.11 

463.38 
37.50 

- 
0.15 

81.40 
6.59 

- 
0.03 

660.03 
65.10 

- 
0.63 

84.49 
8.33 

- 
0.08 

รวมคาใชจาย 212.29 95.67 257.28 94.61 435.21 87.17 520.73 91.35 501.03 88.02 725.76 92.90 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล 9.61 4.33 14.67 5.39 64.07 12.83 49.33 8.65 68.23 11.98 55.45 7.10 
ดอกเบี้ยจาย 8.28 3.73 8.15 3.00 17.06 3.42 17.93 3.15 18.83 3.31 23.53 3.01 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - 1.20 0.44 12.66 2.54 10.06 1.76 15.05 2.64 10.76 1.38 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - - - 0.18 0.02 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 1.32 0.60 5.32 1.95 34.35 6.88 21.34 3.74 34.35 6.03 21.34 2.73 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 1/ 0.10  0.16  0.65  0.27  0.65  0.27  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 13,712,300  33,934,426  52,493,151  77,619,000  52,493,151  77,619,000  
หมายเหตุ : 1/  กําไรตอหุนในงบการเงินเฉพาะบรษิัทและงบการเงินรวม คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถวัเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญในระหวางป ทั้งนี้ ในระหวางป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลง 
                      มลูคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 1 บาท ดงันั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกัสําหรับป 2546 และป 2547 โดยคํานวณจากมูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท  
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
2546 2547 2548 30 กันยายน 2549 2548 30 กันยายน 2549 

งบดุล 
(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
2.72 

38.75 
- 

6.52 

 
1.56 

22.22 
- 

3.74 

 
3.30 

47.03 
- 

6.76 

 
1.24 

17.64 
- 

2.54 

 
1.95 

117.58 
- 

19.41 

 
0.40 

24.30 
- 

4.01 

 
14.90 

111.58 
- 

53.14 

 
2.78 

20.81 
- 

9.91 

 
8.95 

142.57 
1.40 

20.98 

 
1.49 

23.67 
0.23 
3.48 

 
29.50 

134.53 
1.08 

59.31 

 
3.86 

17.59 
0.14 
7.76 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 47.99 27.52 57.09 21.41 138.94 28.71 179.62 33.50 173.90 28.88 224.42 29.35 

สินทรัพยไมหมุนเวียน 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

 
124.90 

- 
1.49 

 
71.63 

- 
0.86 

 
208.40 

- 
1.17 

 
78.15 

- 
0.44 

 
308.39 
34.14 

2.41 

 
63.73 
7.06 
0.50 

 
307.42 
33.15 
15.97 

 
57.34 
6.18 
2.98 

 
424.43 

- 
3.89 

 
70.48 

- 
0.65 

 
530.26 

- 
10.00 

 
69.34 

- 
1.31 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 126.40 72.48 209.57 78.59 344.94 71.29 356.53 66.50 428.32 71.12 540.26 70.65 
รวมสินทรัพย 174.38 100.00 266.66 100.00 483.88 100.00 536.15 100.00 602.23 100.00 764.68 100.00 

หนี้สินหมุนเวียน 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
27.01 
1.00 

 
40.27 
2.16 

 
15.49 
0.57 

 
23.09 
1.24 

 
25.81 

- 
 

60.87 
7.40 

 
9.68 

- 
 

22.83 
2.78 

 
54.26 
39.82 

 
75.00 
29.58 

 
11.21 
8.23 

 
15.50 
6.11 

 
64.16 
44.14 

 
71.11 
21.78 

 
11.97 
8.23 

 
13.26 
4.06 

 
62.88 
37.82 

 
87.01 
47.66 

 
10.44 
6.28 

 
14.45 
7.91 

 
80.38 
44.14 

 
104.74 
44.36 

 
10.51 
5.77 

 
13.70 
5.80 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 70.43 40.39 94.07 35.28 198.67 41.06 201.19 37.52 235.38 39.09 273.62 35.78 



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                                                                                                                                
 

สวนที่ 2 หนา 98 

บริษัท อีเทอรนิตี้ แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
2546 2547 2548 30 กันยายน 2549 2548 30 กันยายน 2549 

งบดุล 
(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

หนี้สินไมหมุนเวียน 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกจิการที่เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและบุคคลภายนอก 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว-สุทธิ 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 

 
 

18.33 
- 

68.45 
- 

 
 

10.51 
- 

39.25 
- 

 
 

14.20 
- 

115.89 
- 

 
 

5.33 
- 

43.46 
- 

 
 

15.70 
- 

162.67 
- 

 
 

3.24 
- 

33.62 
- 

 
 

54.26 
- 

140.75 
- 

 
 

10.12 
- 

26.25 
- 

 
 

37.53 
34.83 

174.02 
0.11 

 
 

6.23 
5.78 

28.90 
0.02 

 
 

76.57 
99.23 

161.31 
0.17 

 
 

10.01 
12.98 
21.10 

0.02 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 86.78 49.77 130.09 48.79 178.37 36.86 195.01 36.37 246.49 40.93 337.27 44.11 
รวมหนี้สิน 157.21 90.15 224.17 84.07 377.04 77.92 396.20 73.90 481.87 80.01 610.89 79.89 
สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
20.00 
20.00 
(2.83) 

 
11.47 
11.47 
(1.62) 

 
40.00 
40.00 
2.49 

 
15.00 
15.00 
0.93 

 
90.00 
70.00 
36.83 

 
18.60 
14.47 
7.61 

 
115.00 
90.00 
49.95 

 
21.45 
16.79 
9.32 

 
90.00 
70.00 
50.36 

 
14.94 
11.62 
8.36 

 
115.00 
90.00 
63.47 

 
15.04 
11.77 
8.30 

รวมสวนของผูถอืหุนของบริษัทใหญ - - - - - - - - - - 153.47 20.07 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - - - 0.32 0.04 
รวมสวนของผูถอืหุน 17.17 9.85 42.49 15.93 106.83 22.08 139.95 26.10 120.36 19.99 153.79 20.11 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 174.38 100.00 266.66 100.00 483.88 100.00 536.15 100.00 602.23 100.00 764.68 100.00 



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                                                   
 

สวนที่ 2 หนา 99 

 
บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
งบกระแสเงินสด (หนวย : ลานบาท) 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548  ม.ค.-ก.ย.

2549 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรสุทธิ 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวธีิสวนไดเสีย 
คาเสื่อมราคา 
รายการปรับกระทบอื่น ๆ 

 
1.32 

- 
26.56 

8.14 

 
5.32 

- 
36.19 
(0.14) 

 
34.35 
(5.11) 
39.77 
(0.87) 

 
21.34 

0.99 
37.98 

1.60 

 
34.35 

- 
44.31 
(1.80) 

 
21.34 

- 
48.83 

1.37 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย
และหนี้สินดําเนนิงาน 
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มข้ึน)ลดลง 
ลูกหนี้การคา 
เงินทดรองจายลกูคา-คาพิธีการ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน(ลดลง) 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 
เงินทดรองรับกจิการที่เกี่ยวของกัน 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
36.03 

 
(4.84) 

- 
(3.65) 
(0.35) 

 
(2.80) 

- 
- 

1.29 

 
41.37 

 
(8.28) 

- 
(0.25) 

- 
 

6.66 
(7.83) 

- 
5.24 

 
68.14 

 
(70.55) 

- 
(12.88) 

- 
 

29.43 
(0.97) 

0.66 
21.42 

 
61.90 

 
6.00 

(35.03) 
2.69 

- 
 

1.45 
8.45 

(3.64) 
(4.22) 

 
76.85 

 
(70.10) 

- 
5.42 

- 
 

18.87 
2.75 
0.35 
7.40 

 
71.53 

 
8.04 

(35.03) 
(1.99) 

- 
 

18.62 
(1.13) 

0.13 
0.32 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจการดําเนินงาน 25.68 36.90 35.24 37.60 41.55 60.50 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยถาวร 
เงินสดจายเพื่อลงทุนระยะยาวในบริษัทยอย 
 (เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมนุเวียนอื่น 

 
(25.93) 

- 
- 

 
(5.43) 

- 
0.01 

 
(7.19) 

(29.03) 
(1.25) 

 
(4.16) 

- 
(13.75) 

 
(28.69) 
(12.76) 
(1.28) 

 
(91.03) 

- 
(5.51) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน (25.93) (5.42) (37.47) (17.91) (42.73) (96.54) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 
เงินสดจายเงินปนผล 

 
1.00 

(17.01) 
3.27 

15.00 
- 

 
(1.00) 

(45.78) 
12.87 

3.00 
- 

 
41.82 

(70.44) 
(0.50) 
30.00 

- 

 
6.31 

(61.40) 
36.56 
20.00 
(8.22) 

 
39.82 

(75.28) 
12.29 
30.00 

- 

 
8.31 

(74.63) 
111.13 
20.00 
(8.22) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน 2.26 (30.91) 0.88 (6.74) 6.84 56.59 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ 2.01 0.57 (1.35) 12.95 5.65 20.55 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 0.71 2.72 3.30 1.95 3.30 8.95 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 2.72 3.30 1.95 14.90 8.95 29.50 



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                                                   
 

สวนที่ 2 หนา 100 

บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วนั) 
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉลี่ย (วนั) 
Cash Cycle (วัน) 

 
0.68 
0.59 
0.42 
6.11 

58.94 
N/A 
N/A 
7.19 

50.07 
8.86 

 
0.61 
0.53 
0.45 
6.32 

56.99 
N/A 
N/A 
9.45 

38.10 
18.89 

 
0.70 
0.60 
0.24 
5.57 

64.59 
N/A 
N/A 

10.09 
35.69 
28.91 

 
0.89 
0.63 
0.25 

6.21 2/ 
57.94 2/ 

N/A 
N/A 

10.46 2/ 
34.43 2/ 
23.51 2/ 

 
0.74 
0.64 
0.19 
5.66 

63.56 
3.80 

94.81 
7.91 

45.50 
112.86 

 
0.82 
0.60 
0.32 

7.21 2/ 
49.96 2/ 
73.34 2/ 
4.91 2/ 

12.29 2/ 
29.30 2/ 
25.57 2/ 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 

 
 

7.97 
4.33 
0.60 

14.69 

 
 

7.90 
5.04 
1.95 

17.82 

 
 

11.96 
12.52 

6.88 
46.00 

 
 

13.05 
8.78 
3.74 

23.05 2/ 

 
 

13.70 
12.27 

6.03 
30.23 

 
 

11.85 
6.84 
2.73 

20.78 2/ 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน 
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

0.90 
22.33 

1.52 

 
 

2.41 
19.92 

1.23 

 
 

9.15 
24.03 

1.22 

 
 

5.58 2/ 
25.72 2/ 
1.40 2/ 

 
 

6.32 
18.53 

0.99 

 
 

4.16 2/ 
17.64 2/ 
1.46 2/ 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
 

9.15 
4.10 
0.60 

- 

 
 

5.28 
5.67 
0.68 

- 

 
 

3.53 
3.81 
0.44 

23.93 

 
 

2.83 
3.66 2/ 
0.55 2/ 

- 

 
 

4.00 
4.01 
0.38 

23.93 

 
 

3.98 
4.03 2/ 
0.46 2/ 

- 

ขอมูลตอหุน /1 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 
เงินปนผลตอหุน (บาท) 

 
0.86 
0.10 

- 

 
1.06 
0.16 

- 

 
1.53 
0.65 
0.12 

 
1.56 
0.27 

- 

 
1.72 
0.65 
0.12 

 
1.71 
0.27 

- 
/1  ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที ่ 4/2548 เมือ่วันที่ 31 สิงหาคม 2548 ไดมีมติเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจาก 100 บาทตอหุน เปน 1 
บาทตอหุน ดังนัน้ เพื่อการเปรียบเทียบจึงไดคํานวณขอมูลตอหุนโดยใชมูลคาที่ตราไวตอหุนเทากับ 1 บาท ทุกป ทั้งนี้ มูลคาหุนตาม
บัญชีคํานวณจากจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกาํไรสุทธิตอหุนคํานวณจากจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 

2/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
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สวนที่ 2 หนา 101 

บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
       

งบเสมือนงบการเงินรวม 
ม.ค.-ธ.ค. 2547 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 

 
งบกําไรขาดทุน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย 
รายไดอื่น 

534.49 
21.70 
1.92 

95.77 
3.89 
0.34 

716.14 
19.30 
0.02 

97.37 
2.62 
0.01 

707.24 
74.76 
19.68 

88.22 
9.33 
2.45 

รวมรายได 558.11 100.00 735.46 100.00 801.68 100.00 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
คาใชจายอื่น 

470.23 
51.90 

- 

84.25 
9.30 

- 

586.44 
64.11 
0.15 

79.74 
8.72 
0.00 

679.32 
64.82 

0.63 

84.74 
8.09 
0.07 

รวมคาใชจาย 522.14 93.55 650.70 88.47 744.77 92.90 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล 35.97 6.45 84.76 11.53 56.91 7.10 
ดอกเบี้ยจาย 10.46 1.87 20.82 2.83 21.72 2.71 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 8.13 1.46 20.44 2.78 11.88 1.48 
กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 17.39 3.12 43.51 5.92 23.31 2.91 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 1/ 0.51  0.83  0.30  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 33,934,426  52,493,151  77,619,000  
หมายเหตุ :     1/   กําไรตอหุนในงบเสมือนงบการเงินรวม คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุน

สามัญในระหวางป ทั้งนี้ ในระหวางป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 
1 บาท ดังนั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักสําหรับป 2547 โดยคํานวณจาก
มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

2547 2548 30 กันยายน 2549 
งบดุล 

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพย 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธ ิ
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
19.29 

101.61 
0.69 

13.46 

 
4.30 

22.66 
0.15 
3.00 

 
14.81 

181.21 
1.40 

14.73 

 
2.29 

27.99 
0.22 
2.28 

 
29.74 

139.19 
1.08 

59.71 

 
3.83 

17.92 
0.14 
7.69 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 135.05 30.12 212.15 32.77 229.72 29.58 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

307.73 
5.56 

68.64 
1.24 

428.76 
6.52 

66.22 
1.01 

533.93 
12.72 

68.78 
1.64 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 313.29 69.88 435.28 67.23 546.65 70.42 
รวมสินทรัพย 448.34 100.00 647.44 100.00 776.37 100.00 

หนี้สิน 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
36.47 

- 
 

75.00 
18.08 

 
8.13 

- 
 

16.73 
4.03 

 
71.83 
39.82 

 
90.77 
31.37 

 
11.09 

6.15 
 

14.02 
4.85 

 
80.01 
47.38 

 
104.74 

55.18 

 
10.30 

6.11 
 

13.49 
7.11 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 129.54 28.89 233.79 36.11 287.31 37.01 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและบุคคลภายนอก 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว-
สุทธ ิ
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 

 
 

53.05 
- 

161.61 
0.11 

 
 

11.83 
- 

36.05 
0.02 

 
 

50.36 
34.83 

174.02 
0.11 

 
 

7.78 
5.38 

26.88 
0.02 

 
 

38.46 1/ 
99.23 

161.31 
0.16 

 
 

4.94 
12.79 
20.78 

0.02 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 214.77 47.90 259.32 40.05 299.16 38.53 
รวมหนี้สิน 344.32 76.80 493.11 76.16 586.47 75.54 
สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
หัก: หุนสามัญสวนที่บริษัทที่เกี่ยวของกันถือ
ในบริษัท 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
40.00 
40.00 

 
(12.00) 

0.33 

 
8.92 
8.92 

 
(2.68) 

0.07 

 
90.00 
70.00 

 
- 

50.36 

 
13.90 
10.81 

 
- 

7.78 

 
115.00 

90.00 
 

- 
63.47 

 
14.82 
11.59 

 
- 

8.17 
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 28.33 6.32 120.36 18.59 153.47 19.76 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

2547 2548 30 กันยายน 2549 
งบดุล 

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 75.70 16.88 33.97 5.25 36.43 4.70 
รวมสวนของผูถือหุน 104.02 23.20 154.33 23.84 189.90 24.46 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 448.34 100.00 647.44 100.00 776.37 100.00 

1/  เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 ไมรวมถึงเงินกูยืมระยะยาวที่บริษัทและ
บริษัทยอยกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) ที่มีจํานวน 54.1 ลานบาท เนื่องจากมีการตัดรายการระหวางกันในการ
บันทึกบัญชี) แตไดรวมเงินกูยืมระยะยาวที่ ETT กูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของ ที่มีจํานวน 15.99 ลานบาท ทั้งนี้ เนื่องจาก 
ETT ไดหยุดการประกอบธุรกิจลงตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ดังนั้น หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้สินของ
บริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 บริษัทและบริษัทยอยจะมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของเปนจํานวน 76.57 ลานบาท ทั้งนี้ รายการสินทรัพยและหนี้สินอื่นนอกเหนือจากรายการเงินกูยืมดังกลาว ไมมี
รายการใดที่แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากงบการเงินรวมของบริษัท 
 

บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 
Cash Cycle (วัน) 

 
1.04 
0.93 
N/A 
5.47 

65.77 
24.34 
14.79 
12.89 
27.92 
52.64 

 
0.91 
0.84 
N/A 
5.20 

69.22 
14.44 
24.93 

8.16 
44.09 
50.06 

 
0.80 
0.59 
N/A 

6.51 2/ 
55.31 2/ 
73.34 2/ 

4.91 2/ 
11.32 2/ 
31.80 2/ 
28.42 2/ 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

 
15.46 

6.12 
3.12 

16.72 

 
20.26 
11.54 

5.92 
28.19 

 
13.13 

4.84 
2.91 

24.55 2/ 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

3.88 
21.10 

1.24 

 
 

7.94 
21.33 

1.34 

 
 

4.37 2/ 
18.01 2/ 

1.50 2/ 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
 

3.31 
N/A 
N/A 

- 

 
 

3.20 
N/A 
N/A 

18.89 3/ 

 
 

3.09 
N/A 
N/A 

- 

ขอมูลตอหุน 1/ 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 
เงินปนผลตอหุน (บาท) 

 
2.60 
0.51 

- 

 
2.20 
0.83 
0.12 

 
2.11 
0.30 

- 
1/  ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 4/2548 เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2548 ไดมีมติเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจาก 100 บาทตอหุน 
เปน 1 บาทตอหุน ดังนั้น เพื่อการเปรียบเทียบจึงไดคํานวณขอมูลตอหุนโดยใชมูลคาที่ตราไวตอหุนเทากับ 1 บาท ทุกป ทั้งนี้ 
มูลคาหุนตามบัญชีคํานวณจากจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกําไรสุทธิตอหุนคํานวณจากจํานวนหุนถวัเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 

2/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
3/  คํานวณจากกําไรกอนสวนของผูถอืหุนสวนนอย
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12.2 คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

1) บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ETG”) กอต้ังขึ้นเมื่อเดือนพฤษภาคม 
2545 ประกอบธุรกิจการใหบริการดานโลจิสติคส อันประกอบไปดวยการขนสงสินคาและกระจายสินคาไปยัง
จุดหมายที่ลูกคาตองการ โดยเนนไปที่การใหบริการขนสงโดยใชรถบรรทุกทั้งขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาด
ใหญเปนพาหนะในการขนสง รวมทั้งการใหบริการจัดหาอุปกรณเสริมเพื่อการขนสงสินคา อาทิ รถยก รถ
ลักษณะเฉพาะ เปนตน ตลอดจนการใหคําปรึกษาหรือคิดหาแนวทาง วิธีการ หรือรูปแบบการขนสงที่เหมาะสม
แกลูกคา   

นอกจากนี้ ETG ยังใหคําปรึกษาและบริการดําเนินพิธีการศุลกากร ในการนําเขาและสงออกสินคาและบริการ
อื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินพิธีการศุลกากร ตลอดจนการจัดหาบริการเสริมตางๆ ที่เกี่ยวของกับการขนสง
ซึ่งดําเนินการผานบริษัทยอยเปนหลัก อาทิ  บริการดานการขนสงจากทาเรือตาง ๆ การบริหารจัดการคลังสินคา  
บริการบรรจุสินคา ยกขนสินคา การจัดสงสินคา การจัดเก็บและการกระจายสินคา เปนตน  

อนึ่ง การใหบริการที่เกี่ยวของกับการดําเนินพิธีการศุลกากร ในอดีตดําเนินการโดย ETT ซึ่งเปนบริษัทที่
เกี่ยวของกับ ETG และเปนบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเปน “ตัวแทนออกของรับอนุญาตลําดับที่ 12” (License 
Custom Broker No.12) จากกรมศุลกากร ตอมาในเดือนกรกฎาคม 2548 ไดมีการปรับโครงสรางภายในกลุม
บริษัทดวยการโอนธุรกรรม รวมทั้งสินทรัพย และพนักงานของ ETT มายัง ETG เพ่ือให ETG ดําเนินการแทน
ตอไป  โดยในชวงที่ ETG อยูระหวางการยื่นขอใบอนุญาตตัวแทนออกของจากกรมศุลกากร   ETG ไดทํา
สัญญาใหบริการแก ETT เพื่อดําเนินการดานศุลกากรใหแกลูกคาโดยใชบุคลากรที่รับโอนมาจาก ETT เปนการ
ช่ัวคราวตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2548 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2549 

ทั้งนี้ ETG ไดผานการพิจารณาคัดเลือกใหเปนตัวแทนออกของรับอนุญาต ลําดับที่ 12 จากกรมศุลกากร ตาม
ประกาศกรมศุลกากรที่ 2/2549 เรื่อง การคัดเลือกผูประกอบการเปนตัวแทนออกของรับอนุญาต ลงวันที่ 10 
มกราคม 2549   ซึ่งภายหลังจากสิ้นสุดสัญญาการใหบริการแก ETT ในวันที่ 31 มีนาคม 2549 ดังกลาวขางตน  
บริษัทก็ไดเริ่มดําเนินการตามใบอนุญาตที่ไดรับตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2549 เปนตนไป พรอมกับการหยุด
ประกอบธุรกิจดานดังกลาวของ ETT ลง  ทั้งนี้ใบอนุญาตตัวแทนออกของรับอนุญาตที่ ETG ไดรับจากกรม
ศุลกากรในลําดับที่ 12 นั้นเปนการแทนที่ใบอนุญาตเดิมของ ETT  

2) บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด หรือ ETC เปนบริษัทยอยของ ETG ประกอบธุรกิจหลัก คือ ใหบริการ
ดานการขนสงสินคาไปยังจุดหมายที่ลูกคาตองการ ครอบคลุมทั้งบริการขนสงขาเขา ขนสงขาออก และขนสง
ภายในประเทศ โดยจะเนนไปที่การใหบริการขนสงโดยใชพาหนะขนาดใหญ (จําพวกหัวรถลาก) การขนสง
แบบลากตู(คอนเทนเนอร)  นอกจากนี้ ยังมีบริการอื่นที่เกี่ยวของและตอเนื่องจากการรับขนสงสินคา ไดแก การ
ใหบริการรับฝากตูสินคาที่ลานของบริษัทเอง  การใหบริการจัดหาอุปกรณเสริมเพื่อการขนสงสินคา อาทิ รถยก 
รถแบบลักษณะเฉพาะทาง และเครน เปนตน ตลอดจนการใหคําปรึกษาเกี่ยวกับวิธีการหรือรูปแบบการขนสงที่
เหมาะสมใหแกลูกคา โดยลูกคาที่ ETC ใหบริการสวนใหญประมาณรอยละ 80 เปนลูกคาที่ตอเนื่องมาจากงาน
ดานพิธีการศุลกากรของ ETG  
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3) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด หรือ ETL เปนบริษัทยอยของ ETG ประกอบธุรกิจหลัก คือ ใหบริการรับ
ฝากสินคา  การบริหารและจัดการคลังสินคา การขนสงและกระจายสินคา  บริการจัดหาสินคาตามความตองการ
ของลูกคา และการใหบริการสงเสริมการขาย ตลอดจนการจัดหาบริการเสริมแบบพื้นฐานตางๆที่เกี่ยวของ อาทิ 
การคัดเลือกและบรรจุ (pick and pack) การบรรจุหีบหอใหม (packing) เปนตน โดยลูกคาที่ ETL ใหบริการ
ประมาณรอยละ 20 เปนลูกคาที่ตอเนื่องมาจากงานดานพิธีการศุลกากรของ ETG และงานดานขนสงของ ETC  

4) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส จํากัด หรือ ECS เปนบริษัทยอยของ ETG ซึ่งเดิมกอนการปรับ
โครงสรางภายในกลุมบริษัท ECS จะดําเนินการใหบริการกับบริษัทตางๆในกลุมเกี่ยวกับงานธุรการและงาน
อื่นๆเพ่ือเสริมสรางประสิทธิภาพและประสิทธิผลใหกับองคกร อาทิ การจัดหาบุคลากร การฝกอบรมพนักงาน 
การจัดหาเทคโนโลยีสารสนเทศ และงานตรวจสอบภายใน เปนตน  อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน ECS ไดโอน
ธุรกรรมดังกลาว รวมทั้งบุคลากรไปดําเนินการที่ ETG โดยให ECS ดําเนินการดานบริหารอาคารสํานักงานและ
คลังสินคาใหมของบริษัท เพื่อสนับสนุนการดําเนินการของบริษัทในกลุม  

5) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด หรือ EMT จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 24 มกราคม 2549 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท 
เพื่อดําเนินธุรกิจดานการขนสงสินคาภายในประเทศ โดยการรวมทุนในสัดสวนรอยละ 50:50 ระหวางบริษัท 
อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท กับ บริษัท เมอรซิเดซ เค.มอเตอร จํากัด (MK) ซึ่ง
เปนผูประกอบการขนสงขนาดเล็กที่ดําเนินธุรกิจดานขนสงสินคาระหวางทาเรือแหลมฉบังและจุดหมาย
ปลายทางของลูกคา  

6) บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด หรือ ETT เปนบริษัทที่เกี่ยวของกับ ETG ถือหุนรอยละ 100 โดยครอบครัวเธีย     
ไพรัตน เดิมกอนที่ ETG จะไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนออกของนั้น ETT ดําเนินธุรกิจโดยการใหบริการ
ดําเนินพิธีการศุลกากรและบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ โดยไดรับอนุญาตใหเปน “ตัวแทนออกของรับอนุญาต
ลําดับที่ 12” (License Custom Broker No.12) จากกรมศุลกากร ภายหลังการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจ
ภายในกลุมเมื่อเดือนกรกฎาคม 2548 ทําใหมีการโอนธุรกิจ สินทรัพยและพนักงานของ ETT มายัง ETG เพื่อ
ดําเนินการแทน ซึ่ง ETG ไดรับอนุญาตเปนตัวแทนออกของรับอนุญาตลําดับที่ 12 แทนใบอนุญาตเดิมของ ETT  
โดย ETG ไดรับโอนลูกคาทั้งหมดมาจาก ETT และ ETT ไดหยุดการประกอบธุรกิจดังกลาวลงตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2549 เปนตนไป   

อนึ่ง ETC ETL และ ECS แตเดิมเปนบริษัทที่ถือหุนโดยครอบครัวเธียไพรัตน แตตอมามีการจัดโครงสราง
ภายในกลุมใหม โดยบริษัทเขาถือหุนใน 3 บริษัทดังกลาวขางตน ทั้งทางตรงและทางออมรอยละ 100 ต้ังแตเดือน
สิงหาคม 2548 รวมทั้งไดมีการโอนธุรกิจของ ETT ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของมาดําเนินการตอไปในบริษัท นอกจากนี้ 
ในเดือนมกราคม 2549 บริษัทไดถือหุนในบริษัทยอยอีก 1 แหง คือ EMT ดังนั้น งบการเงินป 2546-2547 จึงมีเพียงงบ
การเงินเฉพาะของบริษัท โดยบริษัทไดเริ่มจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตป 2548 อยางไรก็ตาม เพื่อการเปรียบเทียบใหเห็น
ถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวม จึงไดมีการจัดทํางบเสมือนงบการเงินรวมสําหรับป 2547-2548 และงวด 9 
เดือนแรกของป 2549 

ปจจัยความสําเร็จที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจดานโลจิสติคส ไดแก การใหบริการที่มีคุณภาพ รวดเร็ว และทัน
ความตองการของลูกคา รวมทั้งความสัมพันธที่ดีกับลูกคา ตลอดจนการใหบริการโลจิสติคสที่ครบวงจร ซึ่งที่ผานมา
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บริษัทไดมุงเนนการใหบริการเพื่อมุงไปสูความสําเร็จโดยการสรางความพึงพอใจสูงสุดใหกับลูกคา ดวยการใหบริการ
ที่มีคุณภาพตอบสนองความตองการของลูกคา โดยเนนที่จะทําใหลูกคามีตนทุนที่มีประสิทธิภาพ (Cost efficiency) 
และบริการที่ปลอดภัย นาเชื่อถือ สามารถสงมอบสินคาใหกับลูกคาไดทันเวลาที่กําหนด ตลอดจนการเอาใจใสดูแล
ชวยเหลือลูกคาเปนอยางดี เพื่อสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาอยางตอเนื่อง นอกจากนี้บริษัทยังมุงเนนกระบวนการ
ทํางานที่รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ โดยไดมีการปรับปรุงและพัฒนากระบวนการทํางานใหมีความรวดเร็วและมี
ประสิทธิภาพมาอยางตอเนื่อง เพื่อการใหบริการที่ตรงเวลาตอลูกคา  ทั้งนี้ ความสําเร็จของบริษัทเห็นไดจากรายไดและ
ผลกําไรที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งจากการที่ลูกคาเดิมใหความไววางใจในการขยายการขนสงและจุดในการกระจาย
สินคามากขึ้น รวมทั้งมลูีกคารายใหมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  

ในสวนของปญหาสําคัญที่บริษัทประสบ คือ ตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงซึ่งเปนตนทุนหลักตัวหนึ่งของบริษัทที่เพิ่ม
สูงขึ้น โดยในชวงป 2548 ราคาน้ํามันไดปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทมีตนทุนที่สูงขึ้นและสงผลตอ
อัตรากําไรขั้นตนของบริษัท เนื่องจากบริษัทไมสามารถปรับราคาคาขนสงขึ้นไดทันทีทั้งหมดตามตนทุนน้ํามันที่
เพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทตองรับความเสี่ยงจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันอยูบาง อยางไรก็ตาม ปจจุบันบริษัทไดรับชดเชย
สวนตางน้ํามันบางสวนจากลูกคารายใหญรายหนึ่งโดยจะเริ่มไดรับชดเชยสวนตางดังกลาวตั้งแตไตรมาส 4 ป 2549  
นอกจากนี้ ในไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทไดทําสัญญาใหบริการขนสงกับลูกคารายใหญอีกรายหนึ่งโดยคิดราคาแบบ 
Fully open book คือ การคิดคาขนสงตามตนทุนที่เกิดขึ้นจริง ทําใหบริษัทไมตองรับความเสี่ยงจากตนทุนที่
เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งสามารถลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน้ํามันลงไปไดสวนหนึ่ง    

ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน จะแบงการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังนี้ 

1. วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอย โดยอางองิจาก 

- ตัวเลขในงบการเงินเฉพาะบริษัท ป 2546-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549   

- ตัวเลขในงบการเงินรวม ป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

2. วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ โดยอางอิงจาก
ตัวเลขในงบเสมือนงบการเงินรวม ป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 โดยตั้งอยูบนสมมติฐาน
ที่วา บริษัทไดปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนินงานภายในกลุมบริษัทดังกลาวแลวต้ังแตวันที่ 1 
มกราคม 2547 

12.2.1    วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในสวนของงบเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวม 

ผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัทในป 2546-2548 มีจํานวน 221.90 ลานบาท 271.95 ลานบาท และ 499.28 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 23 ในป 2547  และรอยละ 84  ในป 2548 ในป 2546 และป 2547 รายไดเกือบทั้งหมดมา
จากการใหบริการขนสง และในป 2548 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการใหบริการขนสงรอยละ 92 รายไดคาบริหารรอย
ละ 7 และรายไดจากสวนแบงกําไรรอยละ 1   
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ในป 2546-2548 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการขนสงจํานวน 221.90 ลานบาท 270.93 ลานบาท และ 458.71 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอนเทากับรอยละ 22 ในป 2547 และรอยละ 69 ใน
ป 2548 การที่บริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2546 จนถึงป 2548 มาจากการที่บริษัทมีลูกคารายใหมเพิ่มขึ้น
ทุกป ในขณะเดียวกันลูกคาเดิมก็ไดใหความไววางใจในการขยายปริมาณการขนสงและจุดในการกระจายสินคาเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยเฉพาะลูกคารายใหญที่มีธุรกรรมและปริมาณการขนสงเปนจํานวนมาก ไดแก Lotus, Top, Nestle 
เปนตน นอกจากนี้ รายไดที่เพิ่มขึ้นมากในป 2548 ยังมาจากการที่บริษัทไดลูกคารายใหญเขามาในชวงกลางป 2548 
ประกอบกับการรับโอนลูกคาบางสวนมาจากบริษัทยอยในชวงครึ่งแรกของป 2548 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 570.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอนรอย
ละ 84 ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการขนสงรอยละ 94 รายไดคาบริหารรอยละ 3 รายไดจากการขายน้ํามันรอย
ละ 2 รายไดอื่นๆ รอยละ 1 รายไดจากการใหบริการขนสงมีจํานวน 533.96 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจาก
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนเทากับรอยละ 82 เปนผลมาจากการขยายปริมาณการขนสงของลูกคาเดิมและจากการที่
บริษัทไดลูกคารายใหญเขามาในชวงกลางป 2548   

ในสวนของงบการเงินรวมป 2548 รายไดรวมมีจํานวน 569.26 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการ 529.78 
ลานบาท รายไดคาบริหาร 29.78 ลานบาท รายไดจากการขาย 7.18 ลานบาท และรายไดอื่น ๆ 2.51 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 93  5  1  และ 1 ของรายไดรวม ตามลําดับ สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีจํานวน 781.21 
ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการ 673.98 ลานบาท รายไดจากการขาย 74.76 ลานบาท รายไดคาบริหาร 
14.83 ลานบาท รายไดจากการขายน้ํามัน 12.80 ลานบาท และรายไดอื่นๆ 4.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 86  10  2  1 
และ 1 ของรายไดรวม ตามลําดับ  

ตนทุนการใหบริการ  

ตนทุนการใหบริการของบริษัทในป 2546-2548 มีจํานวน 204.22 ลานบาท  249.52 ลานบาท  และ 403.85 ลานบาท 
ตามลําดับ ตนทุนการใหบริการที่เพิ่มขึ้นนั้นเปนไปตามรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มขึ้น หากวิเคราะหถึงสัดสวน
ตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการจะพบวาบริษัทมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการ
ใหบริการในชวงป 2546-2548 เทากับรอยละ 92 รอยละ 92 และรอยละ 88 ตามลําดับ   

ทั้งนี้ สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการที่ลดลงในป 2548 จากรอยละ 92 ในป 2547 เปนรอยละ 
88 ในป 2548  เนื่องมาจากในป 2548 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการคิดคาเสื่อมราคาใน
สวนของรถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอรที่คํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานจากเดิมที่มีการประมาณ
อายุการใชงาน 5 ป เปน 8 ป เพื่อใหสะทอนถึงอายุการใชงานจริงของสินทรัพยใหถูกตองมากยิ่งขึ้น  

บริษัทไดรับการยืนยันอายุการใชงานของรถหัวลากและหางลากดังกลาวจากบริษัทผูผลิต 3 ราย คือ บริษัท ตรีเพชรอีซู
ซุเซลส จํากัด  บริษัทสแกนเนีย สยาม จํากัด และบริษัทนิสสันดีเซล (ประเทศไทย) จํากัด โดยผูผลิตทั้ง 3 ราย ไดยืนยัน
ถึงอายุการใชงานของรถวาสามารถมีอายุการใชงานได 8-10 ป หากมีการดูแลรักษาตามระยะเวลาที่กําหนดและมีการ
ขับขี่อยางถูกตอง  ทั้งนี้ บริษัทไดมีการซื้อโปรแกรมการบํารุงรักษารถจากบริษัทผูผลิต โดยบริษัทผูผลิตจะเปนผูดูแล
ดานการบํารุงรักษารถที่ถูกตองไดตามมาตรฐาน ประกอบกับการที่บริษัทไดจัดใหมีการฝกอบรมวิธีการขับขี่อยาง
ถูกตองใหกับพนักงานขับรถของบริษัท จึงทําใหมั่นใจไดวารถของบริษัทไดรับการบํารุงรักษาตามมาตรฐานและมีการ
ขับขี่อยางถูกตอง  
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นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาในสวนอายุการใชงานของรถหัวลากและหางลากที่ผานมา เนื่องจากบริษัทกอต้ังในป 2545 รถ
หัวลากและหางลากที่บริษัทใชเปนรถใหมเกือบทั้งหมด อายุการใชงานของรถในปจจุบันเกือบทั้งหมดจึงอยูที่ประมาณ 
3 ป ยกเวนรถ 1 คันที่บริษัทรับโอนมาจาก ETC เนื่องจากการโอนงานบางสวนจาก ETC มายังบริษัท มีอายุการใชงาน
เกิน 5 ป แตหากนําอายุการใชงานรถหัวลากและหางลากของ ETC มาพิจารณา ซึ่งมีทั้งหมดจํานวน 173 คัน จะพบวา 
ในจํานวนดังกลาว มีรถที่มีอายุการใชงานเกิน 5 ปแลว รวมจํานวนทั้งสิ้น 98 คัน และยังคงอยูในสภาพการใชงานไดดี 
นอกจากนี้ในจํานวนรถที่มีอายุการใชงานเกิน 5 ปขางตน มีรถจํานวน36 คัน ที่มีอายุการใชงานมากกวา 8 ป ซึ่งยังคงมี
สภาพการใชงานที่ดีเชนกัน สําหรับรถสวนที่มีอายุการใชงานยังไมถึง 5 ป ยังอยูในสภาพที่ใชงานไดดี และคาดวา
นาจะมีอายุการใชงานไดมากกวา 5 ป ดังนั้น จากที่กลาวขางตนจึงถือไดวามีเหตุผลอันควรที่บริษัทและบริษัทยอยจะ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลาก เพื่อใหสะทอนอายุการใชงาน
ตามจริงมากขึ้น  

ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบ หากคํานวณตนทุนการใหบริการโดยการคิดคาเสื่อมราคาแบบเดิมในงวดป 2548  คือ คิดคา
เสื่อมราคา 5 ป จะสงผลใหในป 2548 คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นจากที่แสดงในงบกําไรขาดทุนจํานวน 39.77 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นเปน 62.83 ลานบาท และทําใหตนทุนการใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 403.85 ลานบาท เปน 426.91 ลานบาท และ
สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการจะเพิ่มขึ้นจากรอยละ 88 เปนรอยละ 93 ซึ่งเปนอัตราสวนที่
เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนรอยละ 92 ในป 2547 ถึงแมวาบริษัทจะมีตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้นจากการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและปริมาณการใชน้ํามันสําหรับการขนสงเพิ่มขึ้น แตสัดสวนตนทุนการใหบริการตอ
รายไดจากการใหบริการไมไดเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากในป 2548 บริษัทมีการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ลดลง    

หากพิจารณาโครงสรางตนทุนการใหบริการจะพบวา สัดสวนตนทุนการใหบริการที่สําคัญ ไดแก น้ํามันเชื้อเพลิง  
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ  ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor)  คาอะไหลและคาซอมแซม
บํารุงรักษา และคาเสื่อมราคา โดยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549  มีสัดสวนตนทุนการใหบริการดังกลาวขางตนคิด
เปนสัดสวนรอยละ 39  18  16  10  และ 8 ของตนทุนการใหบริการรวม ตามลําดับ และในป 2548 คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 38  20  12  14  และ 11 ของตนทุนการใหบริการรวม ตามลําดับ  

ตนทุนการใหบริการของบริษัทในงวด  9 เดือนแรกของป 2549 มีจํานวน 464.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 259.58 ลานบาท เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการ
ใหบริการจะพบวาในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการ
เทากับรอยละ 87 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 88 ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของป 
2549 บริษัทมีสัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่สัดสวนการลดลงของคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานขับรถ คาอะไหลและคาซอมแซมบํารุงรักษา และคาเสื่อมราคาลดลง 

เมื่อพิจารณางบการเงินรวมของบริษัทในป 2548 ตนทุนขายและใหบริการมีจํานวน 463.38 ลานบาท ประกอบดวย
ตนทุนใหบริการจํานวน 458.07 ลานบาท และตนทุนขายจํานวน 5.31 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 99 และรอยละ 1 
ของตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ โดยมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการเทากับรอยละ 
86 นอยกวาเมื่อเทียบกับงบการเงินเฉพาะบริษัทป 2547 ที่เทากับรอยละ 92 ทั้งนี้ สวนหนึ่งเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายบัญชีในเรื่องคาเสื่อมราคาในป 2548 ดังที่กลาวขางตน 
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ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบ หากคํานวณตนทุนขายและใหบริการโดยการคิดคาเสื่อมราคาแบบเดิมในงบการเงินรวมงวด
ป 2548  คือ คิดคาเสื่อมราคา 5 ป จะสงผลให คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นจากที่แสดงในงบกําไรขาดทุนจํานวน 44.31 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นเปน 69.02 ลานบาท และทําใหตนทุนขายและใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 463.38 ลานบาท เปน 488.09 ลานบาท 
และมีสัดสวนตนทุนขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการเทากับรอยละ 91  

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ตนทุนขายและใหบริการมีจํานวน 660.03 ลาน
บาท ประกอบดวยตนทุนการใหบริการ 591.79 ลานบาท และตนทุนขาย 68.24 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 90 
และรอยละ 10 ตามลําดับ โดยมีสัดสวนตนทุนการขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการเทากับรอยละ 
88 ซึ่งเปนสัดสวนเดียวกันกับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัท
ยอยมีสัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่มีสัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ คาอะไหล
และคาซอมแซมบํารุงรักษา และคาเสื่อมราคาลดลง  

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2546-2548 มีจํานวน 8.08 ลานบาท  7.76 ลานบาท และ 31.21 ลานบาท 
ตามลําดับ คาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาเชา  คาบํารุงรักษา 
และคาสาธารณูปโภค เปนตน  สาเหตุที่ในป 2548 คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของป
กอนมาก คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 302 เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นในสวนของคาที่ปรึกษาทางบัญชี  คาที่
ปรึกษาดานกฎหมาย คาบริหารจัดการที่เพิ่มขึ้นจากการโอนลูกคาบางสวน จาก ETC มายังบริษัท และจากการโอน
พนักงานบางสวนมาจากบริษัทยอย ซึ่งเปนผลมาจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ประกอบกับการที่บริษัทได
ลูกคาใหมเขามาอยางตอเนื่องตั้งแตในชวงปลายป 2547 จึงทําใหบริษัทมีคาบริหารจัดการเพิ่มขึ้นมากในป 2548 เมื่อ
เทียบกับป 2547     

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 54.81 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเวลา
เดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 16.09 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนในสวนของบุคลากรที่
รับโอนมาจาก ETT และ ECS ซึ่งเปนผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัทในชวงเดือนสิงหาคม 2548       

งบการเงินรวมในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 37.50 ลานบาท 
และ 65.10 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับงบการเงินบริษัท ป 2547 และงบการเงินรวมงวด 9 เดือนแรกของป 2548 
เปนผลมาจากคาใชจายตาง ๆ ที่เพิ่มขึ้นดังกลาวขางตน และจากการรวมคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทยอย
ทั้ง 3 แหง ต้ังแตเดือนสิงหาคม ถึงธันวาคม 2548 และการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนในสวนของบุคลากรที่รับโอนมาจาก 
ETT ซึ่งเปนผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ดังที่กลาวขางตน   

กําไรสุทธ ิ

บริษัทมีผลกําไรสุทธิในป 2546-2548 จํานวน 1.32 ลานบาท 5.32 ลานบาท และ 34.35 ลานบาท ตามลําดับ กําไรสุทธิ
ในป 2547 ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 302 จากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องมาจากรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้น ในขณะที่
คาใชจายในการใหบริการและบริหารลดลงลดลงเล็กนอยจากการบริหารและควบคุมตนทุนและคาใชจายไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น  
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กําไรสุทธิในป 2548 ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 546 จากชวงระยะเวลาเดียวกันของปกอน มีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได
จากการใหบริการ ประกอบกับผลของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในสวนของการคิดคาเสื่อมราคารถหัวลาก
และหางลากตูคอนเทนเนอร ซึ่งเปนผลทําใหบริษัทมีตนทุนการใหบริการลดลง  

ทั้งนี้ หากคํานวณกําไรสุทธิ ในป 2548 โดยการคิดคาเสื่อมราคาคํานวณตามประมาณการอายุการใชงานของรถหัวลาก
และหางลากตูคอนเทนเนอรเปนระยะเวลา 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ จะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 18.20 ลานบาท  
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2547 ที่มีกําไรจํานวน 5.32 ลานบาท บริษัทยังคงมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 
242 สาเหตุมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการใหบริการ  

ต้ังแตไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทไดเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกัน โดยเงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยอัตรารอยละ 
MOR-1 ตอป และเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของในอัตรารอยละ MOR+1 ตอป ซึ่งกอนไตรมาส 3 ป 2548 ไมมีการคิด
ดอกเบี้ยระหวางกัน ทั้งนี้ หากบริษัทเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกันในอัตราดังกลาวขางตนตั้งแตตนป 2547 และ 2548 จะ
ทําใหดอกเบี้ยจายในป 2547 เพิ่มขึ้นจากจํานวน 8.15 ลานบาท เปน 8.98 ลานบาท และในป 2548 เพิ่มขึ้นจาก 17.06 
ลานบาท เปน 17.77 ลานบาท ซึ่งจะสงผลใหกําไรป 2547 ลดลงจาก 5.32 ลานบาท เปน 4.74 ลานบาท และกําไรป 
2548 ลดลงจาก 34.35 ลานบาท เปน 33.85 ลานบาท   

นอกจากนี้ บริษัทเริ่มเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2547 เปนปแรก เนื่องจากในป 2545 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ และใน
ป 2546 บริษัทไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากผลขาดทุนสะสมที่ยกมาจากป 2545 จึงทําใหบริษัทไมตองเสียภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลในป 2545 และ 2546 สําหรับในป 2547 บริษัทสามารถนําขาดทุนสะสมมาหักลดหยอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคลไดบางสวน โดยในป 2547-2548 บริษัทเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนจํานวน 1.20 ลานบาท และ 12.67 ลานบาท 
ตามลําดับ และจากงบการเงินรวมป 2548 บริษัทและบริษัทยอยเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนจํานวน 15.05 ลานบาท   

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกําไรสุทธิ 21.34 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่มี
จํานวน 15.96 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 34 ซึ่งเปนผลมาจากการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางมากของรายได
จากการใหบริการ 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป 

อัตราสวน
ความสามารถ 
ในการทํากาํไร

(รอยละ) 
2546 2547 2548 1/ (เพือ่การ

เปรียบเทียบ) 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 1/ (เพือ่การ
เปรียบเทียบ) 

2548  ม.ค.-ก.ย.
2549 

อัตรากําไรขั้นตน  7.97 7.90 6.93 11.96 13.05 9.10 13.70 11.85 
อัตรากํ า ไรจาก
การดําเนินงาน  

4.33 5.04 7.49 2/ 12.52 2/ 8.78 3/ 7.67 2/ 12.27 2/ 6.84 3/ 

อัตรากําไรสุทธิ 0.60 1.95 3.65 6.88 3.74 3.00 6.03 2.73 
หมายเหต ุ: ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการประมาณ

การอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป  
1/  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในป 2548 กรณีคิดคาเสื่อมราคารถหัวลากและหางลาก 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ  
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2/  คํานวณอัตรากําไรจากการดําเนินงานโดยรวมรายไดจากการบริหาร ซ่ึงมีจํานวน 33.76 ลานบาท และ 29.78 ลานบาท ในงบ
การเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมป 2548 ตามลําดับ 

3/  คํานวณอัตรากําไรจากการดําเนินงานโดยรวมรายไดจากการบริหาร ซ่ึงมีจํานวน 19.22 ลานบาท และ 14.83 ลานบาท และรายได
จากการขายน้ํามัน ซ่ึงมีจํานวน 12.80 ลานบาท และ 12.80 ลานบาท ในงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมงวด 9 เดือนแรก
ของป 2549 ตามลําดับ 

ในป 2546-2548 การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรเปนผลเนื่องมาจากบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นทั้งจากการที่มี
ลูกคารายใหม และการไดรับความไววางใจจากลูกคาเดิมในการเพิ่มปริมาณการขนสงมากยิ่งขึ้น  ประกอบกับ 
คาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ จึงทําใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นเมื่อรายได
เพิ่มขึ้นเชนกัน  

อยางไรก็ตาม อัตรากําไรที่เพิ่มขึ้นอยางมากในป 2548 สวนหนึ่งเปนผลมาจากการเปลี่ยนวิธีการคิดคาเสื่อมราคาของ
สินทรัพยถาวรหลัก ไดแก รถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอร ตามที่ไดกลาวแลวขางตน ซึ่งสงผลใหบริษัทมี
ตนทุนที่ลดลงเปนจํานวนมาก ซึ่งหากคํานวณอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในป 2548 โดยการคิดคาเสื่อม
ราคาตามประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยดังกลาวเปนระยะเวลา 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ จะทําใหอัตรากําไร
ขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ลดลงเปนรอยละ 6.93  7.49 และ 
3.65 ตามลําดับ และจากงบการเงินรวม ลดลงเปนรอยละ 9.10  7.67 และ 3.00 ตามลําดับ  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีอัตรากําไรที่เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน มีสาเหตุหลักมา
จากการที่บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น ในขณะที่มีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเชนกัน ซึ่งเปน
ผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ดังที่กลาวขางตน  

 ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

สินทรัพยรวมของบริษัทมีสวนประกอบหลัก คือ สินทรัพยถาวรโดยเฉพาะยานพาหนะ และลูกหนี้การคา  เมื่อพิจารณา
จากงบการเงินของบริษัทจะพบวา สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2546-2548 โดยมีจํานวน 
174.38 ลานบาท  266.66 ลานบาท และ 483.88 ลานบาท  ตามลําดับ โดยมีสาเหตุดังนี้ 

1. การเพิ่มขึ้นของสนิทรัพยถาวร 
ในป 2546-2548 สินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีจํานวนเทากับ 124.90 ลานบาท 208.40 ลานบาท 
และ 308.39 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรเกือบทั้งหมดมาจากการซื้อยานพาหนะที่ใช
ประกอบการเพื่อรองรับปริมาณการขนสงและจํานวนลูกคาที่เพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยในป 2546-2548 บริษัทมี
ยานพาหนะที่ใชประกอบการเพิ่มขึ้น โดยมีจํานวน 120.88 ลานบาท 199.51 ลานบาท และ 290.97 ลานบาท ตามลําดับ 
ยานพาหนะสวนใหญเปนรถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอรทั้งขนาด 40 ฟุต และ 20 ฟุต  รถบรรทุก 6 ลอ และ 4 
ลอ 

2. การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา 
ลูกหนี้การคาตามงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการขยายตัวของรายไดจากการ
ใหบริการ โดยมีจํานวน 38.75 ลานบาท  47.03 ลานบาท และ 98.22 ลานบาท ตามลําดับ  
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ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 536.15 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 
483.88 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการศุลกากร เปนจํานวน 35.03 
ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากรที่บริษัทจายลวงหนาใหกับลูกคาไปกอนและจะเรียกเก็บจากลูกคา
ภายหลังเพื่อเปนการอํานวยความสะดวกใหกับลูกคา ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท
ที่มีการโอนธุรกิจดานพิธีการศุลกากรจาก ETT มายัง ETG ในชวงปลายป 2548 และมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ลูกหนี้การคา เปนจํานวน 13.36 ลานบาท ตามการขยายตัวของธุรกิจ  

ในงบการเงินรวม ณ สิ้นป 2548 และไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 602.23 ลาน
บาท และ 764.68 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 จากป 2548 มีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรเปนจํานวน 105.83 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงาน
และคลังสินคาของบริษัทยอยแหงหนึ่งและสวนของยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอยอีกแหงหนึ่งที่บริษัทเขาไป
ลงทุนในป 2549 รวมทั้งมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการเปนจํานวน 35.03 ลานบาท และ
การเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเปนจํานวน 20.55 ลานบาท  
 
ลูกหนี้การคา 
ณ สิ้นป 2548 และไตรมาส 3 ป 2549 ลูกหนี้การคาของบริษัทมีจํานวน 98.22 ลานบาท และ 111.56 ลานบาท 
ตามลําดับ ลูกหนี้การคาตามงบการเงินรวมมีจํานวน 122.72 ลานบาท และ 133.49 ลานบาท ตามลําดับ รายละเอียดของ
ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 ตามงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวม มีดังนี้ 
                            (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม อายุลูกหนี้การคา 
 ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 71.38 107.46 93.75 122.78 
คางชําระ 1-30 วัน 26.28 2.29 28.02 4.09 
คางชําระ 31-60 วัน  0.18 0.93 0.51 3.26 
คางชําระมากกวา 60 วัน 0.38 0.88 0.44 3.36 

รวม 98.22 111.56 122.72 133.49 

จากตารางขางตนจะพบวา จากงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2548 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ  คางชําระ 
1-30 วัน  คางชําระ 31-60 วัน และคางชําระมากกวา 60 วัน มีจํานวน มีจํานวน 71.38  26.28  0.18 และ 0.38 ลานบาท 
ตามลําดับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 107.46  2.29  0.93 และ 0.88 ลานบาท ตามลําดับ และจากงบการเงินรวม 
ณ สิ้นป 2548 มีจํานวน 93.75  28.02  0.51  และ 0.44 ลานบาท ตามลําดับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 122.78  
4.09  3.26 และ 3.36 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ สิ้นป 2548 จากงบการเงินเฉพาะบริษัทและจากงบการเงินรวม อายุ
ลูกหนี้การคาที่มีการคางชําระเปนเวลา 1-30 วัน มีจํานวนคอนขางสูงที่จํานวน 26.28  และ 28.02 วัน ตามลําดับ นั้น มี
สาเหตุหลักมาจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ทําใหการจายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระ
เงิน แตจะลาชาไมเกิน 2 สัปดาห สําหรับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทและบริษัทมีลูกหนี้การคาที่คางชําระเปนเวลา 
1-30 วันที่นอยมาก และในสวนของลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 30 วันนั้น ถือวามีจํานวนนอย และที่ผานมาลูกคาที่คาง
ชําระดังกลาวไมเคยมีประวัติการไมจายชําระหนี้กับบริษัทแตอยางใด 
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ทั้งนี้ บริษัทไดเริ่มใชนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตั้งแตป 2548 เปนตนไป ซึ่งคํานวณจากรอยละของลูกหนี้
โดยวิเคราะหจากประสบการณการชําระเงินในอดีตและการสอบทานสถานะของลูกหนี้ที่คงคางอยู ณ วันที่ในงบดุล 
มูลคาของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คือ ผลตางระหวางราคาตามบัญชีของลูกหนี้การคาเมื่อเปรียบเทียบกับมูลคาที่คาดวา
จะไดรับจากลูกหนี้การคา หนี้สูญที่เกิดขึ้นในระหวางปตัดเปนคาใชจายเมื่อสามารถระบุได อยางไรก็ตาม ในป 2548 
และไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทไมมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากคาดวาจะสามารถเรียกเก็บลูกหนี้การคาที่คาง
ชําระไดทั้งหมด ซึ่งที่ผานมาบริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้ไดทั้งหมด ไมเคยมีหนี้สูญ ประกอบกับลูกคาดังกลาวมีฐานะ
ทางการเงินที่มั่นคง และไมเคยมีประวัติทางการเงินที่เสียหาย 

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน                               
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2546 2547 2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 1/ 

2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 1/ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 0.90 2.41 9.15 5.58 6.32 4.16 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 22.33 19.92 24.03 25.72 18.53 17.64 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.52 1.23 1.22 1.40 0.99 1.46 

1/ ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ 

เมื่อพิจารณางบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 จะพบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
เปนผลมาจากการขยายตัวอยางมากของกําไรสุทธิในชวงระยะเวลาดังกลาว ซึ่งขยายตัวมากกวาการขยายตัวของ
สินทรัพยรวม อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรลดลงในป 2547 และเพิ่มขึ้นในป 2548 ทั้งนี้ 
เนื่องจากในป 2547 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มในยานพาหนะที่ใชประกอบการเพื่อรองรับปริมาณการขนสงและลูกคาที่
เพิ่มขึ้น ในขณะที่รายไดและกําไรสุทธิยังไมสามารถเพิ่มขึ้นไดมากในทันที และในป 2548 บริษัทยังคงลงทุนใน
ยานพาหนะประกอบการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ประกอบกับการขยายตัวของรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมาก ทําให
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น ในสวนของอัตราหมุนของสินทรัพยในป 2546-2548 ลดลงอยางตอเนื่อง 
มีสาเหตุมาจากการขยายตัวของรายไดตํ่ากวาการขยายตัวของสินทรัพยถาวรในชวงเวลาดังกลาว 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมในไตรมาส 3 ป 2549 จะพบวาอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยลดลงเมื่อเทียบกับป 2548 เนื่องมาจากการขยายตัวของสินทรัพย โดยเฉพาะในสวนของเงินทดรองจายลูกคา-
คาพิธีการ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นจากป 2548 เปนผลมา
จากในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีการขยายตัวอยางมากทั้งจากลูกคาเดิมและลูกคารายใหมรวมทั้งมีกําไร
สุทธิที่เพิ่มขึ้น  

สภาพคลอง                                                          หนวย : ลานบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

รายการ 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.
2549 

2548 ม.ค.-ก.ย.
2549 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 

 
36.03 

 
41.37 

 
68.14 

 
61.90 

 
76.85 

 
71.53 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
รายการ 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 25.68 36.90 35.24 37.60 41.55 60.50 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (25.93) (5.42) (37.47) (17.91) (42.73) (96.54) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2.26 (30.91) 0.88 (6.74) 6.84 56.59 
กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) 2.01 0.57 (1.35) 12.95 5.65 20.55 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 25.68 ลานบาท 36.90 ลานบาท 
และ 35.24 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นอยางมากของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในป 2547 มา
จากความสามารถในการหารายไดและทํากําไรเพิ่มขึ้นจากการขยายธุรกิจ สําหรับในป 2548 กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานลดลงเล็กนอยจากป 2547 ในขณะที่กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นนั้น เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตาม
การขยายตัวของรายไดจากการใหบริการและระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2547  

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (25.93) ลานบาท (5.42) และ 
(37.47) ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดลงทุนในยานพาหนะที่ใชประกอบการเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ในป 2548 
บริษทัมีกระแสเงินสดใชไปจากการลงทุนระยะยาวในบริษัทยอยเปนจํานวน 29.03 ลานบาท 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 2.26 ลานบาท (30.91) ลาน
บาท และ 0.88 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2546 บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 17.01 
ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 15.00 ลานบาท และไดรับชําระเงินคืนจากบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันเปนจํานวน 3.27 ลานบาท  สําหรับในป 2547 บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปน
จํานวน 45.78 ลานบาท ในขณะที่ไดรับชําระเงินคืนจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันเปนจํานวน 12.87 ลานบาท 
และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 3.00 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มทุนจดทะเบียนออกจําหนายและเรียกชําระ
แลวจํานวน 20 ลานบาท ซึ่งในจํานวนดังกลาวเปนการแปลงหนี้เปนทุนจํานวน 17 ลานบาท และสําหรับในป 2548 
บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 70.44 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะ
สั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 35.22 ลานบาท และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 30.00 ลานบาท   

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 37.60 ลานบาท กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนมีจํานวน (17.91) ลานบาท โดยสวนใหญเปนการลงทุนในรูปของเงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่
เกี่ยวของกันจํานวน 11.56 ลานบาท และซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 6.42 ลานบาท สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรม
จัดหาเงินมีจํานวน (6.74) ลานบาท โดยเปนการจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 61.40 ลานบาท 
จายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 8.91 
ลานบาท และเงินจากการกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 36.56 ลานบาท รวมทั้งเงินสดจาก
การเพิ่มทุนเปนจํานวน 20 ลานบาท     

จากงบการเงินรวมในป 2548 มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 41.55 ลานบาท เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ
กําไรสุทธิ  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (42.73) ลานบาท  เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดลงทุนใน
ยานพาหนะที่ใชในการประกอบการเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ในป 2548 มีกระแสเงินสดใชไปจากการลงทุนระยะยาวใน
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บริษัทยอยเปนจํานวน 12.76 ลานบาท และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 6.84 ลานบาท มีสาเหตุหลัก
มาจากบริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 75.28 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืม
ระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) และระยะยาวเปนจํานวน 48.80 ลานบาท และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 30 
ลานบาท     

จากงบการเงินรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
60.50 ลานบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (96.54) ลานบาท สวนใหญเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวร
ในสวนของอาคารสํานักงานและอาคารคลังสินคา รวมท้ังยานพาหนะที่ใชในการประกอบการของบริษัทยอย ในสวน
ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 56.59 ลานบาท โดยเปนการจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินเปนจํานวน 74.63 ลานบาท จายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้น 
(สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 8.91 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 74.09 ลานบาท และเงินจากการ
กูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 37.04 ลานบาท รวมทั้งเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 20 
ลานบาท 

อัตราสวนสภาพคลอง 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2546 2547 2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 

2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.68 0.61 0.70 0.89 0.74 0.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.59 0.53 0.60 0.63 0.64 0.60 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.42 0.45 0.24 0.25 0.19 0.32 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 58.94 56.99 64.59 57.94 63.56 49.96 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 50.07 38.10 35.69 34.43 45.50 29.30 

เมื่อพิจารณาในสวนของงบการเงินเฉพาะบริษัท จะพบวา ในป 2547 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็วลดลง โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนในสวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป และอัตราสวนดังกลาวเพิ่มขึ้นในป 2548 เนื่องมาจากการที่สินทรัพย
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นมากกวาหนี้สินหมุนเวียน โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวสวนใหญมาจากการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดจะพบวา บริษัทมีอัตราสวน
สภาพคลองกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นในป 2547 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมากกวา
อัตราการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน สําหรับในป 2548 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดลดลง เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นอยางมากของหนี้สินหมุนเวียนโดยสวนใหญมาจากเจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) และ
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป     

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวน
สภาพคลองกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจากป 2548 มีสาเหตุหลักมาจากสินทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในสวนของ
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ลูกหนี้การคา และเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการฯ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสด
จากการดําเนินงาน ทั้งนี้ จากงบการเงินรวม อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วลดลงเล็กนอยในไตรมาส 3 ป 2549  
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ในป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้อยูระหวาง 57-66 วัน ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยอยู
ระหวาง 34-50 วัน ทั้งนี้ ปกติบริษัทจะใหเครดิตทางการคาเปนระยะเวลา 30-60 วัน โดยในบางกรณีอาจจะมีการ
จายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระเงินบาง เนื่องจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ซึ่งจะ
ลาชาไมเกิน 2 สัปดาห และที่ผานมาบริษัทไมมีปญหาในเรื่องของการเรียกเก็บหนี้ไมได  

หนี้สินรวม 

หนี้สินรวมของบริษัทมีสวนประกอบหลัก คือ เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย  เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว 
และเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง)  เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะบริษัทจะพบวา หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546-2548 มีจํานวน 157.21 ลานบาท  224.17 ลานบาท และ 377.04 ลานบาท 
ตามลําดับ  การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินระยะยาว ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทไดซื้อยานพาหนะที่ใชในการประกอบการโดยการทําสัญญาเชาทาง
การเงินเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา เพื่อรองรับปริมาณการใหบริการและจํานวนลูกคาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทมีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการ
ใหบริการ ประกอบกับมีเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น โดยเปนสัญญาแฟกเตอริ่งซึ่งทํากับบริษัทแหงหนึ่ง มียอดคงคาง ณ 
สิ้นป เปนจํานวน 35.22 ลานบาท 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 หนี้สินของบริษัทมีจํานวน 396.20 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 377.04 
ลานบาท เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรอืกิจการที่เกี่ยวของ ซึ่งเปนเงินที่บริษัทนํามาใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจดานพิธีการศุลกากรเปนหลัก รายละเอียดของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืม
ตามงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนดังนี้  

ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 
รายการหนี้สิน จํานวนเงิน 

(ลานบาท) 
รอยละ จํานวนเงิน

(ลานบาท) 
รอยละ 

เงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) 35.23 9.34 44.14 11.14 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

 
75.00 

 
19.89 

 
71.11 

 
17.95 

เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว – สุทธิ 162.67 43.14 140.75 35.53 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 15.70 4.17 54.26 13.70 
รวมหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืม 288.60 76.54 310.26 78.31 
หนี้สินรวม 377.04 100.00 396.20 100.00 

สัญญาเชาทางการเงินที่แสดงในตารางขางตนเปนการเชาสินทรัพยถาวรที่ใชในการประกอบธุรกิจ ประกอบดวย รถหัว
ลาก หางลาก และรถบรรทุกตูผาใบรูดขาง มีอายุสัญญาเชาซื้อ 3-4 ป ซึ่งสัญญาเชาซื้อสวนใหญจะหมดอายุประมาณป 
2551 และมีกรรมการและกิจการที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งเปนผูค้ําประกัน สําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือ
กิจการที่เกี่ยวของกัน ไดเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกันตั้งแตไตรมาส 3 ป 2548 เปนตนไป โดยเงินกูยืมจากบุคคลที่
เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ MOR-1.00 ตอป และเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 
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MOR+1.00 ตอป ทั้งนี้ กอนไตรมาส 3 ป 2548 สวนใหญไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน (รายละเอียดการค้ําประกัน
สัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันสามารถดูไดในสวนที่ 2.11 สรุป
รายละเอียดรายการระหวางกัน)   

ในสวนของงบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน 610.89 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 481.87 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของเงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการตามความ
จําเปนในการดําเนินธุรกิจและเพื่อรักษาสภาพคลองของบริษัท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาตามการขยายตัวของธุรกิจ 
รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารเพื่อนําไปใชในการกอสรางอาคารสํานักงานและอาคารคลังสินคา
ของบริษัทยอยแหงหนึ่ง  

สวนของผูถือหุน 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัท สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 17.17 ลานบาท  
42.49 ลานบาท 106.83 ลานบาท และ  139.95 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในชวงที่ผานมา มี
สาเหตุมาจากการที่บริษัทมีผลกําไรอยางตอเนื่อง จากการเพิ่มขึ้นของรายไดและการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ  
รวมท้ังในป 2547 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 20 ลานบาท เปน 40 ลานบาท ในป 2548 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลว
จาก 40 ลานบาท เปน 70 ลานบาท และในป 2549 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 70 ลานบาท เปน 90 ลานบาท 

งบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สวนของผูถือหุนมีจํานวน 153.79 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 
ที่มีจํานวน 120.36 ลานบาท สาเหตุมาจากผลกําไรของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 และการ
เพิ่มทุนชําระแลวจาก 70 ลานบาท เปน 90 ลานบาท ในป 2549 ในขณะที่มีการจายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท   

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 9.15 5.28 3.53 2.83 4.00 3.98 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.10 5.67 3.81 3.66 4.01 4.03 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.60 0.68 0.44 0.55 0.38 0.46 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - 23.93 - 23.93 - 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 
9.15 เทา 5.28 เทา 3.53 เทา และ  2.83 เทา ตามลําดับ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงอยาง
ตอเนื่อง เนื่องจากบรษิัทมีการเพิ่มทุน รวมทั้งมีผลกําไรเพิ่มขึ้นในแตละป อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมีหนี้สินเพิ่มขึ้นซึ่ง
สวนใหญเปนหนี้สินที่เกิดขึ้นจากสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวเพื่อซื้อยานพาหนะที่ใชในการประกอบธุรกิจ และ
หนี้สินของบริษัทอีกสวนหนึ่งยังคงมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงิน และกูยืมจากผูถือหุนและบริษัทที่เกี่ยวของ ซึ่ง
การกูยืมดังกลาวเกิดขึ้นจากความจําเปนในการดําเนินธุรกิจ และเปนการกูยืมเพื่อรักษาสภาพคลองของบริษัท  
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จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยและอัตราสวนความสามารถ
ชําระภาระผูกพันของบริษัท เพิ่มขึ้นในป 2547 และลดลงในป 2548 ทั้งนี้ ในป 2547 บริษัทมีการขยายตัวของกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานที่สูง ในขณะที่มีดอกเบี้ยจายลดลงเล็กนอย สําหรับในป 2548 อัตราสวนดังกลาวลดลง 
เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้นทําใหมีภาระดอกเบี้ยและการจายชําระคืนหนี้ที่เพิ่มขึ้น สําหรับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 
2549 บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันเปลี่ยนแปลงเล็กนอยจาก 
ณ สิ้นป 2548  

จากงบการเงินรวมในไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 
และ อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทากับ 3.98  เทา 4.03 เทา และ 0.46 เทา ตามลําดับ เปรียบเทียบกับ
อัตราสวนดังกลาวในป 2548 ที่เทากับ 4.00 เทา 4.01 เทา และ 0.38 เทา ตามลําดับ จะพบวาในไตรมาส 3 ป 2549 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยและอัตราสวน
ความสามารถชําระภาระผูกพันเพิ่มขึ้น เนื่องจากการขยายตัวของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในงวด 9 เดือน
แรกของป 2549 

12.2.2   วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิในสวนของงบเสมือนงบการเงินรวม  

งบเสมือนงบการเงินรวม จัดทําขึ้นเพื่อแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตของธุรกิจที่บริษัทและบริษัท
ยอยดําเนินงานอยูในปจจุบัน โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วาบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนิน
ธุรกิจภายในกลุมบริษัทดังกลาวตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 โดยรวมผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท
ทั้งหมดจํานวน 6 บริษัท ดังนี้ บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (ETG)  บริษัทยอย 4 บริษัท ไดแก บริษัท 
อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด (ETL) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด
เซอรวิส จํากัด (ECS) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) และบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด 
จํากัด (ETT)  

ผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2547-2548 มีจํานวน 558.11 ลานบาท และ 735.46 ลาน
บาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของรายไดรวมในป 2548 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและ
กระจายสินคา สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีจํานวน 801.68 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและกระจายสินคา และรายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา    

รายไดรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 มาจากรายไดใน
สวนตาง ๆ ไดแก รายไดจากการใหบริการดานพิธีการศุลกากร ดําเนินการโดยบริษัทและ ETT   รายไดจากการ
ใหบริการขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร ดําเนินการโดย ETC และ EMT รายไดจากการใหบริการขนสงเพื่อการ
กระจายสินคา ดําเนินการโดยบริษัท รายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา ดําเนินการโดย ETL รายได
จากการใหบริการดานการบริหารงาน ดําเนินการโดยบริษัทและ ECS และรายไดอื่น ๆ ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการ
ขายสินทรัพย เปนตน   สามารถแสดงโครงสรางรายไดของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของไดดังนี้ 
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                                                              หนวย : พันบาท 
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ประเภทของรายได 
ดําเนิน 
การโดย จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

1.  บริการดานพิธีการศุลกากร1/ ETT/ ETG 94,482 12.85 88,688 11.06 
2.  บริการดานขนสงตอเนื่องจากพธีิการศุลกากร ETC/EMT 127,939 17.40 124,447 15.52 
3.  บริการขนสงเพื่อกระจายสินคา ETG 457,779 62.24 478,468 59.68 
4.  บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา ETL 46,536 6.33 77,429 9.66 
5.  บริการดานการบริหารงาน 2/ ECS/ETG 615 0.08 1,164 0.15 
6.  รายไดอื่น  3/  8,114 1.10 31,488 3.93 

รายไดรวม  735,465 100.00 801,684 100.00 
หมายเหตุ :  ประเภทรายไดตามที่แสดงในตารางขางตน ในป 2547 เปนรายไดกอนหักรายการระหวางกันภายในกลุมบริษัท โดยต้ังแตป 2548 เปน

ตนไป เปนรายไดสทุธิหลังหักรายการระหวางกันภายในกลุมบริษัท 
1/ 
 

รายไดบริการดานพิธีการศุลกากรในป 2547 - 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 บันทึกเปนรายไดในงบการเงินของ ETT  ทั้งนี้ รายไดจากการ
ใหบริการดังกลาวจะบันทึกในบัญชีของ ETG ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2549 เปนตนไป   

2/ 
 
 
 

รายไดจากการบริการดานการบริหารงานที่เกิดขึ้นกอนเดอืนกรกฎาคม 2548 เปนรายไดที่เกิดจากการดําเนินการของ ECS  และรายไดจาก
การบริการดานการบริหารงานตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2548 เปนรายไดที่เกิดจากการดําเนินการของ ETG ทั้งนี้เปนผลจากการปรับโครงสราง
ภายในกลุม รวมทั้งการโอนพนักงานและงานดานบริหารงานทั้งหมดของ ECS ไปยัง ETG  โดยที่ ECS จะประกอบธุรกิจบริหารอาคาร
สํานักงานและคลังสินคาแหงใหมซึ่งตั้งอยูที่จังหวัดสมุทรปราการ   

3/ รวมรายไดจากการจําหนายน้ํามันของบริษัท (ETG) จํานวน 12.98 ลานบาท โดยบริษัทไดจําหนายน้ํามันบางสวนจากแทงคที่ site งานซึ่ง
ตั้งอยูในบริษัทของลูกคาใหแกผูประกอบการรายอื่น เร่ิมตั้งแตตนป 2549 เปนตนมา  

 

หากพิจารณาสัดสวนรายไดของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในแตละธุรกิจ จะพบวารายไดจากการ
ใหบริการขนสงเพื่อการกระจายสินคามีสัดสวนที่มากที่สุด โดยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 และป 2548 มีสัดสวน
รอยละ 59.68 และ 62.24 ของรายไดรวม ตามลําดับ สําหรับสัดสวนของรายไดหลักที่รองลงมา ไดแก รายไดจากการ
ใหบริการขนสงที่ตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร รายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา รายไดจากการ
ใหบริการดานพิธีการศุลกากร มีสัดสวนรอยละ 15.52  9.66 และ 11.06 ของรายไดรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
และมีสัดสวนรอยละ  17.40  6.33 และ 12.85 ของรายไดรวมในป 2548 ตามลําดับ 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมของกลุมบริษัทมีสัดสวนเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดรวมทั้งป 2548 โดยมา
จากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจทุกประเภท โดยเฉพาะรายไดจากการใหบริการขนสงเพื่อกระจายสินคา ที่เพิ่มขึ้น
จากการขยายปริมาณการขนสงของลูกคาเดิมและจากการที่บริษัทไดลูกคารายใหญเพิ่มเขามาในชวงกลางป 2548 และ
การเพิ่มขึ้นของรายไดบริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา ที่มีสาเหตุหลักมาจากคลังสินคาแหงใหมที่เริ่มเปด
ดําเนินการในไตรมาส 3 ป 2549 และมีรายไดจากการจําหนายสินคาประเภทหนึ่งซึ่งเปนสินคาเพื่อสงเสริมการขาย 
(Sale promotion) ของลูกคา และมีปริมาณมาก (Mass Product) ในชวงไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 3 ของป 2549 รวมทั้งการ
เพิ่มขึ้นของรายไดอื่นที่มาจากการจําหนายน้ํามันที่เริ่มจําหนายตั้งแตตนป 2549 เปนตนมา 
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ตนทุนขายและใหบริการ 
ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีตนทุนขายและใหบริการเปนจํานวน 470.23 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 586.44 ลานบาท ในป 2548 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 24.71 ตามการเพิ่มขึ้นของรายไดโดยเฉพาะรายไดจาก
การขนสงของบริษัท  

ตนทุนขายและใหบริการในป 2548 คิดเปนสัดสวนรอยละ 79.74 ของรายไดจากการขายและใหบริการ ลดลงเมื่อเทียบ
กับสัดสวนรอยละ 84.54 ในงวดป 2547 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อมราคาของรถ
หัวลากและหางลาก จากเดิมที่คํานวณโดยประมาณการอายุการใชงานของยานพาหนะดังกลาว 5 ป เพิ่มขึ้นเปน 8 ป ซึ่ง
มีผลทําใหคาเสื่อมราคาที่ตัดจายในแตละปลดลงจากเดิม  ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบหากคํานวณตนทุนขายและ
ใหบริการ โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่
คํานวณในป 2547 จะสงผลใหตนทุนขายและใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 586.44 ลานบาท เปน 612.71 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 83.31 ของรายไดจากการขายและใหบริการ  ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนรอยละ 84.54 ในป 
2547 ถึงแมสัดสวนตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงจะเพิ่มขึ้นจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและปริมาณการใชน้ํามัน
สําหรับการขนสง แตสัดสวนตนทุนขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการไมไดเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากมี
การวาจางผูรบัเหมาชวง (Subcontractor) ลดลง  

ตนทุนขายและใหบริการในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 มีจํานวน 679.32 ลานบาท โดยมีสัดสวนตนทุนขายและ
ใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการรอยละ 87 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดป 2548 ที่เทากับรอยละ 80 มีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ที่เพิ่มขึ้นจากรอยละ 26 เปนรอยละ 29 การเพิ่มขึ้นของ
สัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง ที่เพิ่มขึ้นจากรอยละ 10 เปนรอยละ 12 และการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุน
สินคาขาย หากพิจารณาสวนประกอบของตนทุนขายและใหบริการในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 จะพบวามี
สวนประกอบหลัก คือ คาน้ํามันเชื้อเพลิง สัดสวนรอยละ 33.48 รองลงมา ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ  
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor)  ตนทุนสินคาขาย  คาอะไหลและคาซอมแซมบํารุงรักษา  และคาเสื่อม
ราคายานพาหนะและสินทรัพยถาวรอื่นๆ คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 16.54  13.74  10.05  8.32 และ 6.85 ของ
ตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ และในงวดป 2548 คิดเปนสัดสวนรอยละ 32.96  20.78  12.63  2.57  10.92  และ 
8.18 ของตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ  

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารมีสวนประกอบหลัก คือ เงินเดือน คาเชา คาสาธารณูปโภค ในป 2547 บริษัท บริษัท
ยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 51.90 ลานบาท และในป 2548 มีคาใชจายใน
การขายและบริหารจํานวน 64.11  ลานบาท เพิ่มขึ้น จากป 2547 จํานวน 12.21 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
23.53 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพื่อรองรับการขยายงานของบริษัท 
รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมการสอบบัญชี และคาธรรมเนียมที่ปรึกษาตางๆ เปนตน  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 64.82 ลานบาท โดยมีคาใชจายหลัก คือ 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหาร และตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงในสวนที่บริษัทจําหนายจากแทงคที่ site งานซึ่ง
ต้ังอยูในบริษัทลูกคาใหกับผูประกอบการรายอื่น โดยคิดเปนสัดสวนคาใชจายรวมประมาณรอยละ 70 ของคาใชในการ
ขายและบริหาร  
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กําไรสุทธิ 

ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีกําไรสุทธิจํานวน 17.39 ลานบาท และในป 2548 มีจํานวน 43.51  
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2547 อัตรารอยละ 150.24  ทั้งนี้ หากคํานวณกําไรสุทธิ  โดยพิจารณาจากตนทุนขายและ
ใหบริการดวยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่
คํานวณในป 2547 จะสงผลให ในป 2548 มีผลกําไรสุทธิจํานวน 25.12 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการขายและใหบริการ และงวด 9 เดือนป 2549 บริษัท บริษัท
ยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีกําไรสุทธิ 23.31 ลานบาท  

อัตราความสามารถในการทํากําไร 

บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 15.46 ในป 2547 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 
20.26 ในป 2548 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจการใหบริการดานการขนสง เนื่องจาก
การเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อมราคาดังที่กลาวมาแลวขางตน เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนในแตละธุรกิจใน
ป 2548 จะพบวาอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจการใหบริการขนสงเพื่อการกระจายสินคาเทากับรอยละ 11.96 การ
ใหบริการขนสงตอเนื่องจากการดําเนินพิธีการศุลกากรเทากับรอยละ 17.98  การใหบริการดานพิธีการศุลกากรเทากับ
รอยละ 36.57 การใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคาเทากับรอยละ 30.01  

ทั้งนี้ หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนโดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงาน
เปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 จะสงผลให ในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนลดลงเหลือรอยละ 16.69  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 อัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 13 ลดลงเมื่อเทียบกับป 2548 ที่เทากับรอยละ 20 โดยมี
สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง และตนทุนสินคาขาย 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 
 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป หนวย : รอยละ 

งวดป 2547 งวดป 25481/ งวดป 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 
อัตรากําไรขั้นตน 15.46 16.69 20.26 13.13 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 6.12 7.97 11.54 4.84 
อัตรากําไรสุทธิ 3.12 3.42 5.92 2.91 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 16.72 19.45 28.19 24.55 

หมายเหตุ:  ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการ
ประมาณการอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป 

1/ อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรเพื่อการเปรียบเทียบซ่ึงไดคํานวณโดยการคดิคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและ
หางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547  

นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และ
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 6.12 3.12 และ 16.72 ตามลําดับ  และในป 2548 มีอัตรากําไรจากการ
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ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 11.54  5.92 และ 28.19 ตามลําดับ  อัตรา
ดังกลาวสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับในป 2547 เปนผลมาจากการขยายตัวของรายไดและกําไรสุทธิ และเปนผลมาจากการ
ลดลงของคาเสื่อมราคาตัดจายในสวนของธุรกิจดานการขนสง อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อม
ราคาของรถหัวลากและหางลากดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

อยางไรก็ตามเพื่อการเปรียบเทียบหากพิจารณาอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร โดยคํานวณจากคาเสื่อมราคา
ของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ในป 2548 จะเทากับรอยละ 7.97  3.42 และ 19.45 
ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 ทั้งนี้ แมวาในชวงป 2548 บริษัทจะไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามัน
ที่ปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหบริษัทมีตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้น โดยราคาน้ํามันดีเซลเฉลี่ยในป 2548 อยูที่ 20.08 บาท
ตอลิตร เพิ่มขึ้นจากป 2547 ที่มีราคาเฉลี่ยอยูที่ 14.59 บาทตอลิตร แตบริษัทก็ยังคงมีอัตราการทํากําไรที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเปน
ผลมาจากการขยายตัวอยางมากของรายได และบริษัทสามารถเจรจาขอปรับราคาคาขนสงเพิ่มขึ้นตามตนทุนคาน้ํามันที่
เพิ่มขึ้นไดบางสวน 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร
สุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ  4.84  2.91 และ 24.55 ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับงวดป 2548 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตน ที่สวนหนึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุนน้ํามัน
เช้ือเพลิง โดยราคาน้ํามันดีเซลเฉลี่ยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 อยูที่ประมาณ 26 บาทตอลิตร เพิ่มขึ้นจากป 2548 ที่
มีราคาเฉลี่ยประมาณ 20 บาทตอลิตร 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

สินทรัพยรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ ณ สิ้นป 2547 และป 2548 มีจํานวน 448.34 ลานบาท และ 
647.44 ลานบาท ตามลําดับ สินทรัพยรวมที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาสินทรัพยถาวรสุทธิ
จํานวน 121.04 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดซื้อยานพาหนะที่ใชประกอบการโดยการทําสัญญาเชาซื้อทางการเงิน และ
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 79.60 ลานบาท ตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น  

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมมีจํานวน 776.37 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 647.44 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวร เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
โดยสินทรัพยถาวรที่เพิ่มขึ้นดังกลาวมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงานและคลังสินคาของบริษัทยอย 
(ECS) และสวนของยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอย (EMT) ที่บริษัทเขาไปลงทุนในป 2549 สําหรับการ
เพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่น มาจากเงินทดรองจายใหลูกคาและคาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนาที่เพิ่มขึ้นตามการ
ขยายตัวของธุรกิจ 
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อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

งบเสมือนงบการเงินรวม 
คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

งวดป 2547 งวดป 2548 /1 งวดป 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 3.88 4.70 7.94 4.37 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 21.10 24.68  21.33 18.01 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.24 1.38 1.34 1.50 

หมายเหตุ: ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการ
ประมาณการอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป 

/1 อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน เพือ่การเปรียบเทียบซ่ึงไดคํานวณโดยพิจารณาการคิดคาเสือ่มราคาของรถหวัลาก
และหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นในป 2548 
โดยมีคาเทากับรอยละ 3.88 รอยละ 21.10 และ 1.24 เทา ตามลําดับ ในป 2547 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.94 รอยละ 
21.33 และ 1.34 เทา ตามลําดับ ในป 2548 การเพิ่มขึ้นดังกลาวเนื่องมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดและกําไร
สุทธิ  

ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบหากพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตรา
หมุนของสินทรัพย โดยคํานวณจากคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 
ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 อัตราสวนดังกลาวจะเทากับรอยละ 4.70 รอยละ 24.68 และ 1.38 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547      

เมื่อพิจารณา ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 จะพบวาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย
ถาวรมีคาเทากับรอยละ 4.37 และ 18.01 ตามลําดับ ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 เปนผลมาจากในชวงครึ่งแรก
ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในสวนของอาคารสํานักงาน 
คลังสินคา และยานพาหนะ ประกอบกับกําไรสุทธิที่ลดลงจากป 2548 อยางไรก็ตาม อัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้น
จาก ณ สิ้นป 2548 โดยมีคาเทากับ 1.50 เทา เนื่องจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการขายและใหบริการ    

อัตราสวนสภาพคลอง 

ในป 2547 และป 2548 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.04 เทา และ 0.91 เทา 
ตามลําดับ  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.93 เทา และ 0.84 เทา ตามลําดับ การที่อัตราสวนสภาพคลองลดลงมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้สัญญาเชาทางการเงินที่
ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย   

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็วเทากับ 0.80 เทา และ 0.59 เทา ตามลําดับ  ลดลงเมื่อเทียบกับสิ้นป 2548 โดยอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วที่
ลดลงมากมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) ที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ลูกหนี้การคาลดลง  
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ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2547-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 เทากับ 66 วัน 69 วัน และ 55 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ 
บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของจะใหเครดิตทางการคาเปนระยะเวลา 30-60 วัน โดยในบางครั้งอาจจะมีการ
จายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระเงินบาง เนื่องจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ซึ่งจะไม
ลาชาเกิน 2 สัปดาห และที่ผานมาบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของไมมีปญหาในเรื่องของการเรียกเก็บหนี้ไมได   

สําหรับระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยในป 2547-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 อยูระหวาง 28-44 วัน และระยะเวลาขายสินคา
เฉลี่ยอยูระหวาง 5-25 วัน     

หนี้สินรวม 

ณ สิ้นป 2547 และป 2548 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีหนี้สินรวมจํานวน 344.32 ลานบาท และ 493.11 
ลานบาท ตามลําดับ การที่หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) 
จํานวน 35.22 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 28.18 ลานบาท  และในครึ่งหลัง
ของป 2548 ECS ไดทําการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง เพื่อใชในการกอสรางคลังสินคาแหงใหมที่จังหวัด
สมุทรปราการ ทั้งนี้ มียอดคงคาง ณ สิ้นป 2548 จํานวน 34.83 ลานบาท โดยมีบริษัทและบริษัทยอยรวมทั้งผูบริหาร
ของบริษัทและบริษัทยอยเขาค้ําประกันเงินกูยืมดังกลาว (รายละเอียดสามารถดูไดในสวนที่ 2 ขอ 11.1 สรุปรายละเอียด
รายการระหวางกันของบริษัทและบริษัทยอยกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง) 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 หนี้สินรวมมีจํานวน 586.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 493.11 ลานบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน ไดแก เจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะสั้น เจาหนี้คาทรัพยสิน 
และคาใชจายคางจาย ตามการขยายตัวของธุรกิจ จํานวน 53.52 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่งเพื่อใชในการกอสรางคลังสินคาแหงใหมของบริษัทยอยดังที่กลาวขางตนเปนจํานวน 64.40 
ลานบาท ทั้งนี้ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดกูยืมเงินจากบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) โดยมียอด
คงคาง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนจํานวน 54.1 ลานบาท ซึ่งไมไดรวมอยูในภาระเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่
เกี่ยวของในงบเสมือนงบการเงินรวม เนื่องจากมีการตัดรายการระหวางกันในการบันทึกบัญชี และ ETT ไดกูยืมเงิน
จากบุคคลที่เกี่ยวของ โดยมียอดคงคาง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนจํานวน 15.99 ลานบาท ซึ่งรวมอยูในรายการเงิน
กูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของในงบเสมือนงบการเงินรวม ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทที่เกี่ยวของหยุดการประกอบธุรกิจ
ลงตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ดังนั้น หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้สินของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาส 
3 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยจะมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของเปนจํานวน 76.57 ลานบาท 
ซึ่งจะสงผลใหภาระหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเปน 624.58 ลานบาท 

สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2547-2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีสวนของผูถือหุนจํานวน 
104.02 ลานบาท 154.33 ลานบาท และ 189.90 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากผลกําไรสุทธิในป 
2548 และในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ และจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ชําระแลวของบริษัท ในขณะเดียวกันบริษัทมีการจายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท  
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อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  

ณ สิ้นป 2547-2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนเทากับ  3.31 เทา 3.20 เทา และ 3.09 เทา ตามลําดับ ทั้งนี้ หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้ของบริษัทและบริษัทยอย
ดังที่กลาวขางตน จะสงผลใหอตัราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เพิ่มขึ้นเปน 3.29 เทา 

 
12.3    ประมาณการทางการเงิน 
ตารางสรุปประมาณการทางการเงินของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ เฉพาะรายการที่มีนัยสําคัญ 
          

2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

 30 ก.ย. 2549 
(เกิดข้ึนจริง) 

2549  
(ประมาณการ) 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียนแปลง 1/ 

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
14.81 

181.21 
1.40 

14.73 

 
2.29 

27.99 
0.22 
2.28 

 
29.50 

134.53 
1.08 

59.31 

 
3.86 

17.59 
0.14 
7.76 

 
64.46 

180.32 
0.95 

35.17 

 
8.05 

22.52 
0.12 
4.39 

 
350.78 
(0.49) 

(32.14) 
138.74 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 212.15 32.77 224.42 29.35 280.90 35.08 33.49 

สินทรัพยไมหมุนเวียน 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

 
428.76 

6.52 

 
66.22 
1.01 

 
530.26 
10.00 

 
69.34 
1.31 

 
511.03 

8.77 

 
63.82 
1.10 

 
19.19 
34.51 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 435.28 67.23 540.26 70.65 519.80 64.92 19.42 
รวมสินทรัพย 647.44 100.00 764.68 100.00 800.70 100.00 24.03 

หน้ีสินหมุนเวียน 
เจาหน้ีการคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหน้ีตามสัญญาเชาทางการเงิน
ระยะยาวถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 

 
71.83 
39.82 

 
 

90.77 
31.37 

 
11.09 
6.15 

 
 

14.02 
4.85 

 
80.38 
44.14 

 
 

104.74 
44.36 

 
10.51 
5.77 

 
 

13.70 
5.80 

 
70.55 
31.62 

 
 

99.05 
33.24 

 
8.81 
3.95 

 
 

12.37 
4.15 

 
(1.78) 

(20.59) 
 
 

9.12 
5.96 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 233.79 36.11 273.62 35.78 234.45 29.28 0.28 

หน้ีสินไมหมุนเวียน 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกจิการที่

เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและ

บุคคลภายนอก 

 
 
 

50.36 2/ 
 

34.83 

 
 
 

7.78 
 

5.38 

 
 
 

76.57 2/ 
 

99.23 

 
 
 

10.01 
 

12.98 

 
 
 

60.87 2/ 
 

106.50 

 
 
 

7.60 
 

13.30 

 
 
 

20.87 
 

205.80 
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2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

 30 ก.ย. 2549 
(เกิดข้ึนจริง) 

2549  
(ประมาณการ) 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียนแปลง 1/ 

เจาหน้ีตามสัญญาเชาทางการเงิน
ระยะยาว-สุทธิ 
หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 

 
174.02 

0.11 

 
26.88 
0.02 

 
161.31 

0.17 

 
21.10 

0.02 

 
139.37 

0.11 

 
17.41 
0.01 

 
(19.91) 

- 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 259.32 40.05 337.27 44.11 306.85 38.32 18.33 
รวมหน้ีสิน 493.11 76.16 610.89 79.89 541.30 67.60 9.77 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
90.00 
70.00 

- 
50.36 

 
13.90 
10.81 

- 
7.78 

 
115.00 
90.00 

- 
63.47 

 
15.04 
11.77 

- 
8.30 

 
115.00 
115.00 
56.10 
69.62 

 
14.36 
14.36 
7.01 
8.69 

 
27.78 
64.29 

100.00 
38.25 

รวมสวนของผูถอืหุนของบริษัท
ใหญ 

 
120.36 

 
18.59 

 
153.47 

 
20.07 

 
240.72 

 
30.06 

 
101.92 

สวนของผูถือหุนสวนนอย 33.97 5.25 0.32 0.04 18.67 2.33 (45.03) 
รวมสวนของผูถอืหุน 154.33 23.84 153.79 20.11 259.40 32.40 69.57 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 647.44 100.00 764.68 100.00 800.70 100.00 24.03 
หมายเหต ุ :  งบดุล ณ สิ้นป 2548 และ ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 แสดงฐานะการเงินที่เกิดขึ้นจริง เสมือนไดรวมฐานะการเงิน

ของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ สําหรับประมาณการงบดุล ณ สิ้นป 2549 จัดทําขึ้นโดยรวม
ฐานะการเงินของบริษัท และบริษัทยอย เน่ืองจากบริษัทที่เกี่ยวของหยุดการประกอบธุรกิจลงตั้งแตไตรมาส 3 
ป 2549 เปนตนมา ดังน้ัน เพ่ือใหสะทอนฐานะการเงนิของกลุมบริษัทที่ใกลเคียงจริงมากขึ้น ประมาณการงบ
ดุล ณ สิ้นป 2549 จึงไดแสดงฐานะการเงินอางอิงจากฐานะการเงินของบริษัท และบริษัทยอยเทาน้ัน  

1/   การเปลี่ยนแปลงของประมาณการฐานะการเงิน ณ สิ้นป 2549 เทียบกับฐานะการเงินที่เกิดขึ้นจริง ณ สิ้นป 2548 
2/ เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ สิ้นป 2548 และ ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 แสดงสถานะเงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลหรอืกิจการที่เกี่ยวของกันที่เกิดขึ้นจริงของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ สําหรบั ณ สิ้นป 2549 
แสดงประมาณการสถานะเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัท และบริษัทยอย 
    

2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

ม.ค.-ก.ย.2549 
(เกิดข้ึนจริง)  

2549 
(ประมาณการ) 

งบกําไรขาดทุน 
สําหรับงวด ม.ค.-ธ.ค.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียน 
แปลง 1/ 

รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย  
รายไดอื่น 

716.14 
19.30 
0.02 

97.37 
2.62 
0.01 

707.25 
74.76 
19.68 

88.22 
9.33 
2.45 

961.48 
79.42 
22.17 

90.44 
7.47 
2.09 

34.26 
311.55 

110,750.0 
รวมรายได 735.46 100.00 801.69 100.00 1,063.07 100.00 44.55 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

586.44 
64.11 

79.74 
8.72 

679.32 
64.82 

84.74 
8.09 

880.32 
81.24 

82.81 
6.77 

50.11 
26.72 
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2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

ม.ค.-ก.ย.2549 
(เกิดข้ึนจริง)  

2549 
(ประมาณการ) 

งบกําไรขาดทุน 
สําหรับงวด ม.ค.-ธ.ค.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียน 
แปลง 1/ 

คาใชจายอื่น 0.15 0.00 0.63 0.08 0.97 0.09 546.67 
รวมคาใชจาย 650.70 88.47 744.77 92.90 962.53 90.54 47.92 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได
นิติบุคคล 

 
84.76 

 
11.53 

 
56.91 

 
7.10 

 
100.54 

 
9.46 

 
18.62 

ดอกเบี้ยจาย 20.82 2.83 21.72 2.71 31.30 2.94 50.34 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 20.44 2.78 11.88 1.48 21.23 2.00 3.86 
กําไรสุทธิ 43.51 5.92 23.31 2.91 48.00 2/ 4.52 10.32 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 3/ 0.83  0.26  0.57  (31.33) 
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก 
(หุน) 

 
52,493,151 

  
90,000,000 

  
81,325,966 

  

หมายเหต ุ:   งบกําไรขาดทุนในงวดป 2548 ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 และประมาณการงบกําไรขาดทุนในป 2549 เปนงบ
เสมือนงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ   

1/   การเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานของประมาณการป 2549 (ม.ค.-ธ.ค.) เทียบกับผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงป 2548      
(ม.ค.-ธ.ค) 

2/    เปนกําไรสุทธิท่ีรวมกําไรในสวนของบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) จํานวน 1.28 ลานบาท ท้ังน้ี ภายหลังหักกําไรในสวนของบริษัท
ท่ีเกี่ยวของดังกลาวจะเหลือเปนกําไรของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 46.72 ลานบาท 

3/      คํานวณจากกําไรสุทธิหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก 
 
 

อัตราสวนทางการเงิน 2548 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(เกิดขึ้นจริง) 

2549 (ม.ค.-ก.ย.)   
(เกิดขึ้นจริง)    

2549 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(ประมาณการ) 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 
Cash Cycle (วัน) 

 
0.91 
0.84 
5.20 

69.22 
14.44 
24.93 

8.16 
44.09 
50.06 

 
0.80 
0.59 

6.51 2/ 
55.31 2/ 
73.34 2/ 

4.91 2/ 
11.32 2/ 
31.80 2/ 
28.42 2/ 

 
1.20 
1.04 
5.76 

62.52 
61.33 

5.87 
12.48 
28.85 
39.54 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 

 
 

20.26 

 
 

13.13 

 
 

15.43 
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อัตราสวนทางการเงิน 2548 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(เกิดขึ้นจริง) 

2549 (ม.ค.-ก.ย.)   
(เกิดขึ้นจริง)    

2549 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(ประมาณการ) 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

11.54 
5.92 

28.19 

4.84 
2.91 

24.55 2/ 

7.62 
4.52 

18.50 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

7.94 
21.33 

1.34 

 
 

4.37 2/ 
18.01 2/ 

1.50 2/ 

 
 

6.63 
22.76 

1.47 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 

 
 

3.20 

 
 

3.09 

 
 

2.09 

ขอมูลตอหุน 1/ 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 

 
2.20 
0.83 

 
2.11 
0.30 

 
2.26 
0.59 

1/  มูลคาหุนตามบัญชีคํานวณโดยใชจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกาํไรสทุธิตอหุนคํานวณโดยใชจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนัก 

2/ ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
 

สมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงิน 

1. สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบกําไรขาดทุน 

1.1 รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและใหบริการในแตละประเภทธุรกิจ ประมาณการจากรายไดที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 
เดือนแรกของป 2549 (ม.ค.-ก.ย.) (มาจากงบการเงินในชวงสามไตรมาสแรกของป 2549 ซึ่งผานการ
สอบทานจากผูสอบบัญชีของบริษัท) บวกดวยประมาณการรายไดในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 (ต.ค.-
ธ.ค.) โดยประมาณการรายไดในชวง 3 เดือนหลังดังกลาวในแตละธุรกิจอางอิงจากฐานลูกคาในปจจุบัน
ภายใตสมมติฐานวาบริษัทและบริษัทยอยยังคงดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ รายไดจากการขายและ
ใหบริการที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกและประมาณการรายไดจากการขายและบริหารในชวง 3 
เดือนหลัง คิดเปนรอยละ 75 และรอยละ 25 ของประมาณการรายไดทั้งป 2549 ตามลําดับ โดยแบงตาม
ประเภทธุรกิจหลัก ไดดังนี้ 

1.1.1 บริการดานพิธีการศุลกากร : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดบริการดานพิธี
การศุลกากรเฉลี่ย 9.4 ลานบาทตอเดือน ใกลเคียงกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2549 ที่เทากับ 9.9 ลานบาทตอเดือน  
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1.1.2 บริการดานขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการ
รายไดบริการดานขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากรเฉลี่ย 16.2 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 13.8 ลานบาทตอเดือน 
ทั้งนี้ เนื่องจากในไตรมาส 4 เปนชวง High Season ของธุรกิจดานการขนสง  

1.1.3 บริการขนสงเพื่อกระจายสินคา : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดบริการ
ขนสงเพื่อกระจายสินคาเฉลี่ย 56.3 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้น
จริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 53.2 ลานบาทตอเดือน ทั้งนี้ เนื่องจากในไตรมาส 4 
เปนชวง High Season ของธุรกิจคาปลีกซึ่งสงผลใหมีการขนสงเพื่อกระจายสินคามากขึ้น 

1.1.4 บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายได
บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคาเฉลี่ย 2.2 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
รายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 1.7 ลานบาทตอเดือน เนื่องจาก
บริษัทไดลงทุนในคลังสินคาแหงใหมเพิ่มขึ้นในชวงครึ่งปหลัง ทําใหมีพ้ืนที่เพิ่มขึ้นจากเดิมที่
ประมาณ 3,300 ตารางเมตร เปน 5,000 ตารางเมตร 

1.1.5 รายไดจากการขาย : เปนรายไดจากการขายสินคาที่เปนบริการตอเนื่องจากบริการรับฝากและ
บริหารจัดการคลังสินคา โดยในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดจากการขาย
เฉลี่ย 1.5 ลานบาทตอเดือน ลดลงเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรก ที่เทากับ 8.3 ลาน
บาทตอเดือน เนื่องจากในชวงไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 3 ของป 2549 บริษัทไดมีการจําหนายสินคา
ประเภทหนึ่งซึ่งมีลักษณะการขายแบบปริมาณมาก (Mass product) และไดหมดสัญญาจําหนาย
ต้ังแตปลายไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ซึ่งสินคาดังกลาวมียอดจําหนายประมาณ 15 ลานบาท
ตอเดือน 

1.1.6 รายไดอื่น ประกอบดวยรายไดหลัก คือ รายไดจากการขายน้ํามัน ซึ่งเปนการขายน้ํามันบางสวน
จากแทงคที่ site งานที่ต้ังอยูในบริษัทของลูกคาใหแกผูประกอบการรายอื่น โดยคิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 80 ของรายไดอื่นทั้งหมด ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายได
อื่นเฉลี่ย 1.5 ลานบาทตอเดือน ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรกของป 
2549 ที่เทากับ 2.2 ลานบาทตอเดือน เนื่องจากประมาณการรายไดจากการขายน้ํามันลดลงจาก
ราคาน้ํามันที่เริ่มปรับตัวลดลงตั้งแตปลายไตรมาส 3 ป 2549    

1.2 ตนทุนขายและใหบริการ 

1.2.1 ธุรกิจบริการดานพิธีการศุลกากร 

ประมาณการตนทุนใหบริการของธุรกิจบริการดานพิธีการศุลกากรจากตนทุนที่เกิดขึ้นจริง
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 
โดยประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 จากคาใชจายพิธีการศุลกากร คาแรงงาน
ลงของ และคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากร ซึ่งเปนตนทุนหลักของธุรกิจบริการดาน
พิธีการศุลกากร โดยมีรายละเอียดดังนี้  



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                   
 

สวนที่ 2 หนา 131 

- ประมาณการสัดสวนคาใชจายพิธีการศุลกากรตอรายไดพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลัง
ของป 2549 เทากับรอยละ 18 ซึ่งเปนอัตราเดียวกันกับในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ
รอยละ 18 

-  ประมาณการสัดสวนคาแรงงานลงของตอรายไดพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลังของป 
2549 เทากับรอยละ 7 ซึ่งเปนอัตราเดียวกันกับในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับรอยละ 
7 

- ประมาณการคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ใน
จํานวนพนักงานและอัตราเงินเดือนเทากับในปจจุบัน  

1.2.2 ธุรกิจที่เกี่ยวของกับการบริการดานขนสง 

ประมาณการตนทุนใหบริการของธุรกิจดานขนสงจากตนทุนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการตนทุน
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 จากตนทุนหลักของธุรกิจบริการดานการขนสง ไดแก ตนทุน
น้ํามันเชื้อเพลิง และตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง เปนตน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

- ประมาณการตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงในป 2549 โดยอางอิงจากตนทุนน้ํามันที่เกิดขึ้นจริงในชวง 
9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนน้ํามันในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดย
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการตนทุนน้ํามันเฉลี่ยกอนหักสวนลดและรายการ
สงเสริมการขายเทากับ 24.14 บาทตอลิตร โดยสวนลดและรายการสงเสริมการขายดังกลาว 
บริษัทจะไดรับจากผูจําหนายน้ํามันเปนบางกรณี และปริมาณการใชน้ํามันเทากับ 1.1 ลานลิตร
ตอเดือน ทั้งนี้ ประมาณการตนทุนน้ํามันในชวง 3 เดือนหลังที่ลดลงเมื่อเทียบกับตนทุนน้ํามัน
เฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับประมาณ 26 บาทตอลิตร เนื่องจากราคาซื้อ
น้ํามันที่ลดลง    

- ประมาณการตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ในป 2549 โดยอางอิงจากตนทุน
การวาจางผูรับเหมาชวงที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการ
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการสัดสวน
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงตอรายไดจากการขายและใหบริการ คิดเปนสัดสวนรอยละ 11 
ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่รอยละ 12   

1.2.3 ธุรกิจบริการรับฝากและบริหารจดัการคลังสินคา 

- ประมาณการอัตราคาเชาพื้นที่คลังสินคา โดยอางอิงจากรายไดคาเชาที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 
เดือนแรกของป 2549 ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาการเชาพื้นที่ สําหรับประมาณการคาเชา
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการพื้นที่เชารวมประมาณ 5,000 ตารางเมตร (รวม
พ้ืนที่เชาคลังสินคาที่เขตประเวศ (ประมาณ 830 ตารางเมตร) และพื้นที่เชาที่อําเภอบางเสาธง) 
อัตราคาเชาเฉลี่ย 102 บาทตอตารางเมตรตอเดือน 
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- ประมาณการตนทุนขายสินคาโดยอางอิงจากตนทุนขายที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 
2549 บวกกับประมาณการตนทุนขายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการ
สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 เทากับรอยละ 80 
ลดลงเมื่อเทียบกับสัดสวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับรอยละ 91 เนื่องจากในชวง 
9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีการขายสินคาที่มีลักษณะการขายในปริมาณที่มาก (Mass 
Volume) ซึ่งมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา ซึ่งบริษัทไมไดขายสินคาดังกลาวแลวต้ังแตปลาย
ไตรมาส 3 เปนตนมา  

1.3 คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายหลัก คือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหาร 
และตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงในสวนที่บริษัทจําหนายจากแทงคที่ site งานซึ่งตั้งอยูในบริษัทลูกคาใหกับ
ผูประกอบการรายอื่นซึ่งบันทึกเปนรายได โดยคิดเปนสัดสวนคาใชจายรวมประมาณรอยละ 70 ของ
คาใชจายในการขายและบริหาร ทั้งนี้ ในป 2549 บริษัทและบริษัทยอยประมาณการคาใชจายในสวน
ของพนักงานและผูบริหารจากคาใชจายเงินเดือนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับ
ประมาณการเงินเดือนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยอางอิงจากจํานวนพนักงานและผูบริหารถัว
เฉลี่ยจํานวน 612 คน โดยแบงเปนพนักงานจํานวน 600 คน และผูบริหารจํานวน 12 คน อัตราเงินเดือน
คงที่เทากับเงินเดือนในปจจุบัน สําหรับในสวนของตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิง ประมาณการจากตนทุนคา
น้ํามันเชื้อเพลิงที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยอางอิงจากประมาณการตนทุนน้ํามันกอนหักสวนลดและรายการ
สงเสริมการขายที่ 24.14 บาทตอลิตร และอัตรากําไรคงที่เทากับอัตราที่ไดรับในปจจุบัน 

1.4 ดอกเบี้ยจาย 

คาใชจายดอกเบี้ยประกอบดวย ดอกเบี้ยจายสําหรับเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเพื่อใชในการซื้อ
ยานพาหนะ ดอกเบี้ยจายสําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ และดอกเบี้ยจาย
สําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร โดยมีการจายดอกเบี้ยตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญากูยืมเงิน ทั้งนี้ 
ดอกเบี้ยจายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการโดยอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR ที่เทากับ
รอยละ 8 ตอป  

1.5 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ประมาณการในอัตรารอยละ 30 ของกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล  

2. สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบดุล 

2.1 สินทรัพย 

2.1.1 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ประมาณการเงินสดในป 2549 เพิ่มขึ้นจากกระแสเงินสดในการดําเนินงานจํานวนประมาณ 4 
ลานบาท และจากเงินเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) ในสวนที่



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                   
 

สวนที่ 2 หนา 133 

เหลือหลังหักเงินที่ชําระคืนเงินกูยืมบางสวนอีกจํานวนประมาณ 46 ลานบาท ทั้งนี้ เงินสด
ดังกลาวบริษัทสํารองไวเพื่อใชสําหรับการลงทุนขยายคลังสินคาของบริษัทยอย (ECS) การ
ลงทุนในโครงการลานจอดรถและลานรับฝากตูคอนเทนเนอร (yard site) ของบริษัทยอย 
(ETC และ EMT) การลงทุนในระบบคอมพิวเตอรของบริษัทที่เกี่ยวกับการขนสงและกระจาย
สินคาทั้งระบบ และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

2.1.2 ลูกหนี้การคา 

ประมาณการระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2549 ประมาณ 63 วัน 

2.1.3 สินทรัพยถาวร 

บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคาสําหรับสินทรัพยทุกประเภท ยกเวนที่ดินและ
สินทรัพยที่อยูระหวางกอสราง โดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงาน โดยประมาณการอายุการใช
งานของเครื่องใชสํานักงาน 3-5 ป  อาคาร สวนปรับปรุงอาคาร เครื่องมือเครื่องใช อุปกรณ 5 
ป และยานพาหนะ 8 ป นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดประมาณการการลงทุน
ในสินทรัพยถาวร ไดแก ยานพาหนะ อาคาร เปนจํานวนประมาณ 150 ลานบาท 

2.1.4 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นมีสวนประกอบหลัก ไดแก เงินทดรองจายใหลูกคา คาเบี้ยประกันภัย
จายลวงหนา เงินมัดจํา ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน ณ สิ้นป 2549 ประมาณการสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 เปนจํานวน 20.44 ลานบาท โดยประมาณการเงินทด
รองจายใหลูกคาและคาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนาเพิ่มขึ้น ประมาณ 15 ลานบาท ตามการ
ขยายตัวของธุรกิจ สวนที่ เหลืออีกประมาณ  5 ลานบาท เปนการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นๆ ไดแก เงินมัดจํา ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน 

2.2 หนี้สิน 

2.2.1 เจาหนี้การคา 

ประมาณการระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยในป 2549 ประมาณ 30 วัน 

2.2.2 เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 

ประมาณการเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน โดยอางอิงจากการจายชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยตามระยะเวลา เงื่อนไข และอัตราดอกเบี้ยที่ระบุในสัญญาเชาทางการเงิน 

2.2.3 เงินกูยืมระยะสั้น 

ประมาณการจัดสรรเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) บางสวน 
มาชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นประมาณ 20 ลานบาท 

2.2.4 เงินกูยืมระยะยาว 

2.2.4.1 เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ 
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ประมาณการเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ โดยอางอิงจากการ
จายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามระยะเวลา เงื่อนไข และอัตราดอกเบี้ยที่ระบุใน
สัญญากูยืมเงิน นอกจากนี้ ไดประมาณการจัดสรรเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุน
แกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) บางสวนมาชําระคืนหนี้ในสวนนี้ประมาณ 15 ลาน
บาท  

2.2.4.2 เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 

ประมาณการเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร ณ สิ้นป 2549 เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 
เปนจํานวน 71.67 ลานบาท เพื่อนํามาใชในการกอสรางอาคารคลังสินคาของบริษัท
ยอย (ECS) โดยอางอิงจากการเบิกเงินกูยืม การจายชําระคืนเงินกูยืมและดอกเบี้ยตาม
ระยะเวลา เงื่อนไข และอตัราที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน 

2.3 สวนของผูถือหุน 

ประมาณการสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นโดยเปนผลมาจากการเพิ่มทุนที่เกิดขึ้นจริงในไตรมาสที่ 3 ป 2549 
จํานวน 20 ลานบาท และประมาณการวาบริษัทไดทําการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้ง
แรก (IPO) เปนจํานวน 25 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยแบงเปนการเสนอขายใหแก
ประชาชนจํานวน 23 ลานหุน และเสนอขายใหกรรมการและพนักงานจํานวน 2 ลานหุน ในราคาเสนอ
ขายหุนละ 3.4 บาท สําหรับประชาชน และในราคาหุนละ 3.06 บาท สําหรับกรรมการและพนักงาน 
รวมทั้งไดประมาณการคาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนใหกับประชาชนทั่วไป ไดแก 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน คาธรรมเนียมการรับประกันการจัดจําหนายหุนเพิ่มทุน เปนตน มา
หักในรายการสวนเกินมูลคาหุน   

คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินตามประมาณการทางการเงิน 

การวิเคราะหการเพิ่มขึ้นของประมาณการกําไรในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 (ต.ค.-ธ.ค.)  

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ จะมีกําไรสุทธิ
รวมจํานวน 24.69 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 51 ของกําไรสุทธิรวมทั้งป 2549 ทั้งนี้ กําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมากในงวด 3 
เดือนหลัง มีสาเหตุหลักมาจากอัตรากําไรขั้นตนที่สูงขึ้น โดยประมาณการอัตรากําไรขั้นตนในชวง 3 เดือนหลังเทากับ
รอยละ 21 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับในชวง 9 เดือนแรกที่เทากับรอยละ 13 ซึ่งอัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้นนั้นมีสาเหตุหลักมา
จากตนทุนน้ํามันตอลิตรที่ลดลง เนื่องมาจากราคาน้ํามันที่เริ่มลดลงตั้งแตปลายไตรมาสที่ 3 ประกอบกับการไดรับ
สวนลดทางการคาจากผูจําหนายน้ํามันเพิ่มขึ้น  รวมทั้งการไดรับชดเชยสวนตางน้ํามันบางสวนจากลูกคารายใหญราย
หนึ่งของบริษัทในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 นอกจากนี้ บริษัทไดมีการลงทุนในยานพาหนะเพิ่มขึ้นในชวงไตรมาส 
3 ทําใหบริษัทสามารถใหบริการขนสงโดยรถบรรทุกของบริษัทเองไดมากขึ้น โดยลดการวาจางผูรับเหมาชวงลง ซึ่ง
การใหบริการขนสงเองมีอัตรากําไรที่ดีกวาการวาจางผูรับเหมาชวง 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานป 2549 (ม.ค.-ธ.ค.) 

รายได 

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ จะมีรายไดรวมในป 2549 จํานวน 1,063.07 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2548 ในอัตราประมาณรอยละ 45 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดทุกประเภทธุรกิจ 
โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและกระจายสินคา และรายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการ
คลังสินคา  

ตนทุนขายและใหบริการ 

ประมาณการตนทุนขายและใหบริการของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 เปนจํานวน 880.32 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 85 ของรายไดจากการขายและใหบริการ เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัดสวนประมาณ
รอยละ 80 ในงวดป 2548 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงตามราคาน้ํามันและปริมาณการใชที่
เพิ่มขึ้น และการเพิ่มขึ้นของตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณงานที่เพิ่มขึ้น รวมทั้ง
ในชวงครึ่งแรกของป 2549 มีการขายสินคาที่มีอัตรากําไรระดับต่ําเปนจํานวนมาก (Mass Volume) จึงทําใหอัตรากําไร
ขั้นตนโดยรวมลดลง 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

ประมาณการคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 จํานวน 81.24 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจํานวน 17.13 ลานบาท จากป 2548 ที่มีจํานวน 64.11 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมตนทุน
น้ํามันจากการที่บริษัทไดจําหนายน้ํามันบางสวนจากแทงคที่ site งานซึ่งตั้งอยูในบริษัทลูกคาใหแกผูประกอบการราย
อื่นตั้งแตปลายป 2548 เปนตนมา 

กําไรสุทธ ิ

ประมาณการกําไรสุทธิของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 จํานวน 48.00 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
4.49 ลานบาท จากป 2548 ที่มีจํานวน 43.51 ลานบาท  

อัตราความสามารถในการทํากําไร  

จากการประมาณการตามสมมติฐานขางตน จะพบวาในป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีอัตรากําไร
ขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 15.43  7.62  4.52 
และ 18.50 ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่ลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลง
ของอัตรากําไรขั้นตนที่เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง และตนทุน
สินคาขาย  

 การวิเคราะหฐานะการเงินป 2549 

สินทรัพยรวม 

ประมาณการสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 จํานวน 800.70 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 647.44 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรและเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด โดยสินทรัพยถาวรที่
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เพิ่มขึ้นดังกลาวมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงานและคลังสินคาของบริษัทยอย (ECS) และสวนของ
ยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอย (EMT) ที่บริษัทเขาไปลงทุนในป 2549 นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดมาจากเงินเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) ในสวนที่บริษัทยัง
ไมไดนําไปใชในโครงการลงทุนตางๆ  

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

จากการประมาณการตามสมมติฐานขางตน จะพบวา ในป 2549 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถาวร อัตราหมุนของสินทรัพย เทากับรอยละ 6.63 รอยละ 22.76 และ 1.47 เทา ตามลําดับ เทียบกับในป 2548 
ที่มีคาเทากับรอยละ 7.94 รอยละ 21.33 และ 1.34 เทา ตามลําดับ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ที่ลดลงดังกลาวเปน
ผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจากเงินเพิ่มทุนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนแกประชาชน
เปนครั้งแรก (IPO) และจากการที่ไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสวนของอาคารสํานักงาน 
คลังสินคา และยานพาหนะ อยางไรก็ตาม อัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นจากป 2548 เนื่องจากการขยายตัวอยางมาก
ของรายไดจากการขายและใหบริการ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ สิ้นป 2549 อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 1.20 เทา และ 1.04 เทา ตามลําดับ 
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 ที่เทากับ 0.91 เทา และ 0.84 เทา ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ในขณะที่เงินกูยืมระยะสั้นลดลง  

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย และระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย ในป 2549 เทากับ 63 วัน และ 29 วัน ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับ
ป 2548 ที่เทากับ 69 วัน และ 44 วัน ตามลําดับ สําหรับระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในป 2549 เทากับ 6 วัน ลดลงเมื่อเทียบ
กับป 2548 ที่เทากับ 25 วัน ทั้งนี้ เนื่องจากในชวงครึ่งแรกของป 2549 มีการขายสินคาที่เปนสวนของการสงเสริมการ
ขาย (Promotion) ของลูกคาที่เนนปริมาณการขายเปนจํานวนมาก (Mass Volume) สงผลใหอัตราหมุนเวียนสินคา
คงเหลือเพิ่มขึ้น  

หนี้สินรวม 

ประมาณการหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2549 จํานวน 541.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 493.11 ลานบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารเพื่อใชในการกอสรางอาคารคลังสินคาของบริษัท
ยอย (ECS)  

สวนของผูถือหุน 

ประมาณการสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 จํานวน 259.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 154.33 
ลานบาท โดยมีสาเหตุมาจากผลกําไรสุทธิในป 2549 ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของทุนที่ออกและเรียกชําระแลว และ
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ ซึ่งมาจากการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 2.09 เทา ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 ที่เทากับ 3.20 
เทา เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนดังเหตุผลตามที่กลาวขางตน 
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12.4    ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

โครงการอนาคต 

บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง เซอรวิส จํากัด (ECS) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนทางตรงรอยละ 40 และถือหุน
ทางออมผานบริษัทยอย 2 บริษัท คือ ETC และ ETL รวมรอยละ 60  มีโครงการลงทุนกอสรางคลังสินคาสวนขยาย ซึ่ง
เปนโครงการที่ตอเนื่องจากคลังสินคาสวนแรก โดยมีพ้ืนที่คลังสินคาสวนขยายประมาณ 5,000 ตารางเมตร (รวมพื้นที่
คลังสินคาสวนแรกและสวนขยายประมาณ 10,000 ตารางเมตร) บริษัทไดประมาณเงินลงทุนในโครงการสวนขยาย
รวมประมาณ 35 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 20 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดรับการ
สนับสนุนวงเงินกูยืมจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งแลว สวนที่เหลือจํานวนประมาณ 15 ลานบาท มาจากเงินที่บริษัท
ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้ ทั้งนี้ โครงการกอสรางคลังสินคาสวนขยายดังกลาวคาดวาจะ
ดําเนินการกอสรางภายในป 2550 

อาคารสํานักงานและคลังสินคาสวนแรก มีพ้ืนที่ประมาณ 3,600 ตารางเมตร และ 5,000 ตารางเมตร ตามลําดับ ใช เงิน
ลงทุนรวมประมาณ 178 ลานบาท ประกอบดวยเงินลงทุนในที่ดินจํานวน 44 ลานบาท และคากอสรางรวมประมาณ 
134 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน จํานวน 120 ลานบาท และสวนที่เหลือประมาณ 58 
ลานบาท เปนแหลงเงินทุนภายในเงินลงทุนของบริษัท 

คลังสินคาแหงใหมดังกลาว มีวัตถุประสงคเพื่อรองรับการขยายงานบริการดานคลังสินคาของ ETL โดย ECS จะเปน
ผูใหเชาคลังสินคาแก ETL เพื่อใหบริการดานคลังสินคาแกลูกคาทั่วไป  ซึ่งจะทําให ETL มีพ้ืนที่ในการใหบริการ
คลังสินคาเพิ่มขึ้นจากเดิมซึ่งเปนพื้นที่เชาจํานวน 3,200 ตารางเมตร  และสามารถรองรับความตองการของลูกคาที่
เพิ่มขึ้นได   อีกทั้งเปนการเพิ่มรายไดดานบริการและบริหารจัดการคลังสินคาใหเพิ่มขึ้น 

บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) และบริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือ
หุนทางตรงรอยละ 100 และรอยละ 50 ตามลําดับ มีโครงการยายพื้นที่ลานจอดรถและลานรับฝากตูคอนเทนเนอร (yard 
site) ของ ETC และ EMT จากปจจุบันที่เปนพื้นที่เชาเนื้อที่ 10 ไร ในซอยรามคําแหง 2 ถนนบางนา-ตราด กม.8 ไปยัง
พ้ืนที่เชาบริเวณถนนกิ่งแกว เนื่องจากสถานที่ต้ังของพื้นที่เชาในปจจุบันมีแนวโนมเปลี่ยนเปนแหลงชุมชน ซึ่งใน
อนาคตอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับขอจํากัดในการใชรถบรรทุกขนาดใหญหรือรถหัวลาก หรืออาจมีกฎระเบียบอื่นๆ ที่
อาจเปนอุปสรรคในการดําเนินกิจการในอนาคตได  

นอกจากนี้ ยังเปนการชวยลดตนทุนบริการดานขนสง   ซึ่งปจจุบันสินคาที่มาจากทาเรือแหลมฉบังสวนใหญจะถูก
ขนสงทางรถไฟมาที่ทาลาดกระบังเพื่อมาดําเนินพิธีการทางศุลกากร  เนื่องจากโรงงานของลูกคาหรือจุดหมาย
ปลายทางอยูใกลกรุงเทพฯ  ETC และ EMT จึงตองนํารถออกจาก yard site ไปรับสินคาที่ผานพิธีการศุลกากรที่ทา
ลาดกระบัง เพื่อขนสงไปยังจุดหมายที่ลูกคาตองการ  ดังนั้นหาก ETC และ EMT สามารถยาย yard site ไปที่ต้ังใน
บริเวณที่ใกลทาลาดกระบัง ก็จะชวยลดระยะทางวิ่งรถจาก yard site เพื่อไปรับสินคาที่ทาลาดกระบังได  ซึ่งจะเปนลด
ตนทุนบริการขนสงของบริษัทยอยดังกลาวลงได  และเนื่องจากความแออัดของปริมาณการขนสงผานทาเรือคลองเตย 
ในอนาคตมีแนวโนมที่จะมีการขนสงผานทาเรือแหลมฉบังมากขึ้น  ดังนั้นการยาย yard site ไปยังสถานที่ต้ังแหงใหม
ดังกลาวจะเปนประโยชนแกบริษัทอยางยิ่ง  

ในขณะนี้  ETC และ EMT อยูระหวางออกแบบพื้นที่การใชงาน และจะตองดําเนินการขออนุญาตการกอสราง การขอ
อนุญาตดานสาธารณูปโภคตาง ๆ ซึ่งคาดวาโครงการดังกลาวจะแลวเสร็จประมาณตนป 2550  
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บริษัทประมาณเงินลงทุนในโครงการ yard site แหงใหมประมาณ 10-15 ลานบาท โดยประกอบดวยคาเชาลวงหนา คา
ปรับปรุงที่ดิน ปรับปรุงอูซอมใหไดมาตรฐานยิ่งขึ้น  สําหรับแหลงเงินทุนจะมาจากเงินที่บริษัทไดจากการเสนอขายหุน
เพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ 

บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) มีโครงการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร Software ขนาดใหญ 
เกี่ยวกับการดําเนินการในระบบโลจิสติคสทั้งระบบ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่ง
คาดวาโครงการจะแลวเสร็จภายในไตรมาส 2 ป 2550    

บริษัทประมาณเงินลงทุนในโครงการดังกลาวประมาณ 10 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินที่บริษัทไดจากการ
เสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้  

 นอกจากนี้บริษัทและบริษัทยอยมีโครงการนําพลังงานทดแทนมาใชควบคูกับน้ํามันดีเซล  สืบเนื่องจากธุรกิจการ
ใหบริการขนสงของกลุมบริษัท มีความจําเปนตองใชน้ํามันเชื้อเพลิงในปริมาณที่สูง ซึ่งบริษัทและบริษัทยอยมีอัตรา
การใชน้ํามนัเฉลี่ยประมาณ 1 ลานลิตรตอเดือน ดังนั้นหากราคาน้ํามันมีความผันผวนหรือปรับตัวสูงขึ้น อาจสงกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมบริษัทได บริษัทเล็งเห็นถึงความสําคัญของผลกระทบดังกลาวจึงไดหา
แนวทางปองกัน โดยเริ่มศึกษาและทดลองนําพลังงานทดแทนในรูปแบบอื่นๆ มาใชควบคูกับการใชน้ํามันดีเซล ซึ่งใน
ไตรมาส 4 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดเริ่มนําไบโอดีเซลมาทดลองใชเปนเชื้อเพลิงในการขนสงสินคา โดยไบโอ
ดีเซลที่นํามาใชเกิดจากสวนผสมของน้ํามันเมล็ดสบูดําและน้ํามันดีเซล นอกจากนี้ ปจจุบันบริษัทอยูระหวางศึกษาการ
นําพลังงานทดแทนจากกาซธรรมชาติ (NGV) มาใชเปนเชื้อเพลิงในการขนสง โดยคาดวาจะเริ่มนํามาใชในป 2550 ซึ่ง
บริษัทคาดวาจะสามารถลดตนทุนในการขนสงของกลุมบริษัทลงได  

การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีกจํานวน 25 ลานหุน ทําใหจํานวน
หุนที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลวทั้งหมดเพิ่มขึ้นจาก 90 ลานหุนเปน 115 ลานหุน  ดังนั้น หากคํานวณกําไรสุทธิตอ
หุนโดยใชผลการดําเนินงานตามงบเสมือนงบการเงินรวมของป 2548 ตามเกณฑ fully diluted basis จะพบวากําไรสุทธิ
ตอหุนลดลงจาก 0.62 บาทตอหุน ลดลงเปน 0.38 บาทตอหุน (คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) อยางไรก็ตาม 
การใชเกณฑ fully diluted basis ไมไดคํานวณรวมรายไดที่จะเกิดขึ้นในอนาคตและผลตอบแทนที่จะไดรับจากการนํา
เงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิมและประชาชนไปลงทุนเพื่อรองรับการขยายกิจการ
ดังกลาวขางตน ซึ่งหากรวมโอกาสในการสรางผลตอบแทนจากการลงทุนดังกลาวแลว อาจทําใหกําไรสุทธิตอหุน
ลดลงนอยกวาจํานวนดังกลาว 

12.5    คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในรอบป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 721,100 บาท 
แบงเปน คาตรวจสอบบัญชีจํานวน 715,000 บาท และคาพาหนะเดินทางของผูสอบบัญชีจํานวน 6,100 บาท โดยไมมี
การใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี  

ในรอบป 2548 บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 1,562,000 บาท แบงเปน คา
ตรวจสอบบัญชีจํานวน 940,000 บาท  คาสอบทานบัญชีจํานวน 600,000 บาท และคาพาหนะเดินทางของผูสอบบัญชี
จํานวน 22,000 บาท โดยไมมีการใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี 
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ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 1,621,150 
บาท แบงเปน คาตรวจสอบบัญชีจํานวน 733,000 บาท  คาสอบทานบัญชีจํานวน 825,000 บาท และคาพาหนะเดินทาง
ของผูสอบบัญชีจํานวน 63,150 บาท โดยไมมีการใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี 
    


