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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1  งบการเงิน 

(1) ผูสอบบัญชี 
 

ป งบการเงิน ช่ือผูสอบบัญชี ผูสอบบัญชี
อนุญาตเลขที่ 

บริษัทผูสอบบัญชี 

2546 งบบริษัท นายตระวิทย  มหิสรากุล 1545 บริษัท เอ็มบีเอส การสอบบัญชี จํากัด 
2547 งบบริษัท 

งบเสมือนงบการเงินรวม 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

2548 งบบริษัท 
งบรวม 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

ม.ค.-ก.ย.
2549 

งบบริษัท 
งบรวม 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
นางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 

4306 
4306 
4306 

บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 
บริษัท เอส พี ออดิท จํากัด 

  

สรุปรายงานการสอบบัญชี 

 งบการเงินของบริษัทในป 2546 - 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรับการตรวจสอบและสอบทาน
จากผูสอบบัญชีขางตน โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและ
ผลการดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ ผูสอบบัญชีไดใหขอสังเกต 
โดยมิใชเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข ในเรื่องการเปลี่ยนแปลงประมาณการอายุการใชงานของยานพาหนะ
ในป 2548  

งบการเงินรวมในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรับการตรวจสอบและสอบทานจากผูสอบบัญชี
ขางตน โดยใหความเห็นในรายงานผูสอบบัญชีอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานโดยถูกตองตามควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ทั้งนี้ งบการเงินรวมในป 2548 ไดรวม
ผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 บริษัท คือ บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี             
โลจิสติคส จํากัด (ETL) และบริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส จํากัด (ECS) ในชวงเวลาตั้งแต 1 สิงหาคม 
ถึง 31 ธันวาคม 2548 และงบการเงินรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 
บริษัทดังกลาวขางตน ในชวงเวลาตั้งแต 1 มกราคม ถึง 30 กันยายน 2549 และบริษัทยอยอีก 1 บริษัท คือ บริษัท เอม 
ทรานสปอรต จํากัด (EMT) ในชวงเวลาตั้งแต 24 มกราคม 2549 ถึง 30 กันยายน 2549 ทั้งนี้ บริษัทไดเขาไปลงทุนใน 
EMT เมื่อวันที่ 24 มกราคม 2549  

 งบเสมือนงบการเงินรวมของบริษัทในป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 จัดทําโดยผูสอบบัญชี
ขางตนโดยอางอิงขอมูลและตัวเลขที่ไดรับจากบริษัท และมีวัตถุประสงคเพื่อที่จะแสดงใหเห็นถึงฐานะการเงินและผล
การดําเนินงานรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในชวงป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
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เนื่องจากบริษัทไดเขาถือหุนในบริษัทยอยและมีอํานาจควบคุมตั้งแตเดือนสิงหาคม 2548 ซึ่งในงบการเงินรวมป 2548 
ไดรวมผลการดําเนินงานของบริษัทยอย 3 แหงเขามาในชวงประมาณ 5 เดือนหลังของป 2548 เทานั้น จึงไมเห็นถึงผล
การดําเนินงานรวมของบริษัทและบริษัทยอยรวมทั้งป นอกจากนี้ ผลจากการจัดโครงสรางธุรกิจภายในกลุมบริษัท ทํา
ใหบริษัทมีการดําเนินธุรกิจดานพิธีการศุลกากรเพิ่มขึ้นอีกธุรกิจหนึ่งแทนบริษัทอีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด (ETT) ซึ่งในงบ
การเงินรวมป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ไมไดรวมผลการดําเนินงานของ ETT ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของเขา
มาดวย จึงทําใหไมเห็นถึงผลการดําเนินงานในธุรกิจดานพิธีการศุลกากรที่บริษัทดําเนินงานอยูในปจจุบัน ดังนั้น งบ
เสมือนงบการเงินรวมจึงไดแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตของธุรกิจที่บริษัทและบริษัทยอย
ดําเนินงานอยูในปจจุบัน โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วาบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนินธุรกิจ
ภายในกลุมบริษัทดังกลาวตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547  

งบเสมือนงบการเงินรวมดังกลาวจัดทําขึ้นโดยรวมผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัททั้งหมด
จํานวน 6 บริษัท ดังนี้ บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (ETG)  บริษัทยอย 4 บริษัท ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี 
ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด (ETL) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส 
จํากัด (ECS) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) และบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด (ETT) 
โดยงบการเงินของบริษัทยอยทั้ง 4 แหง ตรวจสอบและสอบทานโดยสํานักงานบัญชีเดียวกับบริษัท สําหรับ ETT 
ตรวจสอบโดยนายตระวิทย มหิสรากุล บริษัท เอ็มบีเอส การสอบบัญชี จํากัด ซึ่งไมใชผูสอบบัญชีที่ไดรับความ
เห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย ทั้งนี้ การจัดทํางบเสมือนงบการเงินรวม
ดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อใหผูลงทุนทราบขอมูลเพิ่มเติมเพื่อประกอบการพิจารณา    

 
(2) ตารางสรุปงบการเงิน 

ตารางสรุปงบการเงิน ประกอบดวย  

(1) งบการเงินเฉพาะบริษัท  

- งบดุล งบกําไรขาดทุน และอัตราสวนทางการเงิน ป 2546 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

- งบกระแสเงินสด ป 2547 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

(2) งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอย 

- งบดุล งบกําไรขาดทุน งบกระแสเงินสด และอัตราสวนทางการเงิน ป 2548 และงวด 9 เดือนแรก
ของป 2549 

(3) งบเสมือนงบการเงินรวม 

- งบดุลและงบกําไรขาดทุน ป 2547 – 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
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บริษัท อีเทอรนิตี้ แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
ม.ค.-ธ.ค. 2546  ม.ค.-ธ.ค. 2547 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 งบกําไรขาดทุน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
รายไดอื่น 

221.90 
- 
- 

0.001 

100.00 
- 
- 

0.00 

270.93 
- 
- 

1.02 

99.63 
- 
- 

0.37 

458.71 
- 

5.11 
35.46 

91.88 
- 

1.02 
7.10 

533.96 
- 
- 

36.10 

93.67 
- 
- 

6.33 

529.78 
7.18 

- 
32.29 

93.06 
1.26 

- 
5.68 

673.98 
74.76 

- 
32.47 

86.27 
9.57 

- 
4.16 

รวมรายได 221.90 100.00 271.95 100.00 499.28 100.00 570.06 100.00 569.26 100.00 781.21 100.00 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 
คาใชจายอื่น 

204.22 
8.08 

- 
- 

92.03 
3.64 

- 
- 

249.52 
7.76 

- 
- 

91.75 
2.85 

- 
- 

403.85 
31.21 

- 
0.15 

80.89 
6.25 

- 
0.03 

464.30 
54.81 
0.99 
0.63 

81.45 
9.61 
0.17 
0.11 

463.38 
37.50 

- 
0.15 

81.40 
6.59 

- 
0.03 

660.03 
65.10 

- 
0.63 

84.49 
8.33 

- 
0.08 

รวมคาใชจาย 212.29 95.67 257.28 94.61 435.21 87.17 520.73 91.35 501.03 88.02 725.76 92.90 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล 9.61 4.33 14.67 5.39 64.07 12.83 49.33 8.65 68.23 11.98 55.45 7.10 
ดอกเบี้ยจาย 8.28 3.73 8.15 3.00 17.06 3.42 17.93 3.15 18.83 3.31 23.53 3.01 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - 1.20 0.44 12.66 2.54 10.06 1.76 15.05 2.64 10.76 1.38 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - - - 0.18 0.02 
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 1.32 0.60 5.32 1.95 34.35 6.88 21.34 3.74 34.35 6.03 21.34 2.73 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 1/ 0.10  0.16  0.65  0.27  0.65  0.27  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 13,712,300  33,934,426  52,493,151  77,619,000  52,493,151  77,619,000  
หมายเหตุ : 1/  กําไรตอหุนในงบการเงินเฉพาะบรษิัทและงบการเงินรวม คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถวัเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญในระหวางป ทั้งนี้ ในระหวางป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลง 
                      มลูคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 1 บาท ดงันั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนกัสําหรับป 2546 และป 2547 โดยคํานวณจากมูลคาหุนทีต่ราไวหุนละ 1 บาท  
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บริษัท อีเทอรนิตี้ แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
                     

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
2546 2547 2548 30 กันยายน 2549 2548 30 กันยายน 2549 

งบดุล 
(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
2.72 

38.75 
- 

6.52 

 
1.56 

22.22 
- 

3.74 

 
3.30 

47.03 
- 

6.76 

 
1.24 

17.64 
- 

2.54 

 
1.95 

117.58 
- 

19.41 

 
0.40 

24.30 
- 

4.01 

 
14.90 

111.58 
- 

53.14 

 
2.78 

20.81 
- 

9.91 

 
8.95 

142.57 
1.40 

20.98 

 
1.49 

23.67 
0.23 
3.48 

 
29.50 

134.53 
1.08 

59.31 

 
3.86 

17.59 
0.14 
7.76 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 47.99 27.52 57.09 21.41 138.94 28.71 179.62 33.50 173.90 28.88 224.42 29.35 

สินทรัพยไมหมุนเวียน 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
เงินลงทุนในบริษัทยอย 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

 
124.90 

- 
1.49 

 
71.63 

- 
0.86 

 
208.40 

- 
1.17 

 
78.15 

- 
0.44 

 
308.39 
34.14 

2.41 

 
63.73 
7.06 
0.50 

 
307.42 
33.15 
15.97 

 
57.34 
6.18 
2.98 

 
424.43 

- 
3.89 

 
70.48 

- 
0.65 

 
530.26 

- 
10.00 

 
69.34 

- 
1.31 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 126.40 72.48 209.57 78.59 344.94 71.29 356.53 66.50 428.32 71.12 540.26 70.65 
รวมสินทรัพย 174.38 100.00 266.66 100.00 483.88 100.00 536.15 100.00 602.23 100.00 764.68 100.00 

หนี้สินหมุนเวียน 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวถึงกําหนด
ชําระภายในหนึ่งป 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
27.01 
1.00 

 
40.27 
2.16 

 
15.49 
0.57 

 
23.09 
1.24 

 
25.81 

- 
 

60.87 
7.40 

 
9.68 

- 
 

22.83 
2.78 

 
54.26 
39.82 

 
75.00 
29.58 

 
11.21 
8.23 

 
15.50 
6.11 

 
64.16 
44.14 

 
71.11 
21.78 

 
11.97 
8.23 

 
13.26 
4.06 

 
62.88 
37.82 

 
87.01 
47.66 

 
10.44 
6.28 

 
14.45 
7.91 

 
80.38 
44.14 

 
104.74 
44.36 

 
10.51 
5.77 

 
13.70 
5.80 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 70.43 40.39 94.07 35.28 198.67 41.06 201.19 37.52 235.38 39.09 273.62 35.78 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
2546 2547 2548 30 กันยายน 2549 2548 30 กันยายน 2549 

งบดุล 
(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

หนี้สินไมหมุนเวียน 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกจิการที่เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและบุคคลภายนอก 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว-สุทธิ 
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 

 
 

18.33 
- 

68.45 
- 

 
 

10.51 
- 

39.25 
- 

 
 

14.20 
- 

115.89 
- 

 
 

5.33 
- 

43.46 
- 

 
 

15.70 
- 

162.67 
- 

 
 

3.24 
- 

33.62 
- 

 
 

54.26 
- 

140.75 
- 

 
 

10.12 
- 

26.25 
- 

 
 

37.53 
34.83 

174.02 
0.11 

 
 

6.23 
5.78 

28.90 
0.02 

 
 

76.57 
99.23 

161.31 
0.17 

 
 

10.01 
12.98 
21.10 

0.02 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 86.78 49.77 130.09 48.79 178.37 36.86 195.01 36.37 246.49 40.93 337.27 44.11 
รวมหนี้สิน 157.21 90.15 224.17 84.07 377.04 77.92 396.20 73.90 481.87 80.01 610.89 79.89 
สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
20.00 
20.00 
(2.83) 

 
11.47 
11.47 
(1.62) 

 
40.00 
40.00 
2.49 

 
15.00 
15.00 
0.93 

 
90.00 
70.00 
36.83 

 
18.60 
14.47 
7.61 

 
115.00 
90.00 
49.95 

 
21.45 
16.79 
9.32 

 
90.00 
70.00 
50.36 

 
14.94 
11.62 
8.36 

 
115.00 
90.00 
63.47 

 
15.04 
11.77 
8.30 

รวมสวนของผูถอืหุนของบริษัทใหญ - - - - - - - - - - 153.47 20.07 
สวนของผูถือหุนสวนนอย - - - - - - - - - - 0.32 0.04 
รวมสวนของผูถอืหุน 17.17 9.85 42.49 15.93 106.83 22.08 139.95 26.10 120.36 19.99 153.79 20.11 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 174.38 100.00 266.66 100.00 483.88 100.00 536.15 100.00 602.23 100.00 764.68 100.00 
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บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
งบกระแสเงินสด (หนวย : ลานบาท) 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548  ม.ค.-ก.ย.

2549 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน 
กําไรสุทธิ 
สวนแบงกําไรจากเงินลงทุนตามวธีิสวนไดเสีย 
คาเสื่อมราคา 
รายการปรับกระทบอื่น ๆ 

 
1.32 

- 
26.56 

8.14 

 
5.32 

- 
36.19 
(0.14) 

 
34.35 
(5.11) 
39.77 
(0.87) 

 
21.34 

0.99 
37.98 

1.60 

 
34.35 

- 
44.31 
(1.80) 

 
21.34 

- 
48.83 

1.37 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสนิทรัพย
และหนี้สินดําเนนิงาน 
สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มข้ึน)ลดลง 
ลูกหนี้การคา 
เงินทดรองจายลกูคา-คาพิธีการ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 
หนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน(ลดลง) 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เจาหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน 
เงินทดรองรับกจิการที่เกี่ยวของกัน 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
36.03 

 
(4.84) 

- 
(3.65) 
(0.35) 

 
(2.80) 

- 
- 

1.29 

 
41.37 

 
(8.28) 

- 
(0.25) 

- 
 

6.66 
(7.83) 

- 
5.24 

 
68.14 

 
(70.55) 

- 
(12.88) 

- 
 

29.43 
(0.97) 

0.66 
21.42 

 
61.90 

 
6.00 

(35.03) 
2.69 

- 
 

1.45 
8.45 

(3.64) 
(4.22) 

 
76.85 

 
(70.10) 

- 
5.42 

- 
 

18.87 
2.75 
0.35 
7.40 

 
71.53 

 
8.04 

(35.03) 
(1.99) 

- 
 

18.62 
(1.13) 

0.13 
0.32 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจการดําเนินงาน 25.68 36.90 35.24 37.60 41.55 60.50 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุ 
(เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยถาวร 
เงินสดจายเพื่อลงทุนระยะยาวในบริษัทยอย 
 (เพิ่มขึ้น)ลดลงในสินทรัพยไมหมนุเวียนอื่น 

 
(25.93) 

- 
- 

 
(5.43) 

- 
0.01 

 
(7.19) 

(29.03) 
(1.25) 

 
(4.16) 

- 
(13.75) 

 
(28.69) 
(12.76) 
(1.28) 

 
(91.03) 

- 
(5.51) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน (25.93) (5.42) (37.47) (17.91) (42.73) (96.54) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 
เงินกูยืมระยะยาว 
เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 
เงินสดจายเงินปนผล 

 
1.00 

(17.01) 
3.27 

15.00 
- 

 
(1.00) 

(45.78) 
12.87 

3.00 
- 

 
41.82 

(70.44) 
(0.50) 
30.00 

- 

 
6.31 

(61.40) 
36.56 
20.00 
(8.22) 

 
39.82 

(75.28) 
12.29 
30.00 

- 

 
8.31 

(74.63) 
111.13 
20.00 
(8.22) 

เงินสดสุทธิไดมา(ใชไป)จากกิจกรรมจัดหาเงิน 2.26 (30.91) 0.88 (6.74) 6.84 56.59 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ 2.01 0.57 (1.35) 12.95 5.65 20.55 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนงวด 0.71 2.72 3.30 1.95 3.30 8.95 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายงวด 2.72 3.30 1.95 14.90 8.95 29.50 
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บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วนั) 
อัตราสวนหมุนเวยีนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชาํระหนี้เฉลี่ย (วนั) 
Cash Cycle (วัน) 

 
0.68 
0.59 
0.42 
6.11 

58.94 
N/A 
N/A 
7.19 

50.07 
8.86 

 
0.61 
0.53 
0.45 
6.32 

56.99 
N/A 
N/A 
9.45 

38.10 
18.89 

 
0.70 
0.60 
0.24 
5.57 

64.59 
N/A 
N/A 

10.09 
35.69 
28.91 

 
0.89 
0.63 
0.25 

6.21 2/ 
57.94 2/ 

N/A 
N/A 

10.46 2/ 
34.43 2/ 
23.51 2/ 

 
0.74 
0.64 
0.19 
5.66 

63.56 
3.80 

94.81 
7.91 

45.50 
112.86 

 
0.82 
0.60 
0.32 

7.21 2/ 
49.96 2/ 
73.34 2/ 
4.91 2/ 

12.29 2/ 
29.30 2/ 
25.57 2/ 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถอืหุน (%) 

 
 

7.97 
4.33 
0.60 

14.69 

 
 

7.90 
5.04 
1.95 

17.82 

 
 

11.96 
12.52 

6.88 
46.00 

 
 

13.05 
8.78 
3.74 

23.05 2/ 

 
 

13.70 
12.27 

6.03 
30.23 

 
 

11.85 
6.84 
2.73 

20.78 2/ 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนนิงาน 
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรพัยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

0.90 
22.33 

1.52 

 
 

2.41 
19.92 

1.23 

 
 

9.15 
24.03 

1.22 

 
 

5.58 2/ 
25.72 2/ 
1.40 2/ 

 
 

6.32 
18.53 

0.99 

 
 

4.16 2/ 
17.64 2/ 
1.46 2/ 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถอืหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
 

9.15 
4.10 
0.60 

- 

 
 

5.28 
5.67 
0.68 

- 

 
 

3.53 
3.81 
0.44 

23.93 

 
 

2.83 
3.66 2/ 
0.55 2/ 

- 

 
 

4.00 
4.01 
0.38 

23.93 

 
 

3.98 
4.03 2/ 
0.46 2/ 

- 

ขอมูลตอหุน /1 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 
เงินปนผลตอหุน (บาท) 

 
0.86 
0.10 

- 

 
1.06 
0.16 

- 

 
1.53 
0.65 
0.12 

 
1.56 
0.27 

- 

 
1.72 
0.65 
0.12 

 
1.71 
0.27 

- 
/1  ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที ่ 4/2548 เมือ่วันที่ 31 สิงหาคม 2548 ไดมีมติเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจาก 100 บาทตอหุน เปน 1 
บาทตอหุน ดังนัน้ เพื่อการเปรียบเทียบจึงไดคํานวณขอมูลตอหุนโดยใชมูลคาที่ตราไวตอหุนเทากับ 1 บาท ทุกป ทั้งนี้ มูลคาหุนตาม
บัญชีคํานวณจากจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกาํไรสุทธิตอหุนคํานวณจากจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 

2/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
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งบเสมือนงบการเงินรวม 
ม.ค.-ธ.ค. 2547 ม.ค.-ธ.ค. 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 

 
งบกําไรขาดทุน 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย 
รายไดอื่น 

534.49 
21.70 
1.92 

95.77 
3.89 
0.34 

716.14 
19.30 
0.02 

97.37 
2.62 
0.01 

707.24 
74.76 
19.68 

88.22 
9.33 
2.45 

รวมรายได 558.11 100.00 735.46 100.00 801.68 100.00 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
คาใชจายอื่น 

470.23 
51.90 

- 

84.25 
9.30 

- 

586.44 
64.11 
0.15 

79.74 
8.72 
0.00 

679.32 
64.82 

0.63 

84.74 
8.09 
0.07 

รวมคาใชจาย 522.14 93.55 650.70 88.47 744.77 92.90 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคล 35.97 6.45 84.76 11.53 56.91 7.10 
ดอกเบี้ยจาย 10.46 1.87 20.82 2.83 21.72 2.71 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 8.13 1.46 20.44 2.78 11.88 1.48 
กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 17.39 3.12 43.51 5.92 23.31 2.91 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 1/ 0.51  0.83  0.30  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 33,934,426  52,493,151  77,619,000  
หมายเหตุ :     1/   กําไรตอหุนในงบเสมือนงบการเงินรวม คํานวณโดยการหารกําไรสุทธิดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุน

สามัญในระหวางป ทั้งนี้ ในระหวางป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปนหุนละ 
1 บาท ดังนั้นเพื่อการเปรียบเทียบ จึงไดแสดงจํานวนหุนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักสําหรับป 2547 โดยคํานวณจาก
มูลคาหุนที่ตราไวหุนละ 1 บาท 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

2547 2548 30 กันยายน 2549 
งบดุล 

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

สินทรัพย 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ-สุทธ ิ
สินคาคงเหลือ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
19.29 

101.61 
0.69 

13.46 

 
4.30 

22.66 
0.15 
3.00 

 
14.81 

181.21 
1.40 

14.73 

 
2.29 

27.99 
0.22 
2.28 

 
29.74 

139.19 
1.08 

59.71 

 
3.83 

17.92 
0.14 
7.69 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 135.05 30.12 212.15 32.77 229.72 29.58 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

307.73 
5.56 

68.64 
1.24 

428.76 
6.52 

66.22 
1.01 

533.93 
12.72 

68.78 
1.64 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 313.29 69.88 435.28 67.23 546.65 70.42 
รวมสินทรัพย 448.34 100.00 647.44 100.00 776.37 100.00 

หนี้สิน 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวถึง
กําหนดชําระภายในหนึ่งป 
หนี้สินหมุนเวียนอื่น 

 
36.47 

- 
 

75.00 
18.08 

 
8.13 

- 
 

16.73 
4.03 

 
71.83 
39.82 

 
90.77 
31.37 

 
11.09 

6.15 
 

14.02 
4.85 

 
80.01 
47.38 

 
104.74 

55.18 

 
10.30 

6.11 
 

13.49 
7.11 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 129.54 28.89 233.79 36.11 287.31 37.01 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและบุคคลภายนอก 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว-
สุทธ ิ
หนี้สินไมหมุนเวียนอื่น 

 
 

53.05 
- 

161.61 
0.11 

 
 

11.83 
- 

36.05 
0.02 

 
 

50.36 
34.83 

174.02 
0.11 

 
 

7.78 
5.38 

26.88 
0.02 

 
 

38.46 1/ 
99.23 

161.31 
0.16 

 
 

4.94 
12.79 
20.78 

0.02 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 214.77 47.90 259.32 40.05 299.16 38.53 
รวมหนี้สิน 344.32 76.80 493.11 76.16 586.47 75.54 
สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
หัก: หุนสามัญสวนที่บริษัทที่เกี่ยวของกันถือ
ในบริษัท 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
40.00 
40.00 

 
(12.00) 

0.33 

 
8.92 
8.92 

 
(2.68) 

0.07 

 
90.00 
70.00 

 
- 

50.36 

 
13.90 
10.81 

 
- 

7.78 

 
115.00 

90.00 
 

- 
63.47 

 
14.82 
11.59 

 
- 

8.17 
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทใหญ 28.33 6.32 120.36 18.59 153.47 19.76 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

2547 2548 30 กันยายน 2549 
งบดุล 

(ณ วันที่ 31 ธันวาคม) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
สวนของผูถือหุนสวนนอย 75.70 16.88 33.97 5.25 36.43 4.70 
รวมสวนของผูถือหุน 104.02 23.20 154.33 23.84 189.90 24.46 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 448.34 100.00 647.44 100.00 776.37 100.00 

1/  เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 ไมรวมถึงเงินกูยืมระยะยาวที่บริษัทและ
บริษัทยอยกูยืมจากบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) ที่มีจํานวน 54.1 ลานบาท เนื่องจากมีการตัดรายการระหวางกันในการ
บันทึกบัญชี) แตไดรวมเงินกูยืมระยะยาวที่ ETT กูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของ ที่มีจํานวน 15.99 ลานบาท ทั้งนี้ เนื่องจาก 
ETT ไดหยุดการประกอบธุรกิจลงตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ดังนั้น หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้สินของ
บริษัทและบริษัทยอย ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 บริษัทและบริษัทยอยจะมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของเปนจํานวน 76.57 ลานบาท ทั้งนี้ รายการสินทรัพยและหนี้สินอื่นนอกเหนือจากรายการเงินกูยืมดังกลาว ไมมี
รายการใดที่แตกตางอยางมีนัยสําคัญจากงบการเงินรวมของบริษัท 
 

บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 
Cash Cycle (วัน) 

 
1.04 
0.93 
N/A 
5.47 

65.77 
24.34 
14.79 
12.89 
27.92 
52.64 

 
0.91 
0.84 
N/A 
5.20 

69.22 
14.44 
24.93 

8.16 
44.09 
50.06 

 
0.80 
0.59 
N/A 

6.51 2/ 
55.31 2/ 
73.34 2/ 

4.91 2/ 
11.32 2/ 
31.80 2/ 
28.42 2/ 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

 
15.46 

6.12 
3.12 

16.72 

 
20.26 
11.54 

5.92 
28.19 

 
13.13 

4.84 
2.91 

24.55 2/ 
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บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) 
งบเสมือนงบการเงินรวม 

อัตราสวนทางการเงิน 
2547 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน  
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

3.88 
21.10 

1.24 

 
 

7.94 
21.33 

1.34 

 
 

4.37 2/ 
18.01 2/ 

1.50 2/ 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 

 
 

3.31 
N/A 
N/A 

- 

 
 

3.20 
N/A 
N/A 

18.89 3/ 

 
 

3.09 
N/A 
N/A 

- 

ขอมูลตอหุน 1/ 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 
เงินปนผลตอหุน (บาท) 

 
2.60 
0.51 

- 

 
2.20 
0.83 
0.12 

 
2.11 
0.30 

- 
1/  ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 4/2548 เมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2548 ไดมีมติเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวจาก 100 บาทตอหุน 
เปน 1 บาทตอหุน ดังนั้น เพื่อการเปรียบเทียบจึงไดคํานวณขอมูลตอหุนโดยใชมูลคาที่ตราไวตอหุนเทากับ 1 บาท ทุกป ทั้งนี้ 
มูลคาหุนตามบัญชีคํานวณจากจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกําไรสุทธิตอหุนคํานวณจากจํานวนหุนถวัเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 

2/  ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
3/  คํานวณจากกําไรกอนสวนของผูถอืหุนสวนนอย
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12.2 คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

1) บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) (“บริษัท” หรือ “ETG”) กอต้ังขึ้นเมื่อเดือนพฤษภาคม 
2545 ประกอบธุรกิจการใหบริการดานโลจิสติคส อันประกอบไปดวยการขนสงสินคาและกระจายสินคาไปยัง
จุดหมายที่ลูกคาตองการ โดยเนนไปที่การใหบริการขนสงโดยใชรถบรรทุกทั้งขนาดเล็ก ขนาดกลาง และขนาด
ใหญเปนพาหนะในการขนสง รวมทั้งการใหบริการจัดหาอุปกรณเสริมเพื่อการขนสงสินคา อาทิ รถยก รถ
ลักษณะเฉพาะ เปนตน ตลอดจนการใหคําปรึกษาหรือคิดหาแนวทาง วิธีการ หรือรูปแบบการขนสงที่เหมาะสม
แกลูกคา   

นอกจากนี้ ETG ยังใหคําปรึกษาและบริการดําเนินพิธีการศุลกากร ในการนําเขาและสงออกสินคาและบริการ
อื่น ๆ ที่เกี่ยวของกับการดําเนินพิธีการศุลกากร ตลอดจนการจัดหาบริการเสริมตางๆ ที่เกี่ยวของกับการขนสง
ซึ่งดําเนินการผานบริษัทยอยเปนหลัก อาทิ  บริการดานการขนสงจากทาเรือตาง ๆ การบริหารจัดการคลังสินคา  
บริการบรรจุสินคา ยกขนสินคา การจัดสงสินคา การจัดเก็บและการกระจายสินคา เปนตน  

อนึ่ง การใหบริการที่เกี่ยวของกับการดําเนินพิธีการศุลกากร ในอดีตดําเนินการโดย ETT ซึ่งเปนบริษัทที่
เกี่ยวของกับ ETG และเปนบริษัทที่ไดรับอนุญาตใหเปน “ตัวแทนออกของรับอนุญาตลําดับที่ 12” (License 
Custom Broker No.12) จากกรมศุลกากร ตอมาในเดือนกรกฎาคม 2548 ไดมีการปรับโครงสรางภายในกลุม
บริษัทดวยการโอนธุรกรรม รวมทั้งสินทรัพย และพนักงานของ ETT มายัง ETG เพ่ือให ETG ดําเนินการแทน
ตอไป  โดยในชวงที่ ETG อยูระหวางการยื่นขอใบอนุญาตตัวแทนออกของจากกรมศุลกากร   ETG ไดทํา
สัญญาใหบริการแก ETT เพื่อดําเนินการดานศุลกากรใหแกลูกคาโดยใชบุคลากรที่รับโอนมาจาก ETT เปนการ
ช่ัวคราวตั้งแตวันที่ 1 กรกฎาคม 2548 ถึงวันที่ 31 มีนาคม 2549 

ทั้งนี้ ETG ไดผานการพิจารณาคัดเลือกใหเปนตัวแทนออกของรับอนุญาต ลําดับที่ 12 จากกรมศุลกากร ตาม
ประกาศกรมศุลกากรที่ 2/2549 เรื่อง การคัดเลือกผูประกอบการเปนตัวแทนออกของรับอนุญาต ลงวันที่ 10 
มกราคม 2549   ซึ่งภายหลังจากสิ้นสุดสัญญาการใหบริการแก ETT ในวันที่ 31 มีนาคม 2549 ดังกลาวขางตน  
บริษัทก็ไดเริ่มดําเนินการตามใบอนุญาตที่ไดรับตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2549 เปนตนไป พรอมกับการหยุด
ประกอบธุรกิจดานดังกลาวของ ETT ลง  ทั้งนี้ใบอนุญาตตัวแทนออกของรับอนุญาตที่ ETG ไดรับจากกรม
ศุลกากรในลําดับที่ 12 นั้นเปนการแทนที่ใบอนุญาตเดิมของ ETT  

2) บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด หรือ ETC เปนบริษัทยอยของ ETG ประกอบธุรกิจหลัก คือ ใหบริการ
ดานการขนสงสินคาไปยังจุดหมายที่ลูกคาตองการ ครอบคลุมทั้งบริการขนสงขาเขา ขนสงขาออก และขนสง
ภายในประเทศ โดยจะเนนไปที่การใหบริการขนสงโดยใชพาหนะขนาดใหญ (จําพวกหัวรถลาก) การขนสง
แบบลากตู(คอนเทนเนอร)  นอกจากนี้ ยังมีบริการอื่นที่เกี่ยวของและตอเนื่องจากการรับขนสงสินคา ไดแก การ
ใหบริการรับฝากตูสินคาที่ลานของบริษัทเอง  การใหบริการจัดหาอุปกรณเสริมเพื่อการขนสงสินคา อาทิ รถยก 
รถแบบลักษณะเฉพาะทาง และเครน เปนตน ตลอดจนการใหคําปรึกษาเกี่ยวกับวิธีการหรือรูปแบบการขนสงที่
เหมาะสมใหแกลูกคา โดยลูกคาที่ ETC ใหบริการสวนใหญประมาณรอยละ 80 เปนลูกคาที่ตอเนื่องมาจากงาน
ดานพิธีการศุลกากรของ ETG  
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3) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด หรือ ETL เปนบริษัทยอยของ ETG ประกอบธุรกิจหลัก คือ ใหบริการรับ
ฝากสินคา  การบริหารและจัดการคลังสินคา การขนสงและกระจายสินคา  บริการจัดหาสินคาตามความตองการ
ของลูกคา และการใหบริการสงเสริมการขาย ตลอดจนการจัดหาบริการเสริมแบบพื้นฐานตางๆที่เกี่ยวของ อาทิ 
การคัดเลือกและบรรจุ (pick and pack) การบรรจุหีบหอใหม (packing) เปนตน โดยลูกคาที่ ETL ใหบริการ
ประมาณรอยละ 20 เปนลูกคาที่ตอเนื่องมาจากงานดานพิธีการศุลกากรของ ETG และงานดานขนสงของ ETC  

4) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด เซอรวิส จํากัด หรือ ECS เปนบริษัทยอยของ ETG ซึ่งเดิมกอนการปรับ
โครงสรางภายในกลุมบริษัท ECS จะดําเนินการใหบริการกับบริษัทตางๆในกลุมเกี่ยวกับงานธุรการและงาน
อื่นๆเพ่ือเสริมสรางประสิทธิภาพและประสิทธิผลใหกับองคกร อาทิ การจัดหาบุคลากร การฝกอบรมพนักงาน 
การจัดหาเทคโนโลยีสารสนเทศ และงานตรวจสอบภายใน เปนตน  อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน ECS ไดโอน
ธุรกรรมดังกลาว รวมทั้งบุคลากรไปดําเนินการที่ ETG โดยให ECS ดําเนินการดานบริหารอาคารสํานักงานและ
คลังสินคาใหมของบริษัท เพื่อสนับสนุนการดําเนินการของบริษัทในกลุม  

5) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด หรือ EMT จัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 24 มกราคม 2549 ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท 
เพื่อดําเนินธุรกิจดานการขนสงสินคาภายในประเทศ โดยการรวมทุนในสัดสวนรอยละ 50:50 ระหวางบริษัท 
อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท กับ บริษัท เมอรซิเดซ เค.มอเตอร จํากัด (MK) ซึ่ง
เปนผูประกอบการขนสงขนาดเล็กที่ดําเนินธุรกิจดานขนสงสินคาระหวางทาเรือแหลมฉบังและจุดหมาย
ปลายทางของลูกคา  

6) บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด จํากัด หรือ ETT เปนบริษัทที่เกี่ยวของกับ ETG ถือหุนรอยละ 100 โดยครอบครัวเธีย     
ไพรัตน เดิมกอนที่ ETG จะไดรับใบอนุญาตเปนตัวแทนออกของนั้น ETT ดําเนินธุรกิจโดยการใหบริการ
ดําเนินพิธีการศุลกากรและบริการอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ โดยไดรับอนุญาตใหเปน “ตัวแทนออกของรับอนุญาต
ลําดับที่ 12” (License Custom Broker No.12) จากกรมศุลกากร ภายหลังการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจ
ภายในกลุมเมื่อเดือนกรกฎาคม 2548 ทําใหมีการโอนธุรกิจ สินทรัพยและพนักงานของ ETT มายัง ETG เพื่อ
ดําเนินการแทน ซึ่ง ETG ไดรับอนุญาตเปนตัวแทนออกของรับอนุญาตลําดับที่ 12 แทนใบอนุญาตเดิมของ ETT  
โดย ETG ไดรับโอนลูกคาทั้งหมดมาจาก ETT และ ETT ไดหยุดการประกอบธุรกิจดังกลาวลงตั้งแตวันที่ 1 
เมษายน 2549 เปนตนไป   

อนึ่ง ETC ETL และ ECS แตเดิมเปนบริษัทที่ถือหุนโดยครอบครัวเธียไพรัตน แตตอมามีการจัดโครงสราง
ภายในกลุมใหม โดยบริษัทเขาถือหุนใน 3 บริษัทดังกลาวขางตน ทั้งทางตรงและทางออมรอยละ 100 ต้ังแตเดือน
สิงหาคม 2548 รวมทั้งไดมีการโอนธุรกิจของ ETT ซึ่งเปนบริษัทที่เกี่ยวของมาดําเนินการตอไปในบริษัท นอกจากนี้ 
ในเดือนมกราคม 2549 บริษัทไดถือหุนในบริษัทยอยอีก 1 แหง คือ EMT ดังนั้น งบการเงินป 2546-2547 จึงมีเพียงงบ
การเงินเฉพาะของบริษัท โดยบริษัทไดเริ่มจัดทํางบการเงินรวมตั้งแตป 2548 อยางไรก็ตาม เพื่อการเปรียบเทียบใหเห็น
ถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานรวม จึงไดมีการจัดทํางบเสมือนงบการเงินรวมสําหรับป 2547-2548 และงวด 9 
เดือนแรกของป 2549 

ปจจัยความสําเร็จที่สําคัญในการดําเนินธุรกิจดานโลจิสติคส ไดแก การใหบริการที่มีคุณภาพ รวดเร็ว และทัน
ความตองการของลูกคา รวมทั้งความสัมพันธที่ดีกับลูกคา ตลอดจนการใหบริการโลจิสติคสที่ครบวงจร ซึ่งที่ผานมา
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บริษัทไดมุงเนนการใหบริการเพื่อมุงไปสูความสําเร็จโดยการสรางความพึงพอใจสูงสุดใหกับลูกคา ดวยการใหบริการ
ที่มีคุณภาพตอบสนองความตองการของลูกคา โดยเนนที่จะทําใหลูกคามีตนทุนที่มีประสิทธิภาพ (Cost efficiency) 
และบริการที่ปลอดภัย นาเชื่อถือ สามารถสงมอบสินคาใหกับลูกคาไดทันเวลาที่กําหนด ตลอดจนการเอาใจใสดูแล
ชวยเหลือลูกคาเปนอยางดี เพื่อสรางความสัมพันธที่ดีกับลูกคาอยางตอเนื่อง นอกจากนี้บริษัทยังมุงเนนกระบวนการ
ทํางานที่รวดเร็วและมีประสิทธิภาพ โดยไดมีการปรับปรุงและพัฒนากระบวนการทํางานใหมีความรวดเร็วและมี
ประสิทธิภาพมาอยางตอเนื่อง เพื่อการใหบริการที่ตรงเวลาตอลูกคา  ทั้งนี้ ความสําเร็จของบริษัทเห็นไดจากรายไดและ
ผลกําไรที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ทั้งจากการที่ลูกคาเดิมใหความไววางใจในการขยายการขนสงและจุดในการกระจาย
สินคามากขึ้น รวมทั้งมลูีกคารายใหมเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง  

ในสวนของปญหาสําคัญที่บริษัทประสบ คือ ตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงซึ่งเปนตนทุนหลักตัวหนึ่งของบริษัทที่เพิ่ม
สูงขึ้น โดยในชวงป 2548 ราคาน้ํามันไดปรับตัวเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง สงผลใหบริษัทมีตนทุนที่สูงขึ้นและสงผลตอ
อัตรากําไรขั้นตนของบริษัท เนื่องจากบริษัทไมสามารถปรับราคาคาขนสงขึ้นไดทันทีทั้งหมดตามตนทุนน้ํามันที่
เพิ่มขึ้น ทําใหบริษัทตองรับความเสี่ยงจากการเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันอยูบาง อยางไรก็ตาม ปจจุบันบริษัทไดรับชดเชย
สวนตางน้ํามันบางสวนจากลูกคารายใหญรายหนึ่งโดยจะเริ่มไดรับชดเชยสวนตางดังกลาวตั้งแตไตรมาส 4 ป 2549  
นอกจากนี้ ในไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทไดทําสัญญาใหบริการขนสงกับลูกคารายใหญอีกรายหนึ่งโดยคิดราคาแบบ 
Fully open book คือ การคิดคาขนสงตามตนทุนที่เกิดขึ้นจริง ทําใหบริษัทไมตองรับความเสี่ยงจากตนทุนที่
เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งสามารถลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาน้ํามันลงไปไดสวนหนึ่ง    

ในการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน จะแบงการวิเคราะหออกเปน 2 สวน ดังนี้ 

1. วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทและบริษัทยอย โดยอางองิจาก 

- ตัวเลขในงบการเงินเฉพาะบริษัท ป 2546-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549   

- ตัวเลขในงบการเงินรวม ป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 

2. วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ โดยอางอิงจาก
ตัวเลขในงบเสมือนงบการเงินรวม ป 2547-2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 โดยตั้งอยูบนสมมติฐาน
ที่วา บริษัทไดปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนินงานภายในกลุมบริษัทดังกลาวแลวต้ังแตวันที่ 1 
มกราคม 2547 

12.2.1    วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินในสวนของงบเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวม 

ผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัทในป 2546-2548 มีจํานวน 221.90 ลานบาท 271.95 ลานบาท และ 499.28 ลานบาท ตามลําดับ คิด
เปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 23 ในป 2547  และรอยละ 84  ในป 2548 ในป 2546 และป 2547 รายไดเกือบทั้งหมดมา
จากการใหบริการขนสง และในป 2548 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการใหบริการขนสงรอยละ 92 รายไดคาบริหารรอย
ละ 7 และรายไดจากสวนแบงกําไรรอยละ 1   



บริษัท อีเทอรนิตี ้แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน)                                                   
 

สวนที่ 2 หนา 108 

ในป 2546-2548 บริษัทมีรายไดจากการใหบริการขนสงจํานวน 221.90 ลานบาท 270.93 ลานบาท และ 458.71 ลาน
บาท ตามลําดับ คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอนเทากับรอยละ 22 ในป 2547 และรอยละ 69 ใน
ป 2548 การที่บริษัทมีรายไดเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2546 จนถึงป 2548 มาจากการที่บริษัทมีลูกคารายใหมเพิ่มขึ้น
ทุกป ในขณะเดียวกันลูกคาเดิมก็ไดใหความไววางใจในการขยายปริมาณการขนสงและจุดในการกระจายสินคาเพิ่มขึ้น
อยางตอเนื่อง โดยเฉพาะลูกคารายใหญที่มีธุรกรรมและปริมาณการขนสงเปนจํานวนมาก ไดแก Lotus, Top, Nestle 
เปนตน นอกจากนี้ รายไดที่เพิ่มขึ้นมากในป 2548 ยังมาจากการที่บริษัทไดลูกคารายใหญเขามาในชวงกลางป 2548 
ประกอบกับการรับโอนลูกคาบางสวนมาจากบริษัทยอยในชวงครึ่งแรกของป 2548 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 570.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของปกอนรอย
ละ 84 ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการขนสงรอยละ 94 รายไดคาบริหารรอยละ 3 รายไดจากการขายน้ํามันรอย
ละ 2 รายไดอื่นๆ รอยละ 1 รายไดจากการใหบริการขนสงมีจํานวน 533.96 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นจาก
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนเทากับรอยละ 82 เปนผลมาจากการขยายปริมาณการขนสงของลูกคาเดิมและจากการที่
บริษัทไดลูกคารายใหญเขามาในชวงกลางป 2548   

ในสวนของงบการเงินรวมป 2548 รายไดรวมมีจํานวน 569.26 ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการ 529.78 
ลานบาท รายไดคาบริหาร 29.78 ลานบาท รายไดจากการขาย 7.18 ลานบาท และรายไดอื่น ๆ 2.51 ลานบาท คิดเปน
รอยละ 93  5  1  และ 1 ของรายไดรวม ตามลําดับ สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีจํานวน 781.21 
ลานบาท ประกอบดวยรายไดจากการใหบริการ 673.98 ลานบาท รายไดจากการขาย 74.76 ลานบาท รายไดคาบริหาร 
14.83 ลานบาท รายไดจากการขายน้ํามัน 12.80 ลานบาท และรายไดอื่นๆ 4.84 ลานบาท คิดเปนรอยละ 86  10  2  1 
และ 1 ของรายไดรวม ตามลําดับ  

ตนทุนการใหบริการ  

ตนทุนการใหบริการของบริษัทในป 2546-2548 มีจํานวน 204.22 ลานบาท  249.52 ลานบาท  และ 403.85 ลานบาท 
ตามลําดับ ตนทุนการใหบริการที่เพิ่มขึ้นนั้นเปนไปตามรายไดจากการใหบริการที่เพิ่มขึ้น หากวิเคราะหถึงสัดสวน
ตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการจะพบวาบริษัทมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการ
ใหบริการในชวงป 2546-2548 เทากับรอยละ 92 รอยละ 92 และรอยละ 88 ตามลําดับ   

ทั้งนี้ สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการที่ลดลงในป 2548 จากรอยละ 92 ในป 2547 เปนรอยละ 
88 ในป 2548  เนื่องมาจากในป 2548 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการคิดคาเสื่อมราคาใน
สวนของรถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอรที่คํานวณโดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงานจากเดิมที่มีการประมาณ
อายุการใชงาน 5 ป เปน 8 ป เพื่อใหสะทอนถึงอายุการใชงานจริงของสินทรัพยใหถูกตองมากยิ่งขึ้น  

บริษัทไดรับการยืนยันอายุการใชงานของรถหัวลากและหางลากดังกลาวจากบริษัทผูผลิต 3 ราย คือ บริษัท ตรีเพชรอีซู
ซุเซลส จํากัด  บริษัทสแกนเนีย สยาม จํากัด และบริษัทนิสสันดีเซล (ประเทศไทย) จํากัด โดยผูผลิตทั้ง 3 ราย ไดยืนยัน
ถึงอายุการใชงานของรถวาสามารถมีอายุการใชงานได 8-10 ป หากมีการดูแลรักษาตามระยะเวลาที่กําหนดและมีการ
ขับขี่อยางถูกตอง  ทั้งนี้ บริษัทไดมีการซื้อโปรแกรมการบํารุงรักษารถจากบริษัทผูผลิต โดยบริษัทผูผลิตจะเปนผูดูแล
ดานการบํารุงรักษารถที่ถูกตองไดตามมาตรฐาน ประกอบกับการที่บริษัทไดจัดใหมีการฝกอบรมวิธีการขับขี่อยาง
ถูกตองใหกับพนักงานขับรถของบริษัท จึงทําใหมั่นใจไดวารถของบริษัทไดรับการบํารุงรักษาตามมาตรฐานและมีการ
ขับขี่อยางถูกตอง  
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นอกจากนี้ เมื่อพิจารณาในสวนอายุการใชงานของรถหัวลากและหางลากที่ผานมา เนื่องจากบริษัทกอต้ังในป 2545 รถ
หัวลากและหางลากที่บริษัทใชเปนรถใหมเกือบทั้งหมด อายุการใชงานของรถในปจจุบันเกือบทั้งหมดจึงอยูที่ประมาณ 
3 ป ยกเวนรถ 1 คันที่บริษัทรับโอนมาจาก ETC เนื่องจากการโอนงานบางสวนจาก ETC มายังบริษัท มีอายุการใชงาน
เกิน 5 ป แตหากนําอายุการใชงานรถหัวลากและหางลากของ ETC มาพิจารณา ซึ่งมีทั้งหมดจํานวน 173 คัน จะพบวา 
ในจํานวนดังกลาว มีรถที่มีอายุการใชงานเกิน 5 ปแลว รวมจํานวนทั้งสิ้น 98 คัน และยังคงอยูในสภาพการใชงานไดดี 
นอกจากนี้ในจํานวนรถที่มีอายุการใชงานเกิน 5 ปขางตน มีรถจํานวน36 คัน ที่มีอายุการใชงานมากกวา 8 ป ซึ่งยังคงมี
สภาพการใชงานที่ดีเชนกัน สําหรับรถสวนที่มีอายุการใชงานยังไมถึง 5 ป ยังอยูในสภาพที่ใชงานไดดี และคาดวา
นาจะมีอายุการใชงานไดมากกวา 5 ป ดังนั้น จากที่กลาวขางตนจึงถือไดวามีเหตุผลอันควรที่บริษัทและบริษัทยอยจะ
เปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีเกี่ยวกับการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลาก เพื่อใหสะทอนอายุการใชงาน
ตามจริงมากขึ้น  

ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบ หากคํานวณตนทุนการใหบริการโดยการคิดคาเสื่อมราคาแบบเดิมในงวดป 2548  คือ คิดคา
เสื่อมราคา 5 ป จะสงผลใหในป 2548 คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นจากที่แสดงในงบกําไรขาดทุนจํานวน 39.77 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นเปน 62.83 ลานบาท และทําใหตนทุนการใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 403.85 ลานบาท เปน 426.91 ลานบาท และ
สัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการจะเพิ่มขึ้นจากรอยละ 88 เปนรอยละ 93 ซึ่งเปนอัตราสวนที่
เพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนรอยละ 92 ในป 2547 ถึงแมวาบริษัทจะมีตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้นจากการ
ปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและปริมาณการใชน้ํามันสําหรับการขนสงเพิ่มขึ้น แตสัดสวนตนทุนการใหบริการตอ
รายไดจากการใหบริการไมไดเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากในป 2548 บริษัทมีการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ลดลง    

หากพิจารณาโครงสรางตนทุนการใหบริการจะพบวา สัดสวนตนทุนการใหบริการที่สําคัญ ไดแก น้ํามันเชื้อเพลิง  
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ  ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor)  คาอะไหลและคาซอมแซม
บํารุงรักษา และคาเสื่อมราคา โดยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549  มีสัดสวนตนทุนการใหบริการดังกลาวขางตนคิด
เปนสัดสวนรอยละ 39  18  16  10  และ 8 ของตนทุนการใหบริการรวม ตามลําดับ และในป 2548 คิดเปนสัดสวนรอย
ละ 38  20  12  14  และ 11 ของตนทุนการใหบริการรวม ตามลําดับ  

ตนทุนการใหบริการของบริษัทในงวด  9 เดือนแรกของป 2549 มีจํานวน 464.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
ชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 259.58 ลานบาท เมื่อพิจารณาถึงสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการ
ใหบริการจะพบวาในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการ
เทากับรอยละ 87 ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรอยละ 88 ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของป 
2549 บริษัทมีสัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่สัดสวนการลดลงของคาใชจายเกี่ยวกับ
พนักงานขับรถ คาอะไหลและคาซอมแซมบํารุงรักษา และคาเสื่อมราคาลดลง 

เมื่อพิจารณางบการเงินรวมของบริษัทในป 2548 ตนทุนขายและใหบริการมีจํานวน 463.38 ลานบาท ประกอบดวย
ตนทุนใหบริการจํานวน 458.07 ลานบาท และตนทุนขายจํานวน 5.31 ลานบาท คิดเปนอัตรารอยละ 99 และรอยละ 1 
ของตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ โดยมีสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดจากการใหบริการเทากับรอยละ 
86 นอยกวาเมื่อเทียบกับงบการเงินเฉพาะบริษัทป 2547 ที่เทากับรอยละ 92 ทั้งนี้ สวนหนึ่งเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลง
นโยบายบัญชีในเรื่องคาเสื่อมราคาในป 2548 ดังที่กลาวขางตน 
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ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบ หากคํานวณตนทุนขายและใหบริการโดยการคิดคาเสื่อมราคาแบบเดิมในงบการเงินรวมงวด
ป 2548  คือ คิดคาเสื่อมราคา 5 ป จะสงผลให คาเสื่อมราคาเพิ่มขึ้นจากที่แสดงในงบกําไรขาดทุนจํานวน 44.31 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นเปน 69.02 ลานบาท และทําใหตนทุนขายและใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 463.38 ลานบาท เปน 488.09 ลานบาท 
และมีสัดสวนตนทุนขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการเทากับรอยละ 91  

งบการเงินรวมของบริษัทและบริษัทยอยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ตนทุนขายและใหบริการมีจํานวน 660.03 ลาน
บาท ประกอบดวยตนทุนการใหบริการ 591.79 ลานบาท และตนทุนขาย 68.24 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 90 
และรอยละ 10 ตามลําดับ โดยมีสัดสวนตนทุนการขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการเทากับรอยละ 
88 ซึ่งเปนสัดสวนเดียวกันกับในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ทั้งนี้ ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัท
ยอยมีสัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่มีสัดสวนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ คาอะไหล
และคาซอมแซมบํารุงรักษา และคาเสื่อมราคาลดลง  

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารในป 2546-2548 มีจํานวน 8.08 ลานบาท  7.76 ลานบาท และ 31.21 ลานบาท 
ตามลําดับ คาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ ไดแก เงินเดือนพนักงาน คาเชา  คาบํารุงรักษา 
และคาสาธารณูปโภค เปนตน  สาเหตุที่ในป 2548 คาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นจากชวงเวลาเดียวกันของป
กอนมาก คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 302 เนื่องจากบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นในสวนของคาที่ปรึกษาทางบัญชี  คาที่
ปรึกษาดานกฎหมาย คาบริหารจัดการที่เพิ่มขึ้นจากการโอนลูกคาบางสวน จาก ETC มายังบริษัท และจากการโอน
พนักงานบางสวนมาจากบริษัทยอย ซึ่งเปนผลมาจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ประกอบกับการที่บริษัทได
ลูกคาใหมเขามาอยางตอเนื่องตั้งแตในชวงปลายป 2547 จึงทําใหบริษัทมีคาบริหารจัดการเพิ่มขึ้นมากในป 2548 เมื่อ
เทียบกับป 2547     

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 54.81 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเวลา
เดียวกันของปกอนที่มีจํานวน 16.09 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนในสวนของบุคลากรที่
รับโอนมาจาก ETT และ ECS ซึ่งเปนผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัทในชวงเดือนสิงหาคม 2548       

งบการเงินรวมในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 37.50 ลานบาท 
และ 65.10 ลานบาท เพิ่มสูงขึ้นเมื่อเทียบกับงบการเงินบริษัท ป 2547 และงบการเงินรวมงวด 9 เดือนแรกของป 2548 
เปนผลมาจากคาใชจายตาง ๆ ที่เพิ่มขึ้นดังกลาวขางตน และจากการรวมคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัทยอย
ทั้ง 3 แหง ต้ังแตเดือนสิงหาคม ถึงธันวาคม 2548 และการเพิ่มขึ้นของเงินเดือนในสวนของบุคลากรที่รับโอนมาจาก 
ETT ซึ่งเปนผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ดังที่กลาวขางตน   

กําไรสุทธ ิ

บริษัทมีผลกําไรสุทธิในป 2546-2548 จํานวน 1.32 ลานบาท 5.32 ลานบาท และ 34.35 ลานบาท ตามลําดับ กําไรสุทธิ
ในป 2547 ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 302 จากชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องมาจากรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้น ในขณะที่
คาใชจายในการใหบริการและบริหารลดลงลดลงเล็กนอยจากการบริหารและควบคุมตนทุนและคาใชจายไดอยางมี
ประสิทธิภาพมากขึ้น  
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กําไรสุทธิในป 2548 ที่เพิ่มขึ้นรอยละ 546 จากชวงระยะเวลาเดียวกันของปกอน มีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายได
จากการใหบริการ ประกอบกับผลของการเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญชีในสวนของการคิดคาเสื่อมราคารถหัวลาก
และหางลากตูคอนเทนเนอร ซึ่งเปนผลทําใหบริษัทมีตนทุนการใหบริการลดลง  

ทั้งนี้ หากคํานวณกําไรสุทธิ ในป 2548 โดยการคิดคาเสื่อมราคาคํานวณตามประมาณการอายุการใชงานของรถหัวลาก
และหางลากตูคอนเทนเนอรเปนระยะเวลา 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ จะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิจํานวน 18.20 ลานบาท  
เปรียบเทียบกับชวงเดียวกันของป 2547 ที่มีกําไรจํานวน 5.32 ลานบาท บริษัทยังคงมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นในอัตรารอยละ 
242 สาเหตุมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการใหบริการ  

ต้ังแตไตรมาส 3 ป 2548 บริษัทไดเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกัน โดยเงินกูยืมจากบุคคลที่เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยอัตรารอยละ 
MOR-1 ตอป และเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของในอัตรารอยละ MOR+1 ตอป ซึ่งกอนไตรมาส 3 ป 2548 ไมมีการคิด
ดอกเบี้ยระหวางกัน ทั้งนี้ หากบริษัทเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกันในอัตราดังกลาวขางตนตั้งแตตนป 2547 และ 2548 จะ
ทําใหดอกเบี้ยจายในป 2547 เพิ่มขึ้นจากจํานวน 8.15 ลานบาท เปน 8.98 ลานบาท และในป 2548 เพิ่มขึ้นจาก 17.06 
ลานบาท เปน 17.77 ลานบาท ซึ่งจะสงผลใหกําไรป 2547 ลดลงจาก 5.32 ลานบาท เปน 4.74 ลานบาท และกําไรป 
2548 ลดลงจาก 34.35 ลานบาท เปน 33.85 ลานบาท   

นอกจากนี้ บริษัทเริ่มเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลในป 2547 เปนปแรก เนื่องจากในป 2545 บริษัทมีผลขาดทุนสุทธิ และใน
ป 2546 บริษัทไดรับสิทธิประโยชนทางภาษีจากผลขาดทุนสะสมที่ยกมาจากป 2545 จึงทําใหบริษัทไมตองเสียภาษีเงิน
ไดนิติบุคคลในป 2545 และ 2546 สําหรับในป 2547 บริษัทสามารถนําขาดทุนสะสมมาหักลดหยอนภาษีเงินไดนิติ
บุคคลไดบางสวน โดยในป 2547-2548 บริษัทเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนจํานวน 1.20 ลานบาท และ 12.67 ลานบาท 
ตามลําดับ และจากงบการเงินรวมป 2548 บริษัทและบริษัทยอยเสียภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนจํานวน 15.05 ลานบาท   

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกําไรสุทธิ 21.34 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอนที่มี
จํานวน 15.96 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 34 ซึ่งเปนผลมาจากการขยายตัวเพิ่มขึ้นอยางมากของรายได
จากการใหบริการ 

อัตราสวนความสามารถในการทํากําไร 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป 

อัตราสวน
ความสามารถ 
ในการทํากาํไร

(รอยละ) 
2546 2547 2548 1/ (เพือ่การ

เปรียบเทียบ) 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 1/ (เพือ่การ
เปรียบเทียบ) 

2548  ม.ค.-ก.ย.
2549 

อัตรากําไรขั้นตน  7.97 7.90 6.93 11.96 13.05 9.10 13.70 11.85 
อัตรากํ า ไรจาก
การดําเนินงาน  

4.33 5.04 7.49 2/ 12.52 2/ 8.78 3/ 7.67 2/ 12.27 2/ 6.84 3/ 

อัตรากําไรสุทธิ 0.60 1.95 3.65 6.88 3.74 3.00 6.03 2.73 
หมายเหต ุ: ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการประมาณ

การอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป  
1/  อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในป 2548 กรณีคิดคาเสื่อมราคารถหัวลากและหางลาก 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ  
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2/  คํานวณอัตรากําไรจากการดําเนินงานโดยรวมรายไดจากการบริหาร ซ่ึงมีจํานวน 33.76 ลานบาท และ 29.78 ลานบาท ในงบ
การเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมป 2548 ตามลําดับ 

3/  คํานวณอัตรากําไรจากการดําเนินงานโดยรวมรายไดจากการบริหาร ซ่ึงมีจํานวน 19.22 ลานบาท และ 14.83 ลานบาท และรายได
จากการขายน้ํามัน ซ่ึงมีจํานวน 12.80 ลานบาท และ 12.80 ลานบาท ในงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมงวด 9 เดือนแรก
ของป 2549 ตามลําดับ 

ในป 2546-2548 การเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรเปนผลเนื่องมาจากบริษัทมีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นทั้งจากการที่มี
ลูกคารายใหม และการไดรับความไววางใจจากลูกคาเดิมในการเพิ่มปริมาณการขนสงมากยิ่งขึ้น  ประกอบกับ 
คาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ จึงทําใหอัตรากําไรจากการดําเนินงานเพิ่มขึ้นเมื่อรายได
เพิ่มขึ้นเชนกัน  

อยางไรก็ตาม อัตรากําไรที่เพิ่มขึ้นอยางมากในป 2548 สวนหนึ่งเปนผลมาจากการเปลี่ยนวิธีการคิดคาเสื่อมราคาของ
สินทรัพยถาวรหลัก ไดแก รถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอร ตามที่ไดกลาวแลวขางตน ซึ่งสงผลใหบริษัทมี
ตนทุนที่ลดลงเปนจํานวนมาก ซึ่งหากคํานวณอัตราสวนความสามารถในการทํากําไรในป 2548 โดยการคิดคาเสื่อม
ราคาตามประมาณการอายุการใชงานของสินทรัพยดังกลาวเปนระยะเวลา 5 ป เพื่อการเปรียบเทียบ จะทําใหอัตรากําไร
ขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน และอัตรากําไรสุทธิ จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ลดลงเปนรอยละ 6.93  7.49 และ 
3.65 ตามลําดับ และจากงบการเงินรวม ลดลงเปนรอยละ 9.10  7.67 และ 3.00 ตามลําดับ  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีอัตรากําไรที่เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากชวงเวลาเดียวกันของปกอน มีสาเหตุหลักมา
จากการที่บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น ในขณะที่มีสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้นเชนกัน ซึ่งเปน
ผลจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท ดังที่กลาวขางตน  

 ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

สินทรัพยรวมของบริษัทมีสวนประกอบหลัก คือ สินทรัพยถาวรโดยเฉพาะยานพาหนะ และลูกหนี้การคา  เมื่อพิจารณา
จากงบการเงินของบริษัทจะพบวา สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตั้งแตป 2546-2548 โดยมีจํานวน 
174.38 ลานบาท  266.66 ลานบาท และ 483.88 ลานบาท  ตามลําดับ โดยมีสาเหตุดังนี้ 

1. การเพิ่มขึ้นของสนิทรัพยถาวร 
ในป 2546-2548 สินทรัพยถาวรของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง โดยมีจํานวนเทากับ 124.90 ลานบาท 208.40 ลานบาท 
และ 308.39 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรเกือบทั้งหมดมาจากการซื้อยานพาหนะที่ใช
ประกอบการเพื่อรองรับปริมาณการขนสงและจํานวนลูกคาที่เพิ่มมากขึ้นอยางตอเนื่อง  โดยในป 2546-2548 บริษัทมี
ยานพาหนะที่ใชประกอบการเพิ่มขึ้น โดยมีจํานวน 120.88 ลานบาท 199.51 ลานบาท และ 290.97 ลานบาท ตามลําดับ 
ยานพาหนะสวนใหญเปนรถหัวลากและหางลากตูคอนเทนเนอรทั้งขนาด 40 ฟุต และ 20 ฟุต  รถบรรทุก 6 ลอ และ 4 
ลอ 

2. การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา 
ลูกหนี้การคาตามงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องตามการขยายตัวของรายไดจากการ
ใหบริการ โดยมีจํานวน 38.75 ลานบาท  47.03 ลานบาท และ 98.22 ลานบาท ตามลําดับ  
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ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมของบริษัทมีจํานวน 536.15 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 
483.88 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการศุลกากร เปนจํานวน 35.03 
ลานบาท ซึ่งเปนคาใชจายที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากรที่บริษัทจายลวงหนาใหกับลูกคาไปกอนและจะเรียกเก็บจากลูกคา
ภายหลังเพื่อเปนการอํานวยความสะดวกใหกับลูกคา ซึ่งเปนรายการที่เกิดขึ้นจากการปรับโครงสรางภายในกลุมบริษัท
ที่มีการโอนธุรกิจดานพิธีการศุลกากรจาก ETT มายัง ETG ในชวงปลายป 2548 และมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของ
ลูกหนี้การคา เปนจํานวน 13.36 ลานบาท ตามการขยายตัวของธุรกิจ  

ในงบการเงินรวม ณ สิ้นป 2548 และไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมของบริษัทและบริษัทยอยมีจํานวน 602.23 ลาน
บาท และ 764.68 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 จากป 2548 มีสาเหตุหลัก
มาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรเปนจํานวน 105.83 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงาน
และคลังสินคาของบริษัทยอยแหงหนึ่งและสวนของยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอยอีกแหงหนึ่งที่บริษัทเขาไป
ลงทุนในป 2549 รวมทั้งมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการเปนจํานวน 35.03 ลานบาท และ
การเพิ่มขึ้นของเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเปนจํานวน 20.55 ลานบาท  
 
ลูกหนี้การคา 
ณ สิ้นป 2548 และไตรมาส 3 ป 2549 ลูกหนี้การคาของบริษัทมีจํานวน 98.22 ลานบาท และ 111.56 ลานบาท 
ตามลําดับ ลูกหนี้การคาตามงบการเงินรวมมีจํานวน 122.72 ลานบาท และ 133.49 ลานบาท ตามลําดับ รายละเอียดของ
ลูกหนี้การคา ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 ตามงบการเงินของบริษัทและงบการเงินรวม มีดังนี้ 
                            (หนวย : ลานบาท) 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม อายุลูกหนี้การคา 
 ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 

ยังไมถึงกําหนดชําระ 71.38 107.46 93.75 122.78 
คางชําระ 1-30 วัน 26.28 2.29 28.02 4.09 
คางชําระ 31-60 วัน  0.18 0.93 0.51 3.26 
คางชําระมากกวา 60 วัน 0.38 0.88 0.44 3.36 

รวม 98.22 111.56 122.72 133.49 

จากตารางขางตนจะพบวา จากงบการเงินของบริษัท ณ สิ้นป 2548 อายุลูกหนี้การคาที่ยังไมถึงกําหนดชําระ  คางชําระ 
1-30 วัน  คางชําระ 31-60 วัน และคางชําระมากกวา 60 วัน มีจํานวน มีจํานวน 71.38  26.28  0.18 และ 0.38 ลานบาท 
ตามลําดับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 107.46  2.29  0.93 และ 0.88 ลานบาท ตามลําดับ และจากงบการเงินรวม 
ณ สิ้นป 2548 มีจํานวน 93.75  28.02  0.51  และ 0.44 ลานบาท ตามลําดับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 122.78  
4.09  3.26 และ 3.36 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ ณ สิ้นป 2548 จากงบการเงินเฉพาะบริษัทและจากงบการเงินรวม อายุ
ลูกหนี้การคาที่มีการคางชําระเปนเวลา 1-30 วัน มีจํานวนคอนขางสูงที่จํานวน 26.28  และ 28.02 วัน ตามลําดับ นั้น มี
สาเหตุหลักมาจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ทําใหการจายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระ
เงิน แตจะลาชาไมเกิน 2 สัปดาห สําหรับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทและบริษัทมีลูกหนี้การคาที่คางชําระเปนเวลา 
1-30 วันที่นอยมาก และในสวนของลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 30 วันนั้น ถือวามีจํานวนนอย และที่ผานมาลูกคาที่คาง
ชําระดังกลาวไมเคยมีประวัติการไมจายชําระหนี้กับบริษัทแตอยางใด 
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ทั้งนี้ บริษัทไดเริ่มใชนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตั้งแตป 2548 เปนตนไป ซึ่งคํานวณจากรอยละของลูกหนี้
โดยวิเคราะหจากประสบการณการชําระเงินในอดีตและการสอบทานสถานะของลูกหนี้ที่คงคางอยู ณ วันที่ในงบดุล 
มูลคาของคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ คือ ผลตางระหวางราคาตามบัญชีของลูกหนี้การคาเมื่อเปรียบเทียบกับมูลคาที่คาดวา
จะไดรับจากลูกหนี้การคา หนี้สูญที่เกิดขึ้นในระหวางปตัดเปนคาใชจายเมื่อสามารถระบุได อยางไรก็ตาม ในป 2548 
และไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทไมมีการต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ เนื่องจากคาดวาจะสามารถเรียกเก็บลูกหนี้การคาที่คาง
ชําระไดทั้งหมด ซึ่งที่ผานมาบริษัทสามารถเรียกเก็บหนี้ไดทั้งหมด ไมเคยมีหนี้สูญ ประกอบกับลูกคาดังกลาวมีฐานะ
ทางการเงินที่มั่นคง และไมเคยมีประวัติทางการเงินที่เสียหาย 

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน                               
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2546 2547 2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 1/ 

2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 1/ 

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 0.90 2.41 9.15 5.58 6.32 4.16 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 22.33 19.92 24.03 25.72 18.53 17.64 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.52 1.23 1.22 1.40 0.99 1.46 

1/ ปรับการคํานวณเปนรายปเพื่อการเปรียบเทียบ 

เมื่อพิจารณางบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 จะพบวา อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
เปนผลมาจากการขยายตัวอยางมากของกําไรสุทธิในชวงระยะเวลาดังกลาว ซึ่งขยายตัวมากกวาการขยายตัวของ
สินทรัพยรวม อยางไรก็ตาม อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรลดลงในป 2547 และเพิ่มขึ้นในป 2548 ทั้งนี้ 
เนื่องจากในป 2547 บริษัทมีการลงทุนเพิ่มในยานพาหนะที่ใชประกอบการเพื่อรองรับปริมาณการขนสงและลูกคาที่
เพิ่มขึ้น ในขณะที่รายไดและกําไรสุทธิยังไมสามารถเพิ่มขึ้นไดมากในทันที และในป 2548 บริษัทยังคงลงทุนใน
ยานพาหนะประกอบการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง ประกอบกับการขยายตัวของรายไดและกําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมาก ทําให
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น ในสวนของอัตราหมุนของสินทรัพยในป 2546-2548 ลดลงอยางตอเนื่อง 
มีสาเหตุมาจากการขยายตัวของรายไดตํ่ากวาการขยายตัวของสินทรัพยถาวรในชวงเวลาดังกลาว 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะบริษัทและงบการเงินรวมในไตรมาส 3 ป 2549 จะพบวาอัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยลดลงเมื่อเทียบกับป 2548 เนื่องมาจากการขยายตัวของสินทรัพย โดยเฉพาะในสวนของเงินทดรองจายลูกคา-
คาพิธีการ ในขณะที่อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นจากป 2548 เปนผลมา
จากในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีการขยายตัวอยางมากทั้งจากลูกคาเดิมและลูกคารายใหมรวมทั้งมีกําไร
สุทธิที่เพิ่มขึ้น  

สภาพคลอง                                                          หนวย : ลานบาท 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

รายการ 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.
2549 

2548 ม.ค.-ก.ย.
2549 

กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกอนการ
เปลี่ยนแปลงเงินทุนหมุนเวียน 

 
36.03 

 
41.37 

 
68.14 

 
61.90 

 
76.85 

 
71.53 
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งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
รายการ 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน 25.68 36.90 35.24 37.60 41.55 60.50 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน (25.93) (5.42) (37.47) (17.91) (42.73) (96.54) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 2.26 (30.91) 0.88 (6.74) 6.84 56.59 
กระแสเงินสดสุทธิเพิ่มขึ้น (ลดลง) 2.01 0.57 (1.35) 12.95 5.65 20.55 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากการดําเนินงานเทากับ 25.68 ลานบาท 36.90 ลานบาท 
และ 35.24 ลานบาท ตามลําดับ โดยสาเหตุของการเพิ่มขึ้นอยางมากของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในป 2547 มา
จากความสามารถในการหารายไดและทํากําไรเพิ่มขึ้นจากการขยายธุรกิจ สําหรับในป 2548 กระแสเงินสดจากการ
ดําเนินงานลดลงเล็กนอยจากป 2547 ในขณะที่กําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นนั้น เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาตาม
การขยายตัวของรายไดจากการใหบริการและระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2547  

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนเทากับ (25.93) ลานบาท (5.42) และ 
(37.47) ลานบาท ตามลําดับ เนื่องจากบริษัทไดลงทุนในยานพาหนะที่ใชประกอบการเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ในป 2548 
บริษทัมีกระแสเงินสดใชไปจากการลงทุนระยะยาวในบริษัทยอยเปนจํานวน 29.03 ลานบาท 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในป 2546-2548 กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินเทากับ 2.26 ลานบาท (30.91) ลาน
บาท และ 0.88 ลานบาท ตามลําดับ ในป 2546 บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 17.01 
ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 15.00 ลานบาท และไดรับชําระเงินคืนจากบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกันเปนจํานวน 3.27 ลานบาท  สําหรับในป 2547 บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปน
จํานวน 45.78 ลานบาท ในขณะที่ไดรับชําระเงินคืนจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันเปนจํานวน 12.87 ลานบาท 
และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 3.00 ลานบาท โดยเปนการเพิ่มทุนจดทะเบียนออกจําหนายและเรียกชําระ
แลวจํานวน 20 ลานบาท ซึ่งในจํานวนดังกลาวเปนการแปลงหนี้เปนทุนจํานวน 17 ลานบาท และสําหรับในป 2548 
บริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 70.44 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะ
สั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 35.22 ลานบาท และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 30.00 ลานบาท   

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 37.60 ลานบาท กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนมีจํานวน (17.91) ลานบาท โดยสวนใหญเปนการลงทุนในรูปของเงินใหกูยืมระยะยาวแกกิจการที่
เกี่ยวของกันจํานวน 11.56 ลานบาท และซื้อสินทรัพยถาวรจํานวน 6.42 ลานบาท สําหรับกระแสเงินสดจากกิจกรรม
จัดหาเงินมีจํานวน (6.74) ลานบาท โดยเปนการจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 61.40 ลานบาท 
จายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 8.91 
ลานบาท และเงินจากการกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 36.56 ลานบาท รวมทั้งเงินสดจาก
การเพิ่มทุนเปนจํานวน 20 ลานบาท     

จากงบการเงินรวมในป 2548 มีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานจํานวน 41.55 ลานบาท เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของ
กําไรสุทธิ  กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (42.73) ลานบาท  เนื่องจากบริษัทและบริษัทยอยไดลงทุนใน
ยานพาหนะที่ใชในการประกอบการเพิ่มขึ้น นอกจากนี้ ในป 2548 มีกระแสเงินสดใชไปจากการลงทุนระยะยาวใน
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บริษัทยอยเปนจํานวน 12.76 ลานบาท และกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 6.84 ลานบาท มีสาเหตุหลัก
มาจากบริษัทไดจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 75.28 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืม
ระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) และระยะยาวเปนจํานวน 48.80 ลานบาท และไดรับเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 30 
ลานบาท     

จากงบการเงินรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 
60.50 ลานบาท กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุนมีจํานวน (96.54) ลานบาท สวนใหญเปนการลงทุนในสินทรัพยถาวร
ในสวนของอาคารสํานักงานและอาคารคลังสินคา รวมท้ังยานพาหนะที่ใชในการประกอบการของบริษัทยอย ในสวน
ของกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมีจํานวน 56.59 ลานบาท โดยเปนการจายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินเปนจํานวน 74.63 ลานบาท จายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท ในขณะที่ไดรับเงินจากการกูยืมระยะสั้น 
(สัญญาแฟกเตอริ่ง) เปนจํานวน 8.91 ลานบาท เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารจํานวน 74.09 ลานบาท และเงินจากการ
กูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันจํานวน 37.04 ลานบาท รวมทั้งเงินสดจากการเพิ่มทุนเปนจํานวน 20 
ลานบาท 

อัตราสวนสภาพคลอง 
งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 

 2546 2547 2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 

2548 ไตรมาส 3 
ป 2549 

อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.68 0.61 0.70 0.89 0.74 0.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.59 0.53 0.60 0.63 0.64 0.60 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) 0.42 0.45 0.24 0.25 0.19 0.32 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 58.94 56.99 64.59 57.94 63.56 49.96 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 50.07 38.10 35.69 34.43 45.50 29.30 

เมื่อพิจารณาในสวนของงบการเงินเฉพาะบริษัท จะพบวา ในป 2547 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวน
สภาพคลองหมุนเร็วลดลง โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนในสวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป และอัตราสวนดังกลาวเพิ่มขึ้นในป 2548 เนื่องมาจากการที่สินทรัพย
หมุนเวียนเพิ่มขึ้นมากกวาหนี้สินหมุนเวียน โดยการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนดังกลาวสวนใหญมาจากการ
เพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเมื่อพิจารณาถึงอัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดจะพบวา บริษัทมีอัตราสวน
สภาพคลองกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นในป 2547 เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานมากกวา
อัตราการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน สําหรับในป 2548 อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสดลดลง เนื่องจากการ
เพิ่มขึ้นอยางมากของหนี้สินหมุนเวียนโดยสวนใหญมาจากเจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) และ
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป     

จากงบการเงินเฉพาะบริษัทในไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนสภาพคลอง อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว และอัตราสวน
สภาพคลองกระแสเงินสดเพิ่มขึ้นจากป 2548 มีสาเหตุหลักมาจากสินทรัพยหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในสวนของ
เงินสดและเงินฝากธนาคาร ลูกหนี้การคา และเงินทดรองจายลูกคา-คาพิธีการฯ รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของกระแสเงินสด
จากการดําเนินงาน ทั้งนี้ จากงบการเงินรวม อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วลดลงเล็กนอยในไตรมาส 3 ป 2549  
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ในป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้อยูระหวาง 57-66 วัน ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยอยู
ระหวาง 34-50 วัน ทั้งนี้ ปกติบริษัทจะใหเครดิตทางการคาเปนระยะเวลา 30-60 วัน โดยในบางกรณีอาจจะมีการ
จายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระเงินบาง เนื่องจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ซึ่งจะ
ลาชาไมเกิน 2 สัปดาห และที่ผานมาบริษัทไมมีปญหาในเรื่องของการเรียกเก็บหนี้ไมได  

หนี้สินรวม 

หนี้สินรวมของบริษัทมีสวนประกอบหลัก คือ เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย  เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว 
และเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง)  เมื่อพิจารณาจากงบการเงินเฉพาะบริษัทจะพบวา หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นอยาง
ตอเนื่อง โดยหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546-2548 มีจํานวน 157.21 ลานบาท  224.17 ลานบาท และ 377.04 ลานบาท 
ตามลําดับ  การเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของหนี้สินรวมมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทาง
การเงินระยะยาว ซึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทไดซื้อยานพาหนะที่ใชในการประกอบการโดยการทําสัญญาเชาทาง
การเงินเพิ่มขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา เพื่อรองรับปริมาณการใหบริการและจํานวนลูกคาที่เพิ่มขึ้นอยางตอเนื่อง 
นอกจากนี้ ในป 2548 บริษัทมีเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้นจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการ
ใหบริการ ประกอบกับมีเงินกูยืมระยะสั้นเพิ่มขึ้น โดยเปนสัญญาแฟกเตอริ่งซึ่งทํากับบริษัทแหงหนึ่ง มียอดคงคาง ณ 
สิ้นป เปนจํานวน 35.22 ลานบาท 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 หนี้สินของบริษัทมีจํานวน 396.20 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 377.04 
ลานบาท เนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรอืกิจการที่เกี่ยวของ ซึ่งเปนเงินที่บริษัทนํามาใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนในธุรกิจดานพิธีการศุลกากรเปนหลัก รายละเอียดของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืม
ตามงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนดังนี้  

ณ 31 ธันวาคม 2548 ณ 30 กันยายน 2549 
รายการหนี้สิน จํานวนเงิน 

(ลานบาท) 
รอยละ จํานวนเงิน

(ลานบาท) 
รอยละ 

เงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) 35.23 9.34 44.14 11.14 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวที่ถึงกําหนดชําระ
ภายในหนึ่งป 

 
75.00 

 
19.89 

 
71.11 

 
17.95 

เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินระยะยาว – สุทธิ 162.67 43.14 140.75 35.53 
เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน 15.70 4.17 54.26 13.70 
รวมหนี้สินตามสัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืม 288.60 76.54 310.26 78.31 
หนี้สินรวม 377.04 100.00 396.20 100.00 

สัญญาเชาทางการเงินที่แสดงในตารางขางตนเปนการเชาสินทรัพยถาวรที่ใชในการประกอบธุรกิจ ประกอบดวย รถหัว
ลาก หางลาก และรถบรรทุกตูผาใบรูดขาง มีอายุสัญญาเชาซื้อ 3-4 ป ซึ่งสัญญาเชาซื้อสวนใหญจะหมดอายุประมาณป 
2551 และมีกรรมการและกิจการที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่งเปนผูค้ําประกัน สําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือ
กิจการที่เกี่ยวของกัน ไดเริ่มคิดดอกเบี้ยระหวางกันตั้งแตไตรมาส 3 ป 2548 เปนตนไป โดยเงินกูยืมจากบุคคลที่
เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ MOR-1.00 ตอป และเงินกูยืมจากกิจการที่เกี่ยวของคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 
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MOR+1.00 ตอป ทั้งนี้ กอนไตรมาส 3 ป 2548 สวนใหญไมมีการคิดดอกเบี้ยระหวางกัน (รายละเอียดการค้ําประกัน
สัญญาเชาทางการเงินและเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันสามารถดูไดในสวนที่ 2.11 สรุป
รายละเอียดรายการระหวางกัน)   

ในสวนของงบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยมีหนี้สินรวมจํานวน 610.89 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 481.87 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของเงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน โดยมีวัตถุประสงคเพื่อนํามาใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการตามความ
จําเปนในการดําเนินธุรกิจและเพื่อรักษาสภาพคลองของบริษัท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาตามการขยายตัวของธุรกิจ 
รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารเพื่อนําไปใชในการกอสรางอาคารสํานักงานและอาคารคลังสินคา
ของบริษัทยอยแหงหนึ่ง  

สวนของผูถือหุน 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัท สวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 มีจํานวน 17.17 ลานบาท  
42.49 ลานบาท 106.83 ลานบาท และ  139.95 ลานบาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนในชวงที่ผานมา มี
สาเหตุมาจากการที่บริษัทมีผลกําไรอยางตอเนื่อง จากการเพิ่มขึ้นของรายไดและการดําเนินงานอยางมีประสิทธิภาพ  
รวมท้ังในป 2547 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 20 ลานบาท เปน 40 ลานบาท ในป 2548 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลว
จาก 40 ลานบาท เปน 70 ลานบาท และในป 2549 บริษัทไดเพิ่มทุนชําระแลวจาก 70 ลานบาท เปน 90 ลานบาท 

งบการเงินรวม ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สวนของผูถือหุนมีจํานวน 153.79 ลานบาท เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 
ที่มีจํานวน 120.36 ลานบาท สาเหตุมาจากผลกําไรของบริษัทและบริษัทยอยในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 และการ
เพิ่มทุนชําระแลวจาก 70 ลานบาท เปน 90 ลานบาท ในป 2549 ในขณะที่มีการจายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท   

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Policy Ratio) 
 

งบการเงินเฉพาะบริษัท งบการเงินรวม 
 2546 2547 2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
2548 ม.ค.-ก.ย.

2549 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 9.15 5.28 3.53 2.83 4.00 3.98 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) 4.10 5.67 3.81 3.66 4.01 4.03 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) 0.60 0.68 0.44 0.55 0.38 0.46 
อัตราการจายเงินปนผล (%) - - 23.93 - 23.93 - 

จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 
9.15 เทา 5.28 เทา 3.53 เทา และ  2.83 เทา ตามลําดับ อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงอยาง
ตอเนื่อง เนื่องจากบรษิัทมีการเพิ่มทุน รวมทั้งมีผลกําไรเพิ่มขึ้นในแตละป อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมีหนี้สินเพิ่มขึ้นซึ่ง
สวนใหญเปนหนี้สินที่เกิดขึ้นจากสัญญาเชาทางการเงินระยะยาวเพื่อซื้อยานพาหนะที่ใชในการประกอบธุรกิจ และ
หนี้สินของบริษัทอีกสวนหนึ่งยังคงมาจากการกูยืมจากสถาบันการเงิน และกูยืมจากผูถือหุนและบริษัทที่เกี่ยวของ ซึ่ง
การกูยืมดังกลาวเกิดขึ้นจากความจําเปนในการดําเนินธุรกิจ และเปนการกูยืมเพื่อรักษาสภาพคลองของบริษัท  
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จากงบการเงินเฉพาะบริษัท ณ สิ้นป 2546-2548 อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยและอัตราสวนความสามารถ
ชําระภาระผูกพันของบริษัท เพิ่มขึ้นในป 2547 และลดลงในป 2548 ทั้งนี้ ในป 2547 บริษัทมีการขยายตัวของกระแส
เงินสดจากการดําเนินงานที่สูง ในขณะที่มีดอกเบี้ยจายลดลงเล็กนอย สําหรับในป 2548 อัตราสวนดังกลาวลดลง 
เนื่องจากบริษัทมีหนี้สินเพิ่มขึ้นทําใหมีภาระดอกเบี้ยและการจายชําระคืนหนี้ที่เพิ่มขึ้น สําหรับ ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 
2549 บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันเปลี่ยนแปลงเล็กนอยจาก 
ณ สิ้นป 2548  

จากงบการเงินรวมในไตรมาส 3 ป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย 
และ อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน เทากับ 3.98  เทา 4.03 เทา และ 0.46 เทา ตามลําดับ เปรียบเทียบกับ
อัตราสวนดังกลาวในป 2548 ที่เทากับ 4.00 เทา 4.01 เทา และ 0.38 เทา ตามลําดับ จะพบวาในไตรมาส 3 ป 2549 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเล็กนอย ในขณะที่อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยและอัตราสวน
ความสามารถชําระภาระผูกพันเพิ่มขึ้น เนื่องจากการขยายตัวของกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานในงวด 9 เดือน
แรกของป 2549 

12.2.2   วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงนิในสวนของงบเสมือนงบการเงินรวม  

งบเสมือนงบการเงินรวม จัดทําขึ้นเพื่อแสดงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานในอดีตของธุรกิจที่บริษัทและบริษัท
ยอยดําเนินงานอยูในปจจุบัน โดยตั้งอยูบนสมมติฐานที่วาบริษัทไดมีการปรับโครงสรางการถือหุนและการดําเนิน
ธุรกิจภายในกลุมบริษัทดังกลาวตั้งแตวันที่ 1 มกราคม 2547 โดยรวมผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท
ทั้งหมดจํานวน 6 บริษัท ดังนี้ บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (ETG)  บริษัทยอย 4 บริษัท ไดแก บริษัท 
อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) บริษัท อีเทอรนิต้ี โลจิสติคส จํากัด (ETL) บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง แอนด
เซอรวิส จํากัด (ECS) บริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) และบริษัทที่เกี่ยวของ ไดแก บริษัท อีเทอรนิต้ี เทรด 
จํากัด (ETT)  

ผลการดําเนินงาน 

รายได 

รายไดรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2547-2548 มีจํานวน 558.11 ลานบาท และ 735.46 ลาน
บาท ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของรายไดรวมในป 2548 มีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและ
กระจายสินคา สําหรับในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมมีจํานวน 801.68 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจาก
การเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและกระจายสินคา และรายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา    

รายไดรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2548 และงวด 9 เดือนแรกของป 2549 มาจากรายไดใน
สวนตาง ๆ ไดแก รายไดจากการใหบริการดานพิธีการศุลกากร ดําเนินการโดยบริษัทและ ETT   รายไดจากการ
ใหบริการขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร ดําเนินการโดย ETC และ EMT รายไดจากการใหบริการขนสงเพื่อการ
กระจายสินคา ดําเนินการโดยบริษัท รายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา ดําเนินการโดย ETL รายได
จากการใหบริการดานการบริหารงาน ดําเนินการโดยบริษัทและ ECS และรายไดอื่น ๆ ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการ
ขายสินทรัพย เปนตน   สามารถแสดงโครงสรางรายไดของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของไดดังนี้ 
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                                                              หนวย : พันบาท 
2548 ม.ค. - ก.ย. 2549 

ประเภทของรายได 
ดําเนิน 
การโดย จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

1.  บริการดานพิธีการศุลกากร1/ ETT/ ETG 94,482 12.85 88,688 11.06 
2.  บริการดานขนสงตอเนื่องจากพธีิการศุลกากร ETC/EMT 127,939 17.40 124,447 15.52 
3.  บริการขนสงเพื่อกระจายสินคา ETG 457,779 62.24 478,468 59.68 
4.  บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา ETL 46,536 6.33 77,429 9.66 
5.  บริการดานการบริหารงาน 2/ ECS/ETG 615 0.08 1,164 0.15 
6.  รายไดอื่น  3/  8,114 1.10 31,488 3.93 

รายไดรวม  735,465 100.00 801,684 100.00 
หมายเหตุ :  ประเภทรายไดตามที่แสดงในตารางขางตน ในป 2547 เปนรายไดกอนหักรายการระหวางกันภายในกลุมบริษัท โดยต้ังแตป 2548 เปน

ตนไป เปนรายไดสทุธิหลังหักรายการระหวางกันภายในกลุมบริษัท 
1/ 
 

รายไดบริการดานพิธีการศุลกากรในป 2547 - 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 บันทึกเปนรายไดในงบการเงินของ ETT  ทั้งนี้ รายไดจากการ
ใหบริการดังกลาวจะบันทึกในบัญชีของ ETG ตั้งแตวันที่ 1 เมษายน 2549 เปนตนไป   

2/ 
 
 
 

รายไดจากการบริการดานการบริหารงานที่เกิดขึ้นกอนเดอืนกรกฎาคม 2548 เปนรายไดที่เกิดจากการดําเนินการของ ECS  และรายไดจาก
การบริการดานการบริหารงานตั้งแตเดือนกรกฎาคม 2548 เปนรายไดที่เกิดจากการดําเนินการของ ETG ทั้งนี้เปนผลจากการปรับโครงสราง
ภายในกลุม รวมทั้งการโอนพนักงานและงานดานบริหารงานทั้งหมดของ ECS ไปยัง ETG  โดยที่ ECS จะประกอบธุรกิจบริหารอาคาร
สํานักงานและคลังสินคาแหงใหมซึ่งตั้งอยูที่จังหวัดสมุทรปราการ   

3/ รวมรายไดจากการจําหนายน้ํามันของบริษัท (ETG) จํานวน 12.98 ลานบาท โดยบริษัทไดจําหนายน้ํามันบางสวนจากแทงคที่ site งานซึ่ง
ตั้งอยูในบริษัทของลูกคาใหแกผูประกอบการรายอื่น เร่ิมตั้งแตตนป 2549 เปนตนมา  

 

หากพิจารณาสัดสวนรายไดของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในแตละธุรกิจ จะพบวารายไดจากการ
ใหบริการขนสงเพื่อการกระจายสินคามีสัดสวนที่มากที่สุด โดยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 และป 2548 มีสัดสวน
รอยละ 59.68 และ 62.24 ของรายไดรวม ตามลําดับ สําหรับสัดสวนของรายไดหลักที่รองลงมา ไดแก รายไดจากการ
ใหบริการขนสงที่ตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร รายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคา รายไดจากการ
ใหบริการดานพิธีการศุลกากร มีสัดสวนรอยละ 15.52  9.66 และ 11.06 ของรายไดรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 
และมีสัดสวนรอยละ  17.40  6.33 และ 12.85 ของรายไดรวมในป 2548 ตามลําดับ 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 รายไดรวมของกลุมบริษัทมีสัดสวนเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดรวมทั้งป 2548 โดยมา
จากการเพิ่มขึ้นของรายไดจากธุรกิจทุกประเภท โดยเฉพาะรายไดจากการใหบริการขนสงเพื่อกระจายสินคา ที่เพิ่มขึ้น
จากการขยายปริมาณการขนสงของลูกคาเดิมและจากการที่บริษัทไดลูกคารายใหญเพิ่มเขามาในชวงกลางป 2548 และ
การเพิ่มขึ้นของรายไดบริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา ที่มีสาเหตุหลักมาจากคลังสินคาแหงใหมที่เริ่มเปด
ดําเนินการในไตรมาส 3 ป 2549 และมีรายไดจากการจําหนายสินคาประเภทหนึ่งซึ่งเปนสินคาเพื่อสงเสริมการขาย 
(Sale promotion) ของลูกคา และมีปริมาณมาก (Mass Product) ในชวงไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 3 ของป 2549 รวมทั้งการ
เพิ่มขึ้นของรายไดอื่นที่มาจากการจําหนายน้ํามันที่เริ่มจําหนายตั้งแตตนป 2549 เปนตนมา 
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ตนทุนขายและใหบริการ 
ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีตนทุนขายและใหบริการเปนจํานวน 470.23 ลานบาท และเพิ่มขึ้น
เปน 586.44 ลานบาท ในป 2548 หรือคิดเปนอัตราเพิ่มรอยละ 24.71 ตามการเพิ่มขึ้นของรายไดโดยเฉพาะรายไดจาก
การขนสงของบริษัท  

ตนทุนขายและใหบริการในป 2548 คิดเปนสัดสวนรอยละ 79.74 ของรายไดจากการขายและใหบริการ ลดลงเมื่อเทียบ
กับสัดสวนรอยละ 84.54 ในงวดป 2547 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อมราคาของรถ
หัวลากและหางลาก จากเดิมที่คํานวณโดยประมาณการอายุการใชงานของยานพาหนะดังกลาว 5 ป เพิ่มขึ้นเปน 8 ป ซึ่ง
มีผลทําใหคาเสื่อมราคาที่ตัดจายในแตละปลดลงจากเดิม  ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบหากคํานวณตนทุนขายและ
ใหบริการ โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่
คํานวณในป 2547 จะสงผลใหตนทุนขายและใหบริการเพิ่มขึ้นจาก 586.44 ลานบาท เปน 612.71 ลานบาท คิดเปน
สัดสวนรอยละ 83.31 ของรายไดจากการขายและใหบริการ  ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนรอยละ 84.54 ในป 
2547 ถึงแมสัดสวนตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงจะเพิ่มขึ้นจากการปรับตัวเพิ่มขึ้นของราคาน้ํามันและปริมาณการใชน้ํามัน
สําหรับการขนสง แตสัดสวนตนทุนขายและใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการไมไดเพิ่มขึ้นมาก เนื่องจากมี
การวาจางผูรบัเหมาชวง (Subcontractor) ลดลง  

ตนทุนขายและใหบริการในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 มีจํานวน 679.32 ลานบาท โดยมีสัดสวนตนทุนขายและ
ใหบริการตอรายไดจากการขายและใหบริการรอยละ 87 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดป 2548 ที่เทากับรอยละ 80 มีสาเหตุ
หลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ที่เพิ่มขึ้นจากรอยละ 26 เปนรอยละ 29 การเพิ่มขึ้นของ
สัดสวนตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง ที่เพิ่มขึ้นจากรอยละ 10 เปนรอยละ 12 และการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุน
สินคาขาย หากพิจารณาสวนประกอบของตนทุนขายและใหบริการในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 จะพบวามี
สวนประกอบหลัก คือ คาน้ํามันเชื้อเพลิง สัดสวนรอยละ 33.48 รองลงมา ไดแก คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขับรถ  
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor)  ตนทุนสินคาขาย  คาอะไหลและคาซอมแซมบํารุงรักษา  และคาเสื่อม
ราคายานพาหนะและสินทรัพยถาวรอื่นๆ คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 16.54  13.74  10.05  8.32 และ 6.85 ของ
ตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ และในงวดป 2548 คิดเปนสัดสวนรอยละ 32.96  20.78  12.63  2.57  10.92  และ 
8.18 ของตนทุนขายและใหบริการ ตามลําดับ  

คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารมีสวนประกอบหลัก คือ เงินเดือน คาเชา คาสาธารณูปโภค ในป 2547 บริษัท บริษัท
ยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีคาใชจายในการขายและบริหารเปนจํานวน 51.90 ลานบาท และในป 2548 มีคาใชจายใน
การขายและบริหารจํานวน 64.11  ลานบาท เพิ่มขึ้น จากป 2547 จํานวน 12.21 ลานบาท คิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 
23.53 สาเหตุหลักเนื่องมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพื่อรองรับการขยายงานของบริษัท 
รวมทั้งการเพิ่มขึ้นของคาธรรมเนียมการสอบบัญชี และคาธรรมเนียมที่ปรึกษาตางๆ เปนตน  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 คาใชจายในการขายและบริหารมีจํานวน 64.82 ลานบาท โดยมีคาใชจายหลัก คือ 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหาร และตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงในสวนที่บริษัทจําหนายจากแทงคที่ site งานซึ่ง
ต้ังอยูในบริษัทลูกคาใหกับผูประกอบการรายอื่น โดยคิดเปนสัดสวนคาใชจายรวมประมาณรอยละ 70 ของคาใชในการ
ขายและบริหาร  
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กําไรสุทธิ 

ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีกําไรสุทธิจํานวน 17.39 ลานบาท และในป 2548 มีจํานวน 43.51  
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2547 อัตรารอยละ 150.24  ทั้งนี้ หากคํานวณกําไรสุทธิ  โดยพิจารณาจากตนทุนขายและ
ใหบริการดวยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่
คํานวณในป 2547 จะสงผลให ในป 2548 มีผลกําไรสุทธิจํานวน 25.12 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 โดยมี
สาเหตุหลักมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการขายและใหบริการ และงวด 9 เดือนป 2549 บริษัท บริษัท
ยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีกําไรสุทธิ 23.31 ลานบาท  

อัตราความสามารถในการทํากําไร 

บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 15.46 ในป 2547 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 
20.26 ในป 2548 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจการใหบริการดานการขนสง เนื่องจาก
การเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อมราคาดังที่กลาวมาแลวขางตน เมื่อพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนในแตละธุรกิจใน
ป 2548 จะพบวาอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจการใหบริการขนสงเพื่อการกระจายสินคาเทากับรอยละ 11.96 การ
ใหบริการขนสงตอเนื่องจากการดําเนินพิธีการศุลกากรเทากับรอยละ 17.98  การใหบริการดานพิธีการศุลกากรเทากับ
รอยละ 36.57 การใหบริการบริหารและจัดการคลังสินคาเทากับรอยละ 30.01  

ทั้งนี้ หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนโดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงาน
เปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 จะสงผลให ในป 2548 อัตรากําไรขั้นตนลดลงเหลือรอยละ 16.69  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 อัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 13 ลดลงเมื่อเทียบกับป 2548 ที่เทากับรอยละ 20 โดยมี
สาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง และตนทุนสินคาขาย 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไร 
 

งบเสมือนงบการเงินรวม 

คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป หนวย : รอยละ 

งวดป 2547 งวดป 25481/ งวดป 2548 ม.ค.-ก.ย. 2549 
อัตรากําไรขั้นตน 15.46 16.69 20.26 13.13 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน 6.12 7.97 11.54 4.84 
อัตรากําไรสุทธิ 3.12 3.42 5.92 2.91 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน 16.72 19.45 28.19 24.55 

หมายเหตุ:  ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการ
ประมาณการอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป 

1/ อัตราสวนแสดงความสามารถในการทํากําไรเพื่อการเปรียบเทียบซ่ึงไดคํานวณโดยการคดิคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและ
หางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547  

นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และ
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 6.12 3.12 และ 16.72 ตามลําดับ  และในป 2548 มีอัตรากําไรจากการ
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ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 11.54  5.92 และ 28.19 ตามลําดับ  อัตรา
ดังกลาวสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับในป 2547 เปนผลมาจากการขยายตัวของรายไดและกําไรสุทธิ และเปนผลมาจากการ
ลดลงของคาเสื่อมราคาตัดจายในสวนของธุรกิจดานการขนสง อันเนื่องมาจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการคิดคาเสื่อม
ราคาของรถหัวลากและหางลากดังที่ไดกลาวมาแลวขางตน 

อยางไรก็ตามเพื่อการเปรียบเทียบหากพิจารณาอัตราสวนความสามารถในการทํากําไร โดยคํานวณจากคาเสื่อมราคา
ของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 อัตรากําไรจากการ
ดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน ในป 2548 จะเทากับรอยละ 7.97  3.42 และ 19.45 
ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547 ทั้งนี้ แมวาในชวงป 2548 บริษัทจะไดรับผลกระทบจากราคาน้ํามัน
ที่ปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหบริษัทมีตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงเพิ่มขึ้น โดยราคาน้ํามันดีเซลเฉลี่ยในป 2548 อยูที่ 20.08 บาท
ตอลิตร เพิ่มขึ้นจากป 2547 ที่มีราคาเฉลี่ยอยูที่ 14.59 บาทตอลิตร แตบริษัทก็ยังคงมีอัตราการทํากําไรที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเปน
ผลมาจากการขยายตัวอยางมากของรายได และบริษัทสามารถเจรจาขอปรับราคาคาขนสงเพิ่มขึ้นตามตนทุนคาน้ํามันที่
เพิ่มขึ้นไดบางสวน 

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไร
สุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ  4.84  2.91 และ 24.55 ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับงวดป 2548 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลงของอัตรากําไรขั้นตน ที่สวนหนึ่งเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของสัดสวนตนทุนน้ํามัน
เช้ือเพลิง โดยราคาน้ํามันดีเซลเฉลี่ยในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 อยูที่ประมาณ 26 บาทตอลิตร เพิ่มขึ้นจากป 2548 ที่
มีราคาเฉลี่ยประมาณ 20 บาทตอลิตร 

ฐานะการเงิน 

สินทรัพยรวม 

สินทรัพยรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ ณ สิ้นป 2547 และป 2548 มีจํานวน 448.34 ลานบาท และ 
647.44 ลานบาท ตามลําดับ สินทรัพยรวมที่เพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของมูลคาสินทรัพยถาวรสุทธิ
จํานวน 121.04 ลานบาท เนื่องจากบริษัทไดซื้อยานพาหนะที่ใชประกอบการโดยการทําสัญญาเชาซื้อทางการเงิน และ
การเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคาจํานวน 79.60 ลานบาท ตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น  

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 สินทรัพยรวมมีจํานวน 776.37 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 647.44 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวร เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน และสินทรัพยหมุนเวียนอื่น 
โดยสินทรัพยถาวรที่เพิ่มขึ้นดังกลาวมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงานและคลังสินคาของบริษัทยอย 
(ECS) และสวนของยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอย (EMT) ที่บริษัทเขาไปลงทุนในป 2549 สําหรับการ
เพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนอื่น มาจากเงินทดรองจายใหลูกคาและคาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนาที่เพิ่มขึ้นตามการ
ขยายตัวของธุรกิจ 
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อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

งบเสมือนงบการเงินรวม 
คาเสื่อมราคา 5 ป คาเสื่อมราคา 8 ป อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

งวดป 2547 งวดป 2548 /1 งวดป 2548 ม.ค.-ก.ย.2549 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (รอยละ) 3.88 4.70 7.94 4.37 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (รอยละ) 21.10 24.68  21.33 18.01 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.24 1.38 1.34 1.50 

หมายเหตุ: ตั้งแตป 2548 บริษัทไดเปลี่ยนนโยบายการบัญชี โดยการคิดคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากการ
ประมาณการอายุการใชงานจาก 5 ป เปน 8 ป 

/1 อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน เพือ่การเปรียบเทียบซ่ึงไดคํานวณโดยพิจารณาการคิดคาเสือ่มราคาของรถหวัลาก
และหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547  

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นในป 2548 
โดยมีคาเทากับรอยละ 3.88 รอยละ 21.10 และ 1.24 เทา ตามลําดับ ในป 2547 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 7.94 รอยละ 
21.33 และ 1.34 เทา ตามลําดับ ในป 2548 การเพิ่มขึ้นดังกลาวเนื่องมาจากการขยายตัวอยางมากของรายไดและกําไร
สุทธิ  

ทั้งนี้ เพื่อการเปรียบเทียบหากพิจารณาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร และอัตรา
หมุนของสินทรัพย โดยคํานวณจากคาเสื่อมราคาของรถหัวลากและหางลากจากประมาณการอายุการใชงานเปนเวลา 5 
ป ดังเชนที่คํานวณในป 2547 อัตราสวนดังกลาวจะเทากับรอยละ 4.70 รอยละ 24.68 และ 1.38 เทา ตามลําดับ ซึ่ง
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับป 2547      

เมื่อพิจารณา ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 จะพบวาอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย
ถาวรมีคาเทากับรอยละ 4.37 และ 18.01 ตามลําดับ ซึ่งลดลงเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 เปนผลมาจากในชวงครึ่งแรก
ของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้นโดยเฉพาะในสวนของอาคารสํานักงาน 
คลังสินคา และยานพาหนะ ประกอบกับกําไรสุทธิที่ลดลงจากป 2548 อยางไรก็ตาม อัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้น
จาก ณ สิ้นป 2548 โดยมีคาเทากับ 1.50 เทา เนื่องจากการขยายตัวอยางมากของรายไดจากการขายและใหบริการ    

อัตราสวนสภาพคลอง 

ในป 2547 และป 2548 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.04 เทา และ 0.91 เทา 
ตามลําดับ  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วเทากับ 0.93 เทา และ 0.84 เทา ตามลําดับ การที่อัตราสวนสภาพคลองลดลงมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้สัญญาเชาทางการเงินที่
ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป  และการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย   

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็วเทากับ 0.80 เทา และ 0.59 เทา ตามลําดับ  ลดลงเมื่อเทียบกับสิ้นป 2548 โดยอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วที่
ลดลงมากมีสาเหตุหลักมาจากเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) ที่เพิ่มขึ้น ในขณะที่ลูกหนี้การคาลดลง  
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ระยะเวลาการเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2547-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 เทากับ 66 วัน 69 วัน และ 55 วัน ตามลําดับ ทั้งนี้ 
บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของจะใหเครดิตทางการคาเปนระยะเวลา 30-60 วัน โดยในบางครั้งอาจจะมีการ
จายเงินเลยกําหนดระยะเวลาการชําระเงินบาง เนื่องจากวันที่วางบิลไมตรงกับรอบเวลาการจายเงินของลูกคา ซึ่งจะไม
ลาชาเกิน 2 สัปดาห และที่ผานมาบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของไมมีปญหาในเรื่องของการเรียกเก็บหนี้ไมได   

สําหรับระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยในป 2547-2548 และไตรมาส 3 ป 2549 อยูระหวาง 28-44 วัน และระยะเวลาขายสินคา
เฉลี่ยอยูระหวาง 5-25 วัน     

หนี้สินรวม 

ณ สิ้นป 2547 และป 2548 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีหนี้สินรวมจํานวน 344.32 ลานบาท และ 493.11 
ลานบาท ตามลําดับ การที่หนี้สินรวมเพิ่มขึ้นมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะสั้น (สัญญาแฟกเตอริ่ง) 
จํานวน 35.22 ลานบาท การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเปนจํานวน 28.18 ลานบาท  และในครึ่งหลัง
ของป 2548 ECS ไดทําการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินแหงหนึ่ง เพื่อใชในการกอสรางคลังสินคาแหงใหมที่จังหวัด
สมุทรปราการ ทั้งนี้ มียอดคงคาง ณ สิ้นป 2548 จํานวน 34.83 ลานบาท โดยมีบริษัทและบริษัทยอยรวมทั้งผูบริหาร
ของบริษัทและบริษัทยอยเขาค้ําประกันเงินกูยืมดังกลาว (รายละเอียดสามารถดูไดในสวนที่ 2 ขอ 11.1 สรุปรายละเอียด
รายการระหวางกันของบริษัทและบริษัทยอยกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง) 

ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 หนี้สินรวมมีจํานวน 586.47 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 493.11 ลานบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน ไดแก เจาหนี้การคา เงินกูยืมระยะสั้น เจาหนี้คาทรัพยสิน 
และคาใชจายคางจาย ตามการขยายตัวของธุรกิจ จํานวน 53.52 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจาก
สถาบันการเงินแหงหนึ่งเพื่อใชในการกอสรางคลังสินคาแหงใหมของบริษัทยอยดังที่กลาวขางตนเปนจํานวน 64.40 
ลานบาท ทั้งนี้ ในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดกูยืมเงินจากบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) โดยมียอด
คงคาง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนจํานวน 54.1 ลานบาท ซึ่งไมไดรวมอยูในภาระเงินกูยืมระยะยาวจากกิจการที่
เกี่ยวของในงบเสมือนงบการเงินรวม เนื่องจากมีการตัดรายการระหวางกันในการบันทึกบัญชี และ ETT ไดกูยืมเงิน
จากบุคคลที่เกี่ยวของ โดยมียอดคงคาง ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เปนจํานวน 15.99 ลานบาท ซึ่งรวมอยูในรายการเงิน
กูยืมระยะยาวจากกิจการที่เกี่ยวของในงบเสมือนงบการเงินรวม ทั้งนี้ เนื่องจากบริษัทที่เกี่ยวของหยุดการประกอบธุรกิจ
ลงตั้งแตไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ดังนั้น หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้สินของบริษัทและบริษัทยอย ณ สิ้นไตรมาส 
3 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยจะมีภาระเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของเปนจํานวน 76.57 ลานบาท 
ซึ่งจะสงผลใหภาระหนี้สินรวมเพิ่มขึ้นเปน 624.58 ลานบาท 

สวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2547-2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีสวนของผูถือหุนจํานวน 
104.02 ลานบาท 154.33 ลานบาท และ 189.90 ลานบาท ตามลําดับ สวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นจากผลกําไรสุทธิในป 
2548 และในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 ของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ และจากการเพิ่มทุนจดทะเบียน
ชําระแลวของบริษัท ในขณะเดียวกันบริษัทมีการจายเงินปนผลจํานวน 8.22 ลานบาท  
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อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน  

ณ สิ้นป 2547-2548 และสิ้นไตรมาส 3 ป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของ
ผูถือหุนเทากับ  3.31 เทา 3.20 เทา และ 3.09 เทา ตามลําดับ ทั้งนี้ หากพิจารณาเฉพาะภาระหนี้ของบริษัทและบริษัทยอย
ดังที่กลาวขางตน จะสงผลใหอตัราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นไตรมาส 3 ป 2549 เพิ่มขึ้นเปน 3.29 เทา 

 
12.3    ประมาณการทางการเงิน 
ตารางสรุปประมาณการทางการเงินของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ เฉพาะรายการที่มีนัยสําคัญ 
          

2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

 30 ก.ย. 2549 
(เกิดข้ึนจริง) 

2549  
(ประมาณการ) 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียนแปลง 1/ 

สินทรัพยหมุนเวียน 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 
ลูกหน้ีการคาและตั๋วเงินรับ-สุทธิ 
สินคาคงเหลือ-สุทธิ 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 

 
14.81 

181.21 
1.40 

14.73 

 
2.29 

27.99 
0.22 
2.28 

 
29.50 

134.53 
1.08 

59.31 

 
3.86 

17.59 
0.14 
7.76 

 
64.46 

180.32 
0.95 

35.17 

 
8.05 

22.52 
0.12 
4.39 

 
350.78 
(0.49) 

(32.14) 
138.74 

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 212.15 32.77 224.42 29.35 280.90 35.08 33.49 

สินทรัพยไมหมุนเวียน 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ-สุทธิ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 

 
428.76 

6.52 

 
66.22 
1.01 

 
530.26 
10.00 

 
69.34 
1.31 

 
511.03 

8.77 

 
63.82 
1.10 

 
19.19 
34.51 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 435.28 67.23 540.26 70.65 519.80 64.92 19.42 
รวมสินทรัพย 647.44 100.00 764.68 100.00 800.70 100.00 24.03 

หน้ีสินหมุนเวียน 
เจาหน้ีการคาและตั๋วเงินจาย 
เงินกูยืมระยะสั้น 
เจาหน้ีตามสัญญาเชาทางการเงิน
ระยะยาวถึงกําหนดชําระภายใน
หน่ึงป 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 

 
71.83 
39.82 

 
 

90.77 
31.37 

 
11.09 
6.15 

 
 

14.02 
4.85 

 
80.38 
44.14 

 
 

104.74 
44.36 

 
10.51 
5.77 

 
 

13.70 
5.80 

 
70.55 
31.62 

 
 

99.05 
33.24 

 
8.81 
3.95 

 
 

12.37 
4.15 

 
(1.78) 

(20.59) 
 
 

9.12 
5.96 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 233.79 36.11 273.62 35.78 234.45 29.28 0.28 

หน้ีสินไมหมุนเวียน 
เงินกูยืมระยะยาว 
- จากบุคคลหรือกจิการที่

เกี่ยวของกัน 
- สถาบันการเงินและ

บุคคลภายนอก 

 
 
 

50.36 2/ 
 

34.83 

 
 
 

7.78 
 

5.38 

 
 
 

76.57 2/ 
 

99.23 

 
 
 

10.01 
 

12.98 

 
 
 

60.87 2/ 
 

106.50 

 
 
 

7.60 
 

13.30 

 
 
 

20.87 
 

205.80 
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2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

 30 ก.ย. 2549 
(เกิดข้ึนจริง) 

2549  
(ประมาณการ) 

งบดุล 
ณ 31 ธันวาคม 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียนแปลง 1/ 

เจาหน้ีตามสัญญาเชาทางการเงิน
ระยะยาว-สุทธิ 
หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 

 
174.02 

0.11 

 
26.88 
0.02 

 
161.31 

0.17 

 
21.10 

0.02 

 
139.37 

0.11 

 
17.41 
0.01 

 
(19.91) 

- 
รวมหน้ีสินไมหมุนเวียน 259.32 40.05 337.27 44.11 306.85 38.32 18.33 
รวมหน้ีสิน 493.11 76.16 610.89 79.89 541.30 67.60 9.77 

สวนของผูถือหุน 
ทุนจดทะเบียน 
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว 
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ 
กําไร (ขาดทุน) สะสม 

 
90.00 
70.00 

- 
50.36 

 
13.90 
10.81 

- 
7.78 

 
115.00 
90.00 

- 
63.47 

 
15.04 
11.77 

- 
8.30 

 
115.00 
115.00 
56.10 
69.62 

 
14.36 
14.36 
7.01 
8.69 

 
27.78 
64.29 

100.00 
38.25 

รวมสวนของผูถอืหุนของบริษัท
ใหญ 

 
120.36 

 
18.59 

 
153.47 

 
20.07 

 
240.72 

 
30.06 

 
101.92 

สวนของผูถือหุนสวนนอย 33.97 5.25 0.32 0.04 18.67 2.33 (45.03) 
รวมสวนของผูถอืหุน 154.33 23.84 153.79 20.11 259.40 32.40 69.57 
รวมหน้ีสินและสวนของผูถือหุน 647.44 100.00 764.68 100.00 800.70 100.00 24.03 
หมายเหต ุ :  งบดุล ณ สิ้นป 2548 และ ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 แสดงฐานะการเงินที่เกิดขึ้นจริง เสมือนไดรวมฐานะการเงิน

ของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ สําหรับประมาณการงบดุล ณ สิ้นป 2549 จัดทําขึ้นโดยรวม
ฐานะการเงินของบริษัท และบริษัทยอย เน่ืองจากบริษัทที่เกี่ยวของหยุดการประกอบธุรกิจลงตั้งแตไตรมาส 3 
ป 2549 เปนตนมา ดังน้ัน เพ่ือใหสะทอนฐานะการเงนิของกลุมบริษัทที่ใกลเคียงจริงมากขึ้น ประมาณการงบ
ดุล ณ สิ้นป 2549 จึงไดแสดงฐานะการเงินอางอิงจากฐานะการเงินของบริษัท และบริษัทยอยเทาน้ัน  

1/   การเปลี่ยนแปลงของประมาณการฐานะการเงิน ณ สิ้นป 2549 เทียบกับฐานะการเงินที่เกิดขึ้นจริง ณ สิ้นป 2548 
2/ เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน ณ สิ้นป 2548 และ ณ วันที่ 30 ก.ย. 2549 แสดงสถานะเงินกูยืมระยะ
ยาวจากบุคคลหรอืกิจการที่เกี่ยวของกันที่เกิดขึ้นจริงของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ สําหรบั ณ สิ้นป 2549 
แสดงประมาณการสถานะเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกันของบริษัท และบริษัทยอย 
    

2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

ม.ค.-ก.ย.2549 
(เกิดข้ึนจริง)  

2549 
(ประมาณการ) 

งบกําไรขาดทุน 
สําหรับงวด ม.ค.-ธ.ค.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียน 
แปลง 1/ 

รายไดจากการใหบริการ 
รายไดจากการขาย  
รายไดอื่น 

716.14 
19.30 
0.02 

97.37 
2.62 
0.01 

707.25 
74.76 
19.68 

88.22 
9.33 
2.45 

961.48 
79.42 
22.17 

90.44 
7.47 
2.09 

34.26 
311.55 

110,750.0 
รวมรายได 735.46 100.00 801.69 100.00 1,063.07 100.00 44.55 
ตนทุนขายและใหบริการ 
คาใชจายในการขายและบริหาร 

586.44 
64.11 

79.74 
8.72 

679.32 
64.82 

84.74 
8.09 

880.32 
81.24 

82.81 
6.77 

50.11 
26.72 
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2548  
(เกิดข้ึนจริง) 

ม.ค.-ก.ย.2549 
(เกิดข้ึนจริง)  

2549 
(ประมาณการ) 

งบกําไรขาดทุน 
สําหรับงวด ม.ค.-ธ.ค.) 

ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 

% การ
เปล่ียน 
แปลง 1/ 

คาใชจายอื่น 0.15 0.00 0.63 0.08 0.97 0.09 546.67 
รวมคาใชจาย 650.70 88.47 744.77 92.90 962.53 90.54 47.92 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได
นิติบุคคล 

 
84.76 

 
11.53 

 
56.91 

 
7.10 

 
100.54 

 
9.46 

 
18.62 

ดอกเบี้ยจาย 20.82 2.83 21.72 2.71 31.30 2.94 50.34 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 20.44 2.78 11.88 1.48 21.23 2.00 3.86 
กําไรสุทธิ 43.51 5.92 23.31 2.91 48.00 2/ 4.52 10.32 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (บาทตอหุน) 3/ 0.83  0.26  0.57  (31.33) 
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก 
(หุน) 

 
52,493,151 

  
90,000,000 

  
81,325,966 

  

หมายเหต ุ:   งบกําไรขาดทุนในงวดป 2548 ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 และประมาณการงบกําไรขาดทุนในป 2549 เปนงบ
เสมือนงบการเงินรวมของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ   

1/   การเปลี่ยนแปลงผลการดําเนินงานของประมาณการป 2549 (ม.ค.-ธ.ค.) เทียบกับผลการดําเนินงานที่เกิดขึ้นจริงป 2548      
(ม.ค.-ธ.ค) 

2/    เปนกําไรสุทธิท่ีรวมกําไรในสวนของบริษัทที่เกี่ยวของ (ETT) จํานวน 1.28 ลานบาท ท้ังน้ี ภายหลังหักกําไรในสวนของบริษัท
ท่ีเกี่ยวของดังกลาวจะเหลือเปนกําไรของบริษัทและบริษัทยอยจํานวน 46.72 ลานบาท 

3/      คํานวณจากกําไรสุทธิหารดวยจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก 
 
 

อัตราสวนทางการเงิน 2548 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(เกิดขึ้นจริง) 

2549 (ม.ค.-ก.ย.)   
(เกิดขึ้นจริง)    

2549 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(ประมาณการ) 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio) 
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 
Cash Cycle (วัน) 

 
0.91 
0.84 
5.20 

69.22 
14.44 
24.93 

8.16 
44.09 
50.06 

 
0.80 
0.59 

6.51 2/ 
55.31 2/ 
73.34 2/ 

4.91 2/ 
11.32 2/ 
31.80 2/ 
28.42 2/ 

 
1.20 
1.04 
5.76 

62.52 
61.33 

5.87 
12.48 
28.85 
39.54 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 
อัตรากําไรขั้นตน (%) 

 
 

20.26 

 
 

13.13 

 
 

15.43 
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อัตราสวนทางการเงิน 2548 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(เกิดขึ้นจริง) 

2549 (ม.ค.-ก.ย.)   
(เกิดขึ้นจริง)    

2549 (ม.ค.-ธ.ค.)  
(ประมาณการ) 

อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 

11.54 
5.92 

28.19 

4.84 
2.91 

24.55 2/ 

7.62 
4.52 

18.50 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 
อัตราหมุนของสินทรัพย (เทา) 

 
 

7.94 
21.33 

1.34 

 
 

4.37 2/ 
18.01 2/ 

1.50 2/ 

 
 

6.63 
22.76 

1.47 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 

 
 

3.20 

 
 

3.09 

 
 

2.09 

ขอมูลตอหุน 1/ 
มูลคาหุนตามบัญชี (บาท) 
กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 

 
2.20 
0.83 

 
2.11 
0.30 

 
2.26 
0.59 

1/  มูลคาหุนตามบัญชีคํานวณโดยใชจํานวนหุน ณ ส้ินงวด สําหรับกาํไรสทุธิตอหุนคํานวณโดยใชจํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวง
น้ําหนัก 

2/ ปรับการคํานวณเปนรายปเพือ่การเปรียบเทียบ 
 

สมมติฐานในการจัดทําประมาณการทางการเงิน 

1. สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบกําไรขาดทุน 

1.1 รายไดจากการขายและใหบริการ 

รายไดจากการขายและใหบริการในแตละประเภทธุรกิจ ประมาณการจากรายไดที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 
เดือนแรกของป 2549 (ม.ค.-ก.ย.) (มาจากงบการเงินในชวงสามไตรมาสแรกของป 2549 ซึ่งผานการ
สอบทานจากผูสอบบัญชีของบริษัท) บวกดวยประมาณการรายไดในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 (ต.ค.-
ธ.ค.) โดยประมาณการรายไดในชวง 3 เดือนหลังดังกลาวในแตละธุรกิจอางอิงจากฐานลูกคาในปจจุบัน
ภายใตสมมติฐานวาบริษัทและบริษัทยอยยังคงดําเนินธุรกิจอยางตอเนื่อง ทั้งนี้ รายไดจากการขายและ
ใหบริการที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกและประมาณการรายไดจากการขายและบริหารในชวง 3 
เดือนหลัง คิดเปนรอยละ 75 และรอยละ 25 ของประมาณการรายไดทั้งป 2549 ตามลําดับ โดยแบงตาม
ประเภทธุรกิจหลัก ไดดังนี้ 

1.1.1 บริการดานพิธีการศุลกากร : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดบริการดานพิธี
การศุลกากรเฉลี่ย 9.4 ลานบาทตอเดือน ใกลเคียงกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2549 ที่เทากับ 9.9 ลานบาทตอเดือน  
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1.1.2 บริการดานขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากร : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการ
รายไดบริการดานขนสงตอเนื่องจากพิธีการศุลกากรเฉลี่ย 16.2 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อ
เทียบกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 13.8 ลานบาทตอเดือน 
ทั้งนี้ เนื่องจากในไตรมาส 4 เปนชวง High Season ของธุรกิจดานการขนสง  

1.1.3 บริการขนสงเพื่อกระจายสินคา : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดบริการ
ขนสงเพื่อกระจายสินคาเฉลี่ย 56.3 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้น
จริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 53.2 ลานบาทตอเดือน ทั้งนี้ เนื่องจากในไตรมาส 4 
เปนชวง High Season ของธุรกิจคาปลีกซึ่งสงผลใหมีการขนสงเพื่อกระจายสินคามากขึ้น 

1.1.4 บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคา : ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายได
บริการรับฝากและบริหารจัดการคลังสินคาเฉลี่ย 2.2 ลานบาทตอเดือน เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ
รายไดเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ 1.7 ลานบาทตอเดือน เนื่องจาก
บริษัทไดลงทุนในคลังสินคาแหงใหมเพิ่มขึ้นในชวงครึ่งปหลัง ทําใหมีพ้ืนที่เพิ่มขึ้นจากเดิมที่
ประมาณ 3,300 ตารางเมตร เปน 5,000 ตารางเมตร 

1.1.5 รายไดจากการขาย : เปนรายไดจากการขายสินคาที่เปนบริการตอเนื่องจากบริการรับฝากและ
บริหารจัดการคลังสินคา โดยในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายไดจากการขาย
เฉลี่ย 1.5 ลานบาทตอเดือน ลดลงเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรก ที่เทากับ 8.3 ลาน
บาทตอเดือน เนื่องจากในชวงไตรมาส 2 ถึงไตรมาส 3 ของป 2549 บริษัทไดมีการจําหนายสินคา
ประเภทหนึ่งซึ่งมีลักษณะการขายแบบปริมาณมาก (Mass product) และไดหมดสัญญาจําหนาย
ต้ังแตปลายไตรมาส 3 ป 2549 เปนตนมา ซึ่งสินคาดังกลาวมียอดจําหนายประมาณ 15 ลานบาท
ตอเดือน 

1.1.6 รายไดอื่น ประกอบดวยรายไดหลัก คือ รายไดจากการขายน้ํามัน ซึ่งเปนการขายน้ํามันบางสวน
จากแทงคที่ site งานที่ต้ังอยูในบริษัทของลูกคาใหแกผูประกอบการรายอื่น โดยคิดเปนสัดสวน
ประมาณรอยละ 80 ของรายไดอื่นทั้งหมด ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการรายได
อื่นเฉลี่ย 1.5 ลานบาทตอเดือน ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับรายไดเฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรกของป 
2549 ที่เทากับ 2.2 ลานบาทตอเดือน เนื่องจากประมาณการรายไดจากการขายน้ํามันลดลงจาก
ราคาน้ํามันที่เริ่มปรับตัวลดลงตั้งแตปลายไตรมาส 3 ป 2549    

1.2 ตนทุนขายและใหบริการ 

1.2.1 ธุรกิจบริการดานพิธีการศุลกากร 

ประมาณการตนทุนใหบริการของธุรกิจบริการดานพิธีการศุลกากรจากตนทุนที่เกิดขึ้นจริง
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 
โดยประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 จากคาใชจายพิธีการศุลกากร คาแรงงาน
ลงของ และคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากร ซึ่งเปนตนทุนหลักของธุรกิจบริการดาน
พิธีการศุลกากร โดยมีรายละเอียดดังนี้  
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- ประมาณการสัดสวนคาใชจายพิธีการศุลกากรตอรายไดพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลัง
ของป 2549 เทากับรอยละ 18 ซึ่งเปนอัตราเดียวกันกับในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับ
รอยละ 18 

-  ประมาณการสัดสวนคาแรงงานลงของตอรายไดพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลังของป 
2549 เทากับรอยละ 7 ซึ่งเปนอัตราเดียวกันกับในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับรอยละ 
7 

- ประมาณการคาใชจายพนักงานที่เกี่ยวกับพิธีการศุลกากรในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ใน
จํานวนพนักงานและอัตราเงินเดือนเทากับในปจจุบัน  

1.2.2 ธุรกิจที่เกี่ยวของกับการบริการดานขนสง 

ประมาณการตนทุนใหบริการของธุรกิจดานขนสงจากตนทุนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการตนทุน
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 จากตนทุนหลักของธุรกิจบริการดานการขนสง ไดแก ตนทุน
น้ํามันเชื้อเพลิง และตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง เปนตน โดยมีรายละเอียดดังนี้ 

- ประมาณการตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงในป 2549 โดยอางอิงจากตนทุนน้ํามันที่เกิดขึ้นจริงในชวง 
9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนน้ํามันในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดย
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการตนทุนน้ํามันเฉลี่ยกอนหักสวนลดและรายการ
สงเสริมการขายเทากับ 24.14 บาทตอลิตร โดยสวนลดและรายการสงเสริมการขายดังกลาว 
บริษัทจะไดรับจากผูจําหนายน้ํามันเปนบางกรณี และปริมาณการใชน้ํามันเทากับ 1.1 ลานลิตร
ตอเดือน ทั้งนี้ ประมาณการตนทุนน้ํามันในชวง 3 เดือนหลังที่ลดลงเมื่อเทียบกับตนทุนน้ํามัน
เฉลี่ยในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับประมาณ 26 บาทตอลิตร เนื่องจากราคาซื้อ
น้ํามันที่ลดลง    

- ประมาณการตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ในป 2549 โดยอางอิงจากตนทุน
การวาจางผูรับเหมาชวงที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการ
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการสัดสวน
ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวงตอรายไดจากการขายและใหบริการ คิดเปนสัดสวนรอยละ 11 
ลดลงเล็กนอยเมื่อเทียบกับสัดสวนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่รอยละ 12   

1.2.3 ธุรกิจบริการรับฝากและบริหารจดัการคลังสินคา 

- ประมาณการอัตราคาเชาพื้นที่คลังสินคา โดยอางอิงจากรายไดคาเชาที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 
เดือนแรกของป 2549 ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขในสัญญาการเชาพื้นที่ สําหรับประมาณการคาเชา
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการพื้นที่เชารวมประมาณ 5,000 ตารางเมตร (รวม
พ้ืนที่เชาคลังสินคาที่เขตประเวศ (ประมาณ 830 ตารางเมตร) และพื้นที่เชาที่อําเภอบางเสาธง) 
อัตราคาเชาเฉลี่ย 102 บาทตอตารางเมตรตอเดือน 
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- ประมาณการตนทุนขายสินคาโดยอางอิงจากตนทุนขายที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 
2549 บวกกับประมาณการตนทุนขายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยประมาณการ
สัดสวนตนทุนขายตอรายไดจากการขายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 เทากับรอยละ 80 
ลดลงเมื่อเทียบกับสัดสวนในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 ที่เทากับรอยละ 91 เนื่องจากในชวง 
9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีการขายสินคาที่มีลักษณะการขายในปริมาณที่มาก (Mass 
Volume) ซึ่งมีอัตรากําไรคอนขางต่ํา ซึ่งบริษัทไมไดขายสินคาดังกลาวแลวต้ังแตปลาย
ไตรมาส 3 เปนตนมา  

1.3 คาใชจายในการขายและบริหาร 

คาใชจายในการขายและบริหารประกอบดวยคาใชจายหลัก คือ คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานและผูบริหาร 
และตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิงในสวนที่บริษัทจําหนายจากแทงคที่ site งานซึ่งตั้งอยูในบริษัทลูกคาใหกับ
ผูประกอบการรายอื่นซึ่งบันทึกเปนรายได โดยคิดเปนสัดสวนคาใชจายรวมประมาณรอยละ 70 ของ
คาใชจายในการขายและบริหาร ทั้งนี้ ในป 2549 บริษัทและบริษัทยอยประมาณการคาใชจายในสวน
ของพนักงานและผูบริหารจากคาใชจายเงินเดือนที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับ
ประมาณการเงินเดือนในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยอางอิงจากจํานวนพนักงานและผูบริหารถัว
เฉลี่ยจํานวน 612 คน โดยแบงเปนพนักงานจํานวน 600 คน และผูบริหารจํานวน 12 คน อัตราเงินเดือน
คงที่เทากับเงินเดือนในปจจุบัน สําหรับในสวนของตนทุนคาน้ํามันเชื้อเพลิง ประมาณการจากตนทุนคา
น้ํามันเชื้อเพลิงที่เกิดขึ้นจริงในชวง 9 เดือนแรกของป 2549 บวกกับประมาณการตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง
ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 โดยอางอิงจากประมาณการตนทุนน้ํามันกอนหักสวนลดและรายการ
สงเสริมการขายที่ 24.14 บาทตอลิตร และอัตรากําไรคงที่เทากับอัตราที่ไดรับในปจจุบัน 

1.4 ดอกเบี้ยจาย 

คาใชจายดอกเบี้ยประกอบดวย ดอกเบี้ยจายสําหรับเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินเพื่อใชในการซื้อ
ยานพาหนะ ดอกเบี้ยจายสําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ และดอกเบี้ยจาย
สําหรับเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร โดยมีการจายดอกเบี้ยตามเงื่อนไขที่ระบุไวในสัญญากูยืมเงิน ทั้งนี้ 
ดอกเบี้ยจายในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 ประมาณการโดยอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR ที่เทากับ
รอยละ 8 ตอป  

1.5 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 

ประมาณการในอัตรารอยละ 30 ของกําไรกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล  

2. สมมติฐานในการจัดทําประมาณการงบดุล 

2.1 สินทรัพย 

2.1.1 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

ประมาณการเงินสดในป 2549 เพิ่มขึ้นจากกระแสเงินสดในการดําเนินงานจํานวนประมาณ 4 
ลานบาท และจากเงินเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) ในสวนที่
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เหลือหลังหักเงินที่ชําระคืนเงินกูยืมบางสวนอีกจํานวนประมาณ 46 ลานบาท ทั้งนี้ เงินสด
ดังกลาวบริษัทสํารองไวเพื่อใชสําหรับการลงทุนขยายคลังสินคาของบริษัทยอย (ECS) การ
ลงทุนในโครงการลานจอดรถและลานรับฝากตูคอนเทนเนอร (yard site) ของบริษัทยอย 
(ETC และ EMT) การลงทุนในระบบคอมพิวเตอรของบริษัทที่เกี่ยวกับการขนสงและกระจาย
สินคาทั้งระบบ และเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ 

2.1.2 ลูกหนี้การคา 

ประมาณการระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยในป 2549 ประมาณ 63 วัน 

2.1.3 สินทรัพยถาวร 

บริษัทและบริษัทยอยมีนโยบายตัดคาเสื่อมราคาสําหรับสินทรัพยทุกประเภท ยกเวนที่ดินและ
สินทรัพยที่อยูระหวางกอสราง โดยวิธีเสนตรงตามอายุการใชงาน โดยประมาณการอายุการใช
งานของเครื่องใชสํานักงาน 3-5 ป  อาคาร สวนปรับปรุงอาคาร เครื่องมือเครื่องใช อุปกรณ 5 
ป และยานพาหนะ 8 ป นอกจากนี้ ในป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดประมาณการการลงทุน
ในสินทรัพยถาวร ไดแก ยานพาหนะ อาคาร เปนจํานวนประมาณ 150 ลานบาท 

2.1.4 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น  

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นมีสวนประกอบหลัก ไดแก เงินทดรองจายใหลูกคา คาเบี้ยประกันภัย
จายลวงหนา เงินมัดจํา ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน ณ สิ้นป 2549 ประมาณการสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นเพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 เปนจํานวน 20.44 ลานบาท โดยประมาณการเงินทด
รองจายใหลูกคาและคาเบี้ยประกันภัยจายลวงหนาเพิ่มขึ้น ประมาณ 15 ลานบาท ตามการ
ขยายตัวของธุรกิจ สวนที่ เหลืออีกประมาณ  5 ลานบาท เปนการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย
หมุนเวียนอื่นๆ ไดแก เงินมัดจํา ภาษีหัก ณ ที่จาย เปนตน 

2.2 หนี้สิน 

2.2.1 เจาหนี้การคา 

ประมาณการระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยในป 2549 ประมาณ 30 วัน 

2.2.2 เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 

ประมาณการเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน โดยอางอิงจากการจายชําระคืนเงินตนและ
ดอกเบี้ยตามระยะเวลา เงื่อนไข และอัตราดอกเบี้ยที่ระบุในสัญญาเชาทางการเงิน 

2.2.3 เงินกูยืมระยะสั้น 

ประมาณการจัดสรรเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) บางสวน 
มาชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้นประมาณ 20 ลานบาท 

2.2.4 เงินกูยืมระยะยาว 

2.2.4.1 เงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ 
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ประมาณการเงินกูยืมระยะยาวจากบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของ โดยอางอิงจากการ
จายชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ยตามระยะเวลา เงื่อนไข และอัตราดอกเบี้ยที่ระบุใน
สัญญากูยืมเงิน นอกจากนี้ ไดประมาณการจัดสรรเงินเพิ่มทุนจากการเสนอขายหุน
แกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) บางสวนมาชําระคืนหนี้ในสวนนี้ประมาณ 15 ลาน
บาท  

2.2.4.2 เงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร 

ประมาณการเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคาร ณ สิ้นป 2549 เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 
เปนจํานวน 71.67 ลานบาท เพื่อนํามาใชในการกอสรางอาคารคลังสินคาของบริษัท
ยอย (ECS) โดยอางอิงจากการเบิกเงินกูยืม การจายชําระคืนเงินกูยืมและดอกเบี้ยตาม
ระยะเวลา เงื่อนไข และอตัราที่ระบุในสัญญากูยืมเงิน 

2.3 สวนของผูถือหุน 

ประมาณการสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นโดยเปนผลมาจากการเพิ่มทุนที่เกิดขึ้นจริงในไตรมาสที่ 3 ป 2549 
จํานวน 20 ลานบาท และประมาณการวาบริษัทไดทําการเพิ่มทุนเพื่อเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้ง
แรก (IPO) เปนจํานวน 25 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท โดยแบงเปนการเสนอขายใหแก
ประชาชนจํานวน 23 ลานหุน และเสนอขายใหกรรมการและพนักงานจํานวน 2 ลานหุน ในราคาเสนอ
ขายหุนละ 3.4 บาท สําหรับประชาชน และในราคาหุนละ 3.06 บาท สําหรับกรรมการและพนักงาน 
รวมทั้งไดประมาณการคาใชจายตางๆ ที่เกี่ยวของกับการเสนอขายหุนใหกับประชาชนทั่วไป ไดแก 
คาธรรมเนียมที่ปรึกษาทางการเงิน คาธรรมเนียมการรับประกันการจัดจําหนายหุนเพิ่มทุน เปนตน มา
หักในรายการสวนเกินมูลคาหุน   

คําอธิบายและการวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินตามประมาณการทางการเงิน 

การวิเคราะหการเพิ่มขึ้นของประมาณการกําไรในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 (ต.ค.-ธ.ค.)  

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน ในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ จะมีกําไรสุทธิ
รวมจํานวน 24.69 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 51 ของกําไรสุทธิรวมทั้งป 2549 ทั้งนี้ กําไรสุทธิที่เพิ่มขึ้นมากในงวด 3 
เดือนหลัง มีสาเหตุหลักมาจากอัตรากําไรขั้นตนที่สูงขึ้น โดยประมาณการอัตรากําไรขั้นตนในชวง 3 เดือนหลังเทากับ
รอยละ 21 เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับในชวง 9 เดือนแรกที่เทากับรอยละ 13 ซึ่งอัตรากําไรขั้นตนที่เพิ่มขึ้นนั้นมีสาเหตุหลักมา
จากตนทุนน้ํามันตอลิตรที่ลดลง เนื่องมาจากราคาน้ํามันที่เริ่มลดลงตั้งแตปลายไตรมาสที่ 3 ประกอบกับการไดรับ
สวนลดทางการคาจากผูจําหนายน้ํามันเพิ่มขึ้น  รวมทั้งการไดรับชดเชยสวนตางน้ํามันบางสวนจากลูกคารายใหญราย
หนึ่งของบริษัทในชวง 3 เดือนหลังของป 2549 นอกจากนี้ บริษัทไดมีการลงทุนในยานพาหนะเพิ่มขึ้นในชวงไตรมาส 
3 ทําใหบริษัทสามารถใหบริการขนสงโดยรถบรรทุกของบริษัทเองไดมากขึ้น โดยลดการวาจางผูรับเหมาชวงลง ซึ่ง
การใหบริการขนสงเองมีอัตรากําไรที่ดีกวาการวาจางผูรับเหมาชวง 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานป 2549 (ม.ค.-ธ.ค.) 

รายได 

จากสมมติฐานดังกลาวขางตน บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ จะมีรายไดรวมในป 2549 จํานวน 1,063.07 
ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป 2548 ในอัตราประมาณรอยละ 45 โดยมีสาเหตุมาจากการเพิ่มขึ้นของรายไดทุกประเภทธุรกิจ 
โดยเฉพาะการเพิ่มขึ้นของรายไดจากบริการขนสงและกระจายสินคา และรายไดจากการใหบริการบริหารและจัดการ
คลังสินคา  

ตนทุนขายและใหบริการ 

ประมาณการตนทุนขายและใหบริการของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 เปนจํานวน 880.32 ลาน
บาท คิดเปนสัดสวนประมาณรอยละ 85 ของรายไดจากการขายและใหบริการ เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับสัดสวนประมาณ
รอยละ 80 ในงวดป 2548 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิงตามราคาน้ํามันและปริมาณการใชที่
เพิ่มขึ้น และการเพิ่มขึ้นของตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง (Subcontractor) ที่เพิ่มขึ้นตามปริมาณงานที่เพิ่มขึ้น รวมทั้ง
ในชวงครึ่งแรกของป 2549 มีการขายสินคาที่มีอัตรากําไรระดับต่ําเปนจํานวนมาก (Mass Volume) จึงทําใหอัตรากําไร
ขั้นตนโดยรวมลดลง 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

ประมาณการคาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 จํานวน 81.24 ลาน
บาท เพิ่มขึ้นจํานวน 17.13 ลานบาท จากป 2548 ที่มีจํานวน 64.11 ลานบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากการรวมตนทุน
น้ํามันจากการที่บริษัทไดจําหนายน้ํามันบางสวนจากแทงคที่ site งานซึ่งตั้งอยูในบริษัทลูกคาใหแกผูประกอบการราย
อื่นตั้งแตปลายป 2548 เปนตนมา 

กําไรสุทธ ิ

ประมาณการกําไรสุทธิของบริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของในป 2549 จํานวน 48.00 ลานบาท เพิ่มขึ้นจํานวน 
4.49 ลานบาท จากป 2548 ที่มีจํานวน 43.51 ลานบาท  

อัตราความสามารถในการทํากําไร  

จากการประมาณการตามสมมติฐานขางตน จะพบวาในป 2549 บริษัท บริษัทยอย และบริษัทที่เกี่ยวของ มีอัตรากําไร
ขั้นตน อัตรากําไรจากการดําเนินงาน อัตรากําไรสุทธิ และอัตราผลตอบแทนผูถือหุน เทากับรอยละ 15.43  7.62  4.52 
และ 18.50 ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราที่ลดลงเมื่อเทียบกับชวงเวลาเดียวกันของปกอน โดยมีสาเหตุหลักมาจากการลดลง
ของอัตรากําไรขั้นตนที่เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของตนทุนน้ํามันเชื้อเพลิง ตนทุนการวาจางผูรับเหมาชวง และตนทุน
สินคาขาย  

 การวิเคราะหฐานะการเงินป 2549 

สินทรัพยรวม 

ประมาณการสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2549 จํานวน 800.70 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 647.44 ลาน
บาท สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยถาวรและเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด โดยสินทรัพยถาวรที่
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เพิ่มขึ้นดังกลาวมาจากการเพิ่มขึ้นในสวนของอาคารสํานักงานและคลังสินคาของบริษัทยอย (ECS) และสวนของ
ยานพาหนะประกอบการของบริษัทยอย (EMT) ที่บริษัทเขาไปลงทุนในป 2549 นอกจากนี้ การเพิ่มขึ้นของเงินสดและ
รายการเทียบเทาเงินสดมาจากเงินเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) ในสวนที่บริษัทยัง
ไมไดนําไปใชในโครงการลงทุนตางๆ  

อัตราสวนประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 

จากการประมาณการตามสมมติฐานขางตน จะพบวา ในป 2549 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย อัตราผลตอบแทนจาก
สินทรัพยถาวร อัตราหมุนของสินทรัพย เทากับรอยละ 6.63 รอยละ 22.76 และ 1.47 เทา ตามลําดับ เทียบกับในป 2548 
ที่มีคาเทากับรอยละ 7.94 รอยละ 21.33 และ 1.34 เทา ตามลําดับ อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย ที่ลดลงดังกลาวเปน
ผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดจากเงินเพิ่มทุนที่ไดรับจากการเสนอขายหุนแกประชาชน
เปนครั้งแรก (IPO) และจากการที่ไดมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรเพ่ิมขึ้น โดยเฉพาะในสวนของอาคารสํานักงาน 
คลังสินคา และยานพาหนะ อยางไรก็ตาม อัตราหมุนของสินทรัพยเพิ่มขึ้นจากป 2548 เนื่องจากการขยายตัวอยางมาก
ของรายไดจากการขายและใหบริการ 

อัตราสวนสภาพคลอง 

ณ สิ้นป 2549 อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 1.20 เทา และ 1.04 เทา ตามลําดับ 
เพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 ที่เทากับ 0.91 เทา และ 0.84 เทา ตามลําดับ การเพิ่มขึ้นของอัตราสวนดังกลาวมี
สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ในขณะที่เงินกูยืมระยะสั้นลดลง  

ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย และระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย ในป 2549 เทากับ 63 วัน และ 29 วัน ตามลําดับ ลดลงเมื่อเทียบกับ
ป 2548 ที่เทากับ 69 วัน และ 44 วัน ตามลําดับ สําหรับระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ยในป 2549 เทากับ 6 วัน ลดลงเมื่อเทียบ
กับป 2548 ที่เทากับ 25 วัน ทั้งนี้ เนื่องจากในชวงครึ่งแรกของป 2549 มีการขายสินคาที่เปนสวนของการสงเสริมการ
ขาย (Promotion) ของลูกคาที่เนนปริมาณการขายเปนจํานวนมาก (Mass Volume) สงผลใหอัตราหมุนเวียนสินคา
คงเหลือเพิ่มขึ้น  

หนี้สินรวม 

ประมาณการหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2549 จํานวน 541.30 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 493.11 ลานบาท 
โดยมีสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินกูยืมระยะยาวจากธนาคารเพื่อใชในการกอสรางอาคารคลังสินคาของบริษัท
ยอย (ECS)  

สวนของผูถือหุน 

ประมาณการสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 2549 จํานวน 259.40 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก ณ สิ้นป 2548 ที่มีจํานวน 154.33 
ลานบาท โดยมีสาเหตุมาจากผลกําไรสุทธิในป 2549 ประกอบกับการเพิ่มขึ้นของทุนที่ออกและเรียกชําระแลว และ
สวนเกินมูลคาหุนสามัญ ซึ่งมาจากการเสนอขายหุนแกประชาชนเปนครั้งแรก (IPO) 

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 

ณ สิ้นป 2549 อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เทากับ 2.09 เทา ลดลงเมื่อเทียบกับ ณ สิ้นป 2548 ที่เทากับ 3.20 
เทา เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุนดังเหตุผลตามที่กลาวขางตน 
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12.4    ปจจัยและอิทธิพลหลักท่ีอาจมีผลตอการดําเนินงานและฐานะการเงินในอนาคต 

โครงการอนาคต 

บริษัท อีเทอรนิต้ี คอนซัลต้ิง เซอรวิส จํากัด (ECS) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือหุนทางตรงรอยละ 40 และถือหุน
ทางออมผานบริษัทยอย 2 บริษัท คือ ETC และ ETL รวมรอยละ 60  มีโครงการลงทุนกอสรางคลังสินคาสวนขยาย ซึ่ง
เปนโครงการที่ตอเนื่องจากคลังสินคาสวนแรก โดยมีพ้ืนที่คลังสินคาสวนขยายประมาณ 5,000 ตารางเมตร (รวมพื้นที่
คลังสินคาสวนแรกและสวนขยายประมาณ 10,000 ตารางเมตร) บริษัทไดประมาณเงินลงทุนในโครงการสวนขยาย
รวมประมาณ 35 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงินจํานวน 20 ลานบาท ซึ่งบริษัทไดรับการ
สนับสนุนวงเงินกูยืมจากธนาคารพาณิชยแหงหนึ่งแลว สวนที่เหลือจํานวนประมาณ 15 ลานบาท มาจากเงินที่บริษัท
ไดรับจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนแกประชาชนในครั้งนี้ ทั้งนี้ โครงการกอสรางคลังสินคาสวนขยายดังกลาวคาดวาจะ
ดําเนินการกอสรางภายในป 2550 

อาคารสํานักงานและคลังสินคาสวนแรก มีพ้ืนที่ประมาณ 3,600 ตารางเมตร และ 5,000 ตารางเมตร ตามลําดับ ใช เงิน
ลงทุนรวมประมาณ 178 ลานบาท ประกอบดวยเงินลงทุนในที่ดินจํานวน 44 ลานบาท และคากอสรางรวมประมาณ 
134 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน จํานวน 120 ลานบาท และสวนที่เหลือประมาณ 58 
ลานบาท เปนแหลงเงินทุนภายในเงินลงทุนของบริษัท 

คลังสินคาแหงใหมดังกลาว มีวัตถุประสงคเพื่อรองรับการขยายงานบริการดานคลังสินคาของ ETL โดย ECS จะเปน
ผูใหเชาคลังสินคาแก ETL เพื่อใหบริการดานคลังสินคาแกลูกคาทั่วไป  ซึ่งจะทําให ETL มีพ้ืนที่ในการใหบริการ
คลังสินคาเพิ่มขึ้นจากเดิมซึ่งเปนพื้นที่เชาจํานวน 3,200 ตารางเมตร  และสามารถรองรับความตองการของลูกคาที่
เพิ่มขึ้นได   อีกทั้งเปนการเพิ่มรายไดดานบริการและบริหารจัดการคลังสินคาใหเพิ่มขึ้น 

บริษัท อีเทอรนิต้ี ทรานสปอรต จํากัด (ETC) และบริษัท เอม ทรานสปอรต จํากัด (EMT) ซึ่งเปนบริษัทยอยที่บริษัทถือ
หุนทางตรงรอยละ 100 และรอยละ 50 ตามลําดับ มีโครงการยายพื้นที่ลานจอดรถและลานรับฝากตูคอนเทนเนอร (yard 
site) ของ ETC และ EMT จากปจจุบันที่เปนพื้นที่เชาเนื้อที่ 10 ไร ในซอยรามคําแหง 2 ถนนบางนา-ตราด กม.8 ไปยัง
พ้ืนที่เชาบริเวณถนนกิ่งแกว เนื่องจากสถานที่ต้ังของพื้นที่เชาในปจจุบันมีแนวโนมเปลี่ยนเปนแหลงชุมชน ซึ่งใน
อนาคตอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับขอจํากัดในการใชรถบรรทุกขนาดใหญหรือรถหัวลาก หรืออาจมีกฎระเบียบอื่นๆ ที่
อาจเปนอุปสรรคในการดําเนินกิจการในอนาคตได  

นอกจากนี้ ยังเปนการชวยลดตนทุนบริการดานขนสง   ซึ่งปจจุบันสินคาที่มาจากทาเรือแหลมฉบังสวนใหญจะถูก
ขนสงทางรถไฟมาที่ทาลาดกระบังเพื่อมาดําเนินพิธีการทางศุลกากร  เนื่องจากโรงงานของลูกคาหรือจุดหมาย
ปลายทางอยูใกลกรุงเทพฯ  ETC และ EMT จึงตองนํารถออกจาก yard site ไปรับสินคาที่ผานพิธีการศุลกากรที่ทา
ลาดกระบัง เพื่อขนสงไปยังจุดหมายที่ลูกคาตองการ  ดังนั้นหาก ETC และ EMT สามารถยาย yard site ไปที่ต้ังใน
บริเวณที่ใกลทาลาดกระบัง ก็จะชวยลดระยะทางวิ่งรถจาก yard site เพื่อไปรับสินคาที่ทาลาดกระบังได  ซึ่งจะเปนลด
ตนทุนบริการขนสงของบริษัทยอยดังกลาวลงได  และเนื่องจากความแออัดของปริมาณการขนสงผานทาเรือคลองเตย 
ในอนาคตมีแนวโนมที่จะมีการขนสงผานทาเรือแหลมฉบังมากขึ้น  ดังนั้นการยาย yard site ไปยังสถานที่ต้ังแหงใหม
ดังกลาวจะเปนประโยชนแกบริษัทอยางยิ่ง  

ในขณะนี้  ETC และ EMT อยูระหวางออกแบบพื้นที่การใชงาน และจะตองดําเนินการขออนุญาตการกอสราง การขอ
อนุญาตดานสาธารณูปโภคตาง ๆ ซึ่งคาดวาโครงการดังกลาวจะแลวเสร็จประมาณตนป 2550  
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บริษัทประมาณเงินลงทุนในโครงการ yard site แหงใหมประมาณ 10-15 ลานบาท โดยประกอบดวยคาเชาลวงหนา คา
ปรับปรุงที่ดิน ปรับปรุงอูซอมใหไดมาตรฐานยิ่งขึ้น  สําหรับแหลงเงินทุนจะมาจากเงินที่บริษัทไดจากการเสนอขายหุน
เพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ 

บริษัท อีเทอรนิต้ี แกรนด โลจิสติคส จํากัด (มหาชน) มีโครงการลงทุนในระบบคอมพิวเตอร Software ขนาดใหญ 
เกี่ยวกับการดําเนินการในระบบโลจิสติคสทั้งระบบ เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอย ซึ่ง
คาดวาโครงการจะแลวเสร็จภายในไตรมาส 2 ป 2550    

บริษัทประมาณเงินลงทุนในโครงการดังกลาวประมาณ 10 ลานบาท โดยมีแหลงเงินทุนจากเงินที่บริษัทไดจากการ
เสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้  

 นอกจากนี้บริษัทและบริษัทยอยมีโครงการนําพลังงานทดแทนมาใชควบคูกับน้ํามันดีเซล  สืบเนื่องจากธุรกิจการ
ใหบริการขนสงของกลุมบริษัท มีความจําเปนตองใชน้ํามันเชื้อเพลิงในปริมาณที่สูง ซึ่งบริษัทและบริษัทยอยมีอัตรา
การใชน้ํามนัเฉลี่ยประมาณ 1 ลานลิตรตอเดือน ดังนั้นหากราคาน้ํามันมีความผันผวนหรือปรับตัวสูงขึ้น อาจสงกระทบ
ตอความสามารถในการทํากําไรของกลุมบริษัทได บริษัทเล็งเห็นถึงความสําคัญของผลกระทบดังกลาวจึงไดหา
แนวทางปองกัน โดยเริ่มศึกษาและทดลองนําพลังงานทดแทนในรูปแบบอื่นๆ มาใชควบคูกับการใชน้ํามันดีเซล ซึ่งใน
ไตรมาส 4 ป 2549 บริษัทและบริษัทยอยไดเริ่มนําไบโอดีเซลมาทดลองใชเปนเชื้อเพลิงในการขนสงสินคา โดยไบโอ
ดีเซลที่นํามาใชเกิดจากสวนผสมของน้ํามันเมล็ดสบูดําและน้ํามันดีเซล นอกจากนี้ ปจจุบันบริษัทอยูระหวางศึกษาการ
นําพลังงานทดแทนจากกาซธรรมชาติ (NGV) มาใชเปนเชื้อเพลิงในการขนสง โดยคาดวาจะเริ่มนํามาใชในป 2550 ซึ่ง
บริษัทคาดวาจะสามารถลดตนทุนในการขนสงของกลุมบริษัทลงได  

การเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชน 

ภายหลังการเสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ จํานวนหุนของบริษัทจะเพิ่มขึ้นอีกจํานวน 25 ลานหุน ทําใหจํานวน
หุนที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลวทั้งหมดเพิ่มขึ้นจาก 90 ลานหุนเปน 115 ลานหุน  ดังนั้น หากคํานวณกําไรสุทธิตอ
หุนโดยใชผลการดําเนินงานตามงบเสมือนงบการเงินรวมของป 2548 ตามเกณฑ fully diluted basis จะพบวากําไรสุทธิ
ตอหุนลดลงจาก 0.62 บาทตอหุน ลดลงเปน 0.38 บาทตอหุน (คํานวณจากมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท) อยางไรก็ตาม 
การใชเกณฑ fully diluted basis ไมไดคํานวณรวมรายไดที่จะเกิดขึ้นในอนาคตและผลตอบแทนที่จะไดรับจากการนํา
เงินที่ไดรับจากการเพิ่มทุนโดยการเสนอขายหุนใหแกผูถือหุนเดิมและประชาชนไปลงทุนเพื่อรองรับการขยายกิจการ
ดังกลาวขางตน ซึ่งหากรวมโอกาสในการสรางผลตอบแทนจากการลงทุนดังกลาวแลว อาจทําใหกําไรสุทธิตอหุน
ลดลงนอยกวาจํานวนดังกลาว 

12.5    คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

ในรอบป 2547 บริษัทและบริษัทยอยไดมีการจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 721,100 บาท 
แบงเปน คาตรวจสอบบัญชีจํานวน 715,000 บาท และคาพาหนะเดินทางของผูสอบบัญชีจํานวน 6,100 บาท โดยไมมี
การใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี  

ในรอบป 2548 บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 1,562,000 บาท แบงเปน คา
ตรวจสอบบัญชีจํานวน 940,000 บาท  คาสอบทานบัญชีจํานวน 600,000 บาท และคาพาหนะเดินทางของผูสอบบัญชี
จํานวน 22,000 บาท โดยไมมีการใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี 
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ในงวด 9 เดือนแรกของป 2549 บริษัทและบริษัทยอยจายคาตอบแทนใหแกผูสอบบัญชีรวมทั้งสิ้นจํานวน 1,621,150 
บาท แบงเปน คาตรวจสอบบัญชีจํานวน 733,000 บาท  คาสอบทานบัญชีจํานวน 825,000 บาท และคาพาหนะเดินทาง
ของผูสอบบัญชีจํานวน 63,150 บาท โดยไมมีการใชบริการอื่นจากผูสอบบัญชี 
    


