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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.1 ความเห็นของผูสอบบัญชี 

 
ผูสอบบัญชี  
นางสาว รุงนภา เลิศสุวรรณกุล ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3516 บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด ผู
ตรวจสอบงบการเงินประจําปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 - 31 ธันวาคม 2547 และสอบทานงบการเงินงวด 9 เดือนส้ิน
สุดวันที่ 30 กันยายน 2548 
 
ความเห็นของผูสอบบัญชีรับอนุญาตสําหรับงบการเงินประจําปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 - 31 ธันวาคม 2547 และ งบ
การเงินงวด 9 เดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 สรุปไดดังนี้ 
 
ป 2545 
ผูสอบบัญชีใหความเห็นวา งบการเงินของบริษัทฯ ไดแสดงถึงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544 ผลการ
ดําเนินงาน สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป 
 
ป 2546 
ผูสอบบัญชีใหความเห็นวา งบการเงินของบริษัทฯ ไดแสดงถึงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 ผลการ
ดําเนินงาน สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับ
รองทั่วไป 
 
ป 2547 
ผูสอบบัญชีใหความเห็นวา งบการเงินของบริษัทฯ ไดแสดงถึงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 ผลการ
ดําเนินงาน และกระแสเงินสด สําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 
งวด 9 เดือน ป 2548 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 
ผูสอบบัญชีระบุวา ไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินของบริษัทฯ ไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการ
บัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบทาน 
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12.2 ตารางสรุปงบการเงินบริษัท 

งบดุล  
หนวย: พันบาท 

ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 
2545 

ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2546 

ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2547 

ณ วันท่ี  
30 กันยายน 2548 

  

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

สินทรัพย                 
สินทรัพยหมุนเวียน                 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 14,378.53    40.27  4,346.57        5.69  14,483.02 20.09 97,892.86  29.29 
ลูกหนี้การคา        

ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกี่ยวของกัน 29.94      0.08  1,070.00        1.40  10.46 0.01  10,368.20  3.10 
ลูกหนี้การคา - อ่ืนๆ 2,132.08      5.97  47,453.86      62.10  17,980.91 24.94  44,883.09  13.43 
หัก : คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (192.13) (0.54) (192.13) (0.25) (192.13) (0.27) (192.13) (0.06) 

ลูกหนี้การคาสุทธิ 1,969.89      5.52  48,331.73      63.25  17,799.24 24.69  55,059.16 16.47 
รายไดท่ียังไมไดเรียกชําระ 1,178.96      3.30  290.00        0.38  12,640.65 17.53  120,702.81  36.12 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน 12.15      0.03  3,447.65        4.51  85.65 0.12  1,763.07  0.53 
งานระหวางกอสราง 0.00      0.00  127.77        0.17  2,138.20 2.97  11,766.54  3.52 
เงินจายลวงหนาแกผูรับเหมาชวงตามสัญญา
กอสราง 

0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  7,879.26  2.36 

สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 627.82      1.76  1,386.32        1.81  1,199.95 1.66  6,864.51  2.05 
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 18,167.35    50.89  57,930.04      75.82  48,346.71 67.06  301,928.20  90.34 

สินทรัพยไมหมุนเวียน             
เงินฝากสถาบันการเงินท่ีมีภาระผูกพัน 11,127.58    31.17  14,238.60      18.63  16,879.87 23.41  21,548.09  6.45 
สวนปรับปรุงทรัพยสินจากการเชาและ
อุปกรณ – สุทธิ 

5,084.14    14.24  4,203.22        5.50  5,816.99 8.07 9,956.79  2.98 

สินทรัพยไมมีตัวตน – สุทธิ 0.00 0.00 0.00 0.00 429.88 0.60  306.05  0.09 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,322.95      3.71  37.45        0.05  619.54 0.86  469.87  0.14 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 17,534.68    49.11  18,479.27      24.18  23,746.27 32.94  32,280.79  9.66 

รวมสินทรัพย 35,702.03 100.00 76,409.31    100.00  72,092.98 100.00  334,208.98  100.00 
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งบดุล (ตอ) 
 หนวย: พันบาท 

ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2545 

ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2546 

ณ วันท่ี  
31 ธันวาคม 2547 

ณ วันท่ี  
30 กันยายน 2548 

  

จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

หน้ีสิน                 
หน้ีสินหมุนเวียน                 
เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 0.00 0.00  783.49        1.03  0.00 0.00 0.00 0.00 
เจาหนี้การคารวม         

เจาหนี้การคา – กิจการที่เกี่ยวของกัน 702.22      1.97  8,426.07      11.03  82.91 0.11  33.55 0.01 
เจาหนี้การคา - อ่ืนๆ 625.31      1.75  8,376.99      10.96  7,412.22 10.28  88,354.76 26.44 

เจาหนี้การคารวม 1,327.53      3.72  16,803.06      21.99  7,495.12 10.40  88,388.31 26.45 
ตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระ 489.64      1.37  6,736.26        8.82  6,519.28 9.04  82,782.40 24.77 
เงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสราง 0.00 0.00  6,068.51        7.94  1,598.82 2.22 671.21 0.20 
สวนของเจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินท่ี
ถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป 

378.13      1.06  291.33        0.38  210.90 0.29 801.29 0.24 

ภาษีขายตั้งพัก 212.87      0.60  3,161.89        4.14  829.79 1.15  3,569.83 1.07 
ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 143.73 0.04 
คาใชจายคางจาย 1,415.06      3.96  3,603.16        4.72  5,035.91 6.99  6,199.69 1.86 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 438.25      1.23  860.46        1.13  2,107.32 2.92 2,007.99 0.60 

รวมหนี้สินหมุนเวียน 4,261.48    11.94  38,308.16      50.14  23,797.15 33.01  184,564.45 55.22 

หน้ีสินไมหมุนเวียน          
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 111.93      0.31  89.70        0.12  0.00 0.00 2,519.46 0.75 

รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 111.93      0.31  89.70        0.12  0.00 0.00 2,519.46 0.75 

รวมหนี้สิน 4,373.41 12.25 38,397.86 50.25 23,797.15 33.01  187,083.91 55.98 

สวนของผูถือหุน         
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 20,000.00    56.02  20,000.00      26.17  40,000.00 55.48  120,000.00 35.91 
กําไรสะสม-จัดสรรแลว 0.00 0.00 0.00 0.00 1,150.00 1.60  1,150.00 0.34 
กําไรสะสม-ยังไมไดจัดสรร 11,328.62    31.73  18,011.45      23.57  7,145.83 9.91  23,035.07 6.89 
รวมสวนของผูถือหุน 31,328.62 87.75 38,011.45 49.75 48,295.83 66.99  147,125.07 44.02 

รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 35,702.03 100.00 76,409.31 100.00 72,092.98 100.00  334,208.98 100.00 
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งบกําไรขาดทุน  
 หนวย: พันบาท 

2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548   
จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ จํานวนเงิน รอยละ 

รายได               
รายไดจากการใหบริการ 58,131.03 90.72 124,863.05 99.07 120,341.33 94.05 340,751.38 98.58 
รายไดคาบริหารจัดการ 4,772.65 7.45 0.00 0.00 3,800.00 2.97 0.00 0.00 
รายไดดอกเบี้ย 189.82 0.30 146.32 0.12 140.00 0.11  493.47  0.14 
รายไดอ่ืน 982.54 1.53 1,030.66 0.82 3,666.64 2.87 4,415.91 1.28 

รวมรายได 64,076.04 100.00 126,040.03 100.00 127,947.97 100.00 345,660.76 100.00 

         
คาใชจาย          
     ตนทุนในการใหบริการ 47,901.06 74.76 102,899.32 81.64 96,560.42 75.47 296,687.91 85.83 
     คาใชจายในการบริหาร(1) 8,199.42 12.80 12,990.30 10.31 18,695.58 14.61  26,125.52 7.56 

รวมคาใชจาย 56,100.48 87.55 115,889.62 91.95 115,256.00 90.08 322,813.43 93.39 

         
กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเงินได 7,975.56 12.45 10,150.41 8.05 12,691.98 9.92  22,847.34 6.61 

ดอกเบี้ยจาย (97.07) (0.15) (145.59) (0.12) (132.09) (0.10) (11.86) (0.00)
ภาษีเงินไดนิติบุคคล (2,423.32) (3.78) (3,321.99) (2.64) (4,275.51) ( 3.34) (6,946.24) (2.01)
กําไรสุทธิ 5,455.17 8.51 6,682.83 5.30 8,284.37 6.47  15,889.24 4.60 

กําไรตอหุนข้ันพื้นฐาน(2) 0.27 0.33 0.33 0.17 

หมายเหตุ:  (1) รวมคาตอบแทนกรรมการ 
 (2) ปรับมูลคาตอหุนในป 2545-2547 จาก 100 บาทใหเปน 1 บาท 
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งบกระแสเงินสด 
 หนวย: พันบาท 

  2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน    

กําไรสุทธิ 6,682.83 8,284.37 15,889.24 
ปรับกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดไดมา(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน    
     คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนาย 1,780.34 2,212.60 1,807.68 
     กําไรจากการจําหนายสินทรัพยถาวร (51.71) (7.64) (962.61) 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย 
และหนี้สินดําเนินงาน 

8,411.46 10,489.33 16,734.31 

การเปล่ียนแปลงในสินทรัพยดําเนินงาน (เพ่ิมข้ึน) ลดลง    
     ลูกหนี้การคา (46,361.83) 30,532.48 (37,259.92) 
     รายไดท่ียังไมเรียกชําระ 888.96 3,362.00 (108,062.16) 
     ลูกหนี้ประกันผลงานตามสัญญากอสราง (3,435.50) (12,350.65) (1,677.42) 
     งานระหวางกอสราง (127.77) (2,010.43) (9,628.33) 
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น (758.50) 186.38 (13,543.82) 
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (1,285.50) (582.08) 149.67 
การเปล่ียนแปลงในหนี้สินดําเนินงานเพิ่มข้ึน (ลดลง)    

     เจาหนี้การคาและตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระ 21,722.16 (9,524.92) 157,156.31 
     เงินรับลวงหนาจากลูกคาตามสัญญากอสราง 6,068.51 (4,469.69) (927.62) 
     ภาษีขายตั้งพัก 2,949.02 (2,332.10) 0.00 
     คาใชจายคางจาย 2,188.10 1,432.76 ( 1,163.77) 
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 422.21 1,246.86 (2,784.45) 

เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน (6,747.70) 15,979.93 6,889.25 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน    
     เงินฝากสถาบันท่ีมีภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้น (3,111.02) (2,641.27) (4,668.22) 
     เงินสดรับจากการจําหนายสินทรัพยถาวร 98.49 22.62 962.62 
     ซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น (946.19) (3,774.22) (5,823.65) 
     สินทรัพยไมมีตัวตนเพิ่มขึ้น 0.00 (497.00) 0.00 

เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการลงทุน (3,958.72) (6,889.87) (9,529.25) 

  
   
    
    



สวนที่ 2 บริษัทที่ออกหลักทรัพย  บริษัท ทีอารซี คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 หนาที่ 67 

งบกระแสเงินสด (ตอ) 
 หนวย: พันบาท 

  2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน    

     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) 783.49 (783.49) 0.00 
     เงินสดรับคาหุนเพิ่มทุน 0.00 20,000.00 82,940.00 
     เงินปนผลจาย 0.00 (18,000.00) 0.00 
     เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงินลดลง (109.03) (170.13) 3,109.85) 

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 674.46 1,046.39 86,049.85 

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) สุทธิ (10,031.96) 10,136.45 83,409.85 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 14,378.53 4,346.57 14,483.01 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดส้ินงวด 4,346.57 14,483.02 97,892.86 
    
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม:-    
เงินสดจายระหวางปสําหรับ    

ดอกเบี้ยจาย 145.59 132.09 11.86 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล 3,435.00 4,372.20 6,802.51 
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อัตราสวนทางการเงิน 
 

  2545 2546 2547 ม.ค.-ก.ย. 2548 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)        
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 4.26  1.51  2.03  1.64 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 3.84  1.38  1.36  0.83 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N/A (0.32) 0.51  0.09 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 5.61  4.93  3.73  12.41 
ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 64.16  73.07  96.44  29.02 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 25.81  11.35  7.95  8.25 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 13.95  31.72  45.29  43.63 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio)         
อัตรากําไรขั้นตน (%) 23.85  17.59  22.22  12.93 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 12.68  8.13  10.22  6.70 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N/A (66.48) 125.91  30.15 
อัตรากําไรสุทธิ (%)  8.51  5.30  6.47  4.60 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) (1) 19.07  19.28  19.20  21.68 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio)         
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) (1) 11.47  11.92  11.16  10.43 
อัตราสวนผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) (1) 34.66  47.00  49.72  84.23 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.35  2.25  1.72  2.27 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน         
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.14  1.01  0.49  1.27 
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) N/A N/M 154.34  1,168 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (Cash Basis) (เทา) N/A N/M 0.62  0.66 
อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00  0.00  217.28(2)  0.00 
หมายเหตุ :  N/A = หาคามิได N/M = ไมมีความหมาย 

(1) คิดเปนอัตราตอปสําหรับงวด 9 เดือนป 2548 
(2) เปนการจายเงินปนผลจํานวน 18 ลานบาท เพื่อใชเปนสวนหนึ่งในการเพิ่มทุนจํานวน 20 ลาน สําหรับการปรับโครงสรางเงินทุนเพื่อ

เตรียมตัวสําหรับการเสนอขายหุนสามัญตอประชาชนครั้งแรก และการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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12.3 คําอธิบายและวิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน 

 
12.3.1 ผลการดําเนินงาน 

1. ภาพรวมของผลการดําเนินงานของบริษัทฯ 
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ เปนธุรกิจกอสรางและติดตั้งระบบวิศวกรรม ซึ่งลักษณะการทํางานอยูในรูปแบบโครง
การ ปจจัยที่เปนตัวกําหนดความสําเร็จของธุรกิจจึงอยูที่การควบคุมงานใหมีประสิทธิภาพ มีตนทุนตามแผนที่
วางไว และ เสร็จทันกําหนดเวลา  
 
ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับป 2547 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 127.3 
ลานบาท เพิ่มขึ้นเล็กนอยจากป 2546 ที่มีรายไดรวมทั้งส้ิน 126.0 ลานบาท โดยในป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 
8.3 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน ที่มีกําไรสุทธิ 6.7 ลานบาท จํานวน 1.6 ลานบาท หรือคิดเปนการเติบโตของ
กําไรสุทธิเทากับรอยละ 24.0 โดยสาเหตุที่อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ เติบโตสูง เกิดจากบริษัทฯ สามารถควบ
คุมตนทุนในการปฏิบัติงานไดดีขึ้น ในขณะที่ชวง 9 เดือนแรก ของป 2548 บริษัทฯ มีรายไดรวม 345.7 ลาน
บาท สูงกวา ชวงเวลาเดียวกันของ ป 2547 ที่มีรายไดรวม 105.6 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ ไดรับงาน
โครงการใหญ 2 โครงการ คือ โครงการติดตั้งตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานจากบริษัท ไทย อินซินเนอ
เรท เซอรวิส จํากัด (WS Recovery Boiler Project) ที่มีมูลคางาน 515 ลานบาท และโครงการ Knock-out 
Drum Phase II ที่มีมูลคางาน 126.5 ลานบาท ซึ่งมีการรับรูรายไดรวมกันประมาณ 238.7 ลานบาท และสงผล
ใหกําไรสุทธิในชวง 9 เดือนแรก ของป 2548 เทากับ 15.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 9.6 ลานบาท ในชวงระยะเวลา
เดียวกันปที่แลว  

 
2. ผลการดําเนินงาน  

รายได 
รายไดของบริษัทฯ สวนใหญมาจากรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการโดยในป  2545-2547 รายได
สวนดังกลาวมีสัดสวนประมาณรอยละ 97-99 ของรายไดรวม โดยในป 2547 รายไดจากการใหบริการและคา
บริหารจัดการเทากับ 124.1 ลานบาท ใกลเคียงกับรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการในป 2546 ที่
เทากับ 124.8 ลานบาท ซึ่งเติบโตจากป 2545 ที่มีรายไดดังกลาวเทากับ 62.9 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการได
งานที่มากขึ้น โดยรายไดหลักของบริษัทฯ ยังคงมาจากการใหบริการติดตั้งทอกาซธรรมชาติใหกับบริษัท 
ปตท.จํากัด (มหาชน) โดยในป 2547 คิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 31.61 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ในขณะที่
ชวง 9 เดือนแรก ของป 2548 บริษัทฯ มีรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการเทากับ 340.8 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นรอยละ 230.78 เมื่อเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันปที่แลว ซึ่งในชวงตนป 2548 ในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2548 บริษัทฯ ไดงานโครงการใหมจากธุรกิจติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมป
โตรเคมี นั่นคือ โครงการติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานจากบริษัท ไทย อินซินเนอเรท เซอรวิส จํากัด 
(โครงการ WS Recovery Boiler Project) ซึ่งมีมูลคาโครงการประมาณ 515.0 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ มีการรับรู
รายไดจํานวน 185.4 ลานบาท ทําใหสัดสวนรายไดจากกลุมบริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน) ลดลงเหลือรอยละ 
21.52 ของรายไดรวม 
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ตนทุนและคาใชจายในการขายและบริหาร 
ในป 2547 บริษัทฯ มีคาใชจายรวมทั้งส้ิน 115.3 ลานบาท ใกลเคียงกับ คาใชจายรวมในป 2546 ที่มีมูลคา 
115.8 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2545 ที่มีคาใชจายรวมเทากับ 56.1 ลานบาท ซึ่งเปนไปตามงานที่เพิ่มขึ้น 
โดยคาใชจายในป 2547 แบงเปนตนทุนในการใหบริการ 96.6 ลานบาท และ คาใชจายในการบริหาร 18.7 
ลานบาท ในขณะที่คาใชจายรวมของชวง 9 เดือนแรกของ ป 2548 เทากับ 322.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอยละ 
254.41 จากชวงระยะเวลาเดียวกัน ของป 2547 ที่มีคาใชจายรวมเทากับ 91.1 ลานบาท โดยสาเหตุหลักที่คา
ใชจายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นเนื่องจากการดําเนินการกอสรางโครงการใหม นั่นคือ โครงการติดตั้งระบบวิศวกรรม
และกอสรางโรงงานจากบริษัท ไทย อินซินเนอเรท เซอรวิส จํากัด คาธรรมเนียมธนาคารจากการเขาประกวด
ราคางาน และคาใชจายจากการมีพนักงานที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ 

 
กําไรสุทธ ิ
กําไรขั้นตนของบริษัทฯ จากยอดขายของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจาก 15.0 ลานบาท ในป 2545 เปน 22.0 ลานบาทใน
ป 2546 และเปน 27.6 ลานบาท ในป 2547 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามยอดขายที่เพิ่มขึ้น และการควบคุมตนทุนที่
ดีขึ้น โดยคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 เทากับรอยละ 22.22 เทียบกับ ป 2546 และ ป 2545 ที่มีอัตรา
กําไรขั้นตนเทากับรอยละ 17.59 และ 23.85 ตามลําดับ ในขณะที่ชวง 9 เดือนแรกของ ป 2548 บริษัทฯ มีกําไร
ขั้นตนเทากับ 44.1 ลานบาท โดยคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 12.93 ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ เริ่มเขา
สูธุรกิจการกอสรางในโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีเปนครั้งแรก ทําใหบริษัทฯ กําหนดอัตรากําไรขึ้นตนต่ํา
กวาอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ประกอบกับงานของโครงการดังกลาวมีมูลคางานสูง ทําใหอัตรา
กําไรขั้นตนของบริษัทฯ ในป 2548 ลดลงเมื่อเทียบกับป 2547 นอกจากนั้นในชวงตนป 2548 บริษัทฯ มีการรับ
งานงานเขียนแบบแอร, ไฟฟา, ฟลมจากบริษัท ไอ อี เอ็ม ซี จํากัด ซึ่งงานดังกลาวไมใชธุรกิจหลักของบริษัทฯ 
หากพิจารณาใหรายไดจากงานดังกลาวไมใชรายไดจากการใหบริการ โดยหักรายไดออกทั้งจํานวนจากรายได
และกําไรขั้นตน จะทําใหรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการของบริษัทฯ และกําไรขั้นตนในงวด 9 
เดือน ป 2548 ลดลงเหลือเทากับ 338.2 ลานบาท และ 41.5 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตน
เทากับรอยละ 12.26 ซึ่งอัตรากําไรขั้นตนของโครงการติดตั้งตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานจากบริษัท 
ไทย อินซินเนอเรท เซอรวิส จํากัด (WS Recovery Boiler Project) และโครงการ Knock-out Drum Phase II ที่
มีการรับรูรายไดประมาณ 238.7 ลานบาท จะเทากับรอยละ 10.76 สวนโครงการอื่น ๆ รวมกันจะมีอัตรากําไร
ขั้นตนเทากับรอยละ 18.02 

 
ภายหลังจากหักคาใชจายในการบริหาร บริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานในป 2547 เทากับ 12.7 ลานบาท 
คิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 10.22 เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอย
ละ 8.13 หรือ 10.2 ลานบาท แตลดลงเมื่อเทียบกับป 2545 ที่มีอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 12.68  
หรือ 8.0 ลานบาท ซึ่งการลดลงในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 นั้นเกิดจากการที่บริษัทฯ รับงานมากขึ้นทําให
มีการกําหนดอัตรากําไรขั้นตนต่ําลง สวนการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรจากการดําเนินงานในป 2547 เมื่อเทียบกับ
ป 2546 เกิดจากการที่บริษัทฯ มีการควบคุมตนทุนที่ดีขึ้น ในขณะที่ชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มี
กําไรจากการดําเนินงานเทากับ 22.8 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานรอยละ 6.07 สาเหตุที่
อัตรากําไรจากการดําเนินงานในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ลดต่ําลงเนื่องจากการที่บริษัทฯ เริ่มเขาสูธุรกิจการกอ
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สรางในโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีเปนครั้งแรก ทําใหบริษัทฯ กําหนดอัตรากําไรขึ้นตนต่ํากวาอัตรากําไร
ขั้นตนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ประกอบกับงานของโครงการดังกลาวมีมูลคางานสูง ทําใหอัตรากําไรขั้นตนของ
บริษัทฯ ในป 2548 ลดลง การมีคาธรรมเนียมธนาคารในการเขาประกวดราคางานเพิ่มขึ้น และคาใชจายจาก
การมีพนักงานที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนั้นในชวงตนป 2548 บริษัทฯ มีการรับงาน
งานเขียนแบบแอร, ไฟฟา, ฟลมจากบริษัท ไอ อี เอ็ม ซี จํากัด ซึ่งงานดังกลาวไมใชธุรกิจหลักของบริษัทฯ หาก
พิจารณาใหรายไดจากงานดังกลาวไมใชรายไดจากการใหบริการ โดยหักรายไดออกทั้งจํานวนจากกําไรจาก
การดําเนินงาน จะทําใหกําไรจากการดําเนินงานงวด 9 เดือน ป 2548 ลดลงเหลือเทากับ 20.2 ลานบาท หรือ
คิดเปนอัตรากําไรจากการดําเนินงานเทากับรอยละ 5.86 

 
อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2547 เทากับรอยละ 6.47 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่
มีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.30 ซึ่งเปนผลมาจากความสามารถในการควบคุมประสิทธิภาพในการบริหาร
โครงการทีดีขึ้นของบริษัทฯ สําหรับการลดลงของอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 ที่
มีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 8.51 เกิดจากการที่บริษัทฯ รับงานมากขึ้นทําใหมีการกําหนดอัตรากําไรขั้นตน
ต่ําลง โดยชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิลดลงเปนรอยละ 4.60 เนื่องจากการที่บริษัทฯ 
เริ่มเขาสูธุรกิจการกอสรางในโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีเปนครั้งแรก ทําใหบริษัทฯ กําหนดอัตรากําไรขึ้น
ตนต่ํากวาอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ประกอบกับงานของโครงการดังกลาวมีมูลคางานสูง ทําให
อัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือน ป 2548 ลดลง การมีคาธรรมเนียมธนาคารในการเขาประกวด
ราคางานเพิ่มขึ้น และคาใชจายจากการมีพนักงานที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนั้นใน
ชวงตนป 2548 บริษัทฯ มีการรับงานงานเขียนแบบแอร, ไฟฟา, ฟลมจากบริษัท ไอ อี เอ็ม ซี จํากัด ซึ่งงานดัง
กลาวไมใชธุรกิจหลักของบริษัทฯ หากพิจารณาใหรายไดจากงานดังกลาวไมใชรายไดจากการใหบริการ โดยหัก
รายไดดังกลาวหลังหักอัตราภาษีรอยละ 30 ออกจากกําไรสุทธิ จะทําใหกําไรสุทธิงวด 9 เดือน ป 2548 ลดลง
เหลือเทากับ 14.1 ลานบาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 4.07 

 
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน 
บริษัทฯ มีการจายปนผลในป 2547 จํานวน 18 ลานบาทใหกับผูถือหุนเดิม สวนหนึ่งเพื่อใหผูถือหุนเดิมนํามา
ชําระเปนเงินคาเพิ่มทุนจํานวน 20 ลานบาท 

 
12.3.2  ฐานะทางการเงิน 

 
สินทรัพย 
ตามงบการเงินไตรมาสที่ 3 ป 2548 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 334.2 ลานบาท 
เพิ่มขึ้น 262.1 ลานบาท จากป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 363.58  โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มทุนจด
ทะเบียนและชําระแลว เปนจํานวน 82.9 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น รวมถึงลูกหนี้การคา
และรายไดที่ยังไมเรียกชําระของบริษัทฯ ที่เพิ่มขึ้นจากโครงการใหมที่ดําเนินการ คือ โครงการ WS Recovery 
Boiler Project  และโครงการ Knock-out Drum Phase II โดยลูกหนี้การคาสุทธิและรายไดที่ยังไมเรียกชําระเพิ่ม
ขึ้นจาก 17.8 ลานบาท และ 12.6 ลานบาท ในป 2547 เปน 55.1 ลานบาท และ 120.7 ลานบาท ในไตรมาสที่ 3 
ของป 2548 สินทรัพยที่มีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ไดแก 
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1. สินทรัพยหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 253.6 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 524.51 สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของลูก
หนี้การคาและรายไดที่ยังไมเรียกชําระ ซึ่งเกิดจากโครงการใหมที่บริษัทฯ ดําเนินการเพิ่มขึ้นในปนี้ และรายการ
เงินสดที่ไดรับจาก เงินเพิ่มทุนที่ไดรับมา 82.9 ลานบาทในชวงป 2548   

2. สินทรัพยไมหมุนเวียนเพิ่มขึ้น 8.53 ลานบาท หรือคิดเปน รอยละ 35.94 โดยรายการหลักที่เพิ่มขึ้น ไดแก เงิน
ฝากสถาบันการเงินที่มีภาระผูกพัน ซึ่งสวนใหญเปนเงินประกันผลงานของบริษัทฯ หรือ หลักประกันในการกูยืม
เงิน 

 
ลูกหนี้การคา 
ลูกหนี้การคาสุทธิของบริษัทฯ เพิ่มขึ้นจากการเติบโตของรายไดจาก 2.0 ลานบาท ณ ส้ินป 2545 เปน 48.3 ลาน
บาท ณ ส้ินป 2546 ในขณะที่ลูกหนี้การคาสุทธิลดลงเปน 17.9 ลานบาท ในป 2547 และเพิ่มเปน 55.1 ลานบาท 
ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 โดยสาเหตุหลักเกิดจากโครงการใหมขนาดใหญที่บริษัทฯ ไดรับมาในป 2548 
 
โดยปกติ เงื่อนไขการจายเงินของผูวาจางแตละบริษัทฯ จะแตกตางกันออกไปขึ้นอยูกับสัญญา โดยผูวาจางจะจาย
เงินเมื่อสงมอบงานและตรวจมอบงานเรียบรอยแลว ซึ่งสวนใหญมีระยะเวลาคางชําระนอยกวา 60 วัน โดยยอดคง
เหลือของลูกหนี้การคาแยกตามอายุหนี้ที่คางชําระสามารถแสดงไดดังตอไปนี้  
         (หนวย: ลานบาท) 

 30 กันยายน 2548 31 ธันวาคม 2547 
 ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 
  ยังไมถึงกําหนดชําระ         -        0.0 
  คางชําระ 
   ไมเกิน 30 วัน        -             - 
   ระหวาง 30-60 วัน        6.9             - 
   ระหวาง 60-90 วัน        0.7             - 
   ระหวาง 90-120 วัน        -             - 
   มากกวา 120 วัน        2.7             - 
 รวมลูกหนี้การคากิจการที่เกี่ยวของกัน     10.4        0.0 

 
 ลูกหนี้การคาบริษัทอื่น 
  ยังไมถึงกําหนดชําระ 16.9    8.8 
  คางชําระ 
   ไมเกิน 30 วัน        17.6             3.8 
   ระหวาง 30-60 วัน        1.6             - 
   ระหวาง 60-90 วัน        1.1             3.1 
   ระหวาง 90-120 วัน       4.8             - 
   มากกวา 120 วัน        2.8             2.2 
 รวมลูกหนี้การคาบริษัทอื่น 44.9 18.0 
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ในสวนของลูกหนี้การคาที่คางชําระที่เปนบริษัทที่เกี่ยวของกัน คือ บริษัท ไอ อี เอ็ม ซี จํากัด และบริษัท ไทย โรตารี่ 
เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด บริษัทฯ ไดรับชําระมาแลวจํานวน 1.7 ลานบาท (ขอมูล ณ วันที่ 25 พฤศจิกายน 2548) สวนที่
เหลือจํานวน 8.7 ลานบาท บริษัทฯ อยูระหวางการติดตามซึ่งบริษัทฯ คาดวาจะไดรับชําระทั้งหมดภายในป 2548 
สําหรับลูกหนี้การคาที่คางชําระที่เปนบริษัทอื่น ที่มีการคางชําระเกิน 60 วัน บริษัทฯ ไดรับชําระมาแลวจํานวน 4.8 
ลานบาท (ขอมูล ณ วันที่ 25 พฤศจิกายน 2548) สวนที่เหลือ (สุทธิจากการตั้งสํารอง) จํานวน 3.8 ลานบาทอยู
ระหวางการติดตามซึ่งคาดวาจะไดรับชําระทั้งหมดภายในป 2548 เชนกัน โดยลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ บริษัทฯ 
จะมีลูกหนี้คางชําระไมเกิน 60 วัน แตเนื่องจากในบางกรณีลูกคาของบริษัทฯ ตองไปเรียกเก็บเงินตอจากเจาของ
โครงการอีกทอดหนึ่ง ซึ่งทําใหลูกคาของบริษัทฯ ชะลอการจายเงินเพื่อใหทางเจาของโครงการชําระเงินกอน จึงอาจ
ทําใหระยะเวลาการคางชําระเกินกวา 60 วันได ซึ่งบริษัทฯ จะมีการติดตามตรวจสอบสถานะของลูกคาเพื่อ
พิจารณาการตั้งสํารองในกรณีที่มีการคางชําระเกิน 60 วันตอไป อยางไรก็ดี บริษัทฯ ยังไมมีความจําเปนตองตั้ง
สํารองเพิ่มสําหรับสถานะลูกหนี้การคาในปจจุบัน 
 
รายไดที่ยังไมไดเรียกชําระ 
ตามปกติของงานกอสราง รายไดจะไดรับเปนงวด ๆ ตามความคืบหนาของงาน (Percentage of Completion) ดัง
นั้น บริษัทฯ จะมีรายไดบางสวนที่บันทึกตามบัญชีแลว แตยังไมไดเรียกชําระจากผูวาจางเนื่องจากยังกอสรางและ
ติดตั้งไมถึงจุดที่จะทําการเรียกชําระไดตามขอกําหนดในสัญญา (Milestone Collection) ซึ่งจะตองมีการทํางานให
ถึงจุดที่กําหนดกอนจึงจะสามารถสงใบเรียกเก็บเงินได ซึ่งหลังจากนั้นรายไดที่ยังไมไดเรียกชําระจะกลายเปนลูกหนี้
การคาแทน ซึ่งยอดรายไดที่ยังไมเรียกชําระของบริษัทฯ เพิ่มขึ้น 108.1 ลานบาท จาก 12.6 ลานบาทในป 2547 
เปน 120.7 ลานบาท ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 โดยมีสาเหตุหลักจากโครงการใหมที่ดําเนินการ คือ โครงการ 
WS Recovery Boiler Project  และโครงการ Knock-out Drum Phase II 
 
หนี้สิน  
จากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ หนี้สินสวนใหญของบริษัทฯ จะอยูในรูปของเจาหนี้การคา ตนทุนงานที่ยังไมถึง
กําหนดชําระ และคาใชจายคางจาย โดยหนี้สินของบริษัทฯ ในป 2545 เทากับ 4.4 ลานบาท และเพิ่มเปน 38.4 
ลานบาท และ 23.8 ลานบาท ในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นในป 2546 เกิดจากการรับงานมาก
ขึ้นซึ่งสอดคลองกับรายไดของบริษัทฯ สําหรับการลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ ในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 เกิด
จากการที่บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาลดลงซึ่งสอดคลองกับงานที่จบลงของบริษัทฯ   ซึ่งทําใหทั้งลูกหนี้การคาและเจา
หนี้การคาของบริษัทฯ ณ ส้ินป 2547 ลดลง สําหรับในไตรมาสที่ 3 ป 2548  จากการที่บริษัทฯ มีงานจากโครงการ
ใหญ 2 โครงการ ทําใหบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระเพิ่มขึ้นมาก ทําใหหนี้สินรวม
ของบริษัทฯ เพิ่มเปน 187.1 ลานบาท 
 
สภาพคลอง  
ในป 2548  จากการที่บริษัทฯ มีรายไดจากการใหบริการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ทําใหบริษัทฯ ตองมีการใชเงินทุน
หมุนเวียนที่เพิ่มขึ้น เพื่อใชในการบริหารลูกหนี้การคาและรายการสินทรัพยหมุนเวียนอีกหลายรายการ ซึ่งบริษัทฯ มี
การจัดหาเงินดังกลาวสวนหนึ่งจากเจาหนี้การคาซึ่งเพิ่มขึ้นตามยอดซื้อที่เพิ่มขึ้น อีกสวนหนึ่งจากการเงินเพิ่มทุน
จํานวน 82.9 ลานบาท ที่เพิ่มทุนในป 2548 รวมทั้งมีการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนเปนรายโครงการ (Project 
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Financing) ทั้งนี้ จากลักษณะของธุรกิจของบริษัทฯ ที่มักจะมีการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนเปนรายโครงการ (Project 
Financing) คาใชจายดอกเบี้ยสวนใหญจึงถูกคํานวณเปนตนทุนของโครงการ ทําใหดอกเบี้ยจายของบริษัทฯ ในป 
2545-2547 และ งวด 9 เดือน ป 2548 คอนขางต่ําซึ่งเปนไปตามลักษณะธุรกิจปกติของบริษัทฯ ซึ่งจะมีภาระดอก
เบี้ยจายต่ําไมวาจะมีงานหรือไม ในขณะที่ภาระผูกพันของบริษัทฯ จะแปรผันตามมูลคางานที่ไดรับ ทําใหบริษัทฯ 
มักมีภาระผูกพันสูงขึ้นเมื่อมีงานมาก และภาระผูกพันลดลงเมื่อมีงานนอย ซึ่งโดยปกติ บริษัทฯ จะมีการบริหาร
กระแสเงินสดใหสอดคลองกับภาระผูกพันจากการจัดหาเงินทุนหมุนเวียนเปนรายโครงการ (Project Financing) 
ทําใหบริษัทฯ ไมมีปญหาสภาพคลองมากนัก 
 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ ในป 2547 อยูที่ประมาณ 96.44 วัน เพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่ประมาณ 73.07 วัน 
ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2545 ที่ 64.16 วัน ซึ่งเปนไปตามลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ เนื่องจากรายไดของบริษัทฯ จะ
คํานวณตามความคืบหนาของงาน (Percentage of Completion) ในขณะที่การเรียกเก็บเงินจากลูกคาจะเปนไป
ตามขอกําหนดตามสัญญาซึ่งเปนไปไดทั้งการวัดความคืบหนาของงานเปนรายเดือน (Monthly Progress) หรือ จุด
ที่จะทําการเรียกชําระไดตามขอกําหนดในสัญญา (Milestone Collection Period) ในขณะที่ระยะเวลาชําระหนี้ก็
เพิ่มขึ้นจาก จาก 13.95 วัน ในป 2545 เปน 31.72 วันในป 2546 และเปน 45.29 วันในป 2547 ซึ่งการเพิ่มขึ้นของ
ระยะเวลาดังกลาวเปนผลมาจากการที่บริษัทฯ มีการขยายงานและรับโครงการใหมจํานวนมากขึ้น สําหรับในงวด 9 
เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มีระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียลดลงเปน 29.02 วัน และมีระยะเวลาชําระหนี้เฉล่ียของ
บริษัทฯ เทากับ 43.63 วัน ซึ่งใกลเคียงกับป 2547 ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ เริ่มมีงานโครงการที่ใหญขึ้น ทําให
บริษัทฯ สามารถยังคงไดรับเครดิตเทอมที่ดีขึ้นจากการสั่งซื้อสินคา หรือการวาจางผูรับเหมา อยางไรก็ตาม เนื่อง
จากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ ทําใหมีการรับรูรายไดแตยังไมมีการเรียกชําระเงินบางสวน ทําใหแยกรายการดัง
กลาวออกมาไมไดนับเปนลูกหนี้การคา จึงอาจทําใหยอดลูกหนี้การคาต่ําไป ดังนั้นหากพิจารณารวมรายไดที่ยังไม
เรียกชําระเขากับลูกหนี้การคา จะทําใหระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียของบริษัทฯ เทากับ 90.14 วัน 75.19 วัน 115.19 
วัน และ 81.85 วัน สําหรับป 2545-2547 และงวด 9 เดือน ป 2548 ตามลําดับ 
 
บริษัทฯ มีอัตราสวนสภาพคลองที่ 4.26 เทาในป 2545 1.51 เทา ในป 2546 2.03 เทาในป 2547 และ 1.64 เทาใน
งวด 9 เดือนแรกของป 2548 โดยอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ จะเปลี่ยนไปตามปริมาณงานที่ไดรับ ซึ่งหากมี
ปริมาณงานนอยลง อัตราสวนสภาพคลองจะมีคาเพิ่มขึ้น เนื่องจากการลดลงของสินทรัพยหมุนเวียน ซึ่งไดแก ลูก
หนี้การคา และรายไดที่ยังไมไดเรียกชําระ และการลดลงของหนี้สินหมุนเวียน ซึ่งไดแก เจาหนี้การคา และตนทุน
งานที่ยังไมถึงกําหนดชําระ ในปริมาณเทา ๆ กัน ในทางกลับกันอัตราสวนสภาพคลองจะมีคาลดลง ถาบริษัทฯ ได
รับงานมากขึ้น โดยอัตราสวนสภาพคลองในงวด 9 เดือน ป 2548 ที่ลดลงจากป 2547 เกิดจากขยายตัวของธุรกิจ
ของบริษัทฯ จากการไดงานโครงการใหญ 2 โครงการเขามาทําใหมีการเพิ่มขึ้นของลูกหนี้การคา และรายไดที่ยังไม
ไดเรียกชําระ พอ ๆ กับการเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคา และตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระ อยางไรก็ตาม บริษัทฯ 
มีการระมัดระวังในการบริหารสภาพคลองของบริษัทฯ และการที่อัตราสวนดังกลาวยังมีคามากกวา 1 แสดงถึง
ความมีสภาพคลองของบริษัทฯ ที่ยังมีเพียงพอที่จะชําระหนี้ระยะสั้นของบริษัทฯ  
 
สําหรับอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯ ในป 2547 มีคาเทากับ 1.36 เทา ใกลเคียงกับปกอนที่ 1.38 เทา 
ในขณะที่อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วของบริษัทฯ งวด 9 เดือนแรกของป 2548 มีคาเทากับ 0.83 เทา ลดลงเมื่อ
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เทียบกับงวดป 2547 ซึ่งเกิดจากการที่บริษัทฯ มีโครงการใหมเขามาในชวงป 2548 ทําใหตองมีการสั่งซื้อสินคาเขา
มาเพื่อดําเนินงานกอสรางเพื่อสงมอบเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม เนื่องจากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ ทําใหมีการรับรู
รายไดแตยังไมมีการเรียกชําระเงินบางสวน ทําใหแยกรายการดังกลาวออกมาไมไดนับเปนลูกหนี้การคา จึงอาจทํา
ใหยอดลูกหนี้การคาต่ําไป ดังนั้นหากพิจารณารวมรายไดที่ยังไมเรียกชําระเขากับลูกหนี้การคา จะทําใหอัตราสวน
สภาพคลองของบริษัทฯ เทากับ 4.11 เทา 1.38 เทา 1.89 เทา และ 1.48 เทา สําหรับป 2545-2547 และงวด 9 
เดือน ป 2548 ตามลําดับ 
 
บริษัทฯ คาดวาหลังจากการเสนอขายหุนเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ บริษัทฯ จะมีเงินทุนเพิ่มขึ้น และบริษัทฯ  
คาดวาจะไดรับอนุมัติวงเงินกูเพิ่มขึ้น ซึ่งบริษัทฯ คิดวา เงินทุนดังกลาวมีเพียงพอในการดําเนินธุรกิจของบริษัทฯ ได
เปนอยางดี 
 
แหลงที่มาของเงินทุน 
บริษัทฯ จัดหาเงินทุนโดยใชเงินทุนจากเงินทุนหมุนเวียน กลาวคือ ใชเครดิตที่ไดจากเจาหนี้การคาเพื่อสนับสนุนเงิน
ทุนหมุนเวียนที่ตองลงทุนในลูกหนี้การคา และสินทรัพยหมุนเวียนอื่น นอกจากนี้ยังอาศัยเงินทุนจากสวนของผูถือ
หุน โดยบริษัทฯ มีสัดสวนหนี้สินตอทุนเพิ่มขึ้นจาก 0.49 ในป 2547 เปน 1.27 ในชวง 9 เดือนแรกของ ป 2548 จาก
การเพิ่มขึ้นของเจาหนี้การคาและตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระจากโครงการใหญ 2 โครงการที่บริษัทฯ ไดรับมา
ในป 2548 อยางไรก็ตาม หนี้สินสวนใหญของบริษัทฯ เปนเจาหนี้การคาและ ซึ่ง ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 
บริษัทฯ ไมมีหนี้สินที่มีภาระดอกเบี้ยจากสัญญาเชาทางการเงินเทากับ 3.3 ลานบาท 
 

12.4 คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

ในรอบบัญชี ส้ินสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี คือ สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด คิดเปน
มูลคารวมทั้งส้ิน 150,000 บาท โดยเปนคาตอบแทนจากการสอบบัญชี (Audit Fee) ทั้งจํานวน ทั้งนี้ บริษัทฯ ไมมีภาระคา
บริการอื่น (Non-Audit Fee) ที่จะตองชําระใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่
เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานที่ผูสอบบัญชีสังกัดแตอยางใด สําหรับรอบปบัญชี 2548 คาตอบแทนของผูสอบบัญชี
ถูกกําหนดไวโดยที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2548 ใหไมเกิน 480,000 บาท 




