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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

บริษัท ทีอารซี คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) กอตั้งขึ้นในป 2541 โดยกลุมนายไพฑูรย โกสียรักษวงศ ผูบริหารผูมี
ประสบการณกวา 2 ทศวรรษในอุตสาหกรรมรับเหมากอสรางและติดตั้งระบบวิศวกรรมสําหรับบริษัทในอุตสาหกรรมปโตรเคมี 
ดวยทุนจดทะเบียน 1 ลานบาท ตอมาในป 2542 บริษัทฯ มีการเพิ่มทุนเปน 20 ลานบาทและมีการปรับโครงสรางผูถือหุนโดยมี
บริษัท เคพีเค 1999 จํากัด ซึ่งถือหุนรอยละ 99.99 โดยกลุมนายไพฑูรย โกสียรักษวงศ ถือหุนของบริษัทฯ ในสัดสวนประมาณรอย
ละ 49 และบริษัท ไทย โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด เขามาเปนผูถือหุนโดยมีสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯ ประมาณรอยละ 51 ซึ่งมี
บริษัท โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด ที่เปนบริษัทผูนําดานกอสรางและวิศวกรรมของประเทศสิงคโปรเปนบริษัทใหญ ซึ่งไดชวยเพิ่ม
ความเขมแข็งของบริษัทดานความเชี่ยวชาญดานเทคนิคและความแข็งแกรงทางการเงินของบริษัทฯ ในป 2545 นางไพจิตร รัตนา
นนท ไดเขามาเปนผูถือหุนใหญในบริษัท เคพีเค 1999 จํากัด แทนกลุมนายไพฑูรย โกสียรักษวงศ  

สําหรับป 2547 บริษัทฯ มีการเพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 20 ลานบาท เปน 100 ลานบาท เพื่อรองรับการเติบโตของการขยายธุรกิจ
ของบริษัทฯ โดยเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนในสัดสวนรอยละ 25 ทําใหมีทุนชําระแลวเปน 40 ลานบาท โดยที่มีการปรับโครงสรางการ
ถือหุนใหมโดยบริษัท โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด เปล่ียนการถือหุนของบริษัทฯ ผานบริษัท ไทย โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด มาถือหุน
ผานบริษัท โรตารี่ ทีอารอีแอล พีทีอี จํากัด บริษัทสัญชาติสิงคโปร ซึ่งบริษัท โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด ถือหุนรอยละ 100 (โครง
สรางผูถือหุนกอนและหลังการเสนอขายดูไดในหัวขอที่ 8.2 ของสวนที่ 2 เรื่อง โครงสรางผูถือหุน) 

ป 2548 บริษัทฯ มีการเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนในสวนที่เหลืออีกรอยละ 75 ในเดือนมกราคม ตอมาในเดือนกุมภาพันธบริษัทฯ ได
ลงนามใน MOU สําหรับโครงการ WS Recovery Boiler Project ซึ่งเปนโครงการกอสรางโรงงานและติดตั้งอุปกรณเตาเผาสาร
ละลายดางที่เกิดจากกระบวนการผลิตไซโคลเฮกซาโนน เพื่อการผลิตไอน้ํา และเปนโครงการแรกในหนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้ง
ระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมอุตสาหกรรมปโตรเคมี ที่มีมูลคาโครงการทั้งหมดและมูลคางานของบริษัทฯ 
ประมาณ 515 ลานบาท กับบริษัท ไทย อินซินเนอเรท เซอรวิส จํากัด ตอมาที่ประชุมสามัญผูถือหุนประจําป 2548 เมื่อวันที่ 18 
มีนาคม 2548 มีมติใหบริษัทฯ แปรสภาพเปนบริษัทมหาชน และที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 3/2548 เมื่อวันที่ 8 เมษายน 2548  
มีมติยืนยันการแปรสภาพ เปล่ียนแปลงมูลคาที่ตราไวจากหุนละ 100 บาท เปน 1 บาท เพิ่มทุนจดทะเบียนจาก 100 ลานบาท เปน 
120 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญใหมจํานวน 20 ลานหุนเพื่อเสนอขายใหกับประชาชน    และเปลี่ยนชื่อบริษัทฯ จาก “บริษัท 
ทีอารซี คอนสตรัคชั่น จํากัด” เปน “บริษัท ทีอารซี คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน)” 

ในเดือนพฤษภาคม  บริษัทฯ ไดมีการลงนามเซ็นสัญญารับเหมากอสรางสําหรับโครงการ WS Recovery Boiler Project มูลคา
โครงการ 515 ลานบาท โดยมีระยะเวลาโครงการประมาณ  21 เดือน ซึ่งบริษัทฯ ไดเริ่มทํางานมาตั้งแตเดือนกุมภาพันธ 2548 ตอ
มาที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งที่ 1/2545 เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2548 มีมติลดทุนที่ยังไมไดชําระจํานวน 20 ลานบาท และมีมติ
เพิ่มทุนใหมจํานวน 54.5 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงคดังตอไปนี้ 

 จัดสรรหุนจํานวน 20 ลานหุน เพื่อเสนอขายแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ในราคาหุนละ 1.147 บาท 
 จัดสรรหุนจํานวน 30 ลานหุน เพื่อเสนอขายแกประชาชน และ 
 จัดสรรหุนจํานวน 4.5 ลานหุน เพื่อรองรับสําหรับใหผูจัดจําหนายหลักทรัพยดําเนินการจัดสรรหุนสวนเกิน ตามประกาศ
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยที่เกี่ยวของ 

  
เมื่อวันที่ 10 สิงหาคม 2548 กิจการรวมคา CPP-TRC ซึ่งเปนกิจการรวมคาที่บริษัทฯ ไดเขารวมกับบริษัท ไชนา ปโตรเลียม ไพพ
ไลน บูโร (China Petroleum Pipeline Bureau: CPP) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัท ไชนา เนชั่นแนล ปโตรเลียม คอรปอเรชั่น 
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(China National Petroleum Corporation: CNPC) อันเปนกลุมบริษัทพลังงานที่ใหญที่สุดในประเทศจีน ในสัดสวน 10:90 (สาระ
สําคัญของสัญญาดูไดในหัวขอ 13.2 ของสวนที่ 2)  ไดเขาเซ็นสัญญาการกอสรางโครงการทอกาซวังนอย-แกงคอย ที่มีมูลคาโครง
การทั้งหมดประมาณ 2,100 ลานบาท โดยมีระยะเวลาโครงการประมาณ 16 เดือน และผูถือหุนเดิมไดทําการจองซื้อหุนเพิ่มทุน
จํานวน 20 ลานหุนเมื่อวันที่ 31 สิงหาคม 2548 – 6 กันยายน 2548 ทําใหบริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนชําระแลวเปน 120 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ ไดเซ็นสัญญารับเหมาชวงงานตอจากกิจการรวมคา CPP-TRC มูลคางานของบริษัทฯ 
ประมาณ 220 ลานบาท ตอมาในวันที่ 15 พฤศจิกายน 2548 บริษัทฯ และบริษัท ไชนา ปโตรเลียม ไพพไลน บูโร ไดตกลงแกไข
สัญญากิจการรวมคาใหมโดยใหมีผลยอนหลัง โดยมีสาระสําคัญ คือ ใหสวนแบงผลกําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคาเปนไปตาม
สัดสวนเงินลงทุน และการสนับสนุนทางการเงินหรือจัดหาวงเงินสินเชื่อใหกับกิจการรวมคาตามสัดสวนของแตละฝาย โดย ณ วันที่ 
30 กันยายน 2548 บริษัทฯ ไมไดลงทุน และสนับสนุนทางการเงินและจัดหาวงเงินสินเชื่อใหกับกิจการรวมคาดังกลาว และบริษัทฯ 
คาดวา จะไมลงทุน และสนับสนุนทางการเงินและจัดหาวงเงินสินเชื่อใหกับกิจการรวมคาดังกลาวในอนาคต ดังนั้นบริษัทฯ จึงไมมี
สวนในผลกําไรหรือขาดทุนของกิจการรวมคา 

ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรับเหมากอสรางในงานวางระบบทอ ธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรม
ปโตรเคมี และมีการจัดตั้งหนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยีชีวภาพ 
(Biotechnology) เพื่อเขาประกวดราคางานในอนาคต โดยบริษัทฯ อาจมีการเขารวมกับผูรับเหมารายอื่นทั้งที่เปนผูรับเหมาใน
ประเทศ และ/หรือตางประเทศ เพื่อเขารวมประกวดราคา รวมทั้งอาจมีการเขารวมจัดตั้งกิจการรวมคา (Joint Venture) หรือคอน
ซอรเตียม (Consortium) เพื่อใชในการเขารวมประกวดราคาและบริหารงานโครงการ 

ลักษณะงานที่บริษัทฯ ดําเนินการสามารถแบงไดเปน 4 ประเภทหลัก คือ  
1. งานออกแบบทางวิศวกรรม (Engineering) คือ งานที่ลูกคาจางทางบริษัทฯ ใหออกแบบทางวิศวกรรม งานนี้เปนงานที่

ตองใชความรูทางวิศวกรรมออกแบบการกอสรางและติดตั้งที่มีประสิทธิภาพที่สุดใหแกลูกคา 
2. งานจัดซื้อ (Procurement) คือ งานการจัดหาวัสดุกอสรางตามที่ลูกคาตองการ มาเพื่อกอสรางและติดตั้งตามแผนดําเนิน

งานที่วางไว บริษัทฯ มักไดรับการวาจางใหดําเนินการงานประเภทนี้พรอมกับงานกอสราง 
3. งานกอสราง (Construction) คือ งานการกอสรางและติดตั้งระบบงานวิศวกรรมจริงหลังจากที่ไดมีการออกแบบทาง

วิศวกรรมและจัดซื้อวัสดุกอสรางเรียบรอยแลว 
4. งานบริหารการกอสราง (Construction Management) คือ งานควบคุมการกอสรางใหเปนไปตามแผนงานที่วางไว 

โดยลูกคาอาจจางใหบริษัทฯ ดําเนินการในงานลักษณะเดียว หรือ หลายลักษณะประกอบกัน และบริษัทฯ อาจมีการจางหรือ
ดําเนินการรับเหมาชวงงานบางสวนของแตละโครงการใหกับผูรับเหมาชวงที่มีความเชี่ยวชาญในเรื่องนั้น ๆ เปนพิเศษ หรือเปน
สวนงานที่รวมมากับงานที่บริษัทฯ เปนผูชนะประกวดราคาแตไมใชงานหลักของบริษัทฯ เชน งานโยธาในการทําฐานรากสําหรับ
การติดตั้งเครื่องจักร เปนตน 

ปจจุบัน บริษัทฯ ไมมีบริษัทยอยและบริษัทรวมใด ๆ แตเขารวมกิจการรวมคาทั้งส้ิน 1 แหง คือ กิจการรวมคา CPP-TRC เพื่อเขา
ประกวดราคาโครงการการวางทอกาซ และทํางานในโครงการทอกาซวังนอย-แกงคอย ที่ชนะการประกวดราคา โดยสัดสวนของแต
ละฝายเทากับ 90:10 (สาระสําคัญของสัญญาดูไดในหัวขอ 13.2 ของสวนที่ 2) 
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นอกจากนั้น บริษัทฯ มีการเซ็น MOU กับทางบริษัท ไชนา ปโตรเลียม ไพพไลน บูโร ในการเขาประกวดราคางานโครงการทอกาซ 
Phu-Horm ไปขอนแกน รวมกัน โดยหากชนะการประกวดราคาจะมีการจัดตั้งกิจการรวมคารวมกัน โดยทางบริษัท ไชนา 
ปโตรเลียม ไพพไลน บูโร เปนผูนําในการรับเหมา ซึ่งมีมูลคาโครงการทั้งหมดประมาณ 750 ลานบาท 

ปจจุบัน บริษัทฯ มีหนวยธุรกิจ 3 หนวยธุรกิจ คือ 1. หนวยธุรกิจรับเหมากอสรางในงานวางระบบทอ 2. หนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้ง
ระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมี และ 3. หนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงาน
ในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ซึ่งจัดตั้งขึ้นในป 2548 เพื่อการเขาประกวดราคางานในอนาคต 
1. หนวยธุรกิจรับเหมากอสรางในงานวางระบบทอ 

บริษัทฯ ดําเนินธุรกิจรับเหมากอสรางในงานวางระบบทอ โดยงานหลักของบริษัทฯ ในปจจุบัน คือ ธุรกิจรับเหมาการวางทอสง
กาซธรรมชาติใหกับบริษัทในกลุมธุรกิจพลังงานและปโตรเคมี เนื่องจากบริษัทฯ มีความเชี่ยวชาญในธุรกิจพลังงานและปโตร
เคมีเปนอยางดี การไดงานของบริษัทฯ อาจเกิดไดทั้งจากการยื่นประกวดราคา หรือไดรับการจางโดยตรง ลูกคาหลักของ
บริษัทฯ ในหนวยธุรกิจนี้ คือ บริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) โดยในอดีตบริษัทฯ จะทํางานในสวนของระบบทอจัดจําหนายกาซ
ธรรมชาติ (Distribution Pipeline) เปนหลัก ซึ่งการจะประกวดราคางานในสวนของระบบงานวางทอกาซธรรมชาติบนบกขาม
ประเทศ หรือ ขามจังหวัด (Cross-country pipeline) นั้นจําเปนตองอาศัยพันธมิตรที่เปนบริษัทตางประเทศ โดยบริษัทฯ ได
เริ่มเขาประกวดราคางานในสวนของระบบงานวางทอกาซธรรมชาติบนบกขามประเทศ หรือ ขามจังหวัด (Cross-country 
pipeline) ผานทางกิจการรวมคา CPP-TRC ซึ่งเปนการรวมมือระหวางบริษัทฯ กับไชนา ปโตรเลียม ไพพไลน บูโร สําหรับ
โครงการทอกาซวังนอย-แกงคอยเปนโครงการแรก นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการเขาประกวดราคางานในการวางระบบทออื่น ๆ 
ดวย เชน ระบบทอสําหรับการขนสงวัตถุดิบทางดานปโตรเคมี และระบบทอน้ํา เปนตน บริษัทฯ ไดรับการยอมรับถึงประสิทธิ
ภาพของงานจากบริษัทชั้นนําในธุรกิจปโตรเคมีในการวางทอสงกาซธรรมชาติเปนอยางดี ตัวอยางลูกคา ไดแก  บริษัท ปตท. 
จํากัด (มหาชน), บริษัท พีทีแอล โคเจเนอเรชั่น จํากัด, บริษัท มาบตาพุด อินดัสเตรียส แกส จํากัด, บริษัท อมตะ คอรปอเรชั่น 
จํากัด (มหาชน) และบริษัท ไทยผลิตภัณฑยิบซั่ม จํากัด เปนตน  

2. หนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคม ี
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมี โดยบริษัทฯ อาจจะทําการ
กอสรางโรงงานอุตสาหกรรมพรอมกับติดตั้งระบบวิศวกรรมสําหรับโรงงาน งานที่บริษัทฯจะรับติดตั้งระบบวิศวกรรมสวนใหญ
จะเปนโรงงานอุตสาหกรรมในธุรกิจปโตรเคมี ซึ่งบริษัทฯ อาจมีการรวมลงทุนหรือหาบริษัทมาสนับสนุนเทคโนโลยีที่จําเปน
สําหรับการเสนอตัวเขาประกวดราคาได โดยในปจจุบัน บริษัทฯ เริ่มมีการขยายงานในสวนนี้มากขึ้น และไดรับการวาจางใน
งานโครงการ WS Recovery Boiler Project มูลคางานของบริษัทฯ ประมาณ 515 ลานบาท (รายละเอียดของงานดูไดที่หัวขอ 
3.5 ของสวนที่ 2 เรื่อง งานที่ยังไมไดสงมอบ) 

3. หนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) 
ในป 2548 บริษัทฯ มีการจัดตั้งหนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยี
ชีวภาพ ซึ่งรายละเอียดของการดําเนินธุรกิจนี้ในอนาคตสามารถดูไดในหัวขอที่ 6 ของสวนที่ 2 เรื่อง โครงการในอนาคต 
 

งานที่อยูระหวางกอสราง ที่ยังไมไดสงมอบของบริษัทฯ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีจํานวนทั้งส้ิน 9 โครงการ รวมมูลคางานทั้ง
ส้ิน 927.02 ลานบาท มีมูลคางานที่คงคางทั้งหมดจํานวน 636.21 ลานบาท (ดูรายละเอียดไดในหัวขอที่ 3.5 ของสวนที่ 2 เรื่อง 
งานที่ยังไมไดสงมอบ) นอกจากนี้ ณ วันที่ 1 ธันวาคม 2548 บริษัทฯ ยังอยูระหวางการยื่นประกวดราคางานจํานวน 5 โครงการ ซึ่ง
มีมูลคางานรวมประมาณ 2,380 ลานบาท (ดูรายละเอียดไดในหัวขอที่ 3.1 ของสวนที่ 2 เรื่อง ลักษณะของผลิตภัณฑหรือบริการ)  



สวนที่ 1 ขอมูลสรุป (Executive Summary)  บริษัท ทีอารซี คอนสตรัคช่ัน จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 1 หนาที่ 4 

บริษัทฯ อยูระหวางการติดตามงานเพื่อการยื่นเขาประกวดราคาจํานวน 5 โครงการ ซึ่งมีมูลคางานรวมประมาณ 2,302 ลานบาท 
ซึ่งมีทั้งโครงการที่บริษัทฯ คาดวาจะเขาประกวดราคาเอง และที่จะรวมมือกับพันธมิตรในการเขาประกวดราคา (ดูรายละเอียดได
ในหัวขอที่ 6 ของสวนที่ 2 เรื่อง โครงการในอนาคต) 

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ (สามารถดูปจจัยความเสี่ยงทั้งหมดไดในหัวขอที่ 1 ในสวนที่ 2 เรื่อง ปจจัยความเสี่ยง) 
- ความเสี่ยงจากการบริหารงานที่พึ่งพิงบริษัทใหญ พันธมิตร และทีมผูบริหารในการเขาประกวดราคางาน 

เนื่องจาก การประกวดราคาในบางกรณีจําเปนตองมีประสบการณหรือขนาดของทุนหรือสินทรัพยในการเขาประกวดราคา ซึ่ง
ในกรณีดังกลาวบริษัทฯ อาจจําเปนตองรวมหรือรวมลงทุนกับบริษัทแม (บริษัท โรตารี่ เอ็นจิเนียริ่ง จํากัด) หรือบริษัทที่เกี่ยว
ของ หรือพันธมิตรในการเขาประกวดราคา ดังนั้น หากบริษัทแมหรือบริษัทที่เกี่ยวของดังกลาวหรือพันธมิตรของบริษัทฯ ปฎิ
เสธการเขารวมประกวดราคางานหรือรวมลงทุนในกิจการรวมคากับทางบริษัทฯ เพื่อการเขาประกวดราคา บริษัทฯ อาจจํา
เปนตองหาพันธมิตรรายใหมเพื่อรวมประกวดราคา อยางไรก็ตาม บริษัทฯ เริ่มมีประสบการณในงานที่ขนาดใหญขึ้น และมี
การเจรจาหาพันธมิตรรายอื่นเพิ่มเติมที่สามารถรวมลงทุนในการประกวดราคางานเพิ่มขึ้น จึงนาจะลดความเสี่ยงในสวนนี้ลง
ไดบาง  นอกจากนี้ บริษัทฯ ยังมีการพึ่งพิงประสบการณและความสามารถของทีมผูบริหาร ในการประกวดราคางานของ
บริษัทฯ เนื่องจากทีมผูบริหารมีประสบการณและความเชี่ยวชาญในธุรกิจนี้เปนอยางดี จึงเขาใจถึงขอมูลงานและกําหนด
ราคาไดตรงกับความตองการของลูกคา อีกทั้งจากการทํางานในอุตสาหกรรมมาเปนระยะเวลานาน ทีมผูบริหารจึงมีความ
สัมพันธที่ดีกับกลุมลูกคา ซึ่งมีสวนชวยในการเขาประกวดราคางานของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงอาจมีความเสี่ยง หาก
บริษัทฯ สูญเสียทีมผูบริหารกลุมดังกลาว และอาจทําใหบริษัทฯ ประสบปญหาในการเขาประกวดราคางานในอนาคต  

- ความเสี่ยงจากการขยายธุรกิจ 
บริษัทฯ มีการขยายธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีเพิ่มเติม โดยบริษัทฯ ไดมี
การเซ็นสัญญาการกอสรางในโครงการ WS Recovery Boiler มูลคางานของบริษัทฯ ประมาณ 515 ลานบาท รวมถึงงานใน
หนวยธุรกิจรับเหมากอสรางในงานวางระบบทอที่มีการขยายตัวขึ้น เชน งานที่รับเหมาชวงตอจากกิจการรวมคาระหวาง
บริษัทฯ และบริษัท  ไชนา ปโตรเลียม ไพพไลน บูโร (China Petroleum Pipeline Bureau: CPP) มูลคางานของบริษัทฯ 
ประมาณ 220 ลานบาท ซึ่งเปนโครงการที่มีขนาดใหญกวาโครงการที่บริษัทฯ เคยรับทํามา และบริษัทฯ อาจมีการรวม
ประกวดราคางานที่มีขนาดใหญกวาโครงการขางตนในอนาคตได จากทั้งกรณีที่บริษัทฯ มีการขยายธุรกิจในอุตสาหกรรมป
โตรเคมี การรับงานที่ใหญขึ้น ทําใหบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากการรับเหมาในโครงการที่มีขนาดใหญกวาที่บริษัทฯ เคยทํา
มาก รวมไปถึงเงินทุนหมุนเวียนที่จําเปนตองใชในการทํางานโครงการ รวมทั้งจํานวนบุคลากร อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มีผู
บริหารและทีมงานที่มีประสบการณในการทํางานโครงการที่เกี่ยวกับการติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาห
กรรมปโตรเคมี รวมถึงโครงการขนาดใหญมาแลวในอดีต และมีการพิจารณาถึงศักยภาพและประมาณการของเงินทุนหมุน
เวียนในการทํางานแตละโครงการอยางระมัดระวัง จึงนาจะลดความเสี่ยงในสวนนี้ลงได  

อีกทั้ง บริษัทฯ เพิ่งมีการจัดตั้งหนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยีชีว
ภาพ (Biotechnology) เพื่อเตรียมความพรอมในการเขาประมูลงานในอนาคต  ซึ่งจะเปนการรับเหมาที่บริษัทฯ ยังไมเคยทํา
มากอน ทําใหบริษัทฯ อาจมีความเสี่ยงจากการรับเหมาในโครงการที่ไมเคยทํา การบริหารโครงการที่มีขนาดใหญกวาที่
บริษัทฯ เคยทํามาก รวมไปถึงเงินทุนหมุนเวียนที่จําเปนตองใชในการทํางานโครงการ รวมทั้งจํานวนบุคลากร ประกอบกับการ
เติบโตของธุรกิจนี้จะขึ้นอยูกับนโยบายภาครัฐเปนสําคัญ ซึ่งถาภาครัฐมีการชะลอหรือปรับเปล่ียนแนวนโยบาย อาจทําใหงาน
ในธุรกิจนี้ไมเกิดขึ้นอยางนโยบายในปจจุบัน และสงผลกระทบตอแผนการดําเนินงานของบริษัทฯ ได อยางไรก็ตาม บริษัทฯ มี
การเตรียมความพรอมและศึกษารายละเอียดของแตละโครงการ รวมถึงการหาพันธมิตรที่จะชวยสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ
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สวนที่ 1 หนาที่ 5 

ของหนวยธุรกิจนี้ และมีการพิจารณาถึงศักยภาพและประมาณการของเงินทุนหมุนเวียนในการทํางานแตละโครงการอยาง
ระมัดระวัง รวมถึงติดตามนโยบายภาครัฐอยางใกลชิด จึงนาจะลดความเสี่ยงในสวนนี้ลงไดบางสวน 

- ความเสี่ยงจากการพึ่งพาลูกคานอยราย เนื่องจากลักษณะของงานในแตละชวง 
เนื่องจากในอดีตบริษัทฯ มีรายไดหลักจากประกอบธุรกิจรับเหมาในงานวางทอสงกาซธรรมชาติในกลุมธุรกิจพลังงานและป
โตรเคมี ซึ่งมักเกี่ยวของกับบริษัท ปตท. จํากัด (มหาชน) หรือบริษัทที่เกี่ยวของของบริษัทดังกลาว ดังนั้นหากบริษัทฯ ไมได
งานทางดานงานวางทอสงกาซธรรมชาติจากกลุมดังกลาว อาจทําใหรายไดของบริษัทฯ ลดลง อยางไรก็ตาม ในปจจุบัน 
บริษัทฯ เริ่มมีการรับงานรับเหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีแลว โดยในชวง 9 เดือน
แรกของป 2548 รายไดจากกลุมบริษัท ปตท. ลดลงเปนประมาณรอยละ 21.52 ของรายไดรวมของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม 
ลักษณะของงานรับเหมาทําใหบริษัทฯ อาจมีลูกคารายใหญในแตละปที่แตกตางกันได ซึ่งเปนไปไดวา กลุมบริษัท ปตท. อาจ
กลับมาเปนลูกคารายใหญที่สุดไดอีกในอนาคต  

- ความเสี่ยงจากการมีโครงสรางรายไดที่ไมสมํ่าเสมอ 
บริษัทฯ ประกอบธุรกิจรับเหมา โดยงานสวนใหญของบริษัทฯ จะตองอาศัยการเสนอราคาเขาประกวดราคางาน (Bid) ดังนั้น
หากมีการชะลอโครงการออกไป หรือบริษัทฯ ไมไดรับคัดเลือกจากการประกวดราคา อาจทําใหรายไดของบริษัทฯ เปล่ียน
แปลงไปไดมาก อยางไรก็ตาม การเติบโตของอุตสาหกรรมกาซธรรมชาติมีแนวโนมการเติบโตที่ดี และมีผูรับเหมาในตลาดที่มี
ความสามารถในการทํางานเกี่ยวกับทอกาซธรรมชาติไมมากนัก รวมถึงการที่บริษัทฯ เริ่มมีการขยายธุรกิจออกไปสูธุรกิจรับ
เหมาติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมี ซึ่งเริ่มไดงานเขามาแลวในป 2548 ซึ่งจะทําให
บริษัทฯ สามารถบริหารงานและความสม่ําเสมอของรายไดไดดีขึ้น บริษัทฯ ยังมีการจัดตั้งหนวยธุรกิจรับเหมาติดตั้งระบบ
วิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมดานเทคโนโลยีชีวภาพ (Biotechnology) ขึ้น และทําการศึกษาและเตรียมความ
พรอมเพื่อการเขาประกวดราคาในอนาคต ซึ่งแมวาในปจจุบันยังไมมีการเริ่มทําธุรกิจนี้ แตบริษัทฯ คาดวา ในอนาคตนาจะ
ชวยลดการพึ่งพาอุตสาหกรรมใดอุตสาหกรรมหนึ่งเพียงอุตสาหกรรมเดียวได 

- ความเสี่ยงทางดานเงินทุนหมุนเวียน 
ธุรกิจรับเหมากอสรางเปนธุรกิจที่ตองใชคาใชจายในการกอสรางคอนขางสูง ขึ้นอยูกับขนาดของโครงการกอสราง ดังนั้น 
บริษัทฯ มีความจําเปนที่จะตองมีเงินทุนหมุนเวียนที่เพียงพอตอปริมาณงานกอสรางในมือ  และขนาดของโครงการกอสราง
นั้น ๆ โดยเงินทุนหมุนเวียนดังกลาวจะถูกใชเพื่อการประกวดราคางาน ดําเนินการกอสรางในขั้นตน และใชเปนหลักประกันค้ํา
ประกันกับธนาคารสําหรับการออกหนังสือค้ําประกันตาง ๆ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงหากมีเงินทุนหมุนเวียนไมเพียงพอ 
บริษัทฯ อาจจะไมสามารถจัดหางานกอสรางเพิ่มเติมได หรืออาจจะไมสามารถดําเนินการกอสรางใหแลวเสร็จ ทําใหบริษัทฯ 
จะตองเสียคาปรับตามอัตราที่ระบุไวในสัญญารับเหมากอสราง ซึ่งในอดีต เงินทุนหมุนเวียนของโครงการที่เกี่ยวของกับอุต
สาหกรรมทอกาซธรรมชาติจะอยูที่ประมาณรอยละ 30 ของมูลคางาน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดตระหนักถึงความเสี่ยงดาน
เงินทุนหมุนเวียนดังกลาวจึงมีการกําหนดนโยบายใหมีการบริหารสภาพคลองของบริษัทฯ อยางระมัดระวัง และมีการเจรจา
กับทางสถาบันการเงินอยางตอเนื่องในการใหการสนับสนุนในดานเงินทุนหมุนเวียนของแตละโครงการ (Project Financing) 
อีกทั้งหลังจากการเสนอขายหุนตอประชาชนแลว บริษัทฯ นาจะมีฐานทุนที่แข็งแกรงขึ้นเพียงพอตอการดําเนินธุรกิจตอไปได 

- ความเสี่ยงดานบุคลากร 
บริษัทฯ มีวิศวกรที่มีประสบการณและความเชี่ยวชาญเปนทรัพยากรที่สําคัญ ทําหนาที่เปนผูจัดการโครงการ หรือ วิศวกรโครง
การรับผิดชอบในการควบคุมงานกอสรางใหเสร็จสมบูรณ บริษัทฯ จึงมีความเสี่ยงตอการขาดแคลนวิศวกรดังกลาวในการ
ดําเนินงาน อยางไรก็ตาม บริษัทฯ ไดจัดจางวิศวกรที่มีคุณสมบัติดังกลาวในจํานวนที่เหมาะสมเปนพนักงานประจําของ
บริษัทฯ ใหเพียงพอกับปริมาณกอสรางที่มีอยู และบริษัทฯ มีนโยบายสรางความรักองคกรของพนักงานใหมีบรรยากาศการ
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ทํางานเหมือนเปนครอบครัวและมีการสงบุคลากรไปอบรมอยูเสมอ อีกทั้งบริษัทฯ อาจตองมีการใชพนักงานชั่วคราวที่เปน
พนักงานทั่วไป รวมถึงชางเชื่อมเพิ่มเติมในกรณีที่บริษัทฯ ไดรับงานมากขึ้น โดยบริษัทฯ มีนโยบายในการควบคุมตนทุนคงที่ 
(fixed cost) ใหต่ําที่สุดที่ยังสามารถดําเนินธุรกิจไดอยางมีประสิทธิภาพ จึงมีการจางพนักงานเทาที่จําเปน ดังนั้น บริษัทฯ 
อาจประสบปญหาไมสามารถหาชางเชื่อมชั่วคราวใหเพียงพอไดหากมีการไดรับงานมาก อยางไรก็ตาม จากการที่บริษัทฯ มี
งานเขามาอยางตอเนื่องทําใหบริษัทฯ มีการจางชางเชื่อมชั่วคราวไดอยางตอเนื่อง อีกทั้งบริษัทฯ มีการตั้งหนวยงานสนับสนุน 
(Standby Team) ซึ่งมีชางเชื่อมอยูจํานวนหนึ่งเพื่อใชในเหตุการณฉุกเฉิน เชน กรณีชางเชื่อมรายวันไมสามารถมาทํางานได 
จึงนาจะทําใหลดความเสี่ยงลงไดในระดับหนึ่ง 

ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน (สามารถดูรายละเอียดฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน ไดในหัวขอที่ 12 ใน
สวนที่ 2 เรื่อง ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน) 
ธุรกิจหลักของบริษัทฯ เปนธุรกิจกอสรางและติดตั้งระบบวิศวกรรม ซึ่งลักษณะการทํางานอยูในรูปแบบโครงการ ปจจัยที่เปนตัว
กําหนดความสําเร็จของธุรกิจจึงอยูที่การควบคุมงานใหมีประสิทธิภาพ มีตนทุนตามแผนที่วางไว และ เสร็จทันกําหนดเวลา  

ผลการดําเนินงานของบริษัทฯ สําหรับป 2547 ส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯ มีรายไดรวมทั้งส้ิน 127.3 ลานบาท เพิ่มขึ้น
เล็กนอยจากป 2546 ที่มีรายไดรวมทั้งส้ิน 126.0 ลานบาท โดยในป 2547 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิ 8.3 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากปกอน ที่มี
กําไรสุทธิ 6.7 ลานบาท จํานวน 1.6 ลานบาท หรือคิดเปนการเติบโตของกําไรสุทธิเทากับรอยละ 24.0 โดยสาเหตุที่อัตรากําไรสุทธิ
ของบริษัทฯ เติบโตสูง เกิดจากบริษัทฯ สามารถควบคุมตนทุนในการปฏิบัติงานไดดีขึ้น ในขณะที่ชวง 9 เดือนแรก ของป 2548 
บริษัทฯ มีรายไดรวม 345.7 ลานบาท สูงกวา ชวงเวลาเดียวกันของ ป 2547 ที่มีรายไดรวม 105.6 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการที่
บริษัทฯ ไดรับงานโครงการใหญ 2 โครงการ คือ โครงการติดตั้งตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานจากบริษัท ไทย อินซินเนอ
เรท เซอรวิส จํากัด (WS Recovery Boiler Project) ที่มีมูลคางาน 515 ลานบาท และโครงการ Knock-out Drum Phase II ที่มีมูล
คางาน 126.5 ลานบาท ซึ่งมีการรับรูรายไดรวมกันประมาณ 238.7 ลานบาท และสงผลใหกําไรสุทธิในชวง 9 เดือนแรก ของป 
2548 เทากับ 15.9 ลานบาท เพิ่มขึ้นจาก 9.6 ลานบาท ในชวงระยะเวลาเดียวกันปที่แลว  

รายไดของบริษัทฯ สวนใหญมาจากรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการโดยในป 2545-2547 รายไดสวนดังกลาวมีสัด
สวนประมาณรอยละ 97-99 ของรายไดรวม โดยในป 2547 รายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการเทากับ 124.1 ลานบาท 
ใกลเคียงกับรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการในป 2546 ที่เทากับ 124.8 ลานบาท ซึ่งเติบโตจากป 2545 ที่มีรายไดดัง
กลาวเทากับ 62.9 ลานบาท ซึ่งเปนผลจากการไดงานที่มากขึ้น โดยรายไดหลักของบริษัทฯ ยังคงมาจากการใหบริการติดตั้งทอ
กาซธรรมชาติใหกับบริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน) โดยในป 2547 คิดเปนสัดสวนเทากับรอยละ 31.61 ของรายไดรวมของบริษัทฯ 
ในขณะที่ชวง 9 เดือนแรก ของป 2548 บริษัทฯ มีรายไดจากการใหบริการและคาบริหารจัดการเทากับ 340.8 ลานบาท เพิ่มขึ้นรอย
ละ 230.78 เมื่อเทียบกับชวงระยะเวลาเดียวกันปที่แลว ซึ่งในชวงตนป 2548 ในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ ไดงานโครง
การใหมจากธุรกิจติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอสรางโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมี นั่นคือ โครงการติดตั้งระบบวิศวกรรมและกอ
สรางโรงงานจากบริษัท ไทย อินซินเนอเรท เซอรวิส จํากัด (โครงการ WS Recovery Boiler Project) ซึ่งมีมูลคาโครงการประมาณ 
515.0 ลานบาท ซึ่งบริษัทฯ มีการรับรูรายไดจํานวน 185.4 ลานบาท ทําใหสัดสวนรายไดจากกลุมบริษัท ปตท.จํากัด (มหาชน) ลด
ลงเหลือรอยละ 21.52 ของรายไดรวม 

อัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2547 เทากับรอยละ 6.47 ของรายไดรวมของบริษัทฯ ซึ่งเพิ่มขึ้นจากป 2546 ที่มีอัตรากําไรสุทธิ
เทากับรอยละ 5.30 ซึ่งเปนผลมาจากความสามารถในการควบคุมประสิทธิภาพในการบริหารโครงการทีดีขึ้นของบริษัทฯ สําหรับ
การลดลงของอัตรากําไรสุทธิของบริษัทฯ ในป 2546 เมื่อเทียบกับป 2545 ที่มีอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 8.51 เกิดจากการที่
บริษัทฯ รับงานมากขึ้นทําใหมีการกําหนดอัตรากําไรขั้นตนต่ําลง โดยชวง 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทฯ มีอัตรากําไรสุทธิลดลง
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เปนรอยละ 4.60 เนื่องจากการที่บริษัทฯ เริ่มเขาสูธุรกิจการกอสรางในโรงงานในอุตสาหกรรมปโตรเคมีเปนครั้งแรก ทําใหบริษัทฯ 
กําหนดอัตรากําไรขึ้นตนต่ํากวาอัตรากําไรขั้นตนในธุรกิจเดิมของบริษัทฯ ประกอบกับงานของโครงการดังกลาวมีมูลคางานสูง ทํา
ใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทฯ ในงวด 9 เดือน ป 2548 ลดลง การมีคาธรรมเนียมธนาคารในการเขาประกวดราคางานเพิ่มขึ้น 
และคาใชจายจากการมีพนักงานที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนั้นในชวงตนป 2548 บริษัทฯ มีการรับงาน
งานเขียนแบบแอร, ไฟฟา, ฟลมจากบริษัท ไอ อี เอ็ม ซี จํากัด ซึ่งงานดังกลาวไมใชธุรกิจหลักของบริษัทฯ หากพิจารณาใหหักราย
ไดดังกลาวหลังหักอัตราภาษีรอยละ 30 ออกจากกําไรสุทธิ จะทําใหกําไรสุทธิงวด 9 เดือน ป 2548 ลดลงเหลือเทากับ 14.1 ลาน
บาท หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 4.07 

ตามงบการเงินไตรมาสที่ 3 ป 2548 ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งส้ิน 334.2 ลานบาท เพิ่มขึ้น 262.1 
ลานบาท จากป 2547 หรือคิดเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 363.58  โดยสาเหตุหลักมาจากการเพิ่มทุนจดทะเบียนและชําระแลว เปน
จํานวน 82.9 ลานบาท ทําใหบริษัทฯ มีเงินทุนหมุนเวียนเพิ่มขึ้น รวมถึงลูกหนี้การคาและรายไดที่ยังไมเรียกชําระของบริษัทฯ ที่เพิ่ม
ขึ้นจากโครงการใหมที่ดําเนินการ คือ โครงการ WS Recovery Boiler Project  และโครงการ Knock-out Drum Phase II 

จากลักษณะธุรกิจของบริษัทฯ หนี้สินสวนใหญของบริษัทฯ จะอยูในรูปของเจาหนี้การคา ตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระ และคา
ใชจายคางจาย โดยหนี้สินของบริษัทฯ ในป 2545 เทากับ 4.4 ลานบาท และเพิ่มเปน 38.4 ลานบาท และ 23.8 ลานบาท ในป 
2546 และ 2547 ตามลําดับ โดยการเพิ่มขึ้นในป 2546 เกิดจากการรับงานมากขึ้นซึ่งสอดคลองกับรายไดของบริษัทฯ สําหรับการ
ลดลงของหนี้สินของบริษัทฯ ในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546 เกิดจากการที่บริษัทฯ มีเจาหนี้การคาลดลงซึ่งสอดคลองกับงานที่จบ
ลงของบริษัทฯ   ซึ่งทําใหทั้งลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาของบริษัทฯ ณ ส้ินป 2547 ลดลง สําหรับในไตรมาสที่ 3 ป 2548  จาก
การที่บริษัทฯ มีงานจากโครงการใหญ 2 โครงการ ทําใหบริษัทฯ มีเจาหนี้การคาและตนทุนงานที่ยังไมถึงกําหนดชําระเพิ่มขึ้นมาก 
ทําใหหนี้สินรวมของบริษัทฯ เพิ่มเปน 187.1 ลานบาท 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย 
บริษัทฯ มีวัตถุประสงคที่จะเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนแกประชาชนจํานวน 30,000,000 หุน ซึ่งคิดเปนรอยละ 20 ของจํานวนหุนที่
เรียกชําระแลวหลังการเสนอขายหุนสามัญครั้งนี้  ในราคาเสนอขายหุนละ 1.70 บาท นอกจากนี้ ผูจัดการการจัดจําหนายและรับ
ประกันการจําหนายอาจพิจารณาใหมีการจัดสรรหุนสวนเกินจํานวนไมเกินรอยละ 15 ของจํานวนหุนที่เสนอขายในครั้งนี้ หรือไม
เกิน 4,500,000 หุน ตามรายละเอียดขอ 5.6.5 ของสวนที่ 3  
 
บริษัทฯ มีวัตถุประสงคที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายครั้งนี้จํานวน 51 ลานบาท (กอนการหักคาใชจายที่เกี่ยวของกับการจองซื้อ
และการจัดจําหนายหลักทรัพย) ไปใชเพื่อเปนเงินทุนหมุนเวียนสําหรับรองรับการเติบโตของบริษัทฯ โดยมีกําหนดการจองซื้อในวัน
ที่ 14-16 ธันวาคม 2548 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 




