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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบญัช ี

ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 คือ นายศุภชัย ปญญาวัฒโน  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3930 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบ
บัญชีไดดังนี้ 

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  ยกเวนการที่ผูสอบบัญชี ไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับ
สินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ได เนื่องจากเพิ่งไดรับการแตงต้ังใหเปนผูสอบบัญชี  ซึ่งมูลคาของสินคาคงเหลือดังกลาวไดยก
ยอดมาในวันตนงวดของป 2546 และไดถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนขายของป 2546 และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจ
ได 

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตไดใหขอสังเกตถึงหมายเหตุประกอบงบการเงิน เร่ืองเกณฑใน
การจัดทํางบการเงินรวม วาไมมีการแสดงตัวเลขเปรียบเทียบสําหรับงบการเงิน  เนื่องจากบริษัทเริ่มลงทุนในบริษัทยอยในไตรมาสที่ 3 
ของป 2547  

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.2 ตารางสรุปงบการเงินป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 

ตารางที่ 1  สรุปงบดุล ณ 31 ธนัวาคม 2546 – 2548 และ ณ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิ-งบเสมือน* งบการเงนิรวม 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

สินทรัพย         
สินทรัพยหมนุเวียน               
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 37,179.99 4.14 101,578.94 9.30 79,002.08 4.39 66,667.00 3.58 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 184,537.23 20.53 256,631.04 23.50 325,991.46 18.11 345,133.00 18.55 
ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกีย่วของกัน 1,001.47 0.11 4,192.99 0.38 1,441.93 0.08 2,952.00 0.16 
สินคาคงเหลอื 336,359.39 37.42 319,322.28 29.25 543,381.57 30.19 577,977.00 31.06 
รายไดคางรับที่ยังไมไดเรียกชําระ                -   -    -   -   27,512.00 1.53 25,018.00 1.34 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,266.55 0.25 7,760.39 0.71 31,865.25 1.77 45,805.00 2.46 
รวมสินทรพัยหมุนเวียน 561,344.63 62.45 689,485.64 63.15 1,009,194.28 56.07 1,063,552.00 57.15 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน                -   -   2,860.91 0.26 34,914.95 1.94 35,935.00 1.93 
เงินลงทุนในบริษัทรวม                -   -   403.66 0.04 9,489.01 0.53 8,538.00 0.46 
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ - สุทธ ิ 335,961.13 37.38 380,611.68 34.86 519,810.83 28.88 534,104.00 28.70 
งานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบ                -   -                  -   -   207,897.69 11.55 207,688.00 11.16 
สิทธกิารเชา                -   -   7,140.00 0.65 7,030.00 0.39 6,903.00 0.37 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลรอเรียกคนื                -   -   7,973.07 0.73 7,973.07 0.44                -   -   
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,506.30 0.17 3,359.90 0.31 3,609.75 0.20 4,147.00 0.22 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 337,467.44 37.55 402,349.22 36.85 790,725.29 43.93 797,315.00 42.85 
รวมสินทรพัย 898,812.07 100.00 1,091,834.86 100.00 1,799,919.57 100.00 1,860,867.00 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน               
หนี้สินหมนุเวียน               
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูระยะสั้น 114,963.58 12.79 203,229.11 18.61 717,919.90 39.89 760,357.00 40.86 
เจาหนี้การคา 156,974.24 17.46 240,501.23 22.03 379,081.76 21.06 317,797.00 17.08 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวทีถ่ึงกําหนดชําระใน
หนึ่งป 

               -   -                  -   -   6,792.00 0.38 6,792.00 0.36 

รายไดรับลวงหนา                -   -                  -   -   65,000.00 3.61 108,333.00 5.82 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 45,234.69 5.03 80,153.81 7.34 89,852.48 4.99 98,856.00 5.31 
รวมหนี้สินหมนุเวียน 317,172.51 35.29 523,884.15 47.98 1,258,646.14 69.93 1,292,135.00 69.44 
หนี้สินไมหมุนเวียน               
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธ ิ -   -                  -   -   50,890.89 2.83 49,255.00 2.65 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน -   - -   -   50,890.89 2.83 49,255.00 2.65 
รวมหนี้สิน 317,172.51 35.29 523,884.15 47.98 1,309,537.03 72.76 1,341,390.00 72.08 
สวนของผูถือหุน               
ทุนจดทะเบียน  386,100.00   386,100.00   482,700.00   515,000.00 27.68 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 386,100.00 42.96 386,100.00 35.36 386,100.00 21.45 386,100.00 20.75 
ลูกหนี้คาหุนคางชาํระ (67.90) (0.01) (67.90) (0.01) 0.00 0.00 0.00 0.00 
กําไรสะสมทีเ่ปนสวนของบริษัทยอยซึ่งเกิดจาก
การที่บริษัทแลกหุนของบริษัทยอยในราคาทีต่่าํ
กวามูลคาตามบัญชีของบริษัทยอย 

82,827.65 9.22 82,827.65 7.59 40,891.17 2.27 40,891.00 2.20 
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งบการเงนิ-งบเสมือน* งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
กําไรสะสม               
   จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย                -   -                  -   -   5,926.30 0.33 5,926.00 0.32 
   ยังไมไดจัดสรร 112,779.82 12.55 99,090.96 9.08 57,465.07 3.19 86,560.00 4.65 
รวมสวนของผูถือหุน 581,639.56 64.71 567,950.71 52.02 490,382.55 27.24 519,477.00 27.92 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 898,812.07 100.00 1,091,834.86 100.00 1,799,919.57 100.00 1,860,867.00 100.00 

หมายเหตุ:     * งบการเงินเสมือนรวมที่บริษัทจัดทําขึ้น เพื่อใชวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัทโดยเสมือนวา บริษัทมีการปรับโครงสรางธุรกิจ
ต้ังแตตนป 2546 ขณะที่งบการเงินรวมในป 2547 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนั้น เปนการรวมฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยต้ังแตไตรมาสที่ 3 ป 2547 เทานั้น 

 
ตารางที่ 2  สรุปงบกําไรขาดทุนสําหรับปสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2546 – 2548 และสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

งบการเงนิ-งบเสมือน งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
รายไดจากการดําเนนิงาน                 
รายไดจากการขาย 680,407.61 75.79 1,267,530.74 83.12 1,433,698.26 85.40 403,170.00 78.81 
รายไดจากการบริการ 210,419.94 23.44 251,382.21 16.49 177,922.76 10.60 79,028.00 15.45 
รายไดจากการรับเหมาโครงการ                -   -                  -   -   52,466.57 3.13 21,525.00 4.21 
     รวมรายไดจากการขายและบริการ 890,827.55 99.22 1,518,912.95 99.61 1,664,087.59 99.12 503,723.00 98.46 
รายไดอื่น 6,977.80 0.78 5,960.53 0.39 14,702.22 0.88 7,860.00 1.54 
รวมรายได 897,805.35 100.00 1,524,873.48 100.00 1,678,789.81 100.00 511,583.00 100.00 
คาใชจายจากการดําเนิน               
ตนทุนขาย               
     ตนทุนขาย 541,928.75 60.36 968,925.41 63.54 1,115,370.73 66.44 322,268.00 62.99 
     ตนทุนบริการ 127,211.37 14.17 146,705.73 9.62 120,009.23 7.15 35,583.00 6.96 
     ตนทุนจากการรับเหมาโครงการ                -   -                  -   -   42,040.78 2.50 17,327.00 3.39 
          รวมตนทุนขาย 669,140.12 74.53 1,115,631.14 73.16 1,277,420.74 76.09 375,178.00 73.34 
คาใชจายในการขายและบริหาร 149,913.70 16.70 272,594.39 17.88 276,858.96 16.49 80,136.00 15.66 
คาตอบแทนกรรมการ                -   -                  -   -   923.40 0.06                -                  -   
คาเผื่อมูลคาสนิคาลดลง 7,709.47 0.86 15,175.71 1.00 28,163.78 1.68 2,618.00 0.51 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน                -   -   4,139.58 0.27 0.00 0.00 0.00 0.00 
สวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธสีวนได
เสียในบริษัทรวม 

               -   -   1,596.34 0.10 3,564.35 0.21 950.00 0.19 

รวมคาใชจาย 826,763.29 92.09 1,409,137.16 92.41 1,586,931.23 94.53 458,882.00 89.70 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนติิบุคคล 71,042.06 7.91 115,736.32 7.59 91,858.58 5.47 52,701.00 10.30 
ดอกเบ้ียจาย 3,465.15 0.39 7,339.83 0.48 17,356.22 1.03 9,416.00 1.84 
ภาษีเงินไดนติิบุคคล 23,088.26 2.57 39,585.27 2.60 42,818.42 2.55 14,190.00 2.77 
กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 44,488.65 4.96 68,811.22 4.51 31,683.94 1.89 29,095.00 5.69 
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (บาท) 0.12   0.18   0.08   0.08   
มูลคาหุนทีต่ราไว (บาท) 1.00*  1.00*  1.00  1.00  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (พันหุน) 386,100.00  386,100.00  386,100.00  386,100.00  
หมายเหตุ * มูลคาท่ีตราไวทําเปนเสมือนหุนละ 1.00 บาท 
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ตารางที่ 3  งบกระแสเงนิสดสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 –2548 และสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 
พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน        
กําไร (ขาดทุน) สทุธ ิ 44,488.65 68,811.14 31,683.94 29,095.00 
ปรับกระทบกาํไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จาก
กิจกรรมดําเนนิงาน :-         

คาเสื่อมราคา 63,143.63 72,681.14 77,454.10 19,590.00 
คาตดัจําหนายรายไดรับลวงหนา - - - (21,667.00) 
คาเผื่อมูลคาสนิคาลดลง                -   19,682.23 28,163.78 2,618.00 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้จริง 205.82 (1,059.18) (3,175.33) (783.00) 
สวนแบงผลกาํไรจากเงนิลงทนุตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทรวม - 1,596.34 3,564.35 950.00 
สํารองคาเผือ่หนี้สงสยัจะสญูเพิ่มขึ้น (ลดลง) 7,709.47 1,525.11 3,713.75 (1,063.00) 
คาตดัจําหนายสทิธิการเชา - 60.00 510.00 128.00 
ตัดจาํหนายคาใชจายรอตัดบัญช ี - 193.07 568.20 4.00 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายอุปกรณ 1.20 (445.80) (228.72) 4,118.00 
กําไร (ขาดทุน) กอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนนิงาน:- 

115,548.76 163,044.05 142,254.06 32,990.00 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง        
ลูกหนี้การคา (10,252.32) (74,494.63) (73,075.42) (18,322.00) 
ลูกหนี้การคา-กิจการทีเ่กี่ยวของกนั (1,001.47) (3,191.53) (1,113.93) (1,510.00) 
ลูกหนี้อืน่-กิจการที่เกี่ยวของกนั                -                  -   3,863.47 - 
สินคาคงเหลอื (95,344.11) (2,645.12) (252,223.07) (37,213.00) 
รายไดคางรับที่ยังไมไดเรียกชําระ                -                  -   (27,512.00) 2,494.00 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 3,041.09 (13,742.03) (25,308.59) (14,405.00) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (198.18) (1,853.60) (649.85) 7,973.00 
หนี้สินดําเนนิงานเพิม่ข้ึน (ลดลง)      (538.00) 
เจาหนี้การคา 57,602.29 83,120.14 141,933.15 (61,699.00) 
เจาหนี้การคา-กิจการทีเ่กี่ยวของกนั                -   2,420.77 (146.15) 1,468.00 
รายไดรับลวงหนา                -                  -   65,000.00 65,000.00 
คาใชจายคางจาย 3,076.64 38,824.82 (17,188.32) (4,911.00) 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย 133.65 6,888.97 440.73 9,763.00 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 1,716.00 8,403.65 26,440.22 3,952.00 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 74,322.37 206,775.49 (17,285.71) (14,958.00) 
กระแสเงนิสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทนุ        
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ 3.79 535.66 287.89 - 
เงินสดจายเพื่อซือ้ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ (96,435.80) (117,421.55) (216,099.19) (33,519.00) 
เงินสดจายคาสิทธกิารเชา                -   (7,200.00)                -                  -   
งานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบเพิ่มขึ้น                -                  -   (207,897.69) (3,641.00) 
ลงทุนในบริษัทรวม                -   (2,000.00) (12,649.70) - 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (96,432.01) (126,085.89) (436,358.70) (37,160.00) 
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งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
กระแสเงนิสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินฝากสถาบันการเงินที่ตดิภาระค้ําประกนั (เพิ่มขึ้น) ลดลง                -   (2,860.91) (32,054.04) (1,019.00) 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูระยะสั้นจากสถาบนัเพิ่มขึ้น(ลดลง) 45,297.59 88,265.53 405,370.79 42,438.00 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น                -                  -   57,682.89 (1,636.00) 
เงินสดจายเงินปนผล                -   (82,500.00)                -   - 
เงินสดรับจากลูกหนี้คาหุน                -                  -   67.90 - 
เจาหนี้อืน่ - กรรมการเพิ่มขึ้น (ลดลง) (6,831.33) (19,195.29) -                -   
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ 38,466.26 (16,290.67) 431,067.54 39,783.00 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิม่ข้ึน (ลดลง) สุทธิ 16,356.62 64,398.93 (22,576.86) (12,335.00) 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินตนงวด 20,823.37 37,179.99 101,578.94 79,002.08 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินปลายงวด 37,179.99 101,578.92 79,002.08 66,667.08 

ตารางที่ 4  อัตราสวนทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม อัตราสวนทางการเงนิ 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 
อัตราสวนสภาพคลอง      
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.77 1.32 0.80 0.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.70 0.68 0.33 0.33 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.29 0.49 (0.02) (0.05) 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา เทา 5.89 6.76 3.55 5.82 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วัน 61.12 53.25 65.12 61.81 
อัตราสวนหมุนเวยีนสนิคาคงเหลือ เทา 5.65 8.65 4.46 3.61 
ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย วัน 63.72 82.65 80.73 99.77 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี ้ เทา 6.58 5.61 4.12 4.31 
ระยะเวลาชําระหนี ้ วัน 54.71 64.13 87.30 83.59 
Cash Cycle วัน 70.13 71.78 58.55 78.00 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
อัตรากําไรขัน้ตน % 24.89 26.55 23.24 25.52 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 7.97 7.62 5.52 10.46 
อัตรากําไรอืน่ % 0.78 0.39 0.88 1.54 
อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร % 104.62 178.66 (18.82) (28.38) 
อัตรากําไรสทุธ ิ % 4.96 4.51 1.89 5.69 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 9.08 11.97 5.99 23.05 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  % 5.94 6.91 2.19 6.36 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 34.14 39.49 24.24 36.96 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.20 1.53 1.16 1.12 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.55 0.92 2.67 2.58 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย เทา 18.52 41.79 2.47 0.92 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน เทา 0.77 1.03 (0.08) (0.45) 
อัตราการจายเงนิปนผล % - 185.44 - - 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted) บาท 0.09 0.14 0.07 0.06 
มูลคาตามบัญชีสทุธติอหุน บาท 1.21 1.18 1.02 1.08 
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.3.1 ภาพรวมการดําเนินงานของบรษิัท 

 บริษัท ฟอรท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) รวมทั้งบริษัทยอยและบริษัทรวม ดําเนินธุรกิจเกี่ยวของกับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส โดยที่การดําเนินธุรกิจของบริษัท บริษัทยอยและบริษัทรวมจะเปนลักษณะสนับสนุนธุรกิจซึ่งกันและกัน ต้ังแตการ
ออกแบบ คิดคน วิจัย และพัฒนา การจัดหาวัตถุดิบ การผลิต รวมไปถึงการตลาดและการจําหนาย โดยบริษัทจะเปนผูผลิตแผงวงจร
เปนหลัก ในขณะที่บริษัทรวมและบริษัทยอย จะทําหนาที่คนควา วิจัย และจัดจําหนายวัตถุดิบ และผลิตผลิตภัณฑของตน รวมถึงทํา
การตลาดดวย  

บริษัท ชื่อยอ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  บริษัท รับจางผลิตและประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 

จําหนายอุปกรณอิเล็กทรอนิกส อุปกรณโทรคมนาคมภายใตเครื่องหมาย
การคา “FORTH”  

บริษัท อีเลคทรอนิคส ซอรซ จํากัด ES จําหนายปลีกและสงอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 
เปนผูแทนจําหนายอุปกรณอิเล็กทรอนิกสช้ันนํา 

บริษัท จีเนียส ทราฟฟค ซีสเต็ม จํากัด GTS ผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี จําหนาย และติดตั้งอุปกรณ ระบบสัญญาณไฟ
จราจรครบวงจร และปายอิเล็กทรอนิกส 

บริษัท จีเนียส อีเลคทรอนิค มิเตอร จํากัด GEM ผู วิ จัย  คนควาเทคโนโลยี  จําหนายและติดตั้งมิ เตอร วัดไฟฟาระบบ
อิเล็กทรอนิกส 

บริษัท ฟอรท แทร็คกิ้ง ซีสเต็ม จํากัด FTS ผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี จําหนายและติดตั้งอุปกรณรับสงขอมูลผาน
ดาวเทียมติดยานพาหนะ 

กิจการรวมคา จีเนียส  JV Genius ไดรับสิทธิจากกรุงเทพมหานคร ในการติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะ พรอมการ
ดูแลรักษา จํานวน 40 จุด พรอมศูนยควบคุมเครือขาย และดําเนินธุรกิจ
จัดเก็บผลประโยชนดานการโฆษณาบนปายจราจรอัจฉริยะ 

 
 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทถือไดวา เปนที่ยอมรับทั้งจากภาครัฐและลูกคาทั่วไป เนื่องจากความพรอมในดานเครื่องจักรและ
กําลังการผลิตของบริษัท  ดังนั้น เพ่ือสรางความเปนระบบในการดําเนินงาน และเพิ่มเงินทุนหมุนเวียน บริษัทจึงมีความประสงคจะเขา
เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
 ที่ผานมาบริษัทมีผลการดําเนินงานที่เติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมในป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 
เทากับ 897.81 ลานบาท  1,524.88 ลานบาท 1,678.79 ลานบาทและ 511.58 ลานบาทตามลําดับ หรือมีอัตราเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 
69.84 รอยละ 10.09 และรอยละ 21.89 (คํานวณโดยวิธีปรับรายไดรวมเปนรายป) ตามลําดับ เนื่องจากการเติบโตของรายไดจากการ
รับจางเหมาผลิต (Turn Key) และบริษัทมีการพัฒนาและผลิตสินคาใหม ไดแก ระบบสัญญาณไฟจราจร อุปกรณควบคุมการประจุ
และแปลงกระแสไฟฟา และจากการจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  บริษัทมีผลการดําเนินงานเปนกําไรสุทธิ ในป 2546 – 2548 และ
ไตรมาส 1 ป 2549 เทากับ 44.49 ลานบาท 68.81 ลานบาท 31.68 ลานบาทและ 29.10 ลานบาทตามลําดับ  อยางไรก็ตาม อัตรา
กําไรสุทธิตอรายไดรวมในป 2546 – 2548 ลดลงจากรอยละ 4.96 เปนรอยละ 4.51 และเปนรอยละ 1.89 ตามลําดับ เนื่องจากการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการขายและการตั้งสํารองเพิ่มขึ้นของคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง ในป 2547 และในป 2548 แตอยางไรก็ตาม ใน
ไตรมาส 1 ป 2549 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิตอรายไดรวม เทากับรอยละ 5.69 เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น รวมถึงมีการ
ออกผลิตภัณฑใหมดวย 
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12.3.2 ผลการดําเนินงานในป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 

รายได 

ในปจจุบันรายไดหลักของบริษัทมาจาก 7 หมวดธุรกิจ ประกอบดวย  

(1) รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 

(2) รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา  

(3) รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร  

(4) รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

 (5) รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา 

 (6) รายไดจากการพัฒนาและวางระบบขอมูลสารสนเทศ 

(7) รายไดจากการผลิตอุปกรณและระบบปายอิเล็กทรอนิกส (ณ 31 มีนาคม 2549 ยังไมมีรายได) 

ซึ่งสามารถสรุปตามตารางโครงสรางรายได ดังนี้ 
 

งบการเงินเสมือนรวม* งบการเงินรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 ประเภทรายได 

ดําเนินการ
โดย 

(พันบาท) % (พันบาท) % (พันบาท) % (พันบาท) % 
รายไดจากธุรกิจหลัก                
1. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคมและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 

บริษัท 147,230,691 16.40 302,613,911 19.85 338,319,816 20.15 94,546,652 18.48 

2. รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส
โทรคมนาคมและอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา 

         

   2.1 งาน Consign Parts บริษัท 198,857,015 22.15 237,687,441 15.59 162,351,128 9.67 53,318,897 10.42 
   2.2 งาน Turn key บริษัท 161,869,249 18.03 422,919,053 27.73 542,385,195 32.31 155,126,484 30.32 
   รวมรายไดจากการรับจางเหมาผลิตและรับจางประกอบ
แผงวงจร 

 360,726,264  40.18 660,606,494  43.32 704,736,323  41.98 
   

208,445,381 
40.75 

3. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบ
สัญญาณไฟจราจร 

GTS 38,392,193 4.28 151,353,892 9.93 124,138,385 7.39 30,483,631 5.96 

4. รายไดจากการจัดจําหนายช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส ES 344,478,394  38.37 404,338,659  26.52 496,893,066 29.60 139,881,284  27.34 
5. รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา JV Genius - - - - - - 21,666,667  4.24 
6. รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ  บริษัท - - - - - - 8,699,375  1.70 
รวมรายไดจากธุรกิจหลัก  890,827,542  99.22 1,518,912,956  99.61 1,664,087,590  99.12 503,722,990  98.46 
รายไดอ่ืนๆ **  6,977,803 0.78 5,960,525  0.39 14,702,215  0.88 7,859,747  1.54 
รวมรายได  897,805,345  100.00 1,524,873,481  100.00 1,678,789,805  100.00 511,582,737  100.00 
หมายเหตุ  
* ตัวเลขจากงบการเงินตรวจสอบสําหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 มีขอจํากัดในการแสดงภาพปจจุบันของโครงสรางรายไดของกลุมบริษัท หลังปรับโครงสรางกลุมบริษัท และ

โครงสรางการถือหุน เน่ืองจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัท โดยการแลกหุนตั้งแต ไตรมาสที่ 3 ป 2547 สงผลใหงบการเงินตรวจสอบและสอบทานของบริษัทไมไดรับรูรายไดของบริษัทยอย
ในชวงกอนปรับโครงสราง บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนปรับโครงสรางกลุม เพ่ือสะทอนภาพผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท ในป 2546 และ 2547 เพ่ือประโยชนในการวิเคราะหเปรียบเทียบ
ผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท โดยการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสราง มีสมมติฐานดังน้ี 
1. ใชโครงสรางกลุมบริษัทและสัดสวนการถือหุน ณ ไตรมาส 3 ป 2547 เปนเกณฑในการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสราง 
2. มีการตัดรายการระหวางกันท่ีเกิดข้ึนในชวงระยะเวลาดังกลาว 

**  รายไดอื่น ๆ ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดคาเชา เปนตน 
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 จากตารางโครงสรางรายไดจะเห็นไดวา บริษัทมีรายไดสวนใหญมาจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และ
อิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา เฉลี่ยประมาณรอยละ 40 ของรายไดรวม ซึ่งเปนความเสี่ยงที่บริษัทตระหนักถึง ดังนั้น 
บริษัทจึงมีนโยบายในการเพิ่มรายไดจากการผลิตและจําหนายสินคาภายใตตราสินคาของ FORTH เองรวมถึงการพัฒนาออกแบบ
ผลิตภัณฑใหม ๆ เชน การออกแบบตูสาขาและตูชุมสายโทรศัพทแบบใหมพรอมระบบศูนยใหบริการขอมูลทางโทรศัพท ระบบ
ไฟสัญญาณจราจร และจอแสดงภาพสี เปนตน โดยจะเห็นไดจากรายไดรวมในป 2548 ที่เทากับ 1,678.79 ลานบาท ซึ่งขยายตัว
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.09 จากรายไดรวมในป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดจากการผลิตและจําหนายโทรคมนาคม และอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH และรายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  แมวารายไดจากการผลิต
แผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาในงานประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 
(Consign Parts) จะลดลง 

สําหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดรวม 511.58 ลานบาท ซึ่งขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 48.95 จากรายได
ในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH และภายใตตราสินคาของลูกคา รวมถึงบริษัทรับรูรายไดจากการใหสิทธิโฆษณาและ
รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ 

การวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของรายไดจําแนกตามหมวดธุรกิจ  มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH  
สามารถจําแนกรายละเอียดรายได ดังนี้ 

งบการเงินเสมือนรวม งบการเงินรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 ผลิตภัณฑ 

(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 
1. ตูสาขาโทรศัพท 121,842.72 82.76 184,265.97 60.89  184,819.67 54.63  40,026.71 42.34 
2. อุปกรณควบคุมการประจุและ
แปลงกระแสไฟฟา  (Charger/ 
Inverter)  

- - 88,940.60 29.39  84,166.48 24.88  18,949.90 20.04 

3. อุปกรณตอพวง 13,825.05 9.39 15,712.57 5.19  16,437.58 4.86  3,303.65 3.49 
4. อุปกรณอ่ืน เชน DSLAM เปนตน - - - - 37,444.42 11.07  28,588.79 30.24 
5. งานบริการและซอมบํารุง 11,562.92 7.85 13,694.77 0.05  15,451.67 4.56  3,677.60 3.89 
รวม 147,230.69 100.00 302,613.91 100.00 338,319.82 100.00 94,546.65 100.00 

สําหรับในป 2548 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมาย
การคา FORTH จํานวน 338.32 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.80 จากป 2547  ซึ่งเปนรายไดจากการผลิตและจําหนายตูสาขาโทรศัพท 
เทากับ 184.82 ลานบาท ที่บริษัทมีการจําหนายและติดต้ังใหลูกคาภาครัฐเพ่ิมขึ้น รายไดจากอุปกรณควบคุมการประจุและแปลง
กระแสไฟฟา สําหรับงานโครงการติดต้ังการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล (Solar home) ของ
การไฟฟาสวนภูมิภาค เทากับ 84.17 ลานบาท รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑอุปกรณตอพวง (เชน เครื่องตอบรับ
อัตโนมัติ  เครื่องรูดบัตร และอุปกรณควบคุมการเปด – ปดประตูเพ่ือรักษาความปลอดภัย เปนตน) เทากับ 16.44 ลานบาท รายได
จากการจําหนายอุปกรณอื่น ๆ (เชน อุปกรณสื่อสารในโรงพยาบาล อุปกรณ Call Center ตู DSLAM เปนตน) เทากับ 37.44 ลานบาท
และสวนที่เหลือเปนงานบริการและซอมบํารุง เทากับ 15.45 ลานบาท เทียบเปนสัดสวนตอรายไดรวมจากการผลิตและจําหนาย
อุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH เทากับรอยละ 54.63  รอยละ 24.88 รอยละ 4.86 รอยละ 
11.07 และรอยละ 4.56 ตามลําดับ 

สําหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกส
ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH จํานวน 94.55 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 87.27 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 สวนที่เพ่ิมขึ้นคิด
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เปนรอยละ 8.34 ซึ่งแบงเปนรายไดจากการผลิตและจําหนายตูสาขาโทรศัพท เทากับ 40.03 ลานบาท รายไดจากอุปกรณควบคุมการ
ประจุและแปลงกระแสไฟฟา เทากับ 18.95 ลานบาท รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑอุปกรณตอพวง เทากับ 3.30 ลาน
บาท รายไดจากการจําหนายอุปกรณอื่น ๆ เทากับ 28.59 ลานบาทและสวนที่เหลือเปนงานบริการและซอมบํารุง เทากับ 3.68 ลาน
บาท เทียบเปนสัดสวนตอรายไดรวมจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา 
FORTH เทากับรอยละ 42.34  รอยละ 20.04 รอยละ 3.49 รอยละ 30.24 และรอยละ 3.89 ตามลําดับ  จะเห็นไดวาบริษัทมีสัดสวน
รายไดจากจําหนายอุปกรณอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นซึ่งเปนไปตามนโยบายการพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหม ๆ ของบริษัท เชน ตู DSLAM เปนตน 

 
2. รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา 

รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา ซึ่งบริษัทเปนผู
รับจางผลิตและจําหนาย  สามารถจําแนกรายละเอียดรายไดตามลักษณะงานและผลิตภัณฑขั้นปลาย ดังนี้ 

รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา ไดแก แผงวงจรใน
เครื่องใชไฟฟา  อุปกรณคอมพิวเตอร  อุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่นๆ แบงเปนรายไดจากการประกอบ 
(Consign Parts) คือ การประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ซึ่งลูกคาจะเปนผูจัดหาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตมาใหบริษัท 
และรายไดจากการเหมาผลิต (Turn Key) คือ การผลิตพรอมทั้งจัดหาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตใหลูกคาดวย   

ในป 2548 มูลคารวมของรายไดจากประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส มีมูลคาลดลงรอยละ 31.70 จากป 
2547 เนื่องจากเปนไปตามภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลก และเปนชวงลดกําลังการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เพราะเครื่องใชไฟฟาตาง ๆ กําลังปรับแบบตัวอยาง (Model) ของสินคาใหมสูตลาด และลูกคาใน
ประเทศบางรายมีการยายฐานการผลิตไปยังประเทศจีน ดังนั้นบริษัทจึงใชกลยุทธขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมุงเนนการทําตลาด
ดานการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส (Turn Key) เพ่ิมขึ้น จะเห็นไดจากรายไดจากการเหมาผลิตแผงวงจรและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกส ในป 2548 เพ่ิมขึ้นเปน 542.39 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้น 28.25 จากป 2547 ซึ่งการเพิ่มขึ้นหลักมาจาก
การสั่งซื้ออุปกรณรับสงขอมูลผานดาวเทียม IP Star (Computer Box Build) ของบริษัท ชินแซทเทิ่ลไลท จํากัด (มหาชน)  

งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 

1. รายไดจากการประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนกิส(Consign Parts)        
   - แผงวงจรในเครื่องใชไฟฟา -  -   1,536.93  0.23  17,773.49  2.52  13,221.75 6.34 
   - แผงวงจรในอุปกรณคอมพิวเตอร 94,098.77  26.09  82,788.91  12.53  44,537.39  6.32  - - 
   - แผงวงจรในอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่น ๆ 88,739.37  24.60  106,784.24  16.16  48,034.70  6.82  21.700.46 10.41 
   - แผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 16,018.88  4.44  46,577.36  7.05  52,005.54  7.38  18,396.68 8.83 

รวมรายไดจากงาน Consign Parts   198,857.02  55.13  237,687.44  35.98  162,351.13  23.04  53,318.89 25.58 
2. รายไดจากการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนกิส (Turn Key)        
   - แผงวงจรในเครื่องใชไฟฟา 41,623.86  11.54  293,547.36  44.44  371,198.25  52.67  108,619.08 52.11 
   - แผงวงจรในอุปกรณคอมพิวเตอร 89,801.99  24.89  72,265.92  10.94  28,257.77  4.01  257.51 0.12 
   - แผงวงจรในอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่น ๆ 30,443.40  8.44  57,105.78  8.64  19,932.87  2.83  4,239.99 2.03 
   - แผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม - - - - 122,996.31  17.45  42,009.90 20.15 

รวมรายไดจากงาน Turn Key 161,869.25 44.87  422,919.06 64.02  542,385.20 76.96  155,126.48 74.42 
รวมรายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคมและอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของ
ลูกคา 

360,726.27 100.00  660,606.50 100.00  704,736.32 100.00  208,445.38 100.00 
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การที่บริษัทใชกลยุทธขยายฐานลูกคานี้ ทําใหบริษัทสามารถรักษาระดับรายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาได โดยเฉพาะการเนนที่การรับงานจางเหมาผลิตซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไร
จากการจําหนายวัตถุดิบดวย  

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 มูลคารวมของรายไดจากประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส มีมูลคาเพิ่มขึ้น
รอยละ 66.63 จากชวงเดียวกันของป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลก และเปนชวงเริ่มเพ่ิม
กําลังการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เพราะเครื่องใชไฟฟาตาง ๆ ไดเร่ิมสงสินคาใหมสูตลาด 
ประกอบกับการที่บริษัทใชกลยุทธขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมุงเนนการทําตลาดดานการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกส (Turn Key) โดยเฉพาะในการผลิตแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 

 3.     รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร 

รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจรของบริษัทมาจากการดําเนินงาน
ของ GTS ซึ่งเปนบริษัทยอย โดยเปนผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทางดานระบบและอุปกรณสัญญาณไฟ
จราจรครบวงจร เชน โคมสัญญาณไฟจราจร เครื่องควบคุมสัญญาณไฟจราจร สัญญาณไฟคนเดินขามถนนอัจฉริยะ และสื่อโฆษณา
ในปายอิเล็กทรอนิกสสําหรับภายในและภายนอกอาคาร เชน  จอภาพสีขนาดใหญระบบอิเล็กทรอนิกส (Full Color LED Screen) 
เปนตน รวมถึงใหบริการเชาเวลาโฆษณาในปายอิเล็กทรอนิกส ซึ่งรายไดจากระบบสัญญาณไฟจราจร ในป 2548 มีมูลคาเทากับ 
124.14 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2547 ที่มีมูลคา 151.35 ลานบาท เนื่องจากในป 2547 GTS มีงานติดต้ังโคมสัญญาณไฟจราจร 
เครื่องนับเวลาถอยหลังสัญญาณไฟจราจร จากงานประมูลโครงการของภาครัฐและสวนใหญไดติดต้ังแลวในพื้นที่กรุงเทพมหานคร 
จังหวัดสงขลา และจังหวัดภูเก็ต และจากผลงานดังกลาว ทําใหหนวยงานราชการในตางจังหวัดสนใจในผลิตภัณฑของบริษัทมากขึ้น 

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการผลิต จําหนายและรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟ
จราจร 30.48 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 10.34 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากผลิตภัณฑของบริษัท มีคุณภาพ และไดรับ
การยอมรับจากหนวยงานราชการตาง ๆ ทําใหบริษัทสามารถจําหนายสินคาไดเพ่ิมขึ้น 

4.     รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส มาจากการดําเนินงานของ ES ซึ่งเปนบริษัทยอย ดําเนินธุรกิจจําหนาย
สงและจําหนายปลีกชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและเปนผูแทนจําหนาย (Distributor) ในป 2548 มีมูลคาเทากับ 496.89 ลานบาท คิดเปน
อัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 22.89  เนื่องจาก ES มียอดขายเพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ ยอดขายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเกิดจากการขยายฐาน
ลูกคา ซึ่งเปนบริษัทผูผลิตเครื่องปรับอากาศ 

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 139.88 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
115.54 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากการเพิ่มชนิดของสินคาที่มากขึ้น 

5.     รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา 

รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา มาจากการดําเนินงานของกิจการรวมคา Genius ที่ไดรับสิทธิจาก
กรุงเทพมหานคร ในการติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะ ดูแลรักษา และจัดเก็บผลประโยชนจากสิทธิโฆษณา จํานวน 40 จุด ซึ่งบริษัทไดทํา
สัญญาขายพื้นที่โฆษณาใหกับบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด ชวงปลายป 2548 มูลคาไมรวมภาษีมูลคาเพิ่มปละ 130 ลาน
บาท ซึ่งในการรับรูรายได บริษัทจะคํานวณจากระยะเวลาการใชงานจริงซึ่งเริ่มรับรูรายไดในเดือนกุมภาพันธ 2549 ทําใหบริษัทมี
รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา เทากับ 21.67 ลานบาทในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 และบริษัทไดรับเงิน
ลวงหนาครบทั้งจํานวนในชวง 3 เดือนแรกของป 2549  
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6.     รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ 
รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ มาจากการดําเนินงานของบริษัทในสวนที่เขารวมเปนกิจการคารวม 

FORTH CONSORTIUM เพ่ือดําเนินธุรกิจรับจางพัฒนาและติดต้ังโปรแกรมสําเร็จรูประบบบริหารทรัพยากรองคกร (ERP) ระบบ
บริการผูใชไฟฟา (CSS) และระบบจัดทําใบเสร็จรับเงินคาไฟฟา (Billing) ใหกับการไฟฟานครหลวง โดยบริษัทรับผิดชอบงานใน
โครงการดังกลาวมูลคา 378.81 ลานบาท จากมูลคารวม 549 ลานบาท คิดเปนรอยละ 69 ของมูลคาโครงการ ซึ่งในชวง 3 เดือนแรก
ของป 2549 บริษัทรับรูรายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ จํานวน 7.86 ลานบาท 

นอกจากรายไดหลักตามหมวดธุรกิจของบริษัทที่เกิดจากการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยนั้น  บริษัทยังมีบริษัท
รวมอีก 2 แหง คือ บริษัท จีเนียส อิเลคทรอนิกส มิเตอร จํากัด (GEM) ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายมิเตอรไฟฟา บริษัทถือหุนอยูรอย
ละ 45 ของทุนจดทะเบียน  ซึ่ง GEM เร่ิมเปดดําเนินธุรกิจในวันที่ 9 มกราคม 2547 โดยมิเตอรไฟฟาที่ผลิตออกมานั้นอยูระหวางการ
ทดสอบของหนวยงานราชการ ดังนั้น GEM จึงยังไมมีรายไดจากธุรกิจดังกลาว สงผลใหบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสียที่เกิดจาก GEM ในป 2547 ป 2548 และในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 1.60 ลานบาท 4.06 ลานบาท และ 
4.33 ลานบาทตามลําดับ สวนบริษัท ฟอรท แทร็คกิ้ง ซีสเต็ม จํากัด (FTS) ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณรับสงขอมูลผาน
ดาวเทียมติดยานพาหนะ ซึ่งบริษัทถือหุนอยูรอยละ 34 และ FTS เพ่ิงเริ่มเปดดําเนินการในป 2548 จึงยังไมมีรายไดจากธุรกิจดังกลาว
สงผลใหบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียที่เกิดจาก FTS ในป 2548 และในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 
เทากับ 1.10 ลานบาทและ 1.48 ลานบาทตามลําดับ 

 
ตนทุน คาใชจายและกําไร 

ตนทุนขาย 
ในป 2546 - 2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีตนทุนขายรวมเทากับ 669.14 ลานบาท 1,115.63 ลานบาท 

1,277.42 ลานบาทและ 375.18 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนรอยละ 74.53 รอยละ 73.16 รอยละ 76.09 และรอยละ 73.34 ของ
รายไดรวม  เห็นวา บริษัทมีตนทุนขายรวมเฉลี่ยประมาณรอยละ 75 ของรายไดรวม ซึ่งในป 2547 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายรวมเทียบ
กับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 73.16 จากป 2546 หรือคิดเปนอัตราการลดลงเทากับรอยละ 1.37  เนื่องจากปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้น
ทําใหคาใชจายคงที่จะถูกเฉลี่ยลง สงผลใหคาใชจายตอหนวยลดลงและชวยใหเกิดการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) 
สําหรับในป 2548 บริษัทมีตนทุนขายรวมเพิ่มขึ้น 161.79 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.50 เนื่องจากตนทุนจากธุรกิจการเหมาผลิต
และประกอบแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาที่เพ่ิมขึ้นและการขึ้นราคาของวัตถุดิบ
จากผูจัดจําหนาย (Suppliers) ซึ่งเปนผลมาจากปริมาณการผลิตในป 2548 ลดลงจากป 2547 จึงทําใหไมเกิดการประหยัดตอขนาด 
(Economy of Scale) เนื่องจากคาใชจายคงที่ไมถูกกระจายไปเปนตนทุนของสินคาประเภทตาง ๆ และเมื่อแยกตนทุนขายรวมตาม
โครงสรางรายไดรวม จะเปนดังนี้ 

ตนทุนขายสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 
ในป 2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 98.46 ลานบาท  221.12 ลานบาท 232.63 ลานบาทและ 62.71 ลาน
บาทตามลําดับ  หรือคิดเปนรอยละ 66.87  รอยละ 73.07 รอยละ 68.76 และรอยละ 66.32 ของรายไดรวมของหมวดธุรกิจนี้
ตามลําดับ ซึ่งในป 2547 ตนทุนขายที่เพ่ิมขึ้นเทียบกับป 2546 คิดเปนอัตรารอยละ 124.59 เนื่องจากบริษัทมีการผลิตและจําหนาย
อุปกรณควบคุมการประจุและแปลงกระแสไฟฟา (Charger/ Inverter) ซึ่งเปนผลิตภัณฑใหม และมีราคาวัตถุดิบที่สูง สําหรับป 2548 
เปรียบเทียบกับป 2547 คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 5.21 เนื่องจากการขึ้นราคาของวัตถุดิบจากผูจัดจําหนาย (Suppliers) ขณะที่
ตนทุนขายของงวด 3 เดือนแรกของป 2549 มีสัดสวนลดลงเทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่รอยละ 76.80 เนื่องจากบริษัทเพิ่มการ
จําหนายสินคาชนิดใหม เชน ตู DLC ที่บริษัทพัฒนาขึ้นเอง ซึ่งมีตนทุนขายที่ตํ่ากวา 



 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 

สวนที่ 2 หนา 97 

ตนทุนขายรวมของธุรกิจผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกส ภายใตตราสินคาของลูกคา ในป 
2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกป 2549 เทากับ 272.28 ลานบาท  502.92 ลานบาท 580.64 ลานบาทและ 167.47 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 75.48 รอยละ 76.13 รอยละ 82.39 และรอยละ 80.34 ของรายไดของหมวดธุรกิจนี้ตามลําดับ ซึ่งป 
2547 ตนทุนขายเพิ่มขึ้นจากป  2546 เทากับ  230.64 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ  84.71 เปนการเพิ่มขึ้นตามการเติบ 
โตของยอดงานเหมาผลิต (Turn key) ซึ่งบริษัทตองเปนผูจัดซื้อวัตถุดิบสําหรับการผลิตเอง จึงทําใหตนทุนขายเพิ่มสูงขึ้น สําหรับตนทนุ
ขายในป 2548 เทียบกับป 2547 เพ่ิมขึ้นเทากับ 77.72 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.45 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดรายไดจาก
งานเหมาผลิตมากขึ้น โดยเฉพาะในสวนของแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม สําหรับตนทุนขายในงวด 3 เดือนแรกป 2549 เทียบกับ
ชวงเดียวกันของป 2548 เพ่ิมขึ้น 60.57 ลานบาทจาก 106.91 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 56.65 เนื่องจากการเพิ่มจากงานเหมา
ผลิตและราคาวัตถุดิบของชิ้นสวนที่นํามาผลิตเพิ่มขึ้น 

ธุรกิจจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ในป 2546 –2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549  บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 270.43 
ลานบาท 293.69 ลานบาท 381.38 ลานบาทและ 110.23 ลานบาทตามลําดับ ป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 เทากับ 23.26 ลานบาท
หรือรอยละ 8.60 เนื่องจากป 2547 ภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีการเติบโต ทําใหบริษัทสามารถจําหนายชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสไดมากขึ้น จึงสงผลใหตนทุนขายจากชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเพ่ิมขึ้นตามภาวะดังกลาวดวย  สําหรับป 2548 เทียบกับป 
2547 เพ่ิมขึ้น 87.69 ลานบาทหรือรอยละ 29.86 เนื่องจากบริษัทมีนโยบายขยายฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น และตนทุนขายสําหรับงวด 3 
เดือนแรกป 2549 เทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่ 109.40 ลานบาท  

ธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร ในป 2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกป 2549 บริษัทมีตนทุน
ขายเทากับ 27.96 ลานบาท  97.90 ลานบาท 82.77 ลานบาทและ 21.79 ลานบาทตามลําดับ  ป 2547 เพ่ิมขึ้น 69.94 ลานบาทจากป 
2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 250.14  สาเหตุที่ตนทุนเพิ่มขึ้นเปนจํานวนมาก เนื่องจากป 2546 บริษัทเริ่มมีรายไดจากธุรกิจนี้ จึงเปนชวง
เร่ิมตนของรายไดและตนทุนของการผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร แตในป 2547 บริษัทเปดดําเนินธุรกิจ
อยางเต็มรูปแบบจึงทําใหมีรายไดเพ่ิมขึ้น เพราะมีงานจากโครงการจากกรุงเทพมหานคร คือ โครงการเปลี่ยนสัญญาณไฟจราจรของ
กรุงเทพมหานคร ดังนั้นจึงสงผลใหตนทุนขายเพิ่มขึ้นตามไปดวย  สําหรับป 2548 เทียบกับป 2547 ตนทุนขายลดลงเทากับ 15.13 
ลานบาทหรือรอยละ 15.45 เนื่องจาก GTS ไดสงมอบงานตาง ๆ และอยูระหวางการเรงทําการตลาดในตางจังหวัดเพิ่มขึ้น 

สวนธุรกิจการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา บริษัทเริ่มรับรูรายไดในชวง 3 เดือนแรกป 2549 ซึ่งมีตนทุนขายเทากับ 
5.11 ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.58 ของรายไดการใหสิทธิโฆษณา โดยตนทุนดังกลาวจะประกอบดวยคาผลตอบแทนใหกับ
กรุงเทพมหานคร คาดูแลรักษาปาย คาเสื่อมราคา เปนตน และธุรกิจรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ ในชวง 3 เดือนแรกป 2549 
เทากับ 7.87 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.44 ของรายไดจากการรับจางวางระบบ ซึ่งตนทุนขายจะประกอบดวยคาเครื่องจักรและ
อุปกรณที่บริษัทจัดหามาเพื่อจําหนายเปนหลัก 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 - 2548 เทากับ 149.91 ลานบาท 272.59 ลานบาทและ 276.86 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 16.60 รอยละ 17.88 รอยละ 16.49 และรอยละ 15.66 ตามลําดับ โดยในป 2547 คาใชจายในการขาย
และบริหารเพิ่มขึ้นเทากับ 122.68 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 81.83 จากป 2546 เนื่องมาจากคาใชจายในสวนของคาความ
ชวยเหลือทางเทคนิค จํานวน 63.18 ลานบาท (รายละเอียดตามหัวขอ 3.5.7 สัญญาใหความชวยเหลือทางเทคนิค)  และคาใชจายใน
การขายและบริหารของ GTS จํานวน 30.00 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เนื่องจาก GTS เร่ิมดําเนินธุรกิจ
แบบเต็มรูปแบบในป 2547 จึงทําใหคาใชจายในการขายและบริหารของป 2547 เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ และในป 2548 บริษัทมี
คาใชจายในการขายและบริหารรวมเทากับ 276.86 ลานบาท เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับป 2547 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้น
ตามอัตราการเพิ่มเงินเดือน  
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ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีคาใชจายในขายและบริหาร เทากับ 80.14 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 61.37 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของป 2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.58 ซึ่งการเพิ่มขึ้นมาจากการขึ้นเงินเดือนตามอัตราปกติ แตเมื่อเทียบเปนสดัสวนกบั
รายไดรวมในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับรอยละ 15.66 ซึ่งลดลงจากรอยละ 17.87 ในชวงเดียวกันของป 2548  

กําไร 

บริษัทมีกําไรขั้นตนรวม ในป 2546 - 2548 เทากับ 221.69 ลานบาท 403.28 ลานบาทและ 386.67 ลานบาทตามลําดับ  คิด
เปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 24.89 รอยละ 26.55 และรอยละ 23.24  จะเห็นวา อัตรากําไรขั้นตนรวมของบริษัทในป 2547 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.66  เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจประเภทอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร  และบริษัทมี
กําไรสุทธิรวมในป 2546 - 2548 เทากับ 44.49 ลานบาท 68.81 ลานบาทและ 31.68 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
เทากับรอยละ 4.96 รอยละ 4.51 และรอยละ 1.89 ซึ่งปรับตัวลดลงเนื่องจากในป 2547 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง
จํานวน 15.18 ลานบาท และขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 4.14 ลานบาท และในป 2548 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคา
ลดลงจํานวน 28.16 ลานบาท และมีสวนแขงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทรวม จํานวน 3.56 ลานบาท 

ในชวง 3 เดือนแรกป 2549 บริษัทมีกําไรขั้นตนรวม 128.55 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 25.52 ซึ่งเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่ 70.93 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทสามารถรับรูรายไดจากธุรกิจหลักดานอื่นที่มีกําไรมากขึ้น 
และมีกําไรสุทธิ เทากับ 29.10 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.69 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากทั้งการรับรูรายไดที่เพ่ิมขึ้น และการ
ต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาที่ลดลงดวย 

12.3.3 ฐานะทางการเงนิ 
 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวม เทากับ 898.81 ลานบาท 1,091.83 ลานบาทและ 1,799.92 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 561.34 ลานบาท 689.49 ลานบาท และ 1,009.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
62.45 รอยละ 63.15 และรอยละ 56.07 ของสินทรัพยรวม ซึ่งในป 2547 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนเกิดจากการลูกหนี้การคา 
และสินคาคงเหลือเปนหลัก เนื่องจากบริษัทมีการขยายฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะจากหมวดธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณ
และระบบสัญญาณไฟจราจร สวนในป 2548 ซึ่งอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมลดลง เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยไมหมุนเวียน คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นเปน 519.81 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 139.20 ลานบาท และการเพิ่มขึ้น
ของงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบ จํานวน 207.90 ลานบาท ซึ่งที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ในป 2548 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 28.88 ของสินทรัพยรวม การที่บริษัทลงทุนในที่ดิน และอาคารสํานักงาน ซึ่งต้ังอยูบนถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน 
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร เพ่ือเตรียมขยายเปนสํานักงานในการรองรับการขยายธุรกิจที่เติบโตขึ้นของบริษัท โดยในเบื้องตนบริษัท
ใหกิจการรวมคา Genius เชาเพื่อใชเปนศูนยควบคุมการจราจร  และบริษัทลงทุนสรางอาคารโรงงาน เพ่ือรองรับการยายสายการผลิต
จากพื้นที่เดิมใหอยูในบริเวณเดียวกันและเพิ่มพ้ืนที่ในการจัดเก็บสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นดวย สวนงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและ
รอสงมอบนั้น เปน โครงการที่กิจการรวมคาจีเนียสไดเขาทําสัญญารับสิทธิติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะกับทางกรุงเทพมหานคร โดยตอง
เปนผูจัดหาและติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะพรอมการดูแลบํารุงรักษาตลอดระยะเวลาของสัญญาและตองโอนทรัพยสินและอุปรกรณ
ตาง ๆ ใหเปนกรรมสิทธิ์กับทางกรุงเทพมหานคร กิจการรวมคาจีเนียสไดสิทธิในการจัดเก็บผลประโยชนบนปายจราจรดังกลาว โดยมี
ระยะเวลา 3 ป และไดสิทธิพิจารณาตออายุสัญญาไดอีก 2 คร้ังครั้งละ 3 ป ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทไดรับเงินคามัดจํา
ลวงหนาจากการใหสิทธิในการโฆษณาบนจอปายอัจฉริยะแลวเปนจํานวน 65 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวม เทากับ 1,860.87 ลานบาท โดยมีสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 1,063.55 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 57.15 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย ลูกหนี้การคา คิดเปนรอยละ 18.55 ของ
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สินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 31.06 ของสินทรัพยรวม และบริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 797.32 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 42.85 ของสินทรัพยรวม ซึ่งประกอบดวย ที่ดิน อาคารและอุปกรณ สุทธิ และงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอ
สงมอบเปนหลัก 

คุณภาพสินทรัพย 

ลูกหนี้การคา  
  บริษัทมียอดลูกหนี้การคารวมหลังหักรายการระหวางกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 จํานวน 

325.99 ลานบาท และ 345.13 ลานบาท  บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกหนี้การคาโดยเฉลี่ยประมาณ 30 - 60 วัน ซึ่ง
ลูกหนี้การคาของบริษัทสามารถแยกตามระยะเวลาการคงคางไดดังนี้ 

        หนวย : ลานบาท 
งบการเงินรวม  ลูกหนี้การคา 

31 ธันวาคม 2548 31 มีนาคม 2549 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 198.02 218.72 
คางชําระ   
ไมเกิน 1 เดือน 96.82 85.07 
1 – 3 เดือน 27.23 35.62 
3 – 12 เดือน 8.26 8.46 
มากกวา 12 เดือน 4.38 4.94 
รวม 334.72 352.80 
หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 8.73 7.67 
รวมลูกหนี้การคา - สุทธิ 325.99 345.13 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคาจํานวน 334.72 ลานบาทและ 352.80 ลาน
บาท โดยมีลูกหนี้การคาที่คางชําระนานกวา 90 วัน รวม 12.63 ลานบาทและ 13.40 ลานบาทตามลําดับ โดยทางบริษัทไดทําการตั้ง
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 8.73 ลานบาทและ 7.67 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 69.12 และรอยละ 57.24 ของลูกหนี้การคาที่มี
การคางชําระนานกวา 90 วัน  ซึ่งจากยอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวนดังกลาว ทางบริษัทเชื่อวามีความเพียงพอแกความ
เสี่ยงของลูกหนี้ที่มีอยู ทั้งนี้ยอดการตั้งสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นจาก 5.02 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 หรือเพ่ิมขึ้นเทากับ 3.71 ลานบาท คิด
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 73.90 ซึ่งมาจากธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมาย
การคา FORTH และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเชนกัน เนื่องจากบริษัทเนนที่จะขยายฐานลูกคาใหเพ่ิมมากขึ้น 

อยางไรก็ตาม นโยบายการตั้งสํารองของบริษัทจะขึ้นอยูกับความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ ประกอบกับการที่ลูกคา
สวนใหญเปนลูกคาที่มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทซึ่งซื้อขายกันมาเปนเวลานาน ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเสี่ยงเรื่องการผิด
นัดชําระหนี้ของลูกคาอยูในระดับตํ่า  นอกจากนี้ แตละหมวดธุรกิจจะมีการตั้งนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปน
ลักษณะเดียวกัน โดยแบงเปนการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับสวนเฉพาะเจาะจง คือ จะต้ังขึ้นมาจากลูกหนี้ที่สามารถระบุ
ไดวาไมสามารถที่จะเรียกเก็บเงินไดอยางแนนอนและยอดลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 365 วันขึ้นไป จะถูกต้ังสํารองไวทั้งจํานวน  และ
การตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาทั่วไป จะต้ังจากอายุของลูกหนี้ที่คงคาง ตามอัตราสวนที่แตละหมวดธุรกิจไดกําหนด
ไว  รวมถึงผลการเจรจาตอรองกับลูกหนี้ที่มีปญหาคางชําระในแตละรายดวย ทั้งนี้ บริษัทเชื่อวายอดการตั้งสํารองในปจจุบันมีความ
เพียงพอแลว 
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เนื่องจากบริษัทมีหมวดธุรกิจที่มีกลุมลูกคาแตกตางกัน  ดังนั้น แตละหมวดธุรกิจมีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน
และนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ที่สามารถจําแนกอธิบายไดดังนี้ 

สําหรับลูกหนี้ในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH  
ธุรกิจประกอบ (Consign Parts) และธุรกิจเหมาผลิต (Turn Key) แผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตรา
สินคาของลูกคา ซึ่งดําเนินการโดยบริษัทเอง มีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 60 วัน  และมีนโยบายการตั้งคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญแบงเปนการสํารองทั่วไปและการตั้งสํารองเฉพาะราย คือ การตั้งสํารองทั่วไปจะต้ังจากลูกหนี้ที่คางชําระต้ังแต 31 
วันขึ้นไป สวนการตั้งสํารองเฉพาะราย คือ การตั้งสํารองลูกหนี้ที่คางชําระตั้งแต 360 วันขึ้นไปทั้งจํานวน  ซึ่งโดยสวนใหญแลวยอด
สํารองในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH จะต้ังสํารอง
แบบทั่วไป เนื่องจากลูกคาสวนใหญของธุรกิจนี้เปนลูกคารายยอยและตัวแทนจําหนาย (Dealer) ซึ่งตัวแทนจําหนายมักจะไมมีปญหา
เร่ืองการคางชําระนัก แตลูกคารายยอยจะมีปญหาการคางชําระมากกวา เนื่องจากยังไมเคยทําธุรกิจรวมกันมากอน จึงยังไมทราบ
ขอมูลทางเครดิตของลูกคานั้น ๆ สวนธุรกิจประกอบ (Consign Parts) และธุรกิจเหมาผลิต (Turn Key) แผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา มีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนนอย ซึ่งจะนอยกวา
ลูกหนี้ประเภทอื่นเนื่องจากลูกคาสวนใหญมีสัมพันธอันดีกับทางบริษัท และเปนบริษัทขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินมั่นคง 

ธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  ซึ่งดําเนินการโดย ES มีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 90 วัน  
และมีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากการพิจารณาลูกหนี้แตละรายกอน  ซึ่งถาลูกหนี้ไมมีความสามารถในการชําระ
หนี้จะต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน  สวนลูกหนี้ที่เหลือจะพิจารณาจากอายุที่คางชําระต้ังแต 180 – 270 วัน  270 – 360 วัน  
และมากกวา 1 ป เปนอัตรารอยละ 50  รอยละ 75 และรอยละ 100 ตามลําดับ  สวนใหญเปนลูกคารายยอยซึ่งมีชองทางมาจากการ
จําหนายปลีกจากสาขาของ ES ทั้ง 3 แหง 

ธุรกิจผลิต จําหนายและรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร ซึ่งดําเนินการโดย GTS มีนโยบายการให
ระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 90 วัน และมีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้ที่คางชําระต้ังแต 90 วันขึ้น
ไป โดยมีอัตราสวนการตั้งสํารอง คือ ลูกหนี้ที่คงคางเกินกวา 90 วัน จะต้ังสํารองรอยละ 10 และลูกหนี้ที่คงคางเกินกวา 365 วัน จะต้ัง
สํารองรอยละ 20 สําหรับลูกคาของหมวดธุรกิจนี้มีทั้งลูกคาจากภาครัฐและเอกชน ซึ่งยอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ต้ังขึ้นนี้ มา
จากภาคเอกชนเทานั้น ซึ่งเปนจํานวนนอยหากเทียบกับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 

ทั้งนี้  บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว  โดยอาศัยพนักงานของบริษัทที่มีประสบการณและ
ทราบขอมูลรายละเอียดของลูกคา  แตหากมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้บริษัทจะใหสํานักงานกฎหมายเปนผูดําเนินการในการ
ติดตามทวงถามหนี้จนถึงที่สุด และดําเนินการฟองรองหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ที่มีตอบริษัท 

สินคาคงเหลือ 
        หนวย : ลานบาท 

งบการเงินรวม  สินคาคงเหลือ 
31 ธันวาคม 2548 31 มีนาคม 2549 

วัตถุดิบ 197.84 173.12 
สินคาระหวางผลิต 146.07 174.60 
สินคาสําเร็จรูป 253.63 288.43 
สินคาระหวางทาง 1.40 - 
รวม 598.94 636.15 
หัก คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 55.56 58.17 
สินคาคงเหลือ สุทธิ 543.38 577.98 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีมูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิเทากับ 543.38 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 319.32 ลานบาทป 
2547 เทากับ 224.06 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 70.17 ซึ่งสินคาคงเหลือสวนใหญเปนสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากบริษัทมีธุรกิจที่ผลิต
สินคาภายใตเครื่องหมายการคาเปนของตนเอง และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ซึ่งทั้งสองธุรกิจมีสินคาคงเหลืออยูในรูป
สินคาสําเร็จรูปเปนสวนใหญ   

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 577.98 ลานบาท เปนการเพิ่มขึ้นจากสินคาระหวางผลิต
และสินคาสําเร็จรูป ซึ่งเปนไปตามนโยบายการพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหม ๆ ของบริษัทและนโยบายการทําตลาดดานการเหมาผลิต
แผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกสโดยเฉพาะในการผลิตแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 

ทั้งนี้  ในป 2548 บริษัทมีการตั้งเพิ่มขึ้นของคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง เปน 55.56 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเทากับ 28.16 ลานบาท
จากป 2547 ซึ่งเปนไปตามนโยบายในการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของบริษัท (รายละเอียดในขอ 3.5.การดําเนินการเกี่ยวกับสินคา
คงเหลือที่หมุนชา) ดังนั้นต้ังแตไตรมาส 4 ป 2548 ฝายบริหารจึงมีนโยบายใหฝายคลังสินคาทํารายการสินคาคงเหลือที่มีการ
หมุนเวียนชาและสงใหกับพนักงานขาย เพ่ือแจงใหพนักงานขายดําเนินการจําหนายสินคาดังกลาวใหมากขึ้น ซึ่งบริษัทจะใชกลยุทธใน
การลดราคาสินคาลง  แตหากไมสามารถหาตลาดเพื่อจําหนายสินคาที่หมุนเวียนลาชาได บริษัทจะทําการทําลายสินคาดังกลาว  

 
สินทรัพยถาวร 

สินทรัพยถาวรของบริษัท คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ มียอดรวมสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 จํานวนเทากับ 
325.17 ลานบาท 380.61 ลานบาทและ 519.81 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 37.38 รอยละ 34.86 และรอยละ 
28.88 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ซึ่งในป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 จํานวน 158.20 ลานบาทและป 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2547 
จํานวน 215.29 ลานบาท โดยสวนใหญในป 2547 จะเปนการลงทุนในเครื่องจักรเพื่อขยายกําลังการผลิตสําหรับธุรกิจผลิตและ
จําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา “FORTH” และสําหรับใน ป 2548 เปนการลงทุน
ในที่ดิน อาคารสํานักงาน ซึ่งต้ังอยูบนถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร เพ่ือเตรียมขยายเปนสํานักงาน
ในการรองรับการขยายธุรกิจที่เติบโตขึ้นของบริษัท โดยในเบื้องตนบริษัทใหกิจการรวมคา Genius เชาเพื่อใชเปนศูนยควบคุม
การจราจร และบริษัทลงทุนสรางอาคารโรงงานเพื่อรองรับสายการผลิตในพื้นที่เดิมใหอยูในบริเวณเดียวกันและเพิ่มพ้ืนที่ในการจัดเก็บ
สินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น โดยแสดงในรายการอาคารโรงงานระหวางกอสราง 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมียอดรวมสุทธิของที่ดิน อาคารและอุปกรณ เทากับ 534.10 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน 33.72 ลานบาท เนื่องจากบริษัทซื้อเครื่องจักร 19.62 ลานบาท เพ่ือเพ่ิมเทคโนโลยีการผลิตของบริษัทใหทันสมัย 
อุปกรณสํานักงาน 8.44 ลานบาท ยานพาหนะ 1.54 ลานบาท และอื่นๆ 4.12 ลานบาท   

 แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

 บริษัทมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 เทากับ 317.17 ลานบาท  523.88 
ลานบาท 1,309.54 ลานบาทและ 1,341.39 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 65.17 รอยละ 149.97 และรอยละ 2.43 
ตามลําดับ  การปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนผลจากยอดหนี้สินที่เพ่ิมขึ้นในทุกรายการโดยเฉพาะหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจากบริษัทตองมีเงิน
หมุนเวียนใหสอดคลองกับยอดขายที่เพ่ิมขึ้นและเพื่อใชขยายการลงทุน รวมถึงบริษัทมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามรายไดที่เพ่ิมขึ้น
ของบริษัทดวย ซึ่ง ณ สิ้นป2548 มีรายการที่ปรับเพ่ิมขึ้นที่สําคัญ คือ ยอดเจาหนี้การคา เทากับ 379.08 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 
เทากับ 138.58 ลานบาท หรือเทากับเพ่ิมขึ้นรอยละ 57.62 ประกอบกับรายการรายไดรับลวงหนา จํานวน 65 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
ที่บริษัทขายพื้นที่โฆษณาบนปายจราจรอัจฉริยะใหกับบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด ในมูลคาไมรวมภาษีมูลคาเพิ่มปละ 130 
ลานบาท ซึ่งบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด เปนบริษัทผูใหบริการเกี่ยวกับการโฆษณาแบบ outdoor media รายใหญรายหนึ่ง
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ในธุรกิจโฆษณาประเภทนี้ และในชวงปลายป 2548 บริษัทไดรับเงินมัดจําลวงหนาสําหรับการขายเหมาโฆษณา จํานวน 65 ลานบาท 
และในชวงสามเดือนแรกป 2549 บริษัทไดรับชําระเงินมัดจําลวงหนาสําหรับการขายเหมาโฆษณาครบทั้งจํานวน แตสามารถเริ่มรับรู
รายไดต้ังแตเดือนกุมภาพันธ ทําใหมียอดรายไดรับลวงหนาคางรับจํานวน 108.33 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  

 ทั้งนี้ หนี้สินของบริษัทในยอดเงินกูยืม (เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ไมรวมเงินกูยืมระยะยาว) ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2546 - 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 เทากับ 114.96 ลานบาท  203.23 ลานบาท 717.92 ลานบาท และ 760.36 
ลานบาทตามลําดับ จะเห็นวา บริษัทมียอดเงินกูยืมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง  ซึ่งนํามาใชลงทุนในที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ ใน
อัตราดอกเบี้ยดอกเบี้ยลอยตัวอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR (Minimum Overdraft Rate) เทากับรอยละ 6.0 – 6.5 สําหรับเงิน
เบิกเกินบัญชี และในสวนของวงเงินกูระยะสั้นอื่นๆ สวนใหญอัตราดอกเบี้ยจะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยรอยละ MLR – 2 (Minimum 
Loan Rate) เทากับรอยละ 4 โดยบริษัทไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชการจดจํานองที่ดินและสิ่งปลูกสรางบนที่ดินนั้นซึ่งมีมูลคา
ประมาณ 165.50 ลานบาท และใชอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้น เทากับ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา + รอยละ 1.5 เทากับรอยละ 
2.5 ในกรณีที่บริษัทไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชเงินฝากประจํา ซึ่งการใชเงินกูยืมระยะสั้นเพื่อลงทุนในสินทรัพยถาวรนั้น ทําให
บริษัทมีความคลองตัวในการบริหารกิจการและไมจําเปนตองมีขอผูกมัดกับทางสถาบันการเงินในเร่ืองระยะเวลาการชําระคืน  และ
บริษัทคาดวา จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนบางสวนมาใชชําระหนี้เงินกูยืมดังกลาวจึงทําใหบริษัทเชื่อวา 
ดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาว เปนตนทุนทางการเงินที่บริษัทสามารถยอมรับได 

 สวนของผูถือหุน 

บริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 เทากับ 581.64 ลานบาท 567.95 ลานบาทและ 490.38 ลาน
บาทตามลําดับ ซึ่งป 2547 สวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงเทากับ 13.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.35 เปนผลมาจากยอดกําไร
สะสมของบริษัทในป 2547 ลดลงเทากับ 13.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.14 เปนผลจากการที่ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทได
จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนจากผลประกอบการของป 2546 จํานวน 80.50 ลานบาท และเดือนกันยายน 2547  บริษัทได
ปรับโครงสรางทางธุรกิจโดยเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 386.1 ลานบาท จากการออกหุนสามัญใหมเพ่ิมทุนจํานวน 561,000 หุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 100 บาท โดยชําระเงินคาหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 679 หุน ที่ราคาหุนละ 100 บาท และหุนสามัญเพิ่มทุนสวนที่เหลือ
ชําระคาหุนโดยการแลกกับหุนสามัญทั้งหมดจากผูถือหุนเดิมของ ES และ GTS ที่ราคาตามมูลคาทางบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 ภายหลังหักเงินปนผลจายใหแกผูถือหุนเดิมของทั้ง 3 บริษัท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 490.38 ลานบาทลดลงจาก 567.95 ลานบาท ตามงบเสมือน
รวมกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เนื่องจากกําไรสะสมของบริษัทลดลงจาก 99.09 ลานบาทในป 2547 เปน 57.47 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2548  เนื่องจากกําไรสะสมในป 2547 นั้นเปนยอดสะสมที่เกิดจากการจัดทํางบการเงินเสมือนรวมที่บริษัทจัดทําขึ้น 
โดยเสมือนวาบริษัทมีการปรับโครงสรางธุรกิจต้ังแตตนป 2546 ขณะที่งบการเงินรวมในป 2547 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนั้น เปน
การรวมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยต้ังแตไตรมาสที่ 3 ป 2547 เทานั้น ซึ่งมียอดคงเหลือของกําไร
สะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 31.71 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 519.48 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามกําไรสุทธิของบริษัทในในชวง
สามเดือนแรกป 2549 เทากับ 29.10 ลานบาท และจากการประชุมกรรมการบริษัท คร้ังที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 7 เมษายน 2549 มีมติ
อนุมัติใหจายเงินปนผลจากกําไรสะสมใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.08 บาท รวมเปนเงินทั้งสิ้น 30.9 ลานบาทโดยกําหนดจายเงนิปน
ผลดังกลาวในเดือนพฤษภาคม 2549 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

 เมื่อพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ในป 2546  - 2548 และในไตรมาส 1 ป 2549 เทากับ 0.55 เทา  
0.92 เทา 2.67 เทาและ 2.58 เทาตามลําดับ ซึ่งเปนปกติของธุรกิจทั่วไปที่มีรายการเงินกูยืม ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของอัตราเทากับ
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เพ่ิมขึ้น 0.37 เทา และ 1.75 เทา ในป 2547 และป 2548 และเปลี่ยนแปลงลดลงเทากับ 0.09 เทาตามลําดับ  การเปลี่ยนแปลง
ดังกลาวนั้น เกิดจากหนี้เงินกูยืมระยะสั้นที่บริษัทกูยืมมาเพื่อลงทุนในสินทรัพยถาวรเปนสวนใหญ ซึ่งยอดหนี้สินดังกลาวบริษัทจะ
ชําระคืนหลังจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน  นอกจากนี้ เจาหนี้การคาและหนี้สินหมุนเวียนก็เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเชนกัน 
ตามการขยายตัวทางธุรกิจของบริษัท 

สภาพคลอง 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมดําเนินงานสําหรับป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับ 74.32 ลานบาท  
206.78 ลานบาท ติดลบ 17.29  ลานบาทและติดลบ 14.96 ลานบาทตามลําดับ สาเหตุหลักที่ทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ของบริษัทเกิดเปลี่ยนแปลง คือ 1) บริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อมูลคาสินคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป ซึ่งการตั้งสํารองดังกลาวเปน
ตามเกณฑของสินคาคงคาง โดยปกติสินคาของบริษัทซึ่งแมจะมีอายุนานกวา 360 วันขึ้นไป ยังสามารถที่จะมาใชประกอบเปนสินคา
และนําไปจําหนายเปนอะไหลของสินคาที่ไดจําหนายไปแลวได 2) บริษัทมียอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามยอดขายของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น 
ทําใหบริษัทมียอดลูกหนี้เพ่ิมขึ้นดวย 3) บริษัทมียอดสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นตามยอดขายของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น  โดยเฉพาะในป 2548 ที่
บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น เพ่ือผลิตสินคาใหลูกคา 4) บริษัทมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมียอดขายที่เพ่ิมขึ้น จึง
ทําใหมียอดการสั่งซื้อเพ่ิมขึ้นไปดวย 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมการลงทุนของบริษัทในป 2546  - 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับติดลบ 96.43 
ลานบาท ติดลบ 126.09 ลานบาท ติดลบ 436.36 ลานบาทและติดลบ 37.16 ลานบาทตามลําดับ  จะเห็นวา กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนเปนลบ เนื่องจากเงินสดโดยสวนของบริษัทใชไปในการลงทุนขยายกิจการเปนหลัก โดยการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมการจัดหาเงินในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับ 38.47 ลานบาท ติด
ลบ 16.29 ลานบาท และ 431.07 ลานบาทและ 39.78 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งเปนผลจากการที่บริษัทกูยืมเงินเพิ่มเติม เพ่ือใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนและเพื่อใชสําหรับขยายโรงงานดวย สวนในป 2547 ที่บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เนื่องจาก
บริษัทไดจายคืนเงินกูยืมจากกรรมการเปนจํานวน 19.20 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนสําหรับผลการดําเนินงานป 2546 
จํานวน 82.50 ลานบาท  

เมื่อพิจารณาถึงสภาพคลองของบริษัทจะเห็นวา อัตราดังกลาวมีแนวโนมลดลง โดยในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือน
แรกป 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.77 เทา  1.32 เทา 0.80 เทาและ 0.82 เทา ตามลําดับ  เนื่องมาจากโครงสราง
เงินกูของบริษัท สวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น ซึ่งบางสวนไดนําไปใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว เชน อาคาร และอุปกรณตกแตง 
อยางไรก็ตาม ในป 2548 บริษัทไดจัดโครงสรางทางการเงิน โดยเริ่มกูยืมเงินระยะยาวเพื่อใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว  เมื่อพิจารณา
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 ที่ 0.70 เทา  0.68 เทา 0.33 เทาและ 0.33 เทา 
ตามลําดับ  จะเห็นวา อัตราลดลงอยางตอเนื่องและอัตราอยูในระดับตํ่า เนื่องจากกระแสเงินสดที่ควรจะนํามาใชหรือสํารองไวเพ่ือการ
ขยายธุรกิจไดถูกนําไปใชสําหรับลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีความสามารถในการกูยืมเงินจากสถาบัน
การเงินเพื่อเพ่ิมสภาพคลองไดในอนาคต 

12.3.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญช ีป 2548 

รายการที ่ บริษัท/บริษัทยอย ชื่อผูสอบบัญชี คาสอบบัญชี 
1 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 970,000.00 
2 บริษัท อิเลคทรอนิคส ซอรซ จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 515,000.00 
3 บริษัท จีเนียส ทราฟฟค ซีสเต็ม จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 550,000.00 

รวมคาสอบบัญชี 2,035,000.00 
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12.3.5 ปจจัยที่มีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

1. ความสามารถในการทํากําไร 

เนื่องจากอุตสาหกรรมการผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณอิเล็กทรอนิกสในประเทศไทยไดรับผลกระทบจาก
การยายฐานการผลิตอันเนื่องมาจากความตองการหาแหลงผลิตที่ราคาถูกกวา หรือการชะลอการสั่งผลิตของลูกคาในสายธุรกิจนี้ ซึ่ง
สงผลกระทบตออุตสาหกรรมผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณอิเล็กทรอนิกสโดยทั่วไป ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงผลกระทบดังกลาว 
บริษัทจึงพยายามหาลูกคารายใหมเพ่ิมขึ้น และพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหมๆ ในชื่อของตนเอง เพ่ือกระจายความเสี่ยงของการดําเนิน
ธุรกิจ เชน การออกแบบตูสาขาและตูชุมสายโทรศัพทแบบใหมพรอมระบบศูนยใหบริการขอมูลทางโทรศัพท ระบบสัญญาณไฟจราจร
ปายอิเล็กทรอนิกส มิเตอรไฟฟาระบบอิเล็กทรอนิกส เปนตน ซึ่งจะทําใหบริษัทมีจํานวนลูกคาที่มากขึ้น และมีผลิตภัณฑหลากหลาย
ยิ่งขึ้น  

2. คุณภาพของสินทรัพย 

2.1 ลูกหนี้การคา 

 ลูกหนี้ในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา 
FORTH และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เปนลูกคารายยอยทั่วไป  ซึ่งบริษัทยังไมทราบถึงขอมูลทางเครดิตของลูกคาแต
ละรายนัก จึงอาจมีความเสี่ยงตอการชําระหนี้ ทําใหบริษัทตองตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งจะกระทบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัท อยางไรก็ตาม ตามนโยบายการตั้งสํารองของบริษัท บริษัทจะพิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ ประกอบกับ
การที่ลูกคาสวนใหญเปนลูกคาที่มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทซึ่งซื้อขายกันมาเปนเวลานาน ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเสี่ยง
เร่ืองการผิดนัดชําระหนี้ของลูกคาอยูในระดับตํ่า นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว  โดยอาศัย
พนักงานของบริษัทที่มีประสบการณและทราบขอมูลรายละเอียดของลูกคา แตหากมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้บริษัทจะให
สํานักงานกฎหมายเปนผูดําเนินการในการติดตามทวงถามหนี้จนถึงที่สุด และดําเนินการฟองรองหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ที่มีตอบริษัท 

2.2 สินคาคงเหลือ 

 บริษัทมีการเก็บสินคาเปนเวลานาน สงผลใหมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของสินคาคงเหลือสูงขึ้น โดยสินคา
คงเหลือสวนใหญของบริษัทคือ สินคาสําเร็จรูป จากธุรกิจที่มีเครื่องหมายการคาเปนของตนเอง และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกส ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงผลกระทบดังกลาว จึงไดใหฝายคลังสินคาทํารายการสินคาคงเหลือที่มีการหมุนเวียนชาใหกับ
พนักงานขาย เพ่ือแจงใหพนักงานขายดําเนินการจําหนายสินคาดังกลาวใหมากขึ้น ซึ่งบริษัทจะใชกลยุทธในการลดราคาสินคาลง  แต
หากไมสามารถหาตลาดเพื่อจําหนายสินคาที่หมุนเวียนลาชาได บริษัทก็จะทําการทําลายสินคาดังกลาว 

3. การขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 

จากการที่ บริษัท และ ES มีการนําเขาวัตถุดิบประเภทชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเพ่ือใชในการผลิตและจําหนายนั้น 
ซึ่งการเสนอราคาและการชําระเงินจะเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐและเยน ในขณะที่รายไดจากการขายจะเปนสกุลเงินบาท ทําใหบริษัท
อาจมีความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในกรณีที่คาเงินสกุลดอลลารและเยน มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับคาเงิน
บาท ดังนั้น ในการสั่งซื้อวัตถุดิบบริษัทมีการจองและกําหนดราคาวัตถุดิบลวงหนา และบริษัทยังติดตามความเคลื่อนไหวของคาเงิน
สกุลที่เกี่ยวของอยางใกลชิด เพ่ือเปนขอมูลในการบริหารตนทุนการผลิต โดยปจจุบันบริษัทมีวงเงินสําหรับทําสัญญาซื้อเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบันการเงินสําหรับใชในชวงที่อัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวน อีกทั้งบริษัทไดตกลง
กับลูกคาและผูจําหนายวัตถุดิบจากตางประเทศในการเปลี่ยนสกุลเงินสําหรับชําระคาจางในการผลิตและคาวัตถุดิบซึ่งจากเดิมชําระ
ดวยสกุลเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท เพ่ือลดความเสี่ยงความผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
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4. สภาพคลอง 

บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองคอนขางต่ํา เนื่องมาจากโครงสรางเงินกูของบริษัท สวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น ซึ่ง
บางสวนไดนําไปใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว เชน อาคาร และอุปกรณตกแตง อยางไรก็ตาม ในป 2548 บริษัทไดเร่ิมกูยืมเงินระยะ
ยาว แทนเงินกูยืมระยะสั้น เพ่ือใชสําหรับใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาวแลว  

5. ความไมแนนอนของรายไดในอนาคต 

เนื่องมาจากการที่บริษัทไดพัฒนาและเพิ่มสายธุรกิจใหม เพ่ือกระจายความเสี่ยงของการดําเนินธุรกิจ เชน ธุรกิจ
ผลิตและจําหนายจอภาพ LCD ธุรกิจผลิตมิเตอรไฟฟาระบบอิเล็กทรอนิกส เปนตน ซึ่งสายธุรกิจดังกลาวไดพัฒนาเรียบรอยแลว และ
อยูระหวางการทําตลาด ซึ่งอาจสงผลกระทบใหรายไดในอนาคตของบริษัท หากไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวได อยางไรก็
ตาม สําหรับธุรกิจจอภาพ LCD นั้น บริษัทไดเร่ิมติดตอหนวยงานราชการเพื่อจัดจําหนาย รวมถึงสามารถนํามาใชเพ่ิมเติมกับธุรกิจ
ปายจราจรอัจฉริยะได และสําหรับผลิตภัณฑมิเตอรไฟฟา บริษัทไดเร่ิมทําตลาดกับอาคารพักอาศัยและหอพัก ซึ่งมีผูสนใจและ
ตองการทดสอบแลว 

 

 


