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12 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

สรุปรายงานการสอบบญัช ี

ผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินของบริษัท ประจํางวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 คือ นายศุภชัย ปญญาวัฒโน  
ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขที่ 3930 จากบริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบ
บัญชีไดดังนี้ 

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดย
ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  ยกเวนการที่ผูสอบบัญชี ไมสามารถเขารวมสังเกตการณการตรวจนับ
สินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 ได เนื่องจากเพิ่งไดรับการแตงต้ังใหเปนผูสอบบัญชี  ซึ่งมูลคาของสินคาคงเหลือดังกลาวไดยก
ยอดมาในวันตนงวดของป 2546 และไดถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนขายของป 2546 และไมสามารถใชวิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจ
ได 

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  แตไดใหขอสังเกตถึงหมายเหตุประกอบงบการเงิน เร่ืองเกณฑใน
การจัดทํางบการเงินรวม วาไมมีการแสดงตัวเลขเปรียบเทียบสําหรับงบการเงิน  เนื่องจากบริษัทเริ่มลงทุนในบริษัทยอยในไตรมาสที่ 3 
ของป 2547  

 งบการเงินสําหรับงวดปบัญชีสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2548 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

 งบการเงินสําหรับงวดสามเดือนบัญชี สิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

ผูสอบบัญชีไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสด
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 
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12.2 ตารางสรุปงบการเงินป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 

ตารางที่ 1  สรุปงบดุล ณ 31 ธนัวาคม 2546 – 2548 และ ณ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิ-งบเสมือน* งบการเงนิรวม 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

สินทรัพย         
สินทรัพยหมนุเวียน               
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 37,179.99 4.14 101,578.94 9.30 79,002.08 4.39 66,667.00 3.58 
ลูกหนี้การคา – สุทธ ิ 184,537.23 20.53 256,631.04 23.50 325,991.46 18.11 345,133.00 18.55 
ลูกหนี้การคา - กิจการที่เกีย่วของกัน 1,001.47 0.11 4,192.99 0.38 1,441.93 0.08 2,952.00 0.16 
สินคาคงเหลอื 336,359.39 37.42 319,322.28 29.25 543,381.57 30.19 577,977.00 31.06 
รายไดคางรับที่ยังไมไดเรียกชําระ                -   -    -   -   27,512.00 1.53 25,018.00 1.34 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 2,266.55 0.25 7,760.39 0.71 31,865.25 1.77 45,805.00 2.46 
รวมสินทรพัยหมุนเวียน 561,344.63 62.45 689,485.64 63.15 1,009,194.28 56.07 1,063,552.00 57.15 
สินทรัพยไมหมุนเวียน               
เงินฝากธนาคารที่มีภาระค้ําประกัน                -   -   2,860.91 0.26 34,914.95 1.94 35,935.00 1.93 
เงินลงทุนในบริษัทรวม                -   -   403.66 0.04 9,489.01 0.53 8,538.00 0.46 
ที่ดนิ อาคารและอุปกรณ - สุทธ ิ 335,961.13 37.38 380,611.68 34.86 519,810.83 28.88 534,104.00 28.70 
งานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบ                -   -                  -   -   207,897.69 11.55 207,688.00 11.16 
สิทธกิารเชา                -   -   7,140.00 0.65 7,030.00 0.39 6,903.00 0.37 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลรอเรียกคนื                -   -   7,973.07 0.73 7,973.07 0.44                -   -   
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,506.30 0.17 3,359.90 0.31 3,609.75 0.20 4,147.00 0.22 
รวมสินทรพัยไมหมนุเวียน 337,467.44 37.55 402,349.22 36.85 790,725.29 43.93 797,315.00 42.85 
รวมสินทรพัย 898,812.07 100.00 1,091,834.86 100.00 1,799,919.57 100.00 1,860,867.00 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน               
หนี้สินหมนุเวียน               
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูระยะสั้น 114,963.58 12.79 203,229.11 18.61 717,919.90 39.89 760,357.00 40.86 
เจาหนี้การคา 156,974.24 17.46 240,501.23 22.03 379,081.76 21.06 317,797.00 17.08 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวทีถ่ึงกําหนดชําระใน
หนึ่งป 

               -   -                  -   -   6,792.00 0.38 6,792.00 0.36 

รายไดรับลวงหนา                -   -                  -   -   65,000.00 3.61 108,333.00 5.82 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 45,234.69 5.03 80,153.81 7.34 89,852.48 4.99 98,856.00 5.31 
รวมหนี้สินหมนุเวียน 317,172.51 35.29 523,884.15 47.98 1,258,646.14 69.93 1,292,135.00 69.44 
หนี้สินไมหมุนเวียน               
เงินกูยืมระยะยาว-สุทธ ิ -   -                  -   -   50,890.89 2.83 49,255.00 2.65 
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน -   - -   -   50,890.89 2.83 49,255.00 2.65 
รวมหนี้สิน 317,172.51 35.29 523,884.15 47.98 1,309,537.03 72.76 1,341,390.00 72.08 
สวนของผูถือหุน               
ทุนจดทะเบียน  386,100.00   386,100.00   482,700.00   515,000.00 27.68 
ทุนจดทะเบียนชําระแลว 386,100.00 42.96 386,100.00 35.36 386,100.00 21.45 386,100.00 20.75 
ลูกหนี้คาหุนคางชาํระ (67.90) (0.01) (67.90) (0.01) 0.00 0.00 0.00 0.00 
กําไรสะสมทีเ่ปนสวนของบริษัทยอยซึ่งเกิดจาก
การที่บริษัทแลกหุนของบริษัทยอยในราคาทีต่่าํ
กวามูลคาตามบัญชีของบริษัทยอย 

82,827.65 9.22 82,827.65 7.59 40,891.17 2.27 40,891.00 2.20 
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งบการเงนิ-งบเสมือน* งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
กําไรสะสม               
   จัดสรรแลว – สํารองตามกฎหมาย                -   -                  -   -   5,926.30 0.33 5,926.00 0.32 
   ยังไมไดจัดสรร 112,779.82 12.55 99,090.96 9.08 57,465.07 3.19 86,560.00 4.65 
รวมสวนของผูถือหุน 581,639.56 64.71 567,950.71 52.02 490,382.55 27.24 519,477.00 27.92 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 898,812.07 100.00 1,091,834.86 100.00 1,799,919.57 100.00 1,860,867.00 100.00 

หมายเหตุ:     * งบการเงินเสมือนรวมที่บริษัทจัดทําขึ้น เพื่อใชวิเคราะหฐานะการเงินของบริษัทโดยเสมือนวา บริษัทมีการปรับโครงสรางธุรกิจ
ต้ังแตตนป 2546 ขณะที่งบการเงินรวมในป 2547 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนั้น เปนการรวมฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยต้ังแตไตรมาสที่ 3 ป 2547 เทานั้น 

 
ตารางที่ 2  สรุปงบกําไรขาดทุนสําหรับปสิ้นสุดวันที่  31 ธันวาคม 2546 – 2548 และสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 

งบการเงนิ-งบเสมือน งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
รายไดจากการดําเนนิงาน                 
รายไดจากการขาย 680,407.61 75.79 1,267,530.74 83.12 1,433,698.26 85.40 403,170.00 78.81 
รายไดจากการบริการ 210,419.94 23.44 251,382.21 16.49 177,922.76 10.60 79,028.00 15.45 
รายไดจากการรับเหมาโครงการ                -   -                  -   -   52,466.57 3.13 21,525.00 4.21 
     รวมรายไดจากการขายและบริการ 890,827.55 99.22 1,518,912.95 99.61 1,664,087.59 99.12 503,723.00 98.46 
รายไดอื่น 6,977.80 0.78 5,960.53 0.39 14,702.22 0.88 7,860.00 1.54 
รวมรายได 897,805.35 100.00 1,524,873.48 100.00 1,678,789.81 100.00 511,583.00 100.00 
คาใชจายจากการดําเนิน               
ตนทุนขาย               
     ตนทุนขาย 541,928.75 60.36 968,925.41 63.54 1,115,370.73 66.44 322,268.00 62.99 
     ตนทุนบริการ 127,211.37 14.17 146,705.73 9.62 120,009.23 7.15 35,583.00 6.96 
     ตนทุนจากการรับเหมาโครงการ                -   -                  -   -   42,040.78 2.50 17,327.00 3.39 
          รวมตนทุนขาย 669,140.12 74.53 1,115,631.14 73.16 1,277,420.74 76.09 375,178.00 73.34 
คาใชจายในการขายและบริหาร 149,913.70 16.70 272,594.39 17.88 276,858.96 16.49 80,136.00 15.66 
คาตอบแทนกรรมการ                -   -                  -   -   923.40 0.06                -                  -   
คาเผื่อมูลคาสนิคาลดลง 7,709.47 0.86 15,175.71 1.00 28,163.78 1.68 2,618.00 0.51 
ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยน                -   -   4,139.58 0.27 0.00 0.00 0.00 0.00 
สวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธสีวนได
เสียในบริษัทรวม 

               -   -   1,596.34 0.10 3,564.35 0.21 950.00 0.19 

รวมคาใชจาย 826,763.29 92.09 1,409,137.16 92.41 1,586,931.23 94.53 458,882.00 89.70 
กําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนติิบุคคล 71,042.06 7.91 115,736.32 7.59 91,858.58 5.47 52,701.00 10.30 
ดอกเบ้ียจาย 3,465.15 0.39 7,339.83 0.48 17,356.22 1.03 9,416.00 1.84 
ภาษีเงินไดนติิบุคคล 23,088.26 2.57 39,585.27 2.60 42,818.42 2.55 14,190.00 2.77 
กําไร (ขาดทุน) สุทธ ิ 44,488.65 4.96 68,811.22 4.51 31,683.94 1.89 29,095.00 5.69 
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (บาท) 0.12   0.18   0.08   0.08   
มูลคาหุนทีต่ราไว (บาท) 1.00*  1.00*  1.00  1.00  
จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (พันหุน) 386,100.00  386,100.00  386,100.00  386,100.00  
หมายเหตุ * มูลคาท่ีตราไวทําเปนเสมือนหุนละ 1.00 บาท 
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ตารางที่ 3  งบกระแสเงนิสดสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 –2548 และสําหรับงวดสามเดือนสิ้นสุดวันที่ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 
พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน        
กําไร (ขาดทุน) สทุธ ิ 44,488.65 68,811.14 31,683.94 29,095.00 
ปรับกระทบกาํไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรับ(จาย)จาก
กิจกรรมดําเนนิงาน :-         

คาเสื่อมราคา 63,143.63 72,681.14 77,454.10 19,590.00 
คาตดัจําหนายรายไดรับลวงหนา - - - (21,667.00) 
คาเผื่อมูลคาสนิคาลดลง                -   19,682.23 28,163.78 2,618.00 
ขาดทุน (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึน้จริง 205.82 (1,059.18) (3,175.33) (783.00) 
สวนแบงผลกาํไรจากเงนิลงทนุตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทรวม - 1,596.34 3,564.35 950.00 
สํารองคาเผือ่หนี้สงสยัจะสญูเพิ่มขึ้น (ลดลง) 7,709.47 1,525.11 3,713.75 (1,063.00) 
คาตดัจําหนายสทิธิการเชา - 60.00 510.00 128.00 
ตัดจาํหนายคาใชจายรอตัดบัญช ี - 193.07 568.20 4.00 
ขาดทุน (กําไร) จากการจําหนายอุปกรณ 1.20 (445.80) (228.72) 4,118.00 
กําไร (ขาดทุน) กอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ
หนี้สินดําเนนิงาน:- 

115,548.76 163,044.05 142,254.06 32,990.00 

สินทรัพยดําเนินงาน (เพิ่มข้ึน) ลดลง        
ลูกหนี้การคา (10,252.32) (74,494.63) (73,075.42) (18,322.00) 
ลูกหนี้การคา-กิจการทีเ่กี่ยวของกนั (1,001.47) (3,191.53) (1,113.93) (1,510.00) 
ลูกหนี้อืน่-กิจการที่เกี่ยวของกนั                -                  -   3,863.47 - 
สินคาคงเหลอื (95,344.11) (2,645.12) (252,223.07) (37,213.00) 
รายไดคางรับที่ยังไมไดเรียกชําระ                -                  -   (27,512.00) 2,494.00 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 3,041.09 (13,742.03) (25,308.59) (14,405.00) 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น (198.18) (1,853.60) (649.85) 7,973.00 
หนี้สินดําเนนิงานเพิม่ข้ึน (ลดลง)      (538.00) 
เจาหนี้การคา 57,602.29 83,120.14 141,933.15 (61,699.00) 
เจาหนี้การคา-กิจการทีเ่กี่ยวของกนั                -   2,420.77 (146.15) 1,468.00 
รายไดรับลวงหนา                -                  -   65,000.00 65,000.00 
คาใชจายคางจาย 3,076.64 38,824.82 (17,188.32) (4,911.00) 
ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย 133.65 6,888.97 440.73 9,763.00 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 1,716.00 8,403.65 26,440.22 3,952.00 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน 74,322.37 206,775.49 (17,285.71) (14,958.00) 
กระแสเงนิสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทนุ        
เงินสดรับจากการจําหนายที่ดนิ อาคาร และอุปกรณ 3.79 535.66 287.89 - 
เงินสดจายเพื่อซือ้ทีด่ิน อาคาร และอุปกรณ (96,435.80) (117,421.55) (216,099.19) (33,519.00) 
เงินสดจายคาสิทธกิารเชา                -   (7,200.00)                -                  -   
งานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบเพิ่มขึ้น                -                  -   (207,897.69) (3,641.00) 
ลงทุนในบริษัทรวม                -   (2,000.00) (12,649.70) - 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน (96,432.01) (126,085.89) (436,358.70) (37,160.00) 
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งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 
2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

พันบาท พันบาท พันบาท พันบาท 
กระแสเงนิสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน     
เงินฝากสถาบันการเงินที่ตดิภาระค้ําประกนั (เพิ่มขึ้น) ลดลง                -   (2,860.91) (32,054.04) (1,019.00) 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงนิกูระยะสั้นจากสถาบนัเพิ่มขึ้น(ลดลง) 45,297.59 88,265.53 405,370.79 42,438.00 
เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น                -                  -   57,682.89 (1,636.00) 
เงินสดจายเงินปนผล                -   (82,500.00)                -   - 
เงินสดรับจากลูกหนี้คาหุน                -                  -   67.90 - 
เจาหนี้อืน่ - กรรมการเพิ่มขึ้น (ลดลง) (6,831.33) (19,195.29) -                -   
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ 38,466.26 (16,290.67) 431,067.54 39,783.00 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิม่ข้ึน (ลดลง) สุทธิ 16,356.62 64,398.93 (22,576.86) (12,335.00) 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินตนงวด 20,823.37 37,179.99 101,578.94 79,002.08 
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินปลายงวด 37,179.99 101,578.92 79,002.08 66,667.08 

ตารางที่ 4  อัตราสวนทางการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 
งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม อัตราสวนทางการเงนิ 

2546 2547 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 
อัตราสวนสภาพคลอง      
อัตราสวนสภาพคลอง เทา 1.77 1.32 0.80 0.82 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทา 0.70 0.68 0.33 0.33 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด เทา 0.29 0.49 (0.02) (0.05) 
อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา เทา 5.89 6.76 3.55 5.82 
ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย วัน 61.12 53.25 65.12 61.81 
อัตราสวนหมุนเวยีนสนิคาคงเหลือ เทา 5.65 8.65 4.46 3.61 
ระยะเวลาขายสนิคาเฉลี่ย วัน 63.72 82.65 80.73 99.77 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนี ้ เทา 6.58 5.61 4.12 4.31 
ระยะเวลาชําระหนี ้ วัน 54.71 64.13 87.30 83.59 
Cash Cycle วัน 70.13 71.78 58.55 78.00 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร     
อัตรากําไรขัน้ตน % 24.89 26.55 23.24 25.52 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน % 7.97 7.62 5.52 10.46 
อัตรากําไรอืน่ % 0.78 0.39 0.88 1.54 
อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร % 104.62 178.66 (18.82) (28.38) 
อัตรากําไรสทุธ ิ % 4.96 4.51 1.89 5.69 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน % 9.08 11.97 5.99 23.05 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน     
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  % 5.94 6.91 2.19 6.36 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร % 34.14 39.49 24.24 36.96 
อัตราการหมุนของสินทรัพย เทา 1.20 1.53 1.16 1.12 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน เทา 0.55 0.92 2.67 2.58 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย เทา 18.52 41.79 2.47 0.92 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน เทา 0.77 1.03 (0.08) (0.45) 
อัตราการจายเงนิปนผล % - 185.44 - - 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุน (Fully Diluted) บาท 0.09 0.14 0.07 0.06 
มูลคาตามบัญชีสทุธติอหุน บาท 1.21 1.18 1.02 1.08 
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12.3 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.3.1 ภาพรวมการดําเนินงานของบรษิัท 

 บริษัท ฟอรท คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) รวมทั้งบริษัทยอยและบริษัทรวม ดําเนินธุรกิจเกี่ยวของกับอุตสาหกรรม
อิเล็กทรอนิกส โดยที่การดําเนินธุรกิจของบริษัท บริษัทยอยและบริษัทรวมจะเปนลักษณะสนับสนุนธุรกิจซึ่งกันและกัน ต้ังแตการ
ออกแบบ คิดคน วิจัย และพัฒนา การจัดหาวัตถุดิบ การผลิต รวมไปถึงการตลาดและการจําหนาย โดยบริษัทจะเปนผูผลิตแผงวงจร
เปนหลัก ในขณะที่บริษัทรวมและบริษัทยอย จะทําหนาที่คนควา วิจัย และจัดจําหนายวัตถุดิบ และผลิตผลิตภัณฑของตน รวมถึงทํา
การตลาดดวย  

บริษัท ชื่อยอ ลักษณะการประกอบธุรกิจ 
บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน)  บริษัท รับจางผลิตและประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 

จําหนายอุปกรณอิเล็กทรอนิกส อุปกรณโทรคมนาคมภายใตเครื่องหมาย
การคา “FORTH”  

บริษัท อีเลคทรอนิคส ซอรซ จํากัด ES จําหนายปลีกและสงอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 
เปนผูแทนจําหนายอุปกรณอิเล็กทรอนิกสช้ันนํา 

บริษัท จีเนียส ทราฟฟค ซีสเต็ม จํากัด GTS ผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี จําหนาย และติดตั้งอุปกรณ ระบบสัญญาณไฟ
จราจรครบวงจร และปายอิเล็กทรอนิกส 

บริษัท จีเนียส อีเลคทรอนิค มิเตอร จํากัด GEM ผู วิ จัย  คนควาเทคโนโลยี  จําหนายและติดตั้งมิ เตอร วัดไฟฟาระบบ
อิเล็กทรอนิกส 

บริษัท ฟอรท แทร็คกิ้ง ซีสเต็ม จํากัด FTS ผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี จําหนายและติดตั้งอุปกรณรับสงขอมูลผาน
ดาวเทียมติดยานพาหนะ 

กิจการรวมคา จีเนียส  JV Genius ไดรับสิทธิจากกรุงเทพมหานคร ในการติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะ พรอมการ
ดูแลรักษา จํานวน 40 จุด พรอมศูนยควบคุมเครือขาย และดําเนินธุรกิจ
จัดเก็บผลประโยชนดานการโฆษณาบนปายจราจรอัจฉริยะ 

 
 ปจจุบันธุรกิจของบริษัทถือไดวา เปนที่ยอมรับทั้งจากภาครัฐและลูกคาทั่วไป เนื่องจากความพรอมในดานเครื่องจักรและ
กําลังการผลิตของบริษัท  ดังนั้น เพ่ือสรางความเปนระบบในการดําเนินงาน และเพิ่มเงินทุนหมุนเวียน บริษัทจึงมีความประสงคจะเขา
เปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
 ที่ผานมาบริษัทมีผลการดําเนินงานที่เติบโตอยางตอเนื่อง โดยมีรายไดรวมในป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 
เทากับ 897.81 ลานบาท  1,524.88 ลานบาท 1,678.79 ลานบาทและ 511.58 ลานบาทตามลําดับ หรือมีอัตราเติบโตเพิ่มขึ้นรอยละ 
69.84 รอยละ 10.09 และรอยละ 21.89 (คํานวณโดยวิธีปรับรายไดรวมเปนรายป) ตามลําดับ เนื่องจากการเติบโตของรายไดจากการ
รับจางเหมาผลิต (Turn Key) และบริษัทมีการพัฒนาและผลิตสินคาใหม ไดแก ระบบสัญญาณไฟจราจร อุปกรณควบคุมการประจุ
และแปลงกระแสไฟฟา และจากการจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  บริษัทมีผลการดําเนินงานเปนกําไรสุทธิ ในป 2546 – 2548 และ
ไตรมาส 1 ป 2549 เทากับ 44.49 ลานบาท 68.81 ลานบาท 31.68 ลานบาทและ 29.10 ลานบาทตามลําดับ  อยางไรก็ตาม อัตรา
กําไรสุทธิตอรายไดรวมในป 2546 – 2548 ลดลงจากรอยละ 4.96 เปนรอยละ 4.51 และเปนรอยละ 1.89 ตามลําดับ เนื่องจากการ
เพ่ิมขึ้นของคาใชจายในการขายและการตั้งสํารองเพิ่มขึ้นของคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง ในป 2547 และในป 2548 แตอยางไรก็ตาม ใน
ไตรมาส 1 ป 2549 บริษัทมีอัตรากําไรสุทธิตอรายไดรวม เทากับรอยละ 5.69 เนื่องจากบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้น รวมถึงมีการ
ออกผลิตภัณฑใหมดวย 



 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 

สวนที่ 2 หนา 92 

12.3.2 ผลการดําเนินงานในป 2546 – 2548 และไตรมาส 1 ป 2549 

รายได 

ในปจจุบันรายไดหลักของบริษัทมาจาก 7 หมวดธุรกิจ ประกอบดวย  

(1) รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 

(2) รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา  

(3) รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร  

(4) รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

 (5) รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา 

 (6) รายไดจากการพัฒนาและวางระบบขอมูลสารสนเทศ 

(7) รายไดจากการผลิตอุปกรณและระบบปายอิเล็กทรอนิกส (ณ 31 มีนาคม 2549 ยังไมมีรายได) 

ซึ่งสามารถสรุปตามตารางโครงสรางรายได ดังนี้ 
 

งบการเงินเสมือนรวม* งบการเงินรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 ประเภทรายได 

ดําเนินการ
โดย 

(พันบาท) % (พันบาท) % (พันบาท) % (พันบาท) % 
รายไดจากธุรกิจหลัก                
1. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคมและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 

บริษัท 147,230,691 16.40 302,613,911 19.85 338,319,816 20.15 94,546,652 18.48 

2. รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส
โทรคมนาคมและอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา 

         

   2.1 งาน Consign Parts บริษัท 198,857,015 22.15 237,687,441 15.59 162,351,128 9.67 53,318,897 10.42 
   2.2 งาน Turn key บริษัท 161,869,249 18.03 422,919,053 27.73 542,385,195 32.31 155,126,484 30.32 
   รวมรายไดจากการรับจางเหมาผลิตและรับจางประกอบ
แผงวงจร 

 360,726,264  40.18 660,606,494  43.32 704,736,323  41.98 
   

208,445,381 
40.75 

3. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบ
สัญญาณไฟจราจร 

GTS 38,392,193 4.28 151,353,892 9.93 124,138,385 7.39 30,483,631 5.96 

4. รายไดจากการจัดจําหนายช้ินสวนอิเล็กทรอนิกส ES 344,478,394  38.37 404,338,659  26.52 496,893,066 29.60 139,881,284  27.34 
5. รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา JV Genius - - - - - - 21,666,667  4.24 
6. รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ  บริษัท - - - - - - 8,699,375  1.70 
รวมรายไดจากธุรกิจหลัก  890,827,542  99.22 1,518,912,956  99.61 1,664,087,590  99.12 503,722,990  98.46 
รายไดอ่ืนๆ **  6,977,803 0.78 5,960,525  0.39 14,702,215  0.88 7,859,747  1.54 
รวมรายได  897,805,345  100.00 1,524,873,481  100.00 1,678,789,805  100.00 511,582,737  100.00 
หมายเหตุ  
* ตัวเลขจากงบการเงินตรวจสอบสําหรับปสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 มีขอจํากัดในการแสดงภาพปจจุบันของโครงสรางรายไดของกลุมบริษัท หลังปรับโครงสรางกลุมบริษัท และ

โครงสรางการถือหุน เน่ืองจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัท โดยการแลกหุนตั้งแต ไตรมาสที่ 3 ป 2547 สงผลใหงบการเงินตรวจสอบและสอบทานของบริษัทไมไดรับรูรายไดของบริษัทยอย
ในชวงกอนปรับโครงสราง บริษัทจึงไดจัดทํางบเสมือนปรับโครงสรางกลุม เพ่ือสะทอนภาพผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท ในป 2546 และ 2547 เพ่ือประโยชนในการวิเคราะหเปรียบเทียบ
ผลการดําเนินงานของกลุมบริษัท โดยการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสราง มีสมมติฐานดังน้ี 
1. ใชโครงสรางกลุมบริษัทและสัดสวนการถือหุน ณ ไตรมาส 3 ป 2547 เปนเกณฑในการจัดทํางบเสมือนปรับโครงสราง 
2. มีการตัดรายการระหวางกันท่ีเกิดข้ึนในชวงระยะเวลาดังกลาว 

**  รายไดอื่น ๆ ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน รายไดคาเชา เปนตน 

 
 



 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2 รายละเอียดบริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 

สวนที่ 2 หนา 93 

 จากตารางโครงสรางรายไดจะเห็นไดวา บริษัทมีรายไดสวนใหญมาจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และ
อิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา เฉลี่ยประมาณรอยละ 40 ของรายไดรวม ซึ่งเปนความเสี่ยงที่บริษัทตระหนักถึง ดังนั้น 
บริษัทจึงมีนโยบายในการเพิ่มรายไดจากการผลิตและจําหนายสินคาภายใตตราสินคาของ FORTH เองรวมถึงการพัฒนาออกแบบ
ผลิตภัณฑใหม ๆ เชน การออกแบบตูสาขาและตูชุมสายโทรศัพทแบบใหมพรอมระบบศูนยใหบริการขอมูลทางโทรศัพท ระบบ
ไฟสัญญาณจราจร และจอแสดงภาพสี เปนตน โดยจะเห็นไดจากรายไดรวมในป 2548 ที่เทากับ 1,678.79 ลานบาท ซึ่งขยายตัว
เพ่ิมขึ้นรอยละ 10.09 จากรายไดรวมในป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดจากการผลิตและจําหนายโทรคมนาคม และอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH และรายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  แมวารายไดจากการผลิต
แผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาในงานประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส 
(Consign Parts) จะลดลง 

สําหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดรวม 511.58 ลานบาท ซึ่งขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 48.95 จากรายได
ในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากการขยายตัวของรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH และภายใตตราสินคาของลูกคา รวมถึงบริษัทรับรูรายไดจากการใหสิทธิโฆษณาและ
รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ 

การวิเคราะหการเปลี่ยนแปลงของรายไดจําแนกตามหมวดธุรกิจ  มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 

1. รายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH  
สามารถจําแนกรายละเอียดรายได ดังนี้ 

งบการเงินเสมือนรวม งบการเงินรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 ผลิตภัณฑ 

(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 
1. ตูสาขาโทรศัพท 121,842.72 82.76 184,265.97 60.89  184,819.67 54.63  40,026.71 42.34 
2. อุปกรณควบคุมการประจุและ
แปลงกระแสไฟฟา  (Charger/ 
Inverter)  

- - 88,940.60 29.39  84,166.48 24.88  18,949.90 20.04 

3. อุปกรณตอพวง 13,825.05 9.39 15,712.57 5.19  16,437.58 4.86  3,303.65 3.49 
4. อุปกรณอ่ืน เชน DSLAM เปนตน - - - - 37,444.42 11.07  28,588.79 30.24 
5. งานบริการและซอมบํารุง 11,562.92 7.85 13,694.77 0.05  15,451.67 4.56  3,677.60 3.89 
รวม 147,230.69 100.00 302,613.91 100.00 338,319.82 100.00 94,546.65 100.00 

สําหรับในป 2548 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมาย
การคา FORTH จํานวน 338.32 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 11.80 จากป 2547  ซึ่งเปนรายไดจากการผลิตและจําหนายตูสาขาโทรศัพท 
เทากับ 184.82 ลานบาท ที่บริษัทมีการจําหนายและติดต้ังใหลูกคาภาครัฐเพ่ิมขึ้น รายไดจากอุปกรณควบคุมการประจุและแปลง
กระแสไฟฟา สําหรับงานโครงการติดต้ังการผลิตไฟฟาดวยพลังงานแสงอาทิตย สําหรับครัวเรือนชนบทที่หางไกล (Solar home) ของ
การไฟฟาสวนภูมิภาค เทากับ 84.17 ลานบาท รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑอุปกรณตอพวง (เชน เครื่องตอบรับ
อัตโนมัติ  เครื่องรูดบัตร และอุปกรณควบคุมการเปด – ปดประตูเพ่ือรักษาความปลอดภัย เปนตน) เทากับ 16.44 ลานบาท รายได
จากการจําหนายอุปกรณอื่น ๆ (เชน อุปกรณสื่อสารในโรงพยาบาล อุปกรณ Call Center ตู DSLAM เปนตน) เทากับ 37.44 ลานบาท
และสวนที่เหลือเปนงานบริการและซอมบํารุง เทากับ 15.45 ลานบาท เทียบเปนสัดสวนตอรายไดรวมจากการผลิตและจําหนาย
อุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH เทากับรอยละ 54.63  รอยละ 24.88 รอยละ 4.86 รอยละ 
11.07 และรอยละ 4.56 ตามลําดับ 

สําหรับในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกส
ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH จํานวน 94.55 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 87.27 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 สวนที่เพ่ิมขึ้นคิด
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เปนรอยละ 8.34 ซึ่งแบงเปนรายไดจากการผลิตและจําหนายตูสาขาโทรศัพท เทากับ 40.03 ลานบาท รายไดจากอุปกรณควบคุมการ
ประจุและแปลงกระแสไฟฟา เทากับ 18.95 ลานบาท รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑอุปกรณตอพวง เทากับ 3.30 ลาน
บาท รายไดจากการจําหนายอุปกรณอื่น ๆ เทากับ 28.59 ลานบาทและสวนที่เหลือเปนงานบริการและซอมบํารุง เทากับ 3.68 ลาน
บาท เทียบเปนสัดสวนตอรายไดรวมจากการผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา 
FORTH เทากับรอยละ 42.34  รอยละ 20.04 รอยละ 3.49 รอยละ 30.24 และรอยละ 3.89 ตามลําดับ  จะเห็นไดวาบริษัทมีสัดสวน
รายไดจากจําหนายอุปกรณอื่น ๆ เพ่ิมขึ้นซึ่งเปนไปตามนโยบายการพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหม ๆ ของบริษัท เชน ตู DSLAM เปนตน 

 
2. รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา 

รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา ซึ่งบริษัทเปนผู
รับจางผลิตและจําหนาย  สามารถจําแนกรายละเอียดรายไดตามลักษณะงานและผลิตภัณฑขั้นปลาย ดังนี้ 

รายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา ไดแก แผงวงจรใน
เครื่องใชไฟฟา  อุปกรณคอมพิวเตอร  อุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่นๆ แบงเปนรายไดจากการประกอบ 
(Consign Parts) คือ การประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ซึ่งลูกคาจะเปนผูจัดหาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตมาใหบริษัท 
และรายไดจากการเหมาผลิต (Turn Key) คือ การผลิตพรอมทั้งจัดหาวัตถุดิบที่ใชในการผลิตใหลูกคาดวย   

ในป 2548 มูลคารวมของรายไดจากประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส มีมูลคาลดลงรอยละ 31.70 จากป 
2547 เนื่องจากเปนไปตามภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลก และเปนชวงลดกําลังการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส 
และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เพราะเครื่องใชไฟฟาตาง ๆ กําลังปรับแบบตัวอยาง (Model) ของสินคาใหมสูตลาด และลูกคาใน
ประเทศบางรายมีการยายฐานการผลิตไปยังประเทศจีน ดังนั้นบริษัทจึงใชกลยุทธขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมุงเนนการทําตลาด
ดานการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส (Turn Key) เพ่ิมขึ้น จะเห็นไดจากรายไดจากการเหมาผลิตแผงวงจรและ
อุปกรณอิเล็กทรอนิกส ในป 2548 เพ่ิมขึ้นเปน 542.39 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้น 28.25 จากป 2547 ซึ่งการเพิ่มขึ้นหลักมาจาก
การสั่งซื้ออุปกรณรับสงขอมูลผานดาวเทียม IP Star (Computer Box Build) ของบริษัท ชินแซทเทิ่ลไลท จํากัด (มหาชน)  

งบการเงนิเสมือนรวม งบการเงนิรวม 
ป 2546 ป 2547 ป 2548 ไตรมาส 1 ป 2549 รายการ 

(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 

1. รายไดจากการประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนกิส(Consign Parts)        
   - แผงวงจรในเครื่องใชไฟฟา -  -   1,536.93  0.23  17,773.49  2.52  13,221.75 6.34 
   - แผงวงจรในอุปกรณคอมพิวเตอร 94,098.77  26.09  82,788.91  12.53  44,537.39  6.32  - - 
   - แผงวงจรในอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่น ๆ 88,739.37  24.60  106,784.24  16.16  48,034.70  6.82  21.700.46 10.41 
   - แผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 16,018.88  4.44  46,577.36  7.05  52,005.54  7.38  18,396.68 8.83 

รวมรายไดจากงาน Consign Parts   198,857.02  55.13  237,687.44  35.98  162,351.13  23.04  53,318.89 25.58 
2. รายไดจากการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนกิส (Turn Key)        
   - แผงวงจรในเครื่องใชไฟฟา 41,623.86  11.54  293,547.36  44.44  371,198.25  52.67  108,619.08 52.11 
   - แผงวงจรในอุปกรณคอมพิวเตอร 89,801.99  24.89  72,265.92  10.94  28,257.77  4.01  257.51 0.12 
   - แผงวงจรในอุปกรณอิเล็กทรอนิกสอื่น ๆ 30,443.40  8.44  57,105.78  8.64  19,932.87  2.83  4,239.99 2.03 
   - แผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม - - - - 122,996.31  17.45  42,009.90 20.15 

รวมรายไดจากงาน Turn Key 161,869.25 44.87  422,919.06 64.02  542,385.20 76.96  155,126.48 74.42 
รวมรายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคมและอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของ
ลูกคา 

360,726.27 100.00  660,606.50 100.00  704,736.32 100.00  208,445.38 100.00 
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การที่บริษัทใชกลยุทธขยายฐานลูกคานี้ ทําใหบริษัทสามารถรักษาระดับรายไดจากการผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาได โดยเฉพาะการเนนที่การรับงานจางเหมาผลิตซึ่งจะทําใหบริษัทมีกําไร
จากการจําหนายวัตถุดิบดวย  

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 มูลคารวมของรายไดจากประกอบแผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกส มีมูลคาเพิ่มขึ้น
รอยละ 66.63 จากชวงเดียวกันของป 2547 เนื่องจากการขยายตัวของภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสโลก และเปนชวงเริ่มเพ่ิม
กําลังการผลิตของอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกส และอุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา เพราะเครื่องใชไฟฟาตาง ๆ ไดเร่ิมสงสินคาใหมสูตลาด 
ประกอบกับการที่บริษัทใชกลยุทธขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น โดยมุงเนนการทําตลาดดานการเหมาผลิตแผงวงจรและอุปกรณ
อิเล็กทรอนิกส (Turn Key) โดยเฉพาะในการผลิตแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 

 3.     รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร 

รายไดจากการผลิต จําหนาย และรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจรของบริษัทมาจากการดําเนินงาน
ของ GTS ซึ่งเปนบริษัทยอย โดยเปนผูวิจัย คนควาเทคโนโลยี ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทางดานระบบและอุปกรณสัญญาณไฟ
จราจรครบวงจร เชน โคมสัญญาณไฟจราจร เครื่องควบคุมสัญญาณไฟจราจร สัญญาณไฟคนเดินขามถนนอัจฉริยะ และสื่อโฆษณา
ในปายอิเล็กทรอนิกสสําหรับภายในและภายนอกอาคาร เชน  จอภาพสีขนาดใหญระบบอิเล็กทรอนิกส (Full Color LED Screen) 
เปนตน รวมถึงใหบริการเชาเวลาโฆษณาในปายอิเล็กทรอนิกส ซึ่งรายไดจากระบบสัญญาณไฟจราจร ในป 2548 มีมูลคาเทากับ 
124.14 ลานบาท ซึ่งลดลงจากป 2547 ที่มีมูลคา 151.35 ลานบาท เนื่องจากในป 2547 GTS มีงานติดต้ังโคมสัญญาณไฟจราจร 
เครื่องนับเวลาถอยหลังสัญญาณไฟจราจร จากงานประมูลโครงการของภาครัฐและสวนใหญไดติดต้ังแลวในพื้นที่กรุงเทพมหานคร 
จังหวัดสงขลา และจังหวัดภูเก็ต และจากผลงานดังกลาว ทําใหหนวยงานราชการในตางจังหวัดสนใจในผลิตภัณฑของบริษัทมากขึ้น 

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการผลิต จําหนายและรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟ
จราจร 30.48 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 10.34 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากผลิตภัณฑของบริษัท มีคุณภาพ และไดรับ
การยอมรับจากหนวยงานราชการตาง ๆ ทําใหบริษัทสามารถจําหนายสินคาไดเพ่ิมขึ้น 

4.     รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 

รายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส มาจากการดําเนินงานของ ES ซึ่งเปนบริษัทยอย ดําเนินธุรกิจจําหนาย
สงและจําหนายปลีกชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสและเปนผูแทนจําหนาย (Distributor) ในป 2548 มีมูลคาเทากับ 496.89 ลานบาท คิดเปน
อัตราการขยายตัวเพิ่มขึ้นรอยละ 22.89  เนื่องจาก ES มียอดขายเพิ่มขึ้น  ทั้งนี้ ยอดขายที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเกิดจากการขยายฐาน
ลูกคา ซึ่งเปนบริษัทผูผลิตเครื่องปรับอากาศ 

ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีรายไดจากการจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส 139.88 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก
115.54 ลานบาทในชวงเดียวกันของป 2548 เนื่องจากการเพิ่มชนิดของสินคาที่มากขึ้น 

5.     รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา 

รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา มาจากการดําเนินงานของกิจการรวมคา Genius ที่ไดรับสิทธิจาก
กรุงเทพมหานคร ในการติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะ ดูแลรักษา และจัดเก็บผลประโยชนจากสิทธิโฆษณา จํานวน 40 จุด ซึ่งบริษัทไดทํา
สัญญาขายพื้นที่โฆษณาใหกับบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด ชวงปลายป 2548 มูลคาไมรวมภาษีมูลคาเพิ่มปละ 130 ลาน
บาท ซึ่งในการรับรูรายได บริษัทจะคํานวณจากระยะเวลาการใชงานจริงซึ่งเริ่มรับรูรายไดในเดือนกุมภาพันธ 2549 ทําใหบริษัทมี
รายไดจากการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา เทากับ 21.67 ลานบาทในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 และบริษัทไดรับเงิน
ลวงหนาครบทั้งจํานวนในชวง 3 เดือนแรกของป 2549  
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6.     รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ 
รายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ มาจากการดําเนินงานของบริษัทในสวนที่เขารวมเปนกิจการคารวม 

FORTH CONSORTIUM เพ่ือดําเนินธุรกิจรับจางพัฒนาและติดต้ังโปรแกรมสําเร็จรูประบบบริหารทรัพยากรองคกร (ERP) ระบบ
บริการผูใชไฟฟา (CSS) และระบบจัดทําใบเสร็จรับเงินคาไฟฟา (Billing) ใหกับการไฟฟานครหลวง โดยบริษัทรับผิดชอบงานใน
โครงการดังกลาวมูลคา 378.81 ลานบาท จากมูลคารวม 549 ลานบาท คิดเปนรอยละ 69 ของมูลคาโครงการ ซึ่งในชวง 3 เดือนแรก
ของป 2549 บริษัทรับรูรายไดจากการรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ จํานวน 7.86 ลานบาท 

นอกจากรายไดหลักตามหมวดธุรกิจของบริษัทที่เกิดจากการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยนั้น  บริษัทยังมีบริษัท
รวมอีก 2 แหง คือ บริษัท จีเนียส อิเลคทรอนิกส มิเตอร จํากัด (GEM) ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายมิเตอรไฟฟา บริษัทถือหุนอยูรอย
ละ 45 ของทุนจดทะเบียน  ซึ่ง GEM เร่ิมเปดดําเนินธุรกิจในวันที่ 9 มกราคม 2547 โดยมิเตอรไฟฟาที่ผลิตออกมานั้นอยูระหวางการ
ทดสอบของหนวยงานราชการ ดังนั้น GEM จึงยังไมมีรายไดจากธุรกิจดังกลาว สงผลใหบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตาม
วิธีสวนไดเสียที่เกิดจาก GEM ในป 2547 ป 2548 และในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 1.60 ลานบาท 4.06 ลานบาท และ 
4.33 ลานบาทตามลําดับ สวนบริษัท ฟอรท แทร็คกิ้ง ซีสเต็ม จํากัด (FTS) ดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณรับสงขอมูลผาน
ดาวเทียมติดยานพาหนะ ซึ่งบริษัทถือหุนอยูรอยละ 34 และ FTS เพ่ิงเริ่มเปดดําเนินการในป 2548 จึงยังไมมีรายไดจากธุรกิจดังกลาว
สงผลใหบริษัทมีสวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียที่เกิดจาก FTS ในป 2548 และในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 
เทากับ 1.10 ลานบาทและ 1.48 ลานบาทตามลําดับ 

 
ตนทุน คาใชจายและกําไร 

ตนทุนขาย 
ในป 2546 - 2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีตนทุนขายรวมเทากับ 669.14 ลานบาท 1,115.63 ลานบาท 

1,277.42 ลานบาทและ 375.18 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนรอยละ 74.53 รอยละ 73.16 รอยละ 76.09 และรอยละ 73.34 ของ
รายไดรวม  เห็นวา บริษัทมีตนทุนขายรวมเฉลี่ยประมาณรอยละ 75 ของรายไดรวม ซึ่งในป 2547 บริษัทมีสัดสวนตนทุนขายรวมเทียบ
กับรายไดรวมลดลงเปนรอยละ 73.16 จากป 2546 หรือคิดเปนอัตราการลดลงเทากับรอยละ 1.37  เนื่องจากปริมาณการผลิตเพิ่มขึ้น
ทําใหคาใชจายคงที่จะถูกเฉลี่ยลง สงผลใหคาใชจายตอหนวยลดลงและชวยใหเกิดการประหยัดตอขนาด (Economy of Scale) 
สําหรับในป 2548 บริษัทมีตนทุนขายรวมเพิ่มขึ้น 161.79 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 14.50 เนื่องจากตนทุนจากธุรกิจการเหมาผลิต
และประกอบแผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคาที่เพ่ิมขึ้นและการขึ้นราคาของวัตถุดิบ
จากผูจัดจําหนาย (Suppliers) ซึ่งเปนผลมาจากปริมาณการผลิตในป 2548 ลดลงจากป 2547 จึงทําใหไมเกิดการประหยัดตอขนาด 
(Economy of Scale) เนื่องจากคาใชจายคงที่ไมถูกกระจายไปเปนตนทุนของสินคาประเภทตาง ๆ และเมื่อแยกตนทุนขายรวมตาม
โครงสรางรายไดรวม จะเปนดังนี้ 

ตนทุนขายสําหรับธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา FORTH 
ในป 2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับ 98.46 ลานบาท  221.12 ลานบาท 232.63 ลานบาทและ 62.71 ลาน
บาทตามลําดับ  หรือคิดเปนรอยละ 66.87  รอยละ 73.07 รอยละ 68.76 และรอยละ 66.32 ของรายไดรวมของหมวดธุรกิจนี้
ตามลําดับ ซึ่งในป 2547 ตนทุนขายที่เพ่ิมขึ้นเทียบกับป 2546 คิดเปนอัตรารอยละ 124.59 เนื่องจากบริษัทมีการผลิตและจําหนาย
อุปกรณควบคุมการประจุและแปลงกระแสไฟฟา (Charger/ Inverter) ซึ่งเปนผลิตภัณฑใหม และมีราคาวัตถุดิบที่สูง สําหรับป 2548 
เปรียบเทียบกับป 2547 คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 5.21 เนื่องจากการขึ้นราคาของวัตถุดิบจากผูจัดจําหนาย (Suppliers) ขณะที่
ตนทุนขายของงวด 3 เดือนแรกของป 2549 มีสัดสวนลดลงเทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่รอยละ 76.80 เนื่องจากบริษัทเพิ่มการ
จําหนายสินคาชนิดใหม เชน ตู DLC ที่บริษัทพัฒนาขึ้นเอง ซึ่งมีตนทุนขายที่ตํ่ากวา 
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ตนทุนขายรวมของธุรกิจผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกส ภายใตตราสินคาของลูกคา ในป 
2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกป 2549 เทากับ 272.28 ลานบาท  502.92 ลานบาท 580.64 ลานบาทและ 167.47 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 75.48 รอยละ 76.13 รอยละ 82.39 และรอยละ 80.34 ของรายไดของหมวดธุรกิจนี้ตามลําดับ ซึ่งป 
2547 ตนทุนขายเพิ่มขึ้นจากป  2546 เทากับ  230.64 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ  84.71 เปนการเพิ่มขึ้นตามการเติบ 
โตของยอดงานเหมาผลิต (Turn key) ซึ่งบริษัทตองเปนผูจัดซื้อวัตถุดิบสําหรับการผลิตเอง จึงทําใหตนทุนขายเพิ่มสูงขึ้น สําหรับตนทนุ
ขายในป 2548 เทียบกับป 2547 เพ่ิมขึ้นเทากับ 77.72 ลานบาทหรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 15.45 เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของยอดรายไดจาก
งานเหมาผลิตมากขึ้น โดยเฉพาะในสวนของแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม สําหรับตนทุนขายในงวด 3 เดือนแรกป 2549 เทียบกับ
ชวงเดียวกันของป 2548 เพ่ิมขึ้น 60.57 ลานบาทจาก 106.91 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 56.65 เนื่องจากการเพิ่มจากงานเหมา
ผลิตและราคาวัตถุดิบของชิ้นสวนที่นํามาผลิตเพิ่มขึ้น 

ธุรกิจจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ในป 2546 –2548 และงวด 3 เดือนแรกของป 2549  บริษัทมีตนทุนขายเทากับ 270.43 
ลานบาท 293.69 ลานบาท 381.38 ลานบาทและ 110.23 ลานบาทตามลําดับ ป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 เทากับ 23.26 ลานบาท
หรือรอยละ 8.60 เนื่องจากป 2547 ภาวะตลาดอุตสาหกรรมอิเล็กทรอนิกสมีการเติบโต ทําใหบริษัทสามารถจําหนายชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกสไดมากขึ้น จึงสงผลใหตนทุนขายจากชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเพ่ิมขึ้นตามภาวะดังกลาวดวย  สําหรับป 2548 เทียบกับป 
2547 เพ่ิมขึ้น 87.69 ลานบาทหรือรอยละ 29.86 เนื่องจากบริษัทมีนโยบายขยายฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น และตนทุนขายสําหรับงวด 3 
เดือนแรกป 2549 เทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่ 109.40 ลานบาท  

ธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร ในป 2546 – 2548 และงวด 3 เดือนแรกป 2549 บริษัทมีตนทุน
ขายเทากับ 27.96 ลานบาท  97.90 ลานบาท 82.77 ลานบาทและ 21.79 ลานบาทตามลําดับ  ป 2547 เพ่ิมขึ้น 69.94 ลานบาทจากป 
2546 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 250.14  สาเหตุที่ตนทุนเพิ่มขึ้นเปนจํานวนมาก เนื่องจากป 2546 บริษัทเริ่มมีรายไดจากธุรกิจนี้ จึงเปนชวง
เร่ิมตนของรายไดและตนทุนของการผลิตและจําหนายอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร แตในป 2547 บริษัทเปดดําเนินธุรกิจ
อยางเต็มรูปแบบจึงทําใหมีรายไดเพ่ิมขึ้น เพราะมีงานจากโครงการจากกรุงเทพมหานคร คือ โครงการเปลี่ยนสัญญาณไฟจราจรของ
กรุงเทพมหานคร ดังนั้นจึงสงผลใหตนทุนขายเพิ่มขึ้นตามไปดวย  สําหรับป 2548 เทียบกับป 2547 ตนทุนขายลดลงเทากับ 15.13 
ลานบาทหรือรอยละ 15.45 เนื่องจาก GTS ไดสงมอบงานตาง ๆ และอยูระหวางการเรงทําการตลาดในตางจังหวัดเพิ่มขึ้น 

สวนธุรกิจการจัดเก็บผลประโยชนในดานการโฆษณา บริษัทเริ่มรับรูรายไดในชวง 3 เดือนแรกป 2549 ซึ่งมีตนทุนขายเทากับ 
5.11 ลานบาท คิดเปนรอยละ 23.58 ของรายไดการใหสิทธิโฆษณา โดยตนทุนดังกลาวจะประกอบดวยคาผลตอบแทนใหกับ
กรุงเทพมหานคร คาดูแลรักษาปาย คาเสื่อมราคา เปนตน และธุรกิจรับจางวางระบบขอมูลสารสนเทศ ในชวง 3 เดือนแรกป 2549 
เทากับ 7.87 ลานบาท คิดเปนรอยละ 90.44 ของรายไดจากการรับจางวางระบบ ซึ่งตนทุนขายจะประกอบดวยคาเครื่องจักรและ
อุปกรณที่บริษัทจัดหามาเพื่อจําหนายเปนหลัก 

คาใชจายในการขายและบริหาร 

บริษัทมีคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 - 2548 เทากับ 149.91 ลานบาท 272.59 ลานบาทและ 276.86 ลานบาท
ตามลําดับ หรือคิดเปนรอยละ 16.60 รอยละ 17.88 รอยละ 16.49 และรอยละ 15.66 ตามลําดับ โดยในป 2547 คาใชจายในการขาย
และบริหารเพิ่มขึ้นเทากับ 122.68 ลานบาท คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 81.83 จากป 2546 เนื่องมาจากคาใชจายในสวนของคาความ
ชวยเหลือทางเทคนิค จํานวน 63.18 ลานบาท (รายละเอียดตามหัวขอ 3.5.7 สัญญาใหความชวยเหลือทางเทคนิค)  และคาใชจายใน
การขายและบริหารของ GTS จํานวน 30.00 ลานบาท ซึ่งสวนใหญเปนคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน เนื่องจาก GTS เร่ิมดําเนินธุรกิจ
แบบเต็มรูปแบบในป 2547 จึงทําใหคาใชจายในการขายและบริหารของป 2547 เพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ และในป 2548 บริษัทมี
คาใชจายในการขายและบริหารรวมเทากับ 276.86 ลานบาท เปลี่ยนแปลงเพิ่มขึ้นเล็กนอยเมื่อเทียบกับป 2547 ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้น
ตามอัตราการเพิ่มเงินเดือน  
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ในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 บริษัทมีคาใชจายในขายและบริหาร เทากับ 80.14 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 61.37 ลานบาท
ในชวงเดียวกันของป 2548 หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 30.58 ซึ่งการเพิ่มขึ้นมาจากการขึ้นเงินเดือนตามอัตราปกติ แตเมื่อเทียบเปนสดัสวนกบั
รายไดรวมในชวง 3 เดือนแรกของป 2549 เทากับรอยละ 15.66 ซึ่งลดลงจากรอยละ 17.87 ในชวงเดียวกันของป 2548  

กําไร 

บริษัทมีกําไรขั้นตนรวม ในป 2546 - 2548 เทากับ 221.69 ลานบาท 403.28 ลานบาทและ 386.67 ลานบาทตามลําดับ  คิด
เปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 24.89 รอยละ 26.55 และรอยละ 23.24  จะเห็นวา อัตรากําไรขั้นตนรวมของบริษัทในป 2547 
เพ่ิมขึ้นรอยละ 1.66  เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของอัตรากําไรขั้นตนของธุรกิจประเภทอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร  และบริษัทมี
กําไรสุทธิรวมในป 2546 - 2548 เทากับ 44.49 ลานบาท 68.81 ลานบาทและ 31.68 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
เทากับรอยละ 4.96 รอยละ 4.51 และรอยละ 1.89 ซึ่งปรับตัวลดลงเนื่องจากในป 2547 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง
จํานวน 15.18 ลานบาท และขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน จํานวน 4.14 ลานบาท และในป 2548 บริษัทมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคา
ลดลงจํานวน 28.16 ลานบาท และมีสวนแขงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียในบริษัทรวม จํานวน 3.56 ลานบาท 

ในชวง 3 เดือนแรกป 2549 บริษัทมีกําไรขั้นตนรวม 128.55 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 25.52 ซึ่งเมื่อ
เทียบกับงวดเดียวกันของป 2548 ที่ 70.93 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากการที่บริษัทสามารถรับรูรายไดจากธุรกิจหลักดานอื่นที่มีกําไรมากขึ้น 
และมีกําไรสุทธิ เทากับ 29.10 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรสุทธิเทากับรอยละ 5.69 ซึ่งเพิ่มขึ้นจากทั้งการรับรูรายไดที่เพ่ิมขึ้น และการ
ต้ังคาเผื่อมูลคาสินคาที่ลดลงดวย 

12.3.3 ฐานะทางการเงนิ 
 

สินทรัพย 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 – 2548 บริษัทมีสินทรัพยรวม เทากับ 898.81 ลานบาท 1,091.83 ลานบาทและ 1,799.92 ลาน
บาท ตามลําดับ โดยมีสินทรัพยหมุนเวียนเทากับ 561.34 ลานบาท 689.49 ลานบาท และ 1,009.19 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 
62.45 รอยละ 63.15 และรอยละ 56.07 ของสินทรัพยรวม ซึ่งในป 2547 การเพิ่มขึ้นของสินทรัพยหมุนเวียนเกิดจากการลูกหนี้การคา 
และสินคาคงเหลือเปนหลัก เนื่องจากบริษัทมีการขยายฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะจากหมวดธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณ
และระบบสัญญาณไฟจราจร สวนในป 2548 ซึ่งอัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอสินทรัพยรวมลดลง เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยไมหมุนเวียน คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ เพ่ิมขึ้นเปน 519.81 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจํานวน 139.20 ลานบาท และการเพิ่มขึ้น
ของงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอสงมอบ จํานวน 207.90 ลานบาท ซึ่งที่ดิน อาคาร และอุปกรณ ในป 2548 คิดเปน
สัดสวนรอยละ 28.88 ของสินทรัพยรวม การที่บริษัทลงทุนในที่ดิน และอาคารสํานักงาน ซึ่งต้ังอยูบนถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน 
เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร เพ่ือเตรียมขยายเปนสํานักงานในการรองรับการขยายธุรกิจที่เติบโตขึ้นของบริษัท โดยในเบื้องตนบริษัท
ใหกิจการรวมคา Genius เชาเพื่อใชเปนศูนยควบคุมการจราจร  และบริษัทลงทุนสรางอาคารโรงงาน เพ่ือรองรับการยายสายการผลิต
จากพื้นที่เดิมใหอยูในบริเวณเดียวกันและเพิ่มพ้ืนที่ในการจัดเก็บสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นดวย สวนงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและ
รอสงมอบนั้น เปน โครงการที่กิจการรวมคาจีเนียสไดเขาทําสัญญารับสิทธิติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะกับทางกรุงเทพมหานคร โดยตอง
เปนผูจัดหาและติดต้ังปายจราจรอัจฉริยะพรอมการดูแลบํารุงรักษาตลอดระยะเวลาของสัญญาและตองโอนทรัพยสินและอุปรกรณ
ตาง ๆ ใหเปนกรรมสิทธิ์กับทางกรุงเทพมหานคร กิจการรวมคาจีเนียสไดสิทธิในการจัดเก็บผลประโยชนบนปายจราจรดังกลาว โดยมี
ระยะเวลา 3 ป และไดสิทธิพิจารณาตออายุสัญญาไดอีก 2 คร้ังครั้งละ 3 ป ซึ่ง ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทไดรับเงินคามัดจํา
ลวงหนาจากการใหสิทธิในการโฆษณาบนจอปายอัจฉริยะแลวเปนจํานวน 65 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสินทรัพยรวม เทากับ 1,860.87 ลานบาท โดยมีสินทรัพยหมุนเวียน เทากับ 1,063.55 ลาน
บาท คิดเปนรอยละ 57.15 ของสินทรัพยรวม สินทรัพยหมุนเวียนสวนใหญ ประกอบดวย ลูกหนี้การคา คิดเปนรอยละ 18.55 ของ
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สินทรัพยรวม และสินคาคงเหลือ คิดเปนรอยละ 31.06 ของสินทรัพยรวม และบริษัทมีสินทรัพยไมหมุนเวียน เทากับ 797.32 ลานบาท 
คิดเปนรอยละ 42.85 ของสินทรัพยรวม ซึ่งประกอบดวย ที่ดิน อาคารและอุปกรณ สุทธิ และงานปายจราจรระหวางการพัฒนาและรอ
สงมอบเปนหลัก 

คุณภาพสินทรัพย 

ลูกหนี้การคา  
  บริษัทมียอดลูกหนี้การคารวมหลังหักรายการระหวางกัน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และ ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 จํานวน 

325.99 ลานบาท และ 345.13 ลานบาท  บริษัทมีนโยบายการใหสินเชื่อทางการคาแกลูกหนี้การคาโดยเฉลี่ยประมาณ 30 - 60 วัน ซึ่ง
ลูกหนี้การคาของบริษัทสามารถแยกตามระยะเวลาการคงคางไดดังนี้ 

        หนวย : ลานบาท 
งบการเงินรวม  ลูกหนี้การคา 

31 ธันวาคม 2548 31 มีนาคม 2549 
ยังไมถึงกําหนดชําระ 198.02 218.72 
คางชําระ   
ไมเกิน 1 เดือน 96.82 85.07 
1 – 3 เดือน 27.23 35.62 
3 – 12 เดือน 8.26 8.46 
มากกวา 12 เดือน 4.38 4.94 
รวม 334.72 352.80 
หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 8.73 7.67 
รวมลูกหนี้การคา - สุทธิ 325.99 345.13 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีลูกหนี้การคาจํานวน 334.72 ลานบาทและ 352.80 ลาน
บาท โดยมีลูกหนี้การคาที่คางชําระนานกวา 90 วัน รวม 12.63 ลานบาทและ 13.40 ลานบาทตามลําดับ โดยทางบริษัทไดทําการตั้ง
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 8.73 ลานบาทและ 7.67 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 69.12 และรอยละ 57.24 ของลูกหนี้การคาที่มี
การคางชําระนานกวา 90 วัน  ซึ่งจากยอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจํานวนดังกลาว ทางบริษัทเชื่อวามีความเพียงพอแกความ
เสี่ยงของลูกหนี้ที่มีอยู ทั้งนี้ยอดการตั้งสํารองดังกลาวเพิ่มขึ้นจาก 5.02 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 หรือเพ่ิมขึ้นเทากับ 3.71 ลานบาท คิด
อัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 73.90 ซึ่งมาจากธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมาย
การคา FORTH และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเชนกัน เนื่องจากบริษัทเนนที่จะขยายฐานลูกคาใหเพ่ิมมากขึ้น 

อยางไรก็ตาม นโยบายการตั้งสํารองของบริษัทจะขึ้นอยูกับความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ ประกอบกับการที่ลูกคา
สวนใหญเปนลูกคาที่มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทซึ่งซื้อขายกันมาเปนเวลานาน ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเสี่ยงเรื่องการผิด
นัดชําระหนี้ของลูกคาอยูในระดับตํ่า  นอกจากนี้ แตละหมวดธุรกิจจะมีการตั้งนโยบายในการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปน
ลักษณะเดียวกัน โดยแบงเปนการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับสวนเฉพาะเจาะจง คือ จะต้ังขึ้นมาจากลูกหนี้ที่สามารถระบุ
ไดวาไมสามารถที่จะเรียกเก็บเงินไดอยางแนนอนและยอดลูกหนี้ที่คางชําระมากกวา 365 วันขึ้นไป จะถูกต้ังสํารองไวทั้งจํานวน  และ
การตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกคาทั่วไป จะต้ังจากอายุของลูกหนี้ที่คงคาง ตามอัตราสวนที่แตละหมวดธุรกิจไดกําหนด
ไว  รวมถึงผลการเจรจาตอรองกับลูกหนี้ที่มีปญหาคางชําระในแตละรายดวย ทั้งนี้ บริษัทเชื่อวายอดการตั้งสํารองในปจจุบันมีความ
เพียงพอแลว 
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เนื่องจากบริษัทมีหมวดธุรกิจที่มีกลุมลูกคาแตกตางกัน  ดังนั้น แตละหมวดธุรกิจมีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน
และนโยบายการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ที่สามารถจําแนกอธิบายไดดังนี้ 

สําหรับลูกหนี้ในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH  
ธุรกิจประกอบ (Consign Parts) และธุรกิจเหมาผลิต (Turn Key) แผงวงจรและอุปกรณโทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตรา
สินคาของลูกคา ซึ่งดําเนินการโดยบริษัทเอง มีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 60 วัน  และมีนโยบายการตั้งคา
เผื่อหนี้สงสัยจะสูญแบงเปนการสํารองทั่วไปและการตั้งสํารองเฉพาะราย คือ การตั้งสํารองทั่วไปจะต้ังจากลูกหนี้ที่คางชําระต้ังแต 31 
วันขึ้นไป สวนการตั้งสํารองเฉพาะราย คือ การตั้งสํารองลูกหนี้ที่คางชําระตั้งแต 360 วันขึ้นไปทั้งจํานวน  ซึ่งโดยสวนใหญแลวยอด
สํารองในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา FORTH จะต้ังสํารอง
แบบทั่วไป เนื่องจากลูกคาสวนใหญของธุรกิจนี้เปนลูกคารายยอยและตัวแทนจําหนาย (Dealer) ซึ่งตัวแทนจําหนายมักจะไมมีปญหา
เร่ืองการคางชําระนัก แตลูกคารายยอยจะมีปญหาการคางชําระมากกวา เนื่องจากยังไมเคยทําธุรกิจรวมกันมากอน จึงยังไมทราบ
ขอมูลทางเครดิตของลูกคานั้น ๆ สวนธุรกิจประกอบ (Consign Parts) และธุรกิจเหมาผลิต (Turn Key) แผงวงจรและอุปกรณ
โทรคมนาคม และอิเล็กทรอนิกสภายใตตราสินคาของลูกคา มีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญเปนจํานวนนอย ซึ่งจะนอยกวา
ลูกหนี้ประเภทอื่นเนื่องจากลูกคาสวนใหญมีสัมพันธอันดีกับทางบริษัท และเปนบริษัทขนาดใหญที่มีฐานะทางการเงินมั่นคง 

ธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส  ซึ่งดําเนินการโดย ES มีนโยบายการใหระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 90 วัน  
และมีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากการพิจารณาลูกหนี้แตละรายกอน  ซึ่งถาลูกหนี้ไมมีความสามารถในการชําระ
หนี้จะต้ังคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งจํานวน  สวนลูกหนี้ที่เหลือจะพิจารณาจากอายุที่คางชําระต้ังแต 180 – 270 วัน  270 – 360 วัน  
และมากกวา 1 ป เปนอัตรารอยละ 50  รอยละ 75 และรอยละ 100 ตามลําดับ  สวนใหญเปนลูกคารายยอยซึ่งมีชองทางมาจากการ
จําหนายปลีกจากสาขาของ ES ทั้ง 3 แหง 

ธุรกิจผลิต จําหนายและรับเหมาติดต้ังอุปกรณและระบบสัญญาณไฟจราจร ซึ่งดําเนินการโดย GTS มีนโยบายการให
ระยะเวลาการชําระเงิน เทากับ 30 – 90 วัน และมีนโยบายการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญจากลูกหนี้ที่คางชําระต้ังแต 90 วันขึ้น
ไป โดยมีอัตราสวนการตั้งสํารอง คือ ลูกหนี้ที่คงคางเกินกวา 90 วัน จะต้ังสํารองรอยละ 10 และลูกหนี้ที่คงคางเกินกวา 365 วัน จะต้ัง
สํารองรอยละ 20 สําหรับลูกคาของหมวดธุรกิจนี้มีทั้งลูกคาจากภาครัฐและเอกชน ซึ่งยอดสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ต้ังขึ้นนี้ มา
จากภาคเอกชนเทานั้น ซึ่งเปนจํานวนนอยหากเทียบกับคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญรวม 

ทั้งนี้  บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว  โดยอาศัยพนักงานของบริษัทที่มีประสบการณและ
ทราบขอมูลรายละเอียดของลูกคา  แตหากมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้บริษัทจะใหสํานักงานกฎหมายเปนผูดําเนินการในการ
ติดตามทวงถามหนี้จนถึงที่สุด และดําเนินการฟองรองหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ที่มีตอบริษัท 

สินคาคงเหลือ 
        หนวย : ลานบาท 

งบการเงินรวม  สินคาคงเหลือ 
31 ธันวาคม 2548 31 มีนาคม 2549 

วัตถุดิบ 197.84 173.12 
สินคาระหวางผลิต 146.07 174.60 
สินคาสําเร็จรูป 253.63 288.43 
สินคาระหวางทาง 1.40 - 
รวม 598.94 636.15 
หัก คาเผื่อมูลคาสินคาลดลง 55.56 58.17 
สินคาคงเหลือ สุทธิ 543.38 577.98 
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ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีมูลคาสินคาคงเหลือ – สุทธิเทากับ 543.38 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 319.32 ลานบาทป 
2547 เทากับ 224.06 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 70.17 ซึ่งสินคาคงเหลือสวนใหญเปนสินคาสําเร็จรูป เนื่องจากบริษัทมีธุรกิจที่ผลิต
สินคาภายใตเครื่องหมายการคาเปนของตนเอง และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส ซึ่งทั้งสองธุรกิจมีสินคาคงเหลืออยูในรูป
สินคาสําเร็จรูปเปนสวนใหญ   

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสินคาคงเหลือ-สุทธิเพ่ิมขึ้นเปน 577.98 ลานบาท เปนการเพิ่มขึ้นจากสินคาระหวางผลิต
และสินคาสําเร็จรูป ซึ่งเปนไปตามนโยบายการพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหม ๆ ของบริษัทและนโยบายการทําตลาดดานการเหมาผลิต
แผงวงจรและอุปกรณอิเล็กทรอนิกสโดยเฉพาะในการผลิตแผงวงจรในอุปกรณโทรคมนาคม 

ทั้งนี้  ในป 2548 บริษัทมีการตั้งเพิ่มขึ้นของคาเผื่อมูลคาสินคาลดลง เปน 55.56 ลานบาท เพ่ิมขึ้นเทากับ 28.16 ลานบาท
จากป 2547 ซึ่งเปนไปตามนโยบายในการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของบริษัท (รายละเอียดในขอ 3.5.การดําเนินการเกี่ยวกับสินคา
คงเหลือที่หมุนชา) ดังนั้นต้ังแตไตรมาส 4 ป 2548 ฝายบริหารจึงมีนโยบายใหฝายคลังสินคาทํารายการสินคาคงเหลือที่มีการ
หมุนเวียนชาและสงใหกับพนักงานขาย เพ่ือแจงใหพนักงานขายดําเนินการจําหนายสินคาดังกลาวใหมากขึ้น ซึ่งบริษัทจะใชกลยุทธใน
การลดราคาสินคาลง  แตหากไมสามารถหาตลาดเพื่อจําหนายสินคาที่หมุนเวียนลาชาได บริษัทจะทําการทําลายสินคาดังกลาว  

 
สินทรัพยถาวร 

สินทรัพยถาวรของบริษัท คือ ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ มียอดรวมสุทธิ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 จํานวนเทากับ 
325.17 ลานบาท 380.61 ลานบาทและ 519.81 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 37.38 รอยละ 34.86 และรอยละ 
28.88 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ ซึ่งในป 2547 เพ่ิมขึ้นจากป 2546 จํานวน 158.20 ลานบาทและป 2548 เพ่ิมขึ้นจากป 2547 
จํานวน 215.29 ลานบาท โดยสวนใหญในป 2547 จะเปนการลงทุนในเครื่องจักรเพื่อขยายกําลังการผลิตสําหรับธุรกิจผลิตและ
จําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกส ภายใตเครื่องหมายการคา “FORTH” และสําหรับใน ป 2548 เปนการลงทุน
ในที่ดิน อาคารสํานักงาน ซึ่งต้ังอยูบนถนนพหลโยธิน แขวงสามเสนใน เขตพญาไท กรุงเทพมหานคร เพ่ือเตรียมขยายเปนสํานักงาน
ในการรองรับการขยายธุรกิจที่เติบโตขึ้นของบริษัท โดยในเบื้องตนบริษัทใหกิจการรวมคา Genius เชาเพื่อใชเปนศูนยควบคุม
การจราจร และบริษัทลงทุนสรางอาคารโรงงานเพื่อรองรับสายการผลิตในพื้นที่เดิมใหอยูในบริเวณเดียวกันและเพิ่มพ้ืนที่ในการจัดเก็บ
สินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้น โดยแสดงในรายการอาคารโรงงานระหวางกอสราง 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมียอดรวมสุทธิของที่ดิน อาคารและอุปกรณ เทากับ 534.10 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นจาก ณ 
สิ้นป 2548 จํานวน 33.72 ลานบาท เนื่องจากบริษัทซื้อเครื่องจักร 19.62 ลานบาท เพ่ือเพ่ิมเทคโนโลยีการผลิตของบริษัทใหทันสมัย 
อุปกรณสํานักงาน 8.44 ลานบาท ยานพาหนะ 1.54 ลานบาท และอื่นๆ 4.12 ลานบาท   

 แหลงที่มาของเงินทุน 

หนี้สิน 

 บริษัทมีหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 เทากับ 317.17 ลานบาท  523.88 
ลานบาท 1,309.54 ลานบาทและ 1,341.39 ลานบาทตามลําดับ คิดเปนอัตราเพิ่มขึ้นรอยละ 65.17 รอยละ 149.97 และรอยละ 2.43 
ตามลําดับ  การปรับตัวเพิ่มขึ้นเปนผลจากยอดหนี้สินที่เพ่ิมขึ้นในทุกรายการโดยเฉพาะหนี้สินหมุนเวียน เนื่องจากบริษัทตองมีเงิน
หมุนเวียนใหสอดคลองกับยอดขายที่เพ่ิมขึ้นและเพื่อใชขยายการลงทุน รวมถึงบริษัทมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามรายไดที่เพ่ิมขึ้น
ของบริษัทดวย ซึ่ง ณ สิ้นป2548 มีรายการที่ปรับเพ่ิมขึ้นที่สําคัญ คือ ยอดเจาหนี้การคา เทากับ 379.08 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากป 2547 
เทากับ 138.58 ลานบาท หรือเทากับเพ่ิมขึ้นรอยละ 57.62 ประกอบกับรายการรายไดรับลวงหนา จํานวน 65 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการ
ที่บริษัทขายพื้นที่โฆษณาบนปายจราจรอัจฉริยะใหกับบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด ในมูลคาไมรวมภาษีมูลคาเพิ่มปละ 130 
ลานบาท ซึ่งบริษัท ฮัลโล บางกอก ไตรวิชั่น จํากัด เปนบริษัทผูใหบริการเกี่ยวกับการโฆษณาแบบ outdoor media รายใหญรายหนึ่ง
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ในธุรกิจโฆษณาประเภทนี้ และในชวงปลายป 2548 บริษัทไดรับเงินมัดจําลวงหนาสําหรับการขายเหมาโฆษณา จํานวน 65 ลานบาท 
และในชวงสามเดือนแรกป 2549 บริษัทไดรับชําระเงินมัดจําลวงหนาสําหรับการขายเหมาโฆษณาครบทั้งจํานวน แตสามารถเริ่มรับรู
รายไดต้ังแตเดือนกุมภาพันธ ทําใหมียอดรายไดรับลวงหนาคางรับจํานวน 108.33 ลานบาท ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549  

 ทั้งนี้ หนี้สินของบริษัทในยอดเงินกูยืม (เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน ไมรวมเงินกูยืมระยะยาว) ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2546 - 2548 และณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 เทากับ 114.96 ลานบาท  203.23 ลานบาท 717.92 ลานบาท และ 760.36 
ลานบาทตามลําดับ จะเห็นวา บริษัทมียอดเงินกูยืมเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง  ซึ่งนํามาใชลงทุนในที่ดิน อาคาร เครื่องจักรและอุปกรณ ใน
อัตราดอกเบี้ยดอกเบี้ยลอยตัวอางอิงจากอัตราดอกเบี้ย MOR (Minimum Overdraft Rate) เทากับรอยละ 6.0 – 6.5 สําหรับเงิน
เบิกเกินบัญชี และในสวนของวงเงินกูระยะสั้นอื่นๆ สวนใหญอัตราดอกเบี้ยจะอางอิงกับอัตราดอกเบี้ยรอยละ MLR – 2 (Minimum 
Loan Rate) เทากับรอยละ 4 โดยบริษัทไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชการจดจํานองที่ดินและสิ่งปลูกสรางบนที่ดินนั้นซึ่งมีมูลคา
ประมาณ 165.50 ลานบาท และใชอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้น เทากับ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา + รอยละ 1.5 เทากับรอยละ 
2.5 ในกรณีที่บริษัทไดมีการค้ําประกันวงเงินกูโดยใชเงินฝากประจํา ซึ่งการใชเงินกูยืมระยะสั้นเพื่อลงทุนในสินทรัพยถาวรนั้น ทําให
บริษัทมีความคลองตัวในการบริหารกิจการและไมจําเปนตองมีขอผูกมัดกับทางสถาบันการเงินในเร่ืองระยะเวลาการชําระคืน  และ
บริษัทคาดวา จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชนบางสวนมาใชชําระหนี้เงินกูยืมดังกลาวจึงทําใหบริษัทเชื่อวา 
ดอกเบี้ยเงินกูยืมระยะสั้นดังกลาว เปนตนทุนทางการเงินที่บริษัทสามารถยอมรับได 

 สวนของผูถือหุน 

บริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 - 2548 เทากับ 581.64 ลานบาท 567.95 ลานบาทและ 490.38 ลาน
บาทตามลําดับ ซึ่งป 2547 สวนของผูถือหุนของบริษัทลดลงเทากับ 13.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 2.35 เปนผลมาจากยอดกําไร
สะสมของบริษัทในป 2547 ลดลงเทากับ 13.69 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 12.14 เปนผลจากการที่ในเดือนสิงหาคม 2547 บริษัทได
จายเงินปนผลระหวางกาลใหแกผูถือหุนจากผลประกอบการของป 2546 จํานวน 80.50 ลานบาท และเดือนกันยายน 2547  บริษัทได
ปรับโครงสรางทางธุรกิจโดยเพิ่มทุนจดทะเบียนเปน 386.1 ลานบาท จากการออกหุนสามัญใหมเพ่ิมทุนจํานวน 561,000 หุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 100 บาท โดยชําระเงินคาหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 679 หุน ที่ราคาหุนละ 100 บาท และหุนสามัญเพิ่มทุนสวนที่เหลือ
ชําระคาหุนโดยการแลกกับหุนสามัญทั้งหมดจากผูถือหุนเดิมของ ES และ GTS ที่ราคาตามมูลคาทางบัญชี ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2546 ภายหลังหักเงินปนผลจายใหแกผูถือหุนเดิมของทั้ง 3 บริษัท  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 490.38 ลานบาทลดลงจาก 567.95 ลานบาท ตามงบเสมือน
รวมกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เนื่องจากกําไรสะสมของบริษัทลดลงจาก 99.09 ลานบาทในป 2547 เปน 57.47 ลานบาท ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2548  เนื่องจากกําไรสะสมในป 2547 นั้นเปนยอดสะสมที่เกิดจากการจัดทํางบการเงินเสมือนรวมที่บริษัทจัดทําขึ้น 
โดยเสมือนวาบริษัทมีการปรับโครงสรางธุรกิจต้ังแตตนป 2546 ขณะที่งบการเงินรวมในป 2547 ที่ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีนั้น เปน
การรวมฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัทและบริษัทยอยต้ังแตไตรมาสที่ 3 ป 2547 เทานั้น ซึ่งมียอดคงเหลือของกําไร
สะสม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 เทากับ 31.71 ลานบาท 

ณ วันที่ 31 มีนาคม 2549 บริษัทมีสวนของผูถือหุนเทากับ 519.48 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นตามกําไรสุทธิของบริษัทในในชวง
สามเดือนแรกป 2549 เทากับ 29.10 ลานบาท และจากการประชุมกรรมการบริษัท คร้ังที่ 1/2549 เมื่อวันที่ 7 เมษายน 2549 มีมติ
อนุมัติใหจายเงินปนผลจากกําไรสะสมใหแกผูถือหุนในอัตราหุนละ 0.08 บาท รวมเปนเงินทั้งสิ้น 30.9 ลานบาทโดยกําหนดจายเงนิปน
ผลดังกลาวในเดือนพฤษภาคม 2549 

ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน  

 เมื่อพิจารณาอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัท ในป 2546  - 2548 และในไตรมาส 1 ป 2549 เทากับ 0.55 เทา  
0.92 เทา 2.67 เทาและ 2.58 เทาตามลําดับ ซึ่งเปนปกติของธุรกิจทั่วไปที่มีรายการเงินกูยืม ซึ่งการเปลี่ยนแปลงของอัตราเทากับ
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เพ่ิมขึ้น 0.37 เทา และ 1.75 เทา ในป 2547 และป 2548 และเปลี่ยนแปลงลดลงเทากับ 0.09 เทาตามลําดับ  การเปลี่ยนแปลง
ดังกลาวนั้น เกิดจากหนี้เงินกูยืมระยะสั้นที่บริษัทกูยืมมาเพื่อลงทุนในสินทรัพยถาวรเปนสวนใหญ ซึ่งยอดหนี้สินดังกลาวบริษัทจะ
ชําระคืนหลังจากการเสนอขายหลักทรัพยตอประชาชน  นอกจากนี้ เจาหนี้การคาและหนี้สินหมุนเวียนก็เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องเชนกัน 
ตามการขยายตัวทางธุรกิจของบริษัท 

สภาพคลอง 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมดําเนินงานสําหรับป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับ 74.32 ลานบาท  
206.78 ลานบาท ติดลบ 17.29  ลานบาทและติดลบ 14.96 ลานบาทตามลําดับ สาเหตุหลักที่ทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ของบริษัทเกิดเปลี่ยนแปลง คือ 1) บริษัทมีการตั้งสํารองคาเผื่อมูลคาสินคาเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องทุกป ซึ่งการตั้งสํารองดังกลาวเปน
ตามเกณฑของสินคาคงคาง โดยปกติสินคาของบริษัทซึ่งแมจะมีอายุนานกวา 360 วันขึ้นไป ยังสามารถที่จะมาใชประกอบเปนสินคา
และนําไปจําหนายเปนอะไหลของสินคาที่ไดจําหนายไปแลวได 2) บริษัทมียอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้นตามยอดขายของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น 
ทําใหบริษัทมียอดลูกหนี้เพ่ิมขึ้นดวย 3) บริษัทมียอดสินคาคงเหลือเพ่ิมขึ้นตามยอดขายของบริษัทที่เพ่ิมขึ้น  โดยเฉพาะในป 2548 ที่
บริษัทมีการสํารองวัตถุดิบเพ่ิมขึ้น เพ่ือผลิตสินคาใหลูกคา 4) บริษัทมียอดเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมียอดขายที่เพ่ิมขึ้น จึง
ทําใหมียอดการสั่งซื้อเพ่ิมขึ้นไปดวย 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมการลงทุนของบริษัทในป 2546  - 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับติดลบ 96.43 
ลานบาท ติดลบ 126.09 ลานบาท ติดลบ 436.36 ลานบาทและติดลบ 37.16 ลานบาทตามลําดับ  จะเห็นวา กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมลงทุนเปนลบ เนื่องจากเงินสดโดยสวนของบริษัทใชไปในการลงทุนขยายกิจการเปนหลัก โดยการซื้อที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

กระแสเงินสดรวมจากกิจกรรมการจัดหาเงินในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 เทากับ 38.47 ลานบาท ติด
ลบ 16.29 ลานบาท และ 431.07 ลานบาทและ 39.78 ลานบาทตามลําดับ ซึ่งเปนผลจากการที่บริษัทกูยืมเงินเพิ่มเติม เพ่ือใชเปน
เงินทุนหมุนเวียนและเพื่อใชสําหรับขยายโรงงานดวย สวนในป 2547 ที่บริษัทมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินติดลบ เนื่องจาก
บริษัทไดจายคืนเงินกูยืมจากกรรมการเปนจํานวน 19.20 ลานบาท และจายเงินปนผลใหแกผูถือหุนสําหรับผลการดําเนินงานป 2546 
จํานวน 82.50 ลานบาท  

เมื่อพิจารณาถึงสภาพคลองของบริษัทจะเห็นวา อัตราดังกลาวมีแนวโนมลดลง โดยในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือน
แรกป 2549 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 1.77 เทา  1.32 เทา 0.80 เทาและ 0.82 เทา ตามลําดับ  เนื่องมาจากโครงสราง
เงินกูของบริษัท สวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น ซึ่งบางสวนไดนําไปใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว เชน อาคาร และอุปกรณตกแตง 
อยางไรก็ตาม ในป 2548 บริษัทไดจัดโครงสรางทางการเงิน โดยเริ่มกูยืมเงินระยะยาวเพื่อใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว  เมื่อพิจารณา
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็วในป 2546 – 2548 และงวดสามเดือนแรกป 2549 ที่ 0.70 เทา  0.68 เทา 0.33 เทาและ 0.33 เทา 
ตามลําดับ  จะเห็นวา อัตราลดลงอยางตอเนื่องและอัตราอยูในระดับตํ่า เนื่องจากกระแสเงินสดที่ควรจะนํามาใชหรือสํารองไวเพ่ือการ
ขยายธุรกิจไดถูกนําไปใชสําหรับลงทุนในสินทรัพยไมหมุนเวียน อยางไรก็ตาม บริษัทยังมีความสามารถในการกูยืมเงินจากสถาบัน
การเงินเพื่อเพ่ิมสภาพคลองไดในอนาคต 

12.3.4 คาตอบแทนของผูสอบบัญช ีป 2548 

รายการที ่ บริษัท/บริษัทยอย ชื่อผูสอบบัญชี คาสอบบัญชี 
1 บริษัท ฟอรท คอรปอเรช่ัน จํากัด (มหาชน) บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 970,000.00 
2 บริษัท อิเลคทรอนิคส ซอรซ จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 515,000.00 
3 บริษัท จีเนียส ทราฟฟค ซีสเต็ม จํากัด บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 550,000.00 

รวมคาสอบบัญชี 2,035,000.00 
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12.3.5 ปจจัยที่มีผลตอการดําเนนิงานหรือฐานะการเงนิในอนาคต 

1. ความสามารถในการทํากําไร 

เนื่องจากอุตสาหกรรมการผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณอิเล็กทรอนิกสในประเทศไทยไดรับผลกระทบจาก
การยายฐานการผลิตอันเนื่องมาจากความตองการหาแหลงผลิตที่ราคาถูกกวา หรือการชะลอการสั่งผลิตของลูกคาในสายธุรกิจนี้ ซึ่ง
สงผลกระทบตออุตสาหกรรมผลิตและประกอบแผงวงจรอุปกรณอิเล็กทรอนิกสโดยทั่วไป ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงผลกระทบดังกลาว 
บริษัทจึงพยายามหาลูกคารายใหมเพ่ิมขึ้น และพัฒนาผลิตภัณฑสินคาใหมๆ ในชื่อของตนเอง เพ่ือกระจายความเสี่ยงของการดําเนิน
ธุรกิจ เชน การออกแบบตูสาขาและตูชุมสายโทรศัพทแบบใหมพรอมระบบศูนยใหบริการขอมูลทางโทรศัพท ระบบสัญญาณไฟจราจร
ปายอิเล็กทรอนิกส มิเตอรไฟฟาระบบอิเล็กทรอนิกส เปนตน ซึ่งจะทําใหบริษัทมีจํานวนลูกคาที่มากขึ้น และมีผลิตภัณฑหลากหลาย
ยิ่งขึ้น  

2. คุณภาพของสินทรัพย 

2.1 ลูกหนี้การคา 

 ลูกหนี้ในธุรกิจผลิตและจําหนายอุปกรณโทรคมนาคม และอุปกรณอิเล็กทรอนิกสภายใตเครื่องหมายการคา 
FORTH และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส เปนลูกคารายยอยทั่วไป  ซึ่งบริษัทยังไมทราบถึงขอมูลทางเครดิตของลูกคาแต
ละรายนัก จึงอาจมีความเสี่ยงตอการชําระหนี้ ทําใหบริษัทตองตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ ซึ่งจะกระทบตอผลการดําเนินงานของ
บริษัท อยางไรก็ตาม ตามนโยบายการตั้งสํารองของบริษัท บริษัทจะพิจารณาความสามารถในการชําระหนี้ของลูกหนี้ ประกอบกับ
การที่ลูกคาสวนใหญเปนลูกคาที่มีความสัมพันธอันดีกับบริษัทซึ่งซื้อขายกันมาเปนเวลานาน ทําใหบริษัทและบริษัทยอยมีความเสี่ยง
เร่ืองการผิดนัดชําระหนี้ของลูกคาอยูในระดับตํ่า นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะจัดเก็บหนี้ตามกําหนดระยะเวลาที่วางไว  โดยอาศัย
พนักงานของบริษัทที่มีประสบการณและทราบขอมูลรายละเอียดของลูกคา แตหากมีปญหาเกี่ยวกับการจัดเก็บหนี้บริษัทจะให
สํานักงานกฎหมายเปนผูดําเนินการในการติดตามทวงถามหนี้จนถึงที่สุด และดําเนินการฟองรองหากลูกหนี้ไมชําระหนี้ที่มีตอบริษัท 

2.2 สินคาคงเหลือ 

 บริษัทมีการเก็บสินคาเปนเวลานาน สงผลใหมีการตั้งคาเผื่อมูลคาสินคาลดลงของสินคาคงเหลือสูงขึ้น โดยสินคา
คงเหลือสวนใหญของบริษัทคือ สินคาสําเร็จรูป จากธุรกิจที่มีเครื่องหมายการคาเปนของตนเอง และธุรกิจจัดจําหนายชิ้นสวน
อิเล็กทรอนิกส ซึ่งบริษัทไดตระหนักถึงผลกระทบดังกลาว จึงไดใหฝายคลังสินคาทํารายการสินคาคงเหลือที่มีการหมุนเวียนชาใหกับ
พนักงานขาย เพ่ือแจงใหพนักงานขายดําเนินการจําหนายสินคาดังกลาวใหมากขึ้น ซึ่งบริษัทจะใชกลยุทธในการลดราคาสินคาลง  แต
หากไมสามารถหาตลาดเพื่อจําหนายสินคาที่หมุนเวียนลาชาได บริษัทก็จะทําการทําลายสินคาดังกลาว 

3. การขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน 

จากการที่ บริษัท และ ES มีการนําเขาวัตถุดิบประเภทชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกสเพ่ือใชในการผลิตและจําหนายนั้น 
ซึ่งการเสนอราคาและการชําระเงินจะเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐและเยน ในขณะที่รายไดจากการขายจะเปนสกุลเงินบาท ทําใหบริษัท
อาจมีความเสี่ยงจากการผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน ในกรณีที่คาเงินสกุลดอลลารและเยน มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเทียบกับคาเงิน
บาท ดังนั้น ในการสั่งซื้อวัตถุดิบบริษัทมีการจองและกําหนดราคาวัตถุดิบลวงหนา และบริษัทยังติดตามความเคลื่อนไหวของคาเงิน
สกุลที่เกี่ยวของอยางใกลชิด เพ่ือเปนขอมูลในการบริหารตนทุนการผลิต โดยปจจุบันบริษัทมีวงเงินสําหรับทําสัญญาซื้อเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Contract) กับสถาบันการเงินสําหรับใชในชวงที่อัตราแลกเปลี่ยนมีความผันผวน อีกทั้งบริษัทไดตกลง
กับลูกคาและผูจําหนายวัตถุดิบจากตางประเทศในการเปลี่ยนสกุลเงินสําหรับชําระคาจางในการผลิตและคาวัตถุดิบซึ่งจากเดิมชําระ
ดวยสกุลเงินตราตางประเทศเปนเงินบาท เพ่ือลดความเสี่ยงความผันผวนจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ 
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4. สภาพคลอง 

บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองคอนขางต่ํา เนื่องมาจากโครงสรางเงินกูของบริษัท สวนใหญเปนเงินกูระยะสั้น ซึ่ง
บางสวนไดนําไปใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาว เชน อาคาร และอุปกรณตกแตง อยางไรก็ตาม ในป 2548 บริษัทไดเร่ิมกูยืมเงินระยะ
ยาว แทนเงินกูยืมระยะสั้น เพ่ือใชสําหรับใชลงทุนในสินทรัพยระยะยาวแลว  

5. ความไมแนนอนของรายไดในอนาคต 

เนื่องมาจากการที่บริษัทไดพัฒนาและเพิ่มสายธุรกิจใหม เพ่ือกระจายความเสี่ยงของการดําเนินธุรกิจ เชน ธุรกิจ
ผลิตและจําหนายจอภาพ LCD ธุรกิจผลิตมิเตอรไฟฟาระบบอิเล็กทรอนิกส เปนตน ซึ่งสายธุรกิจดังกลาวไดพัฒนาเรียบรอยแลว และ
อยูระหวางการทําตลาด ซึ่งอาจสงผลกระทบใหรายไดในอนาคตของบริษัท หากไมสามารถจําหนายผลิตภัณฑดังกลาวได อยางไรก็
ตาม สําหรับธุรกิจจอภาพ LCD นั้น บริษัทไดเร่ิมติดตอหนวยงานราชการเพื่อจัดจําหนาย รวมถึงสามารถนํามาใชเพ่ิมเติมกับธุรกิจ
ปายจราจรอัจฉริยะได และสําหรับผลิตภัณฑมิเตอรไฟฟา บริษัทไดเร่ิมทําตลาดกับอาคารพักอาศัยและหอพัก ซึ่งมีผูสนใจและ
ตองการทดสอบแลว 

 

 


