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12. ฐานะทางการเงินและผลการดําเนินงาน 

12.1 งบการเงิน 

12.1.1 สรุปรายงานของผูสอบบัญชี 

ผูสอบบัญชีของบริษัทสําหรับงบการเงินตั้งแตวันที่ 13 สิงหาคม 2545 เมื่อกอตั้งบริษัทจนถึงส้ินสุดวันที่ 31 
ธันวาคม 2545 ไดแก นายสมโภชน อินทรานุกูล ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2063 จากสํานักตรวจสอบบัญชี
สมโภชน 

ผูสอบบัญชีของบริษัทสําหรับงบการเงินประจํางวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ไดแก นายประดิษฐ 
รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 218 จากบริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด  

ผูสอบบัญชีของบริษัทสําหรับงบการเงินประจํางวดปบัญชีส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และงวดบัญชีส้ิน
สุดวันที่ 30 กันยายน 2548 ไดแก นายพรชัย กิตติปญญางาม ผูสอบบัญชีรับอนุญาตเลขทะเบียน 2778 จากบริษัท 
บัญชีกิจ จํากัด 

โดยสามารถสรุปรายงานการตรวจสอบของผูสอบบัญชีไดดังนี้ 

 งบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทและแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงิน
ของบริษัทไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และ
กระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

  

 งบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัท และแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงิน
ของบริษัทไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม   
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป อนึ่งผูสอบบัญชีไดตั้งขอสังเกตดังตอไปนี้ โดยผูบริหารของบริษัทได
พบวาบริษัทบันทึกคาเสื่อมราคาสินทรัพยถาวรเปนคาใชจายสําหรับงวดเปนจํานวนที่สูงไปต้ังแต
เมื่อวันที่ 13 สิงหาคม 2545 จนถึงวันที่ 31 ธันวาคม 2545 เปนจํานวน 4.8 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทได
ทําการปรับปรุงแกไขขอผิดพลาดดังกลาวแลวเพื่อที่จะปรับปรุงงบสําหรับชวงเวลาดังกลาว และผู
สอบบัญชีไดตรวจสอบและเห็นวาเหมาะสมสําหรับรายการปรับปรุงดังกลาว    

  

 งบการเงินสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547  

ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทและแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงิน
ของบริษัทไดแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน การเปลี่ยนแปลงในสวนของผูถือหุน และ
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กระแสเงินสด โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไมไดเปน
การแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข ผูสอบบัญชีขอใหสังเกตหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 15 
(รายละเอียดเพิ่มตัวในหัวขอ 12.1.2) ภายหลังจากที่บริษัทไดนําเสนองบการเงินป 2547 ซึ่งผูสอบ
บัญชีไดตรวจสอบและเสนอรายงานไปแลวตามรายงานลงวันที่ 1 เมษายน 2548 ออกเผยแพร ตอ
มาไดมีการเปลี่ยนแปลงอายุการใชงานของเครื่องจักร จากอายุการใชงาน 5 ป เปน 10 ป ซึ่งทําให
บริษัทตองทบทวนและปรับปรุงคาเสื่อมราคาเครื่องจักรและประมาณการตนทุนบริการของป 2547 
ใหมและไดปรับปรุงแกไขงบการเงินป 2547 (ซึ่งบริษัทไดใชงบการเงินหลังปรับปรุงแลวนี้ในหนังสือ
ชี้ชวนฉบับนี้) 

 

งบการเงินสําหรับงวด ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 

ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัท และรายงานวาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงิน
ดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป โดยไม ได เป นการ
รายงานแบบมีเงื่อนไข ผูสอบบัญชีขอใหสังเกตเรื่องในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอที่ 9.2 
บริษัทไดทําการขายเครื่องจักรจํานวน   2  เครื่อง ซึ่งไดซื้อมาในป 2546 ในราคาเครื่องละ 3 แสน
บาท ในราคาขายเครื่องละ 2.5 ลานบาท และมีผลกําไรจากการขาย 4.5 ลานบาท   

 

12.1.2 การปรับปรุงแกไขงบการเงนิใหมและการปรับยอนหลังงบการเงนิที่เปรียบเทียบ 

ในป 2548 บริษัทไดมีการเปลี่ยนแปลงอายุการใชงานเครื่องจักร จากอายุการใชงาน 5 ป เปน 10 
ป เพื่อใหสะทอนถึงอายุการใชงานของเครื่องจักรที่แทจริง มีผลทําใหงบการเงินงวดกอนบันทึกคา
เส่ือมราคาเครื่องจักรและตนทุนบริการสูงไป บริษัทจึงไดทําการทบทวนและปรับปรุงคาเสื่อมราคา
เครื่องจักรและประมาณการตนทุนใหม 

บริษัทจึงทําการปรับปรุงแกไขงบการเงินป 2547 ใหมเพื่อใหงบการเงินสามารถเปรียบเทียบกันได
ในปถัดไป โดยบริษัทไดคํานวณคาเสื่อมราคาเครื่องจักรตามอายุการใชงาน 10 ป และปรับปรุงตน
ทุนบริการตามประมาณการตนทุนใหม และปรับยอนหลังงบการเงินงวดกอนที่นํามาเปรียบเทียบ
เสมือนวาบริษัทไดปรับปรุงตนทุนบริการตามประมาณการตนทุนที่ไดทบทวนใหม มีผลทําใหตนทุน
บริการสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 ลดลงเปนจํานวน 880,661.35 บาท และกําไรสุทธิ
งวดเดียวกันเพิ่มขึ้นเปนจํานวนที่เทากัน  
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ตารางสรุปงบการเงนิ 

ตารางที่ 1  ตารางสรุปกําไรขาดทุนของบริษัท  

หนวย : พันบาท 2545 รอยละ 2546 รอยละ 2547 รอยละ 
ม.ค.-ก.ย. 

2548 รอยละ 

รายได          
รายไดจากการรับจาง - - 93,964 98.58 214,119 97.45 185,426 96.34 
รายไดจากการใหเชาเครื่องจักร - - 1,322 1.39 2,455 1.12 1,201 0.62 
รายไดจากการใหบริการอื่น - - - - 1,024 0.47 50 0.03 
กําไรจากการขายทรัพยสิน 1,793 100.00 - - - - 4,514 2.35 
รายไดอื่น - - 30 0.03 2,114 0.96 1,278 0.66 

รวมรายได 1,793 100.00 95,316 100.00 219,712 100.00 192,468 100.00 
คาใชจาย         
ตนทุนการรับจาง - - 87,790 92.10 179,251 81.58 132,477 68.83 
คาใชจายในการขายและบริหาร 2,444 136.31 5,112 5.36 17,360 7.90 16,148 8.39 
คาตอบแทนกรรมการ - - - - - - 501 0.26 

รวมคาใชจาย 2,444 136.31 92,902 97.47 196,611 89.49 149,126 77.48 
กําไร (ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยจายและภาษีเงินได (651) (36.31) 2,414 2.53 23,101 10.51 43,341 22.52
ดอกเบี้ยจาย - - 1,188 1.25 691 0.31 422 0.22 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - - - 4,555 2.07 12,876 6.69 

กําไร (ขาดทุน) สุทธิ (651) (36.31) 1,226 1.29 17,856 8.13 30,044 15.61 
กําไร (ขาดทุน) ตอหุนพื้นฐาน ถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก* (0.13)  0.25  0.31  0.29  
กําไร (ขาดทุน) Fully Diluted      (0.13)  0.25  0.19  0.26  

หมายเหตุ :  

*  ปรับมูลคาที่ตราไวเปนหุนละ 1  บาท เพื่อใชในการเปรียบเทียบ (ป 2546 -  ณ วันที่ 30 กันยายน 2548) 
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ตารางที่ 2  ตารางสรุปงบดุลของบริษัท  

หนวย : พันบาท 2545 รอยละ 2546 รอยละ 2547 รอยละ ม.ค.- ก.ย. 
2548 รอยละ 

สินทรัพย          
สินทรัพยหมุนเวยีน          
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 180 1.35 844 1.41 15,590 7.97 380   0.14 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ – สุทธิ - - 20,062 33.50 42,098 21.53 58,557    20.97 
รายไดที่ยังไมไดเรียกชําระ - - 2,083 3.48 12,810 6.55 4,319      1.55 
งานระหวางกอสราง - - 3,350 5.59 1,704 0.87 3,269         1.17 
สินคาคงเหลือ – สุทธิ  - - - - 5,429 2.78 10,643         3.81 
เงินใหกูยืมแกบุคคลที่เกี่ยวของกัน - - - - 2,000 1.02 -            - 
ลูกหนี้เงินประกันผลงาน - - 3,199 5.34 8,201 4.19 10,107         3.62 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,087 8.14 3,533 5.90 5,740 2.94 9,325         3.34  

รวมสินทรัพยหมุนเวียน 1,267 9.49 33,071 55.22 93,572 47.86 96,600       34.59 
สินทรัพยไมหมุนเวียน         
เงินฝากธนาคารที่ติดภาระผูกพัน - - - - 17,800 9.10 1,207         0.43 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ – สุทธิ 12,092 90.51 23,565 39.34 72,958 37.31 154,703       55.39 
เงินมัดจําและเงินประกัน - - 994 1.66 7,144 3.65 17,021         6.09 
สินทรัพยไมหมุนเวยีนอื่น - - 2,265 3.78 4,045 2.07 9,759         3.49 

รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 12,092 90.51 26,824 44.78 101,947 52.14 182,689       65.41  
รวมสินทรัพย 13,359 100.00 59,895 100.00 195,520 100.00 279,289 100.00 

 
หนวย : พันบาท 2545 รอยละ 2546 รอยละ 2547 รอยละ ม.ค.- ก.ย. 

2548 รอยละ 

หนี้สิน         
หนี้สินหมุนเวียน         
เงินเบิกเกินบัญชี - - - - - - 17,850         6.39 
เจาหนี้และตั๋วเงินจายการคา – สุทธิ  - - 14,524 24.25 28,940 14.80 31,792     11.38 
เจาหนี้เชาซ้ือที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป - - - - 8,682 4.44 12,282      4.40 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบุคคลที่เกี่ยวของกัน 6,900 51.65 33,854 56.52 - - - - 
เจาหนี้เงินประกันผลงาน - - 1,118 1.87 1,934 0.99 1,289 0.46 
คาใชจายคางจาย 46 0.35 2,216 3.70 7,945 4.06 5,757    2.06 
หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 2,064 15.45 2,609 4.36 6,964 3.56 34,686   12.42 

รวมหนี้สนิหมุนเวียน 9,010 67.44 54,320 90.69 54,464 27.86 103,656   37.11 
หนี้สินไมหมุนเวยีน         
หนี้สินระยะยาว – สุทธิ  - - - - 32,570 16.66 37,808 13.54 

รวมหนี้สนิไมหมุนเวียน - - - - 32,570 16.66 37,808 13.54 
รวมหนี้สนิ 9,010 67.44 54,320 90.69 87,034 44.51 141,464 50.65 
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หนวย : พันบาท 2545 รอยละ 2546 รอยละ 2547 รอยละ ม.ค.- ก.ย. 
2548 รอยละ 

สวนของผูถือหุน         
ทุนจดทะเบียนและชําระแลว 5,000 37.43 5,000 8.35 95,000 48.59 115,000 41.18 

หักลูกหนี้คาหุนคางชําระ - - - - (4,946) (2.53) - - 
กําไร (ขาดทุน) สะสม         

สํารองตามกฎหมาย - - - - - - 1,282 0.46 
ยังไมไดจัดสรร (651) (4.87) 575 0.96 18,432 9.43 21,543 7.71 

รวมสวนของผูถือหุน 4,349 32.56 5,575 9.31 108,486 55.47 137,825 49.35 
รวมหนี้สนิและสวนของผูถือหุน 13,359 100.00 59,895 100.00 195,520 100.00 279,289 100.00 
มูลคาทางบัญชีตอหุน ถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก 0.87  1.12  1.85  1.34  
มูลคาทางบัญชีตอหุน Fully Diluted 0.87  1.12  1.14  1.20  

หมายเหตุ :  

*  ปรับมูลคาที่ตราไวเปนหุนละ 1  บาท เพื่อใชในการเปรียบเทียบ (ป 2546 -  ณ วันที่ 30 กันยายน 2548) 
 
 
ตารางที่ 3 ตารางสรุปงบกระแสเงินสด 

หนวย: พันบาท 2545 2546 2547 ม.ค. – ก.ย. 2548 
คาเสื่อมราคา - 3,922 7,254 10,026 
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน - (11,198) 2,526 27,471 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน - (15,827) (31,859) (68,665) 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน - 27,690 44,079 25,984 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง) - 664 14,746 (15,210) 

เงินสดและเทียบเทาเงินสด ณ สิ้นงวด - 844 15,590 380 
หมายเหตุ  บริษัทไมไดมีการจัดทํางบกระแสเงินสดในป 2545 
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ตารางที่ 4 ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ  
 2545 2546 2547 ม.ค. – ก.ย. 2548 
อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)  
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา)            0.14             0.61             1.72  0.93 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา)            0.02             0.42             1.29  0.61 
อัตราสภาพคลองกระแสเงินสด  n/a             (0.35)  0.05 0.35 
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา)  n/a  4.30  5.62  4.23 
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) n/a  84 64 85 
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) n/a  n/a  33.02    21.98 
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) n/a  n/a                  11  16 
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) n/a           6.04  8.25  5.82 
ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) n/a  60                44  62 
วงจรเงินสด (วัน) n/a  n/a               31  39 

อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร (Profitability Ratio)   
อัตรากําไรขั้นตน (%) n/a  7.87% 17.23% 29.01% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน  (%) n/a n/m 9.22% 20.09% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) n/a n/m 12.65% 73.26% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) (36.27%) 1.29% 8.13% 15.61% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)* (14.96%) 24.70% 31.31% 32.53% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน  (%)*/** (14.96%) 21.99% 16.46% 29.06% 

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)   
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย  (%)* (4.87%) 3.35% 13.98% 16.87% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร  (%)* (5.38%) 28.88% 52.03% 46.94% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา)* 0.13  2.60  1.72  1.08 

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Leverage Ratio)    
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา)            2.07           9.74             0.80  1.03 
อัตราความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) n/a                  (8.43)         11.25              96.70  
อัตราความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) n/a                1.01                   0.05                  0.22  
อัตราจายเงินปนผล (%) - - - 85.38% 

อัตราสวนวิเคราะหการเติบโต (Growth Ratio)    
อัตราการเติบโตของรายไดจากการรับจาง*  (%) n/a n/a 127.87% 15.47% 
อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิ*  (%) n/a (288.44%) 1356.61% 68.25% 
อัตราการเติบโตของสินทรัพย* (%) n/a 348.34% 226.44% 42.84% 

หมายเหตุ * คํานวณใหเปนอัตราผลตอบแทน และอัตราการหมุนตอป (Annualized Basis) 
** การคํานวณอัตราผลตอบแทนผูถือหุนคิดจากสวนของผูถือหุน ณ วันสิ้นงวดบัญชี 
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12.2 คําอธิบายและวิเคราะหฐานะการเงนิและผลการดําเนนิงาน 

12.2.1 ภาพรวมของการดําเนนิงานทีผ่านมา 

บริษัทเริ่มกอตั้งในป 2545 โดยไดมีการทยอยซื้อเครื่องจักรที่ผานการใชงานมาแลวจากสถาบันการเงินและ
บริษัทเอกชนหลายแหงที่ไดรับผลกระทบในชวงวิกฤตเศรษฐกิจ โดยลักษณะการซื้อเปนการเหมาซื้อราคาต่ํา (ตาม
ภาวะเศรษฐกิจขณะนั้น) สงผลใหบริษัทมีเครื่องจักรสําหรับใชในการทํางานและสามารถแขงขันกับผูประกอบการราย
อื่นได โดยมีทีมงานวิศวกรที่มีประสบการณและเชี่ยวชาญในการกอสรางงานฐานราก เพื่อรองรับงานกอสรางซึ่งเริ่มฟน
ตัวจากวิกฤติเศรษฐกิจ บริษัทสามารถรับจางเฉพาะใหบริการคาแรงงานอยางเดียวหรือรับจางใหบริการคาแรงงานและ
จัดซื้อวัสดุดวย ทั้งนี้บริษัทดําเนินการรับงานใน 2 รูปแบบคือการเปนผูรับเหมาชวงโดยรับงานจากผูรับเหมาหลักและ
การเปนผูรับเหมาโครงการโดยรับงานจากเจาของโครงการโดยตรง 

บริษัทประกอบธุรกิจรับเหมากอสรางงานฐานรากประเภทเสาเข็มเจาะ (Bored Piles) งานปรับปรุงคุณภาพ
ดินโดยวิธีอัดฉีดซีเมนตด วยแรงดันสูง (Jet Grouting) และกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall)  โดยใน
ชวงตนป 2546 บริษัทไดรับงานปรับปรุงคุณภาพดินโดยวิธีอัดฉีดซีเมนตด วยแรงดันสูง ในโครงการตามพระราชดําริกอ
สรางประตูระบายน้ําและคันกั้นน้ําเพื่อกักน้ําจืดในลุมน้ําปากพนัง จังหวัดนครศรีธรรมราช จาก บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิ
เนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น เปนโครงการแรกของบริษัท ประกอบกับเปนชวงที่ บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอน
สตรัคชั่น อยูระหวางการขยายงานและมีความตองการในการใชเสาเข็มเจาะเปนจํานวนมาก ซึ่งในขณะนั้นบริษัทมี
เครื่องจักรสําหรับการทําเสาเข็มเจาะที่พรอมใชงาน อีกทั้งลูกคารายนี้เคยรูจักผลงานในอดีตของวิศวกรของบริษัทกอน
ที่จะมารวมงานกับบริษัท จึงไดเริ่มวาจางใหบริษัทเปนผูรับเหมาชวงงานฐานรากในหลายโครงการตอมา เชน โครงการ
ทางดวนขั้นที่ 3 สายใตตอน S1 (อาจณรงค – บางนา) สัญญา 2 โครงการอาคารที่จอดรถโรงพยาบาลบํารุงราษฎร 
เปนตน ทําใหบริษัทเปนที่รูจักในวงการกอสรางอยางแพรหลาย จนไดรับความไววางใจจากลูกคาอื่นๆ ใหดําเนินการ
กอสรางงานเสาเข็มเจาะในหลายโครงการตอมา  

การเริ่มเปดดําเนินการของบริษัทในป 2545 ซึ่งเปนชวงปลายของวิกฤตเศรษฐกิจและเปนระยะเวลาที่ภาวะ
เศรษฐกิจเริ่มฟนตัว โดยเฉพาะอยางยิ่งการใชจายในภาคการกอสรางทั้งในภาครัฐบาลและเอกชนไดมีการขยายตัว
เพิ่มขึ้น โดยเฉพาะงานกอสรางของรัฐบาลซึ่งไดรับการสงเสริมจากงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญ 
(Mega Projects) ตางๆ ซึ่งรวมถึงการขยายเสนทางเดินรถไฟฟาใตดิน รถไฟลอยฟา เสนทางเชื่อมทาอากาศยาน
สุวรรณภูมิ เปนตน ซึ่งตองใชเสาเข็มขนาดใหญ และคุณภาพสูงโดยมีผูประกอบการในธุรกิจนี้จํานวนไมมากนัก สงผล
ใหบริษัทมีอัตราการเติบโตของรายไดและกําไรอยางมีนัยสําคัญในชวง 2-3 ปที่ผานมา  
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12.2.2 ผลการดําเนินงาน 

รายได 

 บริษัทเริ่มดําเนินงานในเดือนสิงหาคม 2545 โดยในปนี้บริษัทยังไมมีการรับรูรายไดจากการรับจาง  มีเพียง
แตรายไดกําไรจากการขายทรัพยสินจํานวน 1.79 ลานบาท ทั้งนี้ ตั้งแต ป 2546 เปนตนมา รายไดของบริษัทประกอบ
ดวย รายไดจากการรับจางงานกอสรางฐานรากไดแก การกอสรางเสาเข็มเจาะ งานปรับปรุงคุณภาพดินโดยวิธีอัดฉีด
ซีเมนตดวยแรงดันสูงและ กําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม รายไดจากการใหเชาเครื่องจักร และรายไดอื่นๆ  

ในป 2546 และป 2547 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 95.32 ลานบาท และ 219.71 ลานบาทตามลําดับ เพิ่มขึ้น
รอยละ 130.05 โดยคิดเปนรายไดจากการรับจางจํานวน 93.96 ลานบาท และ 214.12 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวน
รอยละ 98.58 และ 97.45 ของรายไดรวมตามลําดับ โดยเปนการเพิ่มขึ้นรอยละ 127.87 ซึ่งเปนผลมาจากปริมาณ
ความตองการการบริการที่เพิ่มขึ้นพรอมไปกับการขยายฐานลูกคาของบริษัทอยางรวดเร็ว 

สําหรับงวด 9 เดือนแรก ป 2548 บริษัทมีรายไดรวมจํานวน 192.47 ลานบาท ซึ่งเปนรายไดจากการรับจาง
จํานวน 185.43 ลานบาท โดยเปนรายไดจากงานเสาเข็มเจาะจํานวน 174.07 ลานบาท หรือรอยละ 90.44 ทั้งนี้ เมื่อ
พิจารณาถึงสัดสวนรายไดที่มาจากการรับจางเฉพาะใหบริการคาแรงในป 2546 ป 2547 และ9 เดือนแรกป 2548 นั้นมี
สัดสวนรอยละ 83.49 รอยละ 69.90 และรอยละ 96.58 ตามลําดับ ซึ่งเปนแนวโนมที่สูงขึ้น ดังนั้นการเปรียบเทียบ
จํานวนและอัตราการเติบโตของรายไดแตเพียงอยางเดียวอาจไมสะทอนถึงผลประกอบการทั้งหมด เนื่องจากการรับ
จางคาแรงเพียงอยางเดียวโดยไมรวมคาวัตถุดิบนั้นจะมียอดรายไดที่ต่ํากวาในขณะที่จะมีอัตราการทํากําไรที่ดีกวาโดย
เฉพาะอยางยิ่งในสถานการณที่ราคาวัตถุดิบ เชน คอนกรีต ซีเมนต และเหล็ก มีความผันผวนสูง 

สําหรับในป 2546 ป 2547 และงวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีรายไดจากการใหเชาเครื่องจักรจํานวน 1.32 
ลานบาท 2.46 ลานบาท และ 1.20 ลานบาท ตามลําดับ เพื่อเปนการหารายไดจากเครื่องจักรที่วางจากการใชงาน ใน
ขณะที่ใน 9 เดือนแรก ป 2548 บริษัทมีกําไรจํานวน 4.51 ลานบาทจากการขายเครื่องจักรที่ไมไดใชงานคือเครื่องจักรที่
ใชในการทําเสาเข็มตอกจํานวน 2 ชุด ใหกับบุคคลอื่นที่ไมมีความเกี่ยวของกับบริษัทและเสนอราคาสูงสุด ทั้งนี้ราคา
ขายที่ดีนี้สะทอนถึงภาวะอุตสาหกรรมที่ดีขึ้น มีความตองการซื้อเครื่องจักรเกาในตลาดคอนขางมาก ในขณะที่ตนทุน
เครื่องจักรที่ซื้อมาคอนขางต่ําในป 2545 นั้นเปนการเหมาซื้อจากสถาบันการเงินและบริษัทเอกชนหลายแหงที่ไดรับผล
กระทบในชวงวิกฤษเศรษฐกิจ  

 ตนทุนและคาใชจาย 

• ตนทุนงานรับจาง 

ในป 2545 บริษัทยังไมมีตนทุนรับจาง หากแตมีคาใชจายในการขายและบริหารจํานวน 2.44 ลานบาท ทั้งนี้ 
ตนทุนงานรับจางประกอบไปดวยคาจางแรงงาน คาวัสดุที่ใชในการกอสราง คาเสื่อมราคา วัสดุส้ินเปลือง และคาใช
จายในการผลิตอื่นๆ เรียงตามลําดับตามมูลคาตนทุน ซึ่งวัสดุกอสรางหลักที่ใชในการดําเนินงานของบริษัท ไดแก 
คอนกรีตผสมเสร็จ ซีเมนต เหล็กเสน น้ํามันดีเซล และสารละลายพยุงหลุมเจาะ (เบนโทไนทและโพลีเมอร) โดยราคา
ของวัตถุดิบมีการเปลี่ยนแปลงตามภาวะตลาดและเศรษฐกิจ  
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สําหรับราคาน้ํามันดีเซลและราคาคอนกรีตไดเริ่มมีการปรับสูงขึ้นในชวงตนป 2548 โดยรัฐบาลไดประกาศ
ปลอยลอยตัวราคาน้ํามันดีเซลอยางสมบูรณแบบในเดือนกรกฎาคมที่ผานมา  

การจัดซื้อวัสดุของบริษัทนั้นขึ้นอยูกับลักษณะของงานที่รับจางและผูวาจางที่มอบงาน โดยทั่วไปแลวหากเปน
งานที่บริษัทรับเหมาชวง ผูรับเหมาหลักจะเปนฝายจัดหาวัตถุดิบหลักที่ใชสําหรับการทํางานไดแก คอนกรีต ซีเมนต 
และ เหล็กเสน  ดังนั้นบริษัทจะรับจางเพียงแคคาแรงและคาเครื่องจักรเทานั้น หากบริษัทเปนผูรับเหมาตรงกับเจาของ
โครงการเอง โดยสวนใหญแลวผูวาจางจะมอบหมายใหทางบริษัทเปนผูรับภาระในการจัดหาและซื้อวัตถุดิบดวย  

โดยในป 2546  ป 2547 และ9 เดือนแรก ป 2548 บริษัทมีตนทุนงานรับจางจํานวน 87.79 ลานบาท179.25 
ลานบาท และ 132.48 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งคิดเปนอัตราสวนตนทุนงานรับจางตอรายไดจากการรับจางรอยละ 
93.43 รอยละ 83.72  และรอยละ 71.44 ตามลําดับ อัตราสวนที่ลดลงนี้สะทอนถึง 1) งานรับจางที่เปนงานคาแรง
อยางเดียวมีสัดสวนที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับงานรับจางที่เปนคาแรงรวมคาวัสดุซึ่งมีอัตราการทํากําไรที่ต่ํากวา  2) ประสิทธิ
ภาพและอัตราการใชกําลังการผลิตของเครื่องจักรเพิ่มมากขึ้น ตลอดจนการควบคุมตนทุนในการทํางานไดดีขึ้นโดยมี
การพัฒนาเพื่อผลิตและซอมแซมวัสดุ อุปกรณหลายชนิด ตลอดจนเครื่องจักรไดภายในบริษัทเองจึงสามารถลดคาใช
จายในการวาจางผูประกอบการจากภายนอกได 3) การที่ราคาขายปรับตัวเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับในป 2545-2546 ซึ่ง
เปนชวงแรกๆ ของการเริ่มดําเนินการ 

ทั้งนี้ การปรับขึ้นราคาดีเซลเปนแบบลอยตัวเมื่อตนไตรมาส 2 ไดสงผลใหในไตรมาส 3 ตนทุนของน้ํามันดีเซล
เพิ่มขึ้น และสงผลกระทบตอตนทุนโดยอัตรากําไรขั้นตนลดลงประมาณรอยละ 5- 7 จากในไตรมาสแรกของป 2548 ใน
ขณะที่ใน 9 เดือนแรกของปนี้ อัตราสวนตนทุนงานรับจางโดยรวมตอรายไดจากการรับจางยังลดลงจากปที่ผานมา  

 
หนวย: พันบาท 2546 รอยละ 2547 รอยละ ม.ค. – ก.ย. 

2548 
รอยละ 

รายไดจากการรับจางคาแรง 78,447 83.49 149,674 69.90    179,085  96.58 
รายไดจากการรับจางคาแรงรวมวัสดุ 15,517 16.51 64,445 30.10 6,341  3.42 
รวมรายไดจากการรับจาง 93,964 100.00 214,119  100.00 185,426  100.00 
ตนทุนงานรับจาง 87,790 93.43 179,251 83.72 132,477 71.44 

 

• คาใชจายในการขายและการบริหาร 

 บริษัทมีคาใชจายในการขายและการบริหารซึ่งประกอบไปดวย คาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน คาใชจายสํานัก
งาน ภาษีและคาธรรมเนียม และคาใชจายอื่นๆ เปนตน โดยในป 2546  ป 2547 และ 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีคา
ใชจายในการขายและการบริหารเทากับ 5.11 ลานบาท 17.36 ลานบาท และ 16.15 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปน
อัตราสวนคาใชจายในการขายและการบริหารตอรายไดรวมเทากับรอยละ 5.36 รอยละ 7.90 และรอยละ 8.39 ตาม
ลําดับ อัตราสวนที่เพิ่มขึ้นสะทอนถึงการที่บริษัทอยูในชวงระหวางการขยายงานอยางตอเนื่องโดยคาใชจายที่สําคัญคือ
คาใชจายที่เกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้น และคาเสื่อมราคาของสํานักงานที่ซื้อเพิ่มเติมติดกับบริเวณพื้นที่ที่เชาอยูใน
ปจจุบัน เปนตน 
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กําไรจากการดําเนินงาน 

• กําไรขั้นตน 

บริษัทมีกําไรขั้นตนจากการรับจางและใหเชาเครื่องจักรในป 2547 และ 9 เดือนแรกป 2548 จํานวน 37.32 
ลานบาท และ 54.15 ลานบาท ตามลําดับ เมื่อเปรียบเทียบกับกําไรขั้นตนที่มีจํานวนไมมากนักในป 2545 และป 2546 
โดยในป 2545 บริษัทอยูในระหวางการจัดตั้งโครงสรางองคกรและยังไมมีงานเขามาจึงทําใหบริษัทไมมีกําไรจากการ
ดําเนินงานในป 2545 สําหรับในป 2546 บริษัทเริ่มรับงานทั้งโครงการรัฐบาลและเอกชนซึ่งเปนงานเสาเข็มเจาะและ
งานปรับปรุงคุณภาพดินโดยวิธีอัดฉีดซีเมนตดวยแรงดันสูง แตเนื่องจากวาบริษัทเพิ่งเริ่มดําเนินการเต็มปเปนปแรกสง
ผลใหบริษัทยังสามารถทํากําไรไมมากนัก โดยมีกําไรขั้นตน 7.50 ลานบาท ซึ่งสวนหนึ่งสะทอนถึงในชวงแรกของการ
ดําเนินการที่บริษัทมีนโยบายการตั้งราคาที่ไมสูงนักเพื่อสรางฐานลูกคาใหรูจักบริษัทมากขึ้น 

ทั้งนี้ในป 2547 และครึ่งปแรกป 2548 จากปริมาณงานที่เพิ่มขึ้นโดยเฉพาะอยางยิ่งงานรับจางที่เปนงานคา
แรงอยางเดียวมีสัดสวนที่สูงขึ้นเมื่อเทียบกับงานรับจางที่เปนคาแรงรวมคาวัสดุซึ่งมีอัตราการทํากําไรที่ต่ํากวา สงผลให
อัตราสวนตนทุนงานรับจางลดลงอยางมีนัยสําคัญ (รายละเอียดเพิ่มเติมในหัวขอตนทุนงานรับจาง) โดยบริษัทมีอัตรา
กําไรขั้นตนในป 2546 ป 2547 และครึ่งปแรก 2548 เทากับรอยละ 7.87 รอยละ 17.23 และรอยละ 29.01 ตามลําดับ 

บริษัทมีกําไรจากการดําเนินงานในป 2546 ป 2547 และใน 9 เดือนแรก ป 2548 จํานวน 2.38 ลานบาท 
19.96 ลานบาท และ 37.50 ลานบาท ตามลําดับ   

• กําไรสุทธิ 

ในป 2545 บริษัทมีขาดทุนสุทธิ 0.65 ลานบาท โดยในป 2546 และป 2547 บริษัทมีกําไรสุทธิ 1.23 ลานบาท 
และ 17.86 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราสวนรอยละ 1.29 และรอยละ 8.13 ของรายไดรวม 

 สําหรับ 9 เดือน ปแรก 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 30.04 ลานบาท (รวมกําไรจากการจําหนายเครื่องจักร
ที่ไมไดใชงานจํานวน 4.51 ลานบาท) หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 15.61 ของรายไดรวม 

คาตอบแทนผูสอบบัญชี 

บริษัทจายคาตอบแทนผูสอบบัญชีใหแกผูสอบบัญชี (Audit Fee) และบริษัทบัญชีกิจ จํากัด ซึ่งเปนสํานัก
งานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัดอยู โดยบริษัทมีคาใชจายสําหรับการสอบบัญชีของป 2547 จํานวน 250,000 บาท 
และสําหรับงวด 9 เดือนแรก ส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 180,000 บาท ทั้งนี้ บริษัทไมมีคาบริการอื่น (Non-
Audit Fee) ที่จายใหกับผูสอบบัญชี สํานักงานผูสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด และบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผู
สอบบัญชีและสํานักงานสอบบัญชีดังกลาว 
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อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (Return on Equity) 

อัตราผลตอบแทนผูถือหุนของบริษัทเทากับรอยละ (14.96) ในป 2545 และเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 24.70 และ
รอยละ 31.31 ในป 2546 และป 2547 ตามลําดับ และสําหรับ 9 เดือนแรก ของป 2548 บริษัทมีอัตราผลตอบแทนผูถือ
หุนเทากับรอยละ 32.53 ซึ่งแสดงถึงความสามารถในการทํากําไรที่เพิ่มมากขึ้นจากเงินลงทุนของผูถือหุน โดยบริษัท
สามารถลางขาดทุนสะสมจากป 2545 ไดหมดในป 2546 และทําการจายเงินปนผลแกผูถือหุนเปนจํานวน 25.65 ลาน
บาทในไตรมาส 2 ป 2548 หรือคิดเปนเงินปนผล 2.70 บาท ตอหุน (มูลคาที่ตราไวตอหุน 10 บาท)  

โดย ณ ส้ินป 2545 และป 2546 บริษัทมีทุนจดทะเบียนและชําระแลว 5 ลานบาท และไดเพิ่มทุนจดทะเบียน
และชําระแลวเปน 95 ลานบาท ณ ส้ินป 2547  และเพิ่มขึ้นเปน 115 ลานบาท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 โดยมีมูล
คาที่ตราไวตอหุน 1บาท  

 
12.2.3 ฐานะทางการเงิน 

สินทรัพย 

บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546  ป 2547 และ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 59.90 ลาน
บาท 195.52 ลานบาท และ 279.29 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นในป 2547 และใน9 เดือนแรก 
2548 เทากับรอยละ 226.44 และ 42.95 โดยการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญมีสาเหตุหลักมาจาก 1) ซื้อที่ดินแหงใหม
พรอมอาคารและสิ่งปลูกสราง 2) ปรับปรุงและกอสรางโรงงานซอมบํารุงในที่ดินแหงใหม 3) ลงทุนขยายพื้นที่อาคาร
สํานักงาน และ 4) ลงทุนในเครื่องมือและเครื่องจักรเพิ่มเพื่อรองรับงาน  

- ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ  

ลูกหนี้การคา และตั๋วเงินรับของบริษัท (รวมรายไดที่ยังไมไดเรียกชําระแตไมรวมลูกหนี้เงินประกัน
ผลงานซึ่งผูจางหักเพื่อประกันผลงานในอัตรารอยละ 5 ของจํานวนเงินที่เรียกเก็บในแตละงวด โดยจะไดรับ
คืนเมื่อไดมีการสงมอบงานแลว) ณ 31 ธันวาคม ป 2546  ป 2547 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 มีมูลคา 
22.15 ลานบาท 54.91 ลานบาท และ 62.88 ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งเมื่อเทียบกับรายไดจากการรับจางและ
บริการแลวคิดเปนระยะเวลาเก็บหนี้เฉล่ียประมาณ 84 วัน 64 วัน และ 85 วัน ตามลําดับ มูลคาของลูกหนี้ที่
เพิ่มขึ้นเนื่องมาจากรายไดของบริษัทที่เพิ่มขึ้นใน 9 เดือนแรกของปนี้ สําหรับระยะเวลาเก็บหนี้ที่ยาวขึ้น
สะทอนนโยบายการเก็บหนี้ที่ยาวขึ้นเขาสูระดับปกติของลูกคารายใหญรายหนึ่ง เนื่องมาจากเดิมที่ลูกคาราย
นี้เคยมีระยะเวลาการชําระหนี้กับบริษัทในระยะเวลาที่ส้ันกวาปกติทั่วไป และเมื่อบริษัทเริ่มมีผลการดําเนิน
งานและฐานะความมั่นคงทางการเงินดีขึ้นลูกคารายนี้จึงไดขอปรับระยะเวลาการชําระหนี้ ใหเทากับบริษัท
อื่นๆ ที่เปนคูคากับลูกคารายนี้ 

ทั้งนี้ การปรับเปลี่ยนระยะเวลาชําระหนี้ไมไดทําใหบริษัทประสบปญหาอยางไร เนื่องจากลูกคาราย
นี้เปนบริษัทที่มีการชําระเงินที่สมํ่าเสมอและตรงตามกําหนด ในปจจุบันบริษัทมีนโยบายการเรียกเก็บหนี้  
(Credit Term) ที่ 15-45 วัน    
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ณ ส้ินป 2547 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 3 เดือน จํานวน 
7 พันบาทและ 0.35 ลานบาทตามลําดับ หรือคิดเปนสัดสวนตอลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเพียงรอยละ 0.02 
และ 0.56 ตามลําดับ และไมมียอดลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 6 เดือน สําหรับป 2547 ทั้งนี้ ณ  วันที่ 30 
กันยายน 2548 บริษัทมีลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 6 เดือนจํานวน 207,774 บาท อยางไรก็ตาม บริษัทก็ไดรับ
ชําระหนี้ดังกลาวแลวในเดือนตุลาคม 2548 บริษัทจึงไมไดมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญแตอยางใด โดย
หากมีการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ บริษัทจะพิจารณาการตั้งมูลคาใหเทากับจํานวนเงินที่คาดวาจะ
เรียกเก็บจากลูกหนี้ไมได โดยพิจารณาจากฐานะทางการเงินปจจุบันของลูกหนี้แตละราย  

- ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

ที่ดิน อาคาร และอุปกรณสุทธิของบริษัท ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 154.70 ลานบาท 
เพิ่มขึ้นจากป 2547 ที่มีมูลคา 72.96 ลานบาท สาเหตุหลักเปนผลจากการที่ 1). บริษัทไดซื้อที่ดินพรอม
อาคารและสิ่งปลูกสรางในเดือนมกราคม 2548  2). ปรับปรุงและกอสรางโรงงานซอมบํารุงในที่ดินแหงใหม 
3). ลงทุนซื้อพื้นที่อาคารเพื่อขยายพื้นที่อาคารสํานักงานของบริษัท และ 4). ลงทุนในเครื่องมือและเครื่องจักร
เพิ่มเพื่อรองรับงาน โดยมีการเพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากการซื้อที่ดินมาเพื่อกอสรางโรงงงานซอมบํารุงแหง
ใหมที่อําเภอลาดหลุมแกว จังหวัดปทุมธานีจํานวน 31.73 ลาน และการเพิ่มขึ้นสุทธิของมูลคาเครื่องจักร 
เครื่องมือ และอุปกรณจํานวน 26.97 ลานบาท 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมียอดเจาหนี้เชาซื้อจํานวน  35.34 ลานบาท โดยบริษัทมีการเชา
ซื้อสินทรัพยบางสวนเพื่อใชในการทํางาน เชน เชาซื้อรถกระบะ จํานวน  5.67 ลานบาท เพื่อใชในการขนสง
และใชงาน ซึ่งมีอายุสัญญาเชาซื้อ 5 ป สําหรับเครื่องจักรคือรถเครนและรถเจาะบริษัทมีการเชาซื้อจํานวน 
19 เครื่อง จํานวน 38.90 ลานบาท ซึ่งมีอายุสัญญาเชาซื้อ 5 ป โดยจะส้ินสุดในป 2552 โดยมีการชําระคาเชา
ซื้อเปนรายเดือนจํานวน 63 งวด ตลอดอายุสัญญา 

หนี้สินรวม 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม ป 2546  ป 2547 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีหนี้สินรวมจํานวน 54.32 
ลานบาท 87.03 ลานบาท และ 141.46 ลานบาท ตามลําดับ หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นในป 2547 และใน 9 เดือน
แรกของป 2548 เทากับรอยละ 60.23 และรอยละ 62.77ตามลําดับ โดยในชวง 9 เดือนแรกป 2548 หนี้สินของบริษัท
เพิ่มขึ้นอยางมีนัยสําคัญจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียน ไดแก เงินเบิกเกินบัญชีธนาคาร เงินมัดจําคางานลวง
หนา และภาษีนิติบุคคลคางจาย ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้นตามงานของบริษัทที่เพิ่มขึ้นจากปที่ผานมา และในเดือนสิงหาคม 
2548 บริษัทมีเงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้นจํานวน 14.75 ลานบาท เพื่อใชเปนเงินทุนในการดําเนินงาน อัตราดอกเบี้ย 
MRR ตอป โดยมีเงื่อนไขการชําระคืนเงินกูทุกเดือนเปนระยะเวลา 60 เดือน ทั้งนี้ บริษัทไดนําที่ดินและสิ่งปลูกสรางค้ํา
ประกันเงินกู รวมทั้งมีกรรมการของบริษัท 2 ทาน รวมค้ําประกันเงินกูดวย 

ทั้งนี้ คาใชจายคางจายอื่นๆ จํานวน 7.94 ลานบาท 5.76 ลานบาท ในป 2547 และ ณ วันที่ 30 กันยายน 
2548 ของบริษัท ไดแก ดอกเบี้ยคางจาย คาเชาคางจาย เปนตน 
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สภาพคลอง 

ในป 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 2.53 ลานบาท มีกระแสเงินสดสุทธิใช
ไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 31.86 ลานบาท และมีกระแสเงินสดสุทธิมาจากการจัดหาเงินจํานวน 44.08 ลานบาท ซึ่ง
บริษัทไดมีการเพิ่มทุนจํานวน 90 ลานบาทจากผูถือหุนเดิมเพื่อนํามาใชในการขยายงานซื้อเครื่องจักรเพิ่มและชําระคืน
เงินกูระยะสั้นกับบุคคลที่เกี่ยวของไป โดยในปดังกลาวนี้บริษัทมีกระแสเงินสดเพิ่มขึ้น 14.75 ลานบาท 

ใน 9 เดือนปแรก 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาจากการดําเนินงานจํานวน 27.47 ลานบาท และมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมลงทุนจํานวน 68.67 ลานบาท และมีกระแสเงินสดสุทธิมาจากการจัดหาเงินจํานวน 
25.98 ลานบาท โดยเงินสดที่ไดจากการดําเนินงานนี้ประกอบกับการเพิ่มทุนอีกจํานวน 20 ลานบาท บริษัทไดนํามาซื้อ
ทรัพยสินถาวรเพิ่มเติมและไดทําการจายเงินปนผลจํานวน 25.65 ลานบาท โดยใน 9 เดือนแรกป 2548 นี้บริษัทมี
กระแสเงินสดลดลง 15.21 ลานบาท 

- อัตราสวนสภาพคลองที่สําคัญ 

เมื่อพิจารณาจากงบการเงินส้ินสุด ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง 
(Current Ratio) เทากับ 0.93 เทา ลดลงจาก 1.72 เทา ณ ส้ินป 2547 และบริษัทมีอัตราสวนสภาพคลอง
หมุนเร็ว (Quick Asset Ratio) ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 0.61 เทา ลดลงจาก 1.29 เทา ณ ส้ินป 
2547 อัตราสวนที่ลดลงเปนผลเนื่องมาจากหนี้สินหมุนเวียนของบริษัทเพิ่มขึ้นในขณะที่สินทรัพยหมุนเวียน
ของบริษัทไมเปล่ียนแปลงมากนัก ทั้งนี้การเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนเปนผลจากการที่บริษัทมีเงินเบิกเกิน
บัญชีที่เพิ่มขึ้นจํานวน 17.85 ลานบาท อีกทั้งมีการเพิ่มขึ้นของหนี้สินหมุนเวียนอื่น เชน ภาษีเงินไดนิติบุคคล
คางจายจํานวน 12.88 ลานบาท และการเพิ่มขึ้นของเงินมัดจํารับลวงหนาจํานวน 17.23 ลานบาท ซึ่ง
สะทอนถึงการขยายงานของบริษัทที่มากขึ้นทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนเพื่อมารองรับการเติบ
โตของการดําเนินงาน  

ในดานความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัท ในป 2546 ป 2547 และ 9 เดือนแรกป 2548 
บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยเทากับ (8.43) เทา 11.25 เทา และ 96.70 เทา ตามลําดับ ทั้ง
นี้ ในป 2546 บริษัทเพิ่งเริ่มดําเนินงานจึงทําใหมีเงินสดในการใชดําเนินงาน 11.20 ลานบาท โดยหลังจากนั้น
ในป 2547 และ 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีเงินสดรับจากการดําเนินงานในจํานวนที่เพิ่มมากขึ้น ซึ่ง
สามารถที่จะรองรับภาระในการชําระดอกเบี้ยไดเปนอยางดี สําหรับอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูก
พัน (cash basis) เทากับ (0.68) เทา 0.05 เทา และ 0.22 เทา ตามลําดับ ซึ่งเปนอัตราสวนที่ดีขึ้นหากแตวา
แสดงถึงวากระแสเงินสดที่ไดรับจากการดําเนินงานยังไมพอเพียงตอการขยายงาน ลงทุน เพื่อการเติบโตใน
อนาคต หรือจายเงินปนผลไดทั้งหมด บริษัทยังตองอาศัยแหลงเงินทุนอีกสวนหนึ่งจากการกูเงินเพิ่มเติมหรือ
การระดมทุนจากผูถือหุน 
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รายจายลงทุน 

ในป 2546 บริษัทมีการซื้อสินทรัพยจํานวน 16.57 ลานบาท โดยเปนการซื้อเครื่องจักรและอุปกรณสําหรับใช
งานรวมเครื่องจักรระหวางติดตั้งมูลคา 14.98 ลานบาท  และเปนการซื้อเครื่องตกแตงและเครื่องใชสํานักงานอีก 1.60 
ลาน 

 ในป 2547 บริษัทไดทําการเชาซื้อเคร่ืองจักรจํานวน 19 เครื่องในมูลคา 38.90 ลานบาท และมีการเชาซื้อรถ
กระบะจํานวน 15 คัน จํานวน 4.47 ลานบาท รวมทั้งซื้อยานพาหนะเพื่อใชในการขนสงและเครื่องยายอุปกรณไปยัง
บริเวณงานกอสราง โดยบริษัทมีการลงทุนอื่นๆ เชนเครื่องมือ อุปกรณ และเครื่องใช เปนตน จํานวน 11.94 ลานบาท  

สําหรับ 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทยังคงลงทุนในสินทรัพยอยางตอเนื่องเพื่อรองรับการทํางานของบริษัท โดย
มีเงินลงทุนไปทั้งส้ิน 82.65 ลานบาท ซึ่งเปนการซื้อที่ดินและสิ่งปลูกสรางที่จังหวัดปทุมธานีเพื่อใชเปนโรงงานซอม
บํารุงแหงใหม โดยมีมูลคาลงทุนประมาณ 36.98 ลานบาท ลงทุนซื้อพื้นที่อาคารสํานักงานเพิ่มประมาณ 11.64 ลาน
บาท นอกจากนี้ยังไดมีการลงทุนในเครื่องจักร เครื่องมือ และอุปกรณเพิ่มเติม 

 ทั้งนี้ การลงทุนของบริษัทนั้นเพื่อขยายงานและรองรับการทํางานของบริษัทใหมีประสิทธิภาพ ซึ่งที่ผานมามี
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยที่เพิ่มขึ้นจากรอยละ 3.35 เปนรอยละ 13.98 และรอยละ 16.87 ในป 2546 2547 และ 
ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ตามลําดับ  

  - แผนรายจายลงทุน 

เพื่อรองรับงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญของภาครัฐบาล บริษัทไดทําการศึกษา ติด
ตาม และวิเคราะหขอมูลของโครงการตางๆ ดังกลาว ภายหลังจากการเสนอขายหุนใหกับประชาชนในครั้งนี้บริษัทมี
แผนที่จะนําเงินเพิ่มทุนที่ไดมาลงทุนซื้อเครื่องจักรเพื่อใชในงานเสาเข็มเจาะ เชน Drilling Rig รถเครน ไวโบรแฮมเมอร 
และอุปกรณอื่นๆ มูลคาประมาณ 60 ลานบาท โดยคาดวาจะเริ่มดําเนินงานไดในป 2549 เปนตนไป   

- โครงสรางเงนิทุน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีโครงสรางเงินทุนประกอบไปดวยหนี้สินรวม 141.46 ลานบาท และสวน
ของผูถือหุน 137.83 ลานบาท หรือคิดเปนอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 1.03 เทา ทั้งนี้เมื่อเปรียบ
เทียบกับโครงสรางเงินทุนของบริษัท ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีหนี้สินจํานวน 87.03 ลานบาท และสวนของผูถือ
หุนเทากับ 108.49 ลานบาท ซึ่งคิดอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนประมาณ 0.80 เทา อัตราสวนหนี้สินตอทุนที่
ปรับสูงขึ้นเล็กนอยเนื่องมาจากการที่หนี้สินมีอัตราการเพิ่มขึ้นเร็วกวาการเพิ่มขึ้นของสวนของผูถือหุน อยางไรก็ดีอัตรา
สวนดังกลาวยังเปนระดับที่สะทอนใหเห็นถึงนโยบายการดําเนินธุรกิจที่เนนความมั่นคงและฐานทุนที่แข็งแรง  

 
12.1.3 ปจจัยที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานตอบริษัทในอนาคต 

  - การดําเนนิงานในอนาคต 

บริษัทมีโครงการที่จะลงทุนในเครื่องจักรเพื่อเพิ่มกําลังการผลิตในการรองรับงานในอนาคตโดย
เฉพาะอยางยิ่งงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญของภาครัฐบาล ซึ่งบริษัทยังคงเนนการ
เปนผูรับเหมาชวงในโครงการเหลานี้ ซึ่งโดยสวนใหญคาดวาจะยังเปนงานที่รับคาแรงอยางเดียวมากกวาคา
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แรงรวมวัสดุ อยางไรก็ตามการทํางานในโครงการขนาดใหญเหลานี้บริษัทคาดวาในแตละโครงการจะใชระยะ
เวลาในการทํางานนานขึ้น ซึ่งอาจสงผลกระทบตอการบริหารเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทได อยางไรก็ดีภาย
หลังจากบริษัทเสนอขายหลักทรัพยใหกับประชาชนในครั้งนี้บริษัทคาดวาเงินทุนที่เพิ่มขึ้นจะชวยเพิ่มศักย
ภาพในการรับงานของบริษัทไดมากขึ้น กลาวคือสามารถที่จะรับงานขนาดใหญที่ตองการเงินทุนหมุนเวียนสูง
กวาโครงการขนาดเล็ก และสามารถรับงานคาแรงรวมวัสดุซึ่งตองการเงินทุนเพื่อจัดซื้อวัสดุไดเพิ่มขึ้น สงผล
ใหบริษัทสามารถขยายฐานลูกคาไดรวดเร็วมากขึ้น  

นอกจากนี้บริษัทคาดวาจะไดรับประโยชนจากโครงการกอสรางรถไฟฟาใตตินที่คาดวาจะเริ่ม
ดําเนินการในป 2549 ซึ่งตองใชงานฐานรากประเภทกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall) โดย
บริษัทเคยมีประสบการณรวมงานกับ Soletanche Bachy ซึ่งเปนบริษัทสัญชาติฝร่ังเศสและเปนผูเชี่ยวชาญ
งานฐานรากระดับนานาชาติ ในการทํางานกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall) ใหแกโครงการ
โรงบําบัดน้ําเสียสําแล จังหวัดปทุมธานี ในป 2547 มาแลว  

  -  ผลกระทบจากการลงทุนในเครื่องจักรใหม 

บริษัทมีโครงการที่จะลงทุนในเครื่องจักรอีกจํานวน 3 เครื่อง เพื่อเพิ่มกําลังการผลิต ซึ่งจะสงผลให
คาใชจายคาเสื่อมราคาของบริษัทสูงขึ้นตามกัน ในกรณีที่บริษัทไมไดนําเครื่องจักรใหมนี้มาใชใหเกิด
ประโยชน บริษัทยังคงตองมีภาระคาใชจายคาเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นนี้และอาจสงผลกระทบตออัตราการทํา
กําไรของบริษัทได อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายที่จะซื้อเครื่องจักรที่ใชงานแลวแตมีประสิทธิภาพดีที่จะ
สามารถรับงานในอนาคตได ก็จะทําใหเงินลงทุนไมสูงมากและคาเสื่อมราคาตอเครื่องอยูในระดับที่ไมสูงไป
กวาคาเสื่อมราคาของเครื่องจักรที่บริษัทมีอยูในปจจุบันมากนัก นอกจากนี้จากภาวะของอุตสาหกรรมใน
ปจจุบันและในอนาคตที่คาดวาจํานวนความตองการเสาเข็มเจาะขนาดใหญจะยังมีสูงอยางตอเนื่อง โดยใน
ปจจุบันการใชกําลังการผลิตของการทําเสาเข็มเจาะอยูที่ประมาณรอยละ 77 ดังนั้นบริษัทจึงนาที่จะสามารถ
นําเครื่องจักรที่ลงทุนใหมนี้มาใชใหเกิดประโยชนในโครงการใหมๆ ของบริษัทไดเปนอยางดี 

  - ผลกระทบตอตนทุนบริการที่อาจปรับเพ่ิมขึ้น 

ใน 9 เดือนแรก ป 2548 โดยเฉพาะอยางยิ่งในไตรมาส 2 และในไตรมาส 3 ผูประกอบการทั่วไป
รวมถึงบริษัทไดรับผลกระทบจากการที่ราคาน้ํามันดีเซลปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง (รายละเอียดเพิ่มเติมใน
สวนที่ 2 หนา 22) สงผลกระทบตอตนทุนบริการของบริษัท และอัตรากําไรขั้นตนลดลงประมาณรอยละ 5-7 
จากกําไรขั้นตนในไตรมาสแรก หากราคาน้ํามันดีเซลยังคงปรับเพิ่มขึ้นในอนาคตก็อาจสงผลกระทบตออัตรา
การทํากําไรในอนาคตได ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายประหยัดพลังงานและพิจารณาปรับราคาเพื่อชดเชยกับราคา
น้ํามันที่ปรับเพิ่มขึ้น สําหรับวัตถุดิบหลักอื่น เชน คอนกรีต ซีเมนต และเหล็กเสน ราคาในปจจุบันคอนขางมี
เสถียรภาพมากขึ้นเมื่อเทียบกับความผันผวนในป 2546-2547  

 



บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

สวนที่ 2 - 72 

  - ผลกระทบที่เกิดขึ้นตอกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน และอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนจาก
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

จากการเพิ่มทุนในครั้งนี้บริษัทคาดวาจะไดรับผลกระทบตอกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน และ
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เมื่อคิดแบบ Fully-Diluted โดยเทียบกับกําไรสุทธิ 9 เดือนของป 2548 จํานวน 
30.04 ลานบาท ซึ่งคํานวณเปรียบเทียบไดดังนี้ 

 ณ 30 กันยายน 2548 หลังการเสนอขายหุนเพิ่มทนุครั้งนี ้

จํานวนหุน * 115,000,000 150,000,000 
กําไรตอหุน 0.26 0.20 
มูลคาทางบัญชีตอหุน** 1.20 1.59 
อัตราผลตอบแทนตอผูถอืหุน** 29.06%1 16.83%1 

 * มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท  ** ราคาเสนอขายหุนใหมในราคาหุนละ 2.86 บาท/หุน 
1. การคํานวณอัตราผลตอบแทนผูถือหุนคิดจากสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 รวมกับทุนชําระแลวสวนเพิ่มที่ 

35 ลานหุน หุนละ 2.86 บาทตอหุน และ คํานวณใหเปนอัตราผลตอบแทนตอป (Annualized Basis) 

อยางไรก็ตามภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทมีเงินลงทุนในโครงการในอนาคต
เพิ่ม ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น นักลงทุนจึงควรพิจารณาถึงรายไดและผลกําไรที่บริษัทจะได
รับจากการนําเงินเพิ่มทุนไปลงทุนดวยเชนกัน 

 




