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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) (“บริษัท”) ปจจุบันดําเนินธุรกิจเปนผูรับเหมากอสรางงานฐานราก ไดแก งาน
เสาเข็มเจาะ งานปรับปรุงคุณภาพดินโดยวิธีอัดฉีดซีเมนตดวยแรงดันสูง และงานกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม บริษัท
ไดกอตั้งและเริ่มดําเนินการในป 2545 จากการรวมตัวกันของวิศวกรที่เล็งเห็นถึงโอกาสทางธุรกิจจากการที่ภาวะ
เศรษฐกิจเริ่มฟนตัวขึ้น โดยมีตระกูลแสงอารยะกุลเปนผูลงทุนหลัก บริษัทไดมีการทยอยซื้อเครื่องจักรที่ผานการใชงาน
มาแลวจากสถาบันการเงินและบริษัทเอกชนหลายแหงที่ไดรับผลกระทบในชวงวิกฤตเศรษฐกิจ โดยลักษณะเปนการ
เหมาซื้อราคาต่ํา (ตามภาวะเศรษฐกิจขณะนั้น) สงผลใหบริษัทมีเครื่องจักรสําหรับใชในการทํางานและสามารถแขงขัน
กับผูประกอบการรายอื่นได  

ในชวงตนป 2546 บริษัทรับงานโครงการแรกซึ่งเปนงานปรับปรุงคุณภาพดินโดยวิธีอัดฉีดซีเมนตด วยแรงดัน
สูง ในโครงการตามพระราชดําริกอสรางประตูระบายน้ําและคันกั้นน้ําเพื่อกักน้ําจืดในลุมน้ําปากพนัง จังหวัด
นครศรีธรรมราช จากบมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น เปนโครงการแรกของบริษัท ประกอบกับเปน
ชวงที่ บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น อยูระหวางการขยายงานและมีความตองการในการใชเสาเข็ม
เจาะเปนจํานวนมาก ซึ่งในขณะนั้นบริษัทมีเครื่องจักรที่ใชสําหรับการทําเสาเข็มเจาะที่พรอมใชงาน อีกทั้งลูกคารายนี้
เคยรูจักผลงานในอดีตของวิศวกรของบริษัทกอนที่จะมารวมงานกับบริษัท จึงไดเริ่มวาจางใหบริษัทเปนผูรับเหมาชวง
งานฐานรากในหลายโครงการตอมา เชน ทางดวนขั้นที่ 3 สายใตตอน S1 (อาจณรงค – บางนา) สัญญา 2 โครงการ
อาคารที่จอดรถโรงพยาบาลบํารุงราษฎร ทําใหบริษัทเปนที่รูจักในวงการกอสรางอยางแพรหลาย จนไดรับความไววาง
ใจจากลูกคาอื่นๆ ใหดําเนินการกอสรางงานเสาเข็มเจาะในหลายโครงการ 

บริษัทประกอบธุรกิจรับเหมากอสรางงานฐานรากโดยแบงออกเปน 3 สายงานหลัก ดังนี้ 

งานเสาเข็มเจาะ (Bored Pile) เสาเข็มเจาะเปนเสาเข็มที่นิยมใชกับการกอสรางฐานรากของโครงสราง
ขนาดใหญ และโครงสรางอาคารในบริเวณที่มีพื้นที่จํากัด นอกจากนี้เสาเข็มเจาะยังลดมลภาวะเรื่องเสียงและแรงสั่น
สะเทือนเมื่อเทียบกับการใชเสาเข็มตอก การกอสรางเสาเข็มเจาะนั้นสามารถปรับเปล่ียนขนาดได จากขนาดเสนผา
ศูนยกลางนอยกวา 50  เซนติเมตร จนถึงมากกวา 1 เมตรขึ้นไป และทําไดถึงความลึกมากกวา 60 เมตร ขึ้นอยูกับการ
ออกแบบกําลังรับน้ําหนักของเสาเข็มโดยวิศวกร และสภาพชั้นดินในแตละพื้นที่ 

เมื่อพิจารณาจากผูประกอบการเสาเข็มเจาะขนาดใหญนั้น ในปจจุบันมีจํานวน 7 ราย ไดแก บมจ. ไพลอน 
บมจ. ซีฟโก  บจ. ไทยบาวเออร บจ. อิตัลไทย เทรวี่ บจ. สยามโทเนะ บจ. พรอมมิตร คอนกรีต และบจ.  สแตนดไพล 
โดยบริษัทเปนผูประกอบการงานฐานราก 1 ใน 3 รายใหญ  

งานปรับปรุงคุณภาพดิน (Ground Improvement) มีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มเสถียรภาพใหกับโครงสรางของ
ดินเดิม ทําใหดินมีกําลังรับน้ําหนักมากขึ้นและปองกันการเคลื่อนตัวของดิน โดยบริษัทมีการใหบริการงานประเภทนี้
โดยวิธีการอัดฉีดซีเมนตดวยแรงดันสูง (Jet Grouting) ที่ความดันประมาณ 200 ถึง 400 บาร ทั้งนี้มีผูประกอบการ
หลักเพียง 2 รายในสาขานี้ คือ บจ. ซอยลกรีต เทคโนโลยี และบริษัท เทานั้น 

งานกอสรางกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall)  กําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรมเปนการ
กอสรางกําแพงโดยมีวัตถุประสงคเพื่อใชเปนโครงสรางรับน้ําหนักและปองกันการเคลื่อนตัวของดินทางดานขาง ซึ่ง
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สวนใหญจะใชเพื่อเปนโครงสรางของชั้นจอดรถใตดิน กําแพงอาคารผูโดยสารสําหรับระบบรถไฟฟาใตดิน และอุโมงค
ลอดทางแยก เปนตน ทั้งนี้มีผูประกอบการ 4 ราย ไดแก บมจ. ซีฟโก บจ. ไทยบาวเออร และบจ. อิตัลไทย เทรวี่ และ
บริษัท 

ผลงานที่สําคัญของบริษัทในป  2547 ไดแก โครงการศาลาวาการ กทม 2 ดินแดง โครงการรถไฟฟา BTS 
ชวงภาษีเจริญ โครงการสะพานขามแยกสุขสวัสดิ์-พระราม 2 โครงการสะพานขามแยกบางขุนเทียน-พระราม 2 โครง
การสะพานขามแยกฉลองกรุง-สุวินทวงศ โครงการสถานีดับเพลิง/กูภัย สนามบินสุวรรณภูมิ โรงงาน NSM จ. ชลบุรี 
คอนโดมิเนียม ศุภาลัย พรีเมียร เพลส อโศก และคอนโดมิเนียม เออรบานา สาทร เปนตน 

ผลงานที่สําคัญของบริษัทในป 2548 ไดแก โครงการแอรพอรต เรลล่ิง โครงการศาลปกครอง ถนนแจงวัฒนะ 
โครงการอาคารโดยสารสนามบินเชียงใหม และคอนโดมิเนียม แอล. พี.เอ็น ปนเกลา เปนตน 

โครงสรางรายไดของบริษัทแยกตามสายงาน 
ป 2546 ป 2547 ม.ค. – ก.ย. 2548 ผลิตภัณฑ 

 รายได (บาท) ร อยละ รายได (บาท) ร อยละ รายได (บาท) ร อยละ 
จากงานเสาเข็มเจาะ 53,396,586 56.02 149,404,565  68.00 174,066,541 90.44 
จากงานปรับปรุงคุณภาพดินฯ 40,566,935 42.56 56,524,434 25.73 11,359,156 5.90 
จากงานกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม - - 8,190,130  3.73 - - 
รวมรายไดจากการรับจาง 93,963,521 98.58 214,119,129  97.46 185,425,697 96.34 
รายไดจากการบริการอื่นๆ 1 1,322,400 1.39 3,479,441  1.58 1,250,221 0.65 
รายไดอื่นๆ2 29,859 0.03 2,113,908 0.96 5,791,9383 3.01 
รวมรายได  95,315,780 100.00 219,712,478  100.00 192,467,856 100.00 
บริษัทเริ่มประกอบกิจการในป 2545 แตยังไมมีรายได 
1 รายไดจากการบริการอื่นๆ ไดแก รายไดจากการใหเชาอุปกรณเครื่องจักร เชน รถเครน ปลอกเหล็ก และรวมถึงคาความเสียหายของวัสดุและอุปกรณท่ี
เรียกเก็บจากผูรับเหมาชวง เปนตน 

2รายไดอ่ืนๆ ไดแก ดอกเบี้ยรับ กําไรจากการขายสินทรัพย เปนตน 
3บริษัทมีกําไรจากการจําหนายทรัพยสินท่ีไมไดใชงานจํานวน 4.51 ลานบาท โดยสินทรัพยดังกลาวเปนสินทรัพยท่ีไดมาจากการประมูลแบบเหมารวม 
ในราคาต่ํา (ตามภาวะเศรษฐกิจขณะนั้น) ซึ่งไมไดนํามาใชในงานฐานรากของบริษัท และไดทําการขายใหบุคคลภายนอกที่เสนอราคาสูงสุด 

 
ดวยประสบการณและความสามารถของผูบริหารและวิศวกรที่อยูในธุรกิจงานฐานรากและงานกอสรางของ

บริษัท สงผลใหบริษัทไดรับการยอมรับจากลูกคาเปนอยางดีและมีธุรกิจที่เติบโตไปไดอยางรวดเร็ว บริษัทมีรายไดจาก
การรับจางกอสรางในป 2546 ป 2547 และ 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 93.96 ลานบาท 214.12 ลานบาท และ 
185.43 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีกําไรสุทธิเทากับ 1.23 ลานบาท 17.86 ลานบาท และ 30.04 ลานบาท (รวมกําไร
จากการจําหนายทรัพยสินที่ไมไดใชงานกอนภาษีเทากับ 4.51 ลานบาท) ตามลําดับ  

บริษัทสามารถแบงประเภทงานที่บริการรับจางไดเปน 2 ประเภท คือ งานจากภาครัฐบาลและภาคเอกชน ซึ่ง
บริษัทมีการดําเนินการเพื่อรับงานใน 2 รูปแบบ คือการเปนผูรับเหมาชวงโดยรับงานจากผู รับเหมาหลัก (Main 
Contractor) และการเปนผูรับเหมาโครงการโดยการรับงานจากเจาของโครงการโดยตรง โดยในป 2546 ป 2547 และ9 
เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีสัดสวนรายไดจากการเปนผูรับเหมาชวงตอการเปนผูรับเหมาโครงการโดยตรง 83:17 
และ 87:13 และ 96:4 ตามลําดับ โดยสัดสวนรายไดที่มาจากการเปนผูรับเหมาชวงที่สูงนั้นสะทอนถึงประเภทงานที่



 บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

 สวนที่ 1 - 3 

เปนโครงการภาครัฐบาลเปนสวนใหญ โดยที่ผานมาบริษัทมีฐานลูกคาที่เพิ่มขึ้นทั้งผูรับเหมาหลักและเจาของโครงการ
ทําใหปจจุบันบริษัทมีฐานลูกคาทั้งหมด 19 ราย  

บริษัทมีเปาหมายในการเปนผูรับเหมากอสรางงานฐานรากชั้นนําในประเทศที่เนนการทํางานตามหลักวิชา
การเพื่อใหไดงานที่มีคุณภาพสูงและการบริการที่ดีเพื่อรองรับความตองการของลูกคาอยางตอเนื่อง โดยใน 3 ป ขาง
หนานี้บริษัทมีแผนงานที่จะเพิ่มกําลังการผลิตเพื่อรองรับงานฐานรากที่จะเพิ่มขึ้นอยางมากโดยเฉพาะอยางยิ่งจากงาน
โครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญของรัฐบาล (Mega Projects) และโครงการเอกชนอื่น นอกจากนี้
บริษัทจะขยายการใหบริการงานกอสรางโครงสรางสวนที่อยูใตดินประเภทอื่นๆ ใหครบวงจรซึ่งจะเพิ่มความสามารถ
ของบริษัทในการใหการบริการและเพิ่มรายไดใหกับบริษัทในอนาคต  

โครงสรางผูถือหุน 

บริษัทมีผูถือหุนใหญ ไดแก กลุมแสงอารยะกุล ซึ่งปจจุบันถือหุนจํานวน 92 ลานหุน หรือคิดเปนประมาณ
รอยละ 80 (ประกอบไปดวย นายชเนศวร นายบดินทร นายวงศชัย นายอนนต แสงอารยะกุล และ นางกันทิมา หงษฟา 
ถือหุนในสัดสวนรอยละ 49.78 รอยละ 10.65 รอยละ 10.22 รอยละ 9.35 และรอยละ 0.0 ตามลําดับ) กอนการเสนอ
ขายหลักทรัพยในครั้งนี้ และจะลดลงเหลือประมาณรอยละ 61 หลังการเสนอขายหลักทรัพย ทั้งนี้ผูถือหุนรายอื่นๆ 
ประกอบไปดวย ผูบริหาร พนักงานและผูมีอุปการคุณของบริษัท   

คณะกรรมการและผูบริหาร 

โครงสรางคณะกรรมการของบริษัทประกอบดวยคณะกรรมการจํานวน 3 ชุด ไดแก คณะกรรมการบริษัท 
(Board of Directors) คณ ะกรรมการตรวจสอบ  (Audit Committee) และคณ ะกรรมการบริหาร  (Executive 
Committee) โดยมีนายเสรี จินตนเสรี เปนประธานกรรมการบริษัท  คุณปญจะ เสนาดิสัย เปนประธานกรรมการตรวจ
สอบ และคุณชเนศวร แสงอารยะกุล เปนกรรมการผูจัดการ   

ภาวะอุตสาหกรรม 

ในชวง 2- 3 ปที่ผานมางานกอสรางทั้งในภาครัฐและภาคเอกชนไดมีการขยายตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะงานภาค
รัฐบาลซึ่งไดรับการสงเสริมจากโครงการลงทุนในงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานตางๆ ซึ่งรวมถึงการขยาย
เสนทางเดินรถไฟฟาใตดิน รถไฟยกระดับ เสนทางเชื่อมทาอากาศยานสุวรรณภูมิ ศูนยราชการแหงใหมบนถนนแจง
วัฒนะ  การกอสรางโรงไฟฟา ฯลฯ โดยคาดวาระหวางป 2548 ถึงป 2552 มูลคาการลงทุนในงานโครงสรางและ
สาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญทั้งหมดซึ่งอาจสูงถึงประมาณ 1.7 ลานลานบาท หรือเฉล่ียปละประมาณ 340,000 
ลานบาท ในจํานวนนี้คาดวาคาใชจายสําหรับการกอสรางระบบคมนาคมและขนสงมวลชนขนาดใหญเปนรอยละ 44 
หรือ 752,000 ลานบาทของมูลคารวม ทั้งนี้ ทางรัฐบาลคาดวาจะมีการลงทุนในโครงสรางพื้นฐาน (Civil Works) 
จํานวน 424,437 ลานบาท ซึ่งโดยเฉลี่ยแลวมูลคาการกอสรางงานฐานรากนั้นอยูที่รอยละ 4 ถึงรอยละ 5 (เฉพาะคา
แรงและเครื่องจักร ไมรวมวัสดุหลัก ไดแก เหล็กและคอนกรีต) ของงานโครงสรางพื้นฐานทั้งหมด หรือประมาณ 
16,977 ลานบาท ถึง 21,222 ลานบาทใน 5 ป ขางหนานี้ สงผลใหภาวะการแขงขันระหวางผูประกอบการในการกอ
สรางซึ่งรวมไปถึงผูรับเหมาทําเสาเข็มเจาะไมรุนแรง  

 



 บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

 สวนที่ 1 - 4 

ความเส่ียงหลักที่อาจมีผลกระทบตอการดําเนินงานของบริษัท 

• ความเส่ียงในการดําเนินธุรกิจความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกคารายใหญ 

ในป 2546 และป 2547 บริษัทมีรายไดจากจาก บมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัค
ชั่น คิดเปนรอยละ 73.94  และรอยละ 46.65  และ 9 เดือนแรกของป 2548 คิดเปนรอยละ 82.85 ของ
รายไดรวม จึงทําใหบริษัทอาจมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกคารายนี้ได ทั้งนี้ จากคุณภาพผลงานของ
บริษัทที่ดีมาโดยตลอดประกอบกับการรักษาความสัมพันธที่ดีกับลูกคารายนี้สงผลใหความเสี่ยงที่จะ
สูญเสียลูกคารายนี้ไปในอนาคตอันใกลนี้คอนขางจํากัด นอกจากนี้โครงการขนาดใหญของภาครัฐที่
คาดวาจะเริ่มดําเนินการในปขางหนาและตอเนื่องไปอีก 5 – 7 ปนั้นจะมีผลทําใหกําลังการผลิตเสาเข็ม
เจาะขนาดใหญของทุกบริษัทรวมกันในปจจุบันไมเพียงพอตอความตองการ สงผลใหลูกคาหลายรายมี
ความจําเปนที่ตองรักษาความสัมพันธอันดีกับผูรับเหมากอสรางเสาเข็มเชนกัน 

อยางไรก็ดีบริษัทไดตระหนักถึงความสําคัญของการลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกคาราย
ใหญ โดยมีนโยบายขยายฐานลูกคานอกเหนือจากบมจ. ซิโน-ไทย เอ็นจิเนียริ่ง แอนด คอนสตรัคชั่น ให
มีจํานวนมากขึ้น ซึ่งในป 2546 และป 2547 บริษัทมีลูกคารายใหมเพิ่มขึ้น 5 รายและ 8 ราย ตามลําดับ 
โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีฐานลูกคา 19 ราย  

• ความเส่ียงจากความผันผวนของราคาและอุปทานของวัตถุดิบ 
วัตถุดิบหลักของบริษัทคือ คอนกรีต เหล็ก ซีเมนต  น้ํามันดีเซล และ สารละลายพยุงหลุมเจาะ 

(เบนโทไนทและโพลีเมอร)  

จากลักษณะงานของบริษัทที่ปจจุบันยังคงเปนงานรับเหมาชวงคาแรงซึ่งรวมคาเครื่องจักร 
(“คาแรง”) เปนสวนใหญ ตนทุนวัตถุดิบดังกลาวคิดเปนเพียงประมาณรอยละ 19 รอยละ 26  และรอย
ละ 23 ของตนทุนขายรวมของบริษัท ในป 2546 ป 2547 และใน 9 เดือนแรกป 2548 ตามลําดับ เทานั้น 
การผันผวนของราคาวัตถุดิบจึงไมกระทบกับตนทุนบริษัทมากนัก โดยที่ผานมาจะเห็นไดวาราคาวัตถุ
ดิบประเภท คอนกรีต เหล็ก ซีเมนต และ สารละลายพยุงหลุมเจาะ มีความผันผวนไมมากนักและมีแนว
โนมที่คอนขางทรงตัว  

สําหรับในกรณีของน้ํามันดีเซล ความผันผวนของราคาน้ํามันดีเซลสงผลกระทบตอตนทุนทั้งใน
กรณีการรับงานคาแรง และการรับงานคาแรงรวมคาวัสดุ โดยการปรับขึ้นราคาดีเซลเปนแบบลอยตัวใน
ตนไตรมาส 2 ไดสงผลกระทบตอตนทุนโดยอัตรากําไรขั้นตนลดลงประมาณรอยละ 5 ถึงรอยละ 7 จาก
ไตรมาส 1 ซึ่งไดสะทอนในผลประกอบการในไตรมาส 2 และไตรมาส 3 ไปแลวนั้น บริษัทไดใหความ
สําคัญและติดตามผลจากความผันผวนของราคาน้ํามันดีเซลอยางใกลชิด หากแนวโนมราคาน้ํามัน
ดีเซลยังคงสูงขึ้นอาจสงผลกระทบตอตนทุนประกอบการโดยบริษัทจะพิจารณาปรับราคาสินคาขึ้นเพื่อ
ชดเชยตนทุนตามความเหมาะสม โดยยังคงศักยภาพการแขงขันได  

 



 บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

 สวนที่ 1 - 5 

• ความเส่ียงในการที่ไมสามารถหางานใหมเมื่อโครงการปจจุบันเสร็จส้ินแลว 

การกอสรางงานฐานรากนั้นใชเวลาในการดําเนินการของแตละโครงการไมนานนักโดยใชเวลา
ประมาณ 2-6 เดือน และอาจใชเวลามากที่สุดประมาณ 10-12 เดือน ในกรณีที่เปนโครงการขนาดใหญ 
ดังนั้นบริษัทจําเปนตองหาโครงการใหมมาแทนงานที่ใกลเสร็จแลวอยางตอเนื่องเพื่อรักษารายไดของ
บริษัทใหเติบโตอยางสม่ําเสมอ  

ปจจุบันบริษัทมีโครงการที่ไดเซ็นสัญญาแลวและยังไมไดสงมอบจํานวน 8 โครงการโดยมีมูล
คารวมทั้งส้ิน 337 ลานบาท ซึ่งคาดวาจะดําเนินการแลวเสร็จภายในป 2549 ในขณะที่บริษัทก็ยังมีการ
หาโครงการใหมๆ เพิ่มเติมตอไปอยางตอเนื่อง 

• ความเส่ียงจากการไมไดรับตอสัญญากับ C.C. Engineering Company 
การทําสัญญาระหวางบริษัทกับ C.C. Engineering Company นั้นเปนการทําสัญญาแบบปตอป

และตองมีการตกลงทําสัญญาใหมเมื่อสัญญาหมดอายุลง อยางไรก็ตาม หากบริษัทไมสามารถตอสัญญา
กับ C.C. Engineering Company ได อาจมีผลกระทบในการทํางานของบริษัทในระยะสั้น โดยที่บริษัทตอง
จางที่ปรึกษาทางดานเทคนิครายใหมซึ่งอาจมีรายละเอียดสัญญาและราคาแตกแตงไปจากเดิม  

ที่ผานมา บริษัทไมเคยมีปญหาในการเจรจาตอสัญญากับ C.C. Engineering Company  ในการ
วาจางใหเปนที่ปรึกษาในงานวิศวกรรม และสามารถตอสัญญาไดตามเงื่อนไขจนเปนที่นาพอใจ และมีการ
ทํางานรวมกันที่ดีมาตลอด โดยบริษัทคาดวาจะยังคงสามารถตอสัญญากับ C.C. Engineering Company 
ไดตอไปในอนาคตภายใตเงื่อนไขและราคาที่เหมาะสม 

(ผูลงทุนสามารถศึกษารายละเอียดและปจจัยความเสี่ยงของบริษัทเพิ่มเติมในสวนที่ 2 หัวขอ 1 เรื่องปจจัยความเสี่ยง) 

รายการระหวางกัน 

บริษัทมีการทํารายการระหวางกันกับบุคคลที่อาจมีความขัดแยง และคาดวาจะเกิดขึ้นอีกในอนาคตดังนี้ 

1. ในป 2547 บริษัทใหเงินกูยืมแก นายสมศักดิ์ วิริยะพิพัฒน ที่เปนกรรมการและผูบริหารของบริษัท 
จํานวน 2 ลานบาท ในเงื่อนไขที่เปรียบเทียบไดกับการทํารายการกับบุคคลภายนอก ทั้งนี้ เงินใหกูยืม
จํานวนนี้ไดมีการชําระคืนทั้งจํานวนแลว และบริษัทไมมีนโยบายใหกรรมการกูยืมอีกในอนาคต 

2. บริษัทวาจาง C.C. Engineering Company (Germany) เพื่อใหคําปรึกษาทางเทคนิคในดานกอสราง 
โดยมีการทําสัญญาเปนรายป ทั้งนี้บริษัทนี้มี นายคริสโตฟ อเล็กซานเดอร เคลาส เปนกรรมการและผู
ถือหุนรายใหญ สําหรับแนวโนมการทํารายการระหวางกันในอนาคต บริษัทคาดวาจะยังมีการทําสัญญา
วาจาง C.C. Engineering Company เพื่อใหคําปรึกษาเปนรายปตอไป   

ปจจัยที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานของบริษัทในอนาคต 

  - การดําเนนิงานในอนาคต 

บริษัทมีโครงการที่จะลงทุนในเครื่องจักรเพื่อเพิ่มกําลังการผลิตในการรองรับงานในอนาคตโดย
เฉพาะอยางยิ่งงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญของภาครัฐบาล  ซึ่งอาจสงผลกระทบตอ



 บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

 สวนที่ 1 - 6 

การบริหารเงินทุนหมุนเวียนของบริษัทได อยางไรก็ดี ภายหลังจากบริษัทเสนอขายหลักทรัพยใหกับประชาชน
ในครั้งนี้บริษัทคาดวาเงินทุนที่เพิ่มขึ้นจะชวยเพิ่มศักยภาพในการรับงานของบริษัทไดมากขึ้น นอกจากนี้
บริษัทคาดวาจะไดรับประโยชนจากโครงการกอสรางรถไฟฟาใตตินที่คาดวาจะเริ่มดําเนินการในป 2549 ซึ่ง
ตองใชงานฐานรากประเภทกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall) โดยบริษัทเคยมีประสบการณ
รวมงานกับ Soletanche Bachy ซึ่งเปนบริษัทสัญชาติฝร่ังเศสและเปนผูเชี่ยวชาญงานฐานรากระดับนานา
ชาติ ในการทํางานกําแพงกันดินชนิดไดอะแฟรม (Diaphragm Wall) ใหแกโครงการโรงบําบัดน้ําเสียสําแล 
จังหวัดปทุมธานี ในป 2547 มาแลว  

  -  ผลกระทบจากการลงทุนในเครื่องจักรใหม 

บริษัทมีโครงการที่จะลงทุนในเครื่องจักรอีกจํานวน 3 เครื่อง เพื่อเพิ่มกําลังการผลิต ซึ่งจะสงผลให
คาใชจายคาเสื่อมราคาของบริษัทสูงขึ้นตามกัน ในกรณีที่บริษัทไมไดนําเครื่องจักรใหมนี้มาใชใหเกิด
ประโยชน บริษัทยังคงตองมีภาระคาใชจายคาเสื่อมราคาที่เพิ่มขึ้นนี้และอาจสงผลกระทบตออัตราการทํา
กําไรของบริษัทได อยางไรก็ตาม บริษัทมีนโยบายที่จะซื้อเครื่องจักรที่ใชงานแลวแตมีประสิทธิภาพดีที่จะ
สามารถรับงานในอนาคตได ก็จะทําใหเงินลงทุนไมสูงมากและคาเสื่อมราคาตอเครื่องอยูในระดับที่ไมสูงไป
กวาคาเสื่อมราคาของเครื่องจักรที่บริษัทมีอยูในปจจุบันมากนัก  

  - ผลกระทบตอตนทุนบริการที่อาจปรับเพ่ิมขึ้น 

ใน 9 เดือนแรก ป 2548 โดยเฉพาะอยางยิ่งในไตรมาส 2 และในไตรมาส 3 ผูประกอบการทั่วไป
รวมถึงบริษัทไดรับผลกระทบจากการที่ราคาน้ํามันดีเซลปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องสงผลกระทบตอตนทุน
บริการของบริษัท และอัตรากําไรขั้นตนซึ่งลดลงประมาณรอยละ 5 ถึงรอยละ 7 จากกําไรขั้นตนในไตรมาส
แรก หากราคาน้ํามันดีเซลยังคงปรับเพิ่มขึ้นในอนาคตก็อาจสงผลกระทบตออัตราการทํากําไรในอนาคตได 
ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายประหยัดพลังงานและพิจารณาปรับราคาเพื่อชดเชยกับราคาน้ํามันที่ปรับเพิ่มขึ้น 
สําหรับวัตถุดิบหลักอื่น เชน คอนกรีต ซีเมนต และเหล็กเสน ราคาในปจจุบันคอนขางมีเสถียรภาพมากขึ้น
เมื่อเทียบกับความผันผวนในป 2546-2547  

  - ผลกระทบที่เกิดขึ้นตอกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน และอัตราผลตอบแทนตอผูถือหุนจาก
การเสนอขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ 

จากการเพิ่มทุนในครั้งนี้บริษัทคาดวาจะไดรับผลกระทบตอกําไรตอหุน มูลคาทางบัญชีตอหุน และ
อัตราผลตอบแทนตอผูถือหุน เมื่อคิดแบบ Fully-Diluted โดยเทียบกับกําไรสุทธิ 9 เดือนของป 2548 จํานวน 
30.04 ลานบาท ซึ่งคํานวณเปรียบเทียบไดดังนี้ 

 

 

 



 บริษัท ไพลอน จํากัด (มหาชน) 
 

 สวนที่ 1 - 7 

 ณ 30 กันยายน 2548 หลังการเสนอขายหุนเพิ่มทนุครั้งนี ้

จํานวนหุน * 115,000,000 150,000,000 
กําไรตอหุน 0.26 0.20 
มูลคาทางบัญชีตอหุน** 1.20 1.59 
อัตราผลตอบแทนตอผูถอืหุน** 29.06%1 16.83%1 

 * มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท   
** ราคาเสนอขายหุนใหมในราคาหุนละ 2.86 บาท/หุน 
1. การคํานวณอัตราผลตอบแทนผูถือหุนคิดจากสวนของผูถือหุน ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 รวมกับทุนชําระแลวสวนเพิ่มที่ 

35 ลานหุน หุนละ 2.86 บาทตอหุน และ คํานวณใหเปนอัตราผลตอบแทนตอป (Annualized Basis) 
 

อยางไรก็ตามภายหลังการเสนอขายหุนในครั้งนี้ จะทําใหบริษัทมีเงินลงทุนในโครงการในอนาคต
เพิ่ม ซึ่งคาดวาจะทําใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้น นักลงทุนจึงควรพิจารณาถึงรายไดและผลกําไรที่บริษัทจะได
รับจากการนําเงินเพิ่มทุนไปลงทุนดวยเชนกัน 

ปจจุบัน บริษัทมีทุนจดทะเบียน 150 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญจํานวน 150 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 
1 บาท และมีทุนชําระแลว 115 ลานบาท โดยการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนในครั้งนี้ จํานวน 35 ลานหุน 
หรือคิดเปนรอยละ 23.33 ของทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขาย และนําบริษัทเขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ในราคา 2.86 บาท คิดเปนอัตราสวนราคาหุนตอกําไร (P/E Ratio) ที่ 10.59 เทา โดยนํา
กําไร 9 เดือนแรกของป 2548 มาคํานวณเสมือนเต็มปและคํานวณจากจํานวนหุนภายหลังการเสนอขายตอประชาชน
ครั้งนี้จํานวน 150 ลานหุน เปรียบเทียบกับ P/E Ratio ของหมวดอสังหาริมทรัพยในระยะเวลา 30 วันยอนหลัง ตั้งแต
วันที่ 1 พฤศจิกายน 2548 – 30 พฤศจิกายน 2548 อยูที่ 11.36 เทา บริษัทมีวัตถุประสงคจะนําเงินที่ไดไปลงทุนซื้อ
เครื่องจักรเพิ่มเพื่อรองรับงานโครงสรางและสาธารณูปโภคพื้นฐานขนาดใหญของภาครัฐบาล และใชเปนเงินทุนหมุน
เวียนของบริษัท 

 (ผูลงทุนควรอานรายละเอียดขอมูลในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซื้อหลักทรัพย) 


