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1.  ปจจัยความเสี่ยง 
 

1. ความเส่ียงในการประกอบธุรกิจ 
ก. ความเสี่ยงของลักษณะของสินคาที่ขึ้นอยูกับกระแสความนิยม และภาวะเศรษฐกิจของประเทศ    

ผูซื้อสินคา 
เครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคส โตะพูล โตะฟุตบอล เปนสินคาที่ไดรับความนิยมในตางประเทศเปนอยาง

มาก โดยเฉพาะในประเทศญี่ปุน ประเทศอเมริกา และประเทศอังกฤษ โดยในป 2547 และงวด 9 เดือนแรกของ 
ป 2548 บริษัทมีรายไดจากการจําหนายสินคาหลัก ไดแก เครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคส โตะพูล โตะฟุตบอล  
คิดเปนประมาณรอยละ 87 และรอยละ 95 ของรายไดจากการขายตามลําดับ โดยเปนการจําหนายใหกับตลาด
ตางประเทศทั้งหมด โดยเฉพาะในประเทศญี่ปุน ปจจุบันบริษัทอยูในชวงการพัฒนาตลาดใหม เพื่อทําใหกระแส
ความนิยมแผกระจายไปยังประเทศตางๆ เพิ่มมากขึ้น เชน ประเทศไตหวัน ประเทศเกาหลี ประเทศออสเตรเลีย 
และประเทศนิวซีแลนด เปนตน ทั้งนี้ สินคาประเภทนี้จะเติบโตตามกระแสความนิยมของสังคมในขณะเวลาใด
เวลาหนึ่ง หากประชาชนในประเทศเหลานี้เปล่ียนแปลงกระแสความนิยม บริษัทก็อาจไดรับผลกระทบทางรายได
จากการลดลงของยอดขายสินคา อยางไรก็ตาม กระแสความนิยมในแตละภูมิภาคและแตละประเทศจะเกิดขึ้นใน
เวลาที่ไมพรอมกัน หากขณะเวลาใดเวลาหนึ่ง กระแสนิยมของประเทศหนึ่งลดลง กระแสความนิยมในประเทศอื่น ๆ  
ก็อาจกําลังอยูในภาวะความนิยมสูงสุด หรืออยูในชวงเริ่มตนของความนิยม ซึ่งผูบริหารของบริษัทเขาใจลักษณะ
พฤติกรรมของผูบริโภคดังกลาวเปนอยางดี และไดมีการวางแผนการพัฒนาดานการตลาดไปยังประเทศตาง ๆ    
ทั่วโลก เพื่อรองรับการเปลี่ยนแปลงที่จะเกิดขึ้นดังกลาว และชวยลดผลกระทบของความผันผวนของรายไดของ
บริษัท 

นอกจากนี้ อาจพิจารณาไดวาการบริโภคสินคาดังกลาวมีความสัมพันธกับรายไดของประชากร และภาวะ
เศรษฐกิจของประเทศในขณะนั้นๆ ดวย ดังจะเห็นไดวาสวนใหญสินคาของบริษัทจะจําหนายไปยังประเทศที่มี
ฐานะทางเศรษฐกิจดี ประชากรมีรายไดคอนขางสูงพอที่จะสามารถหาความบันเทิงหรือการพักผอนหยอนใจกับ
เครื่องเลนเหลานี้ได 

  
ข. ความเส่ียงดานการพึ่งพิงลูกคารายใหญและหรือลูกคานอยราย 

ในอดีตที่ผานมา บริษัทดําเนินธุรกิจผลิตและจําหนายเครื่องเลนอิเลคทรอนิคสตามคําส่ังซื้อของลูกคา 
(Original Equipment Manufacturer : OEM) โดยในป 2545-2547 บริษัทมีรายไดจากการผลิตและจําหนายตาม
คําส่ังซื้อของบริษัท Medalist Marketing Corporation (ซึ่งตอไปนี้จะเรียกวา “MMC”) เพิ่มขึ้นจากประมาณ     
รอยละ 26 เปนรอยละ 45 และเปนรอยละ 73 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ ดังนั้นอาจพิจารณาไดวา บริษัท
มีการพึ่งพิงลูกคาคือ MMC ในสัดสวนที่คอนขางสูง และหากบริษัทสูญเสียลูกคารายดังกลาวไป อาจมีผลกระทบ
ตอผลประกอบการของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 

ทั้งนี้ บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว และเล็งเห็นผลประโยชนจากการประกอบธุรกิจรวมกันกับ 
MMC เนื่องจาก MMC มีประสบการณและความเชี่ยวชาญดานการตลาด และเปนผูบุกเบิกการจําหนายเครื่องเลน
ปาเปาอิเลคทรอนิคสในหลายประเทศ บริษัทจึงไดชักชวน MMC เขารวมลงทุนกับบริษัทในชวงปลายป 2547 โดย
มีสัดสวนการถือหุนในอัตรารอยละ 35 ของทุนชําระแลวจํานวน 200 ลานบาท  และเปดโอกาสให MMC เขามามี
สวนรวมในการบริหารงานเพื่อประโยชนสูงสุดของบริษัท พรอมนี้ บริษัทไดทําสัญญาซื้อตราสินคา“Medalist” 
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(Trademark Agreement) จาก MMC เพื่อรับสิทธิแตเพียงผูเดียวในการจําหนายผลิตภัณฑของบริษัทภายใตตรา
สินคาดังกลาวใหแกลูกคาไดโดยตรงในพื้นที่ทั่วโลกยกเวนเพียงประเทศตางๆ ในทวีปอเมริกา ประเทศรัสเซีย 
ประเทศจีนและประเทศอินเดีย ทําใหบริษัทลดการพึ่งพิง MMC เนื่องจากสามารถจําหนายสินคาในพื้นที่ที่ไดรับ
สิทธิใหกับตัวแทนจําหนายสินคารายอื่นไดโดยตรง สงผลใหสัดสวนรายไดจากลูกคาอื่นมีจํานวนเพิ่มขึ้น ดังจะเห็น
ไดจากรายไดจากลูกคาอื่น และ MMC ในชวงงวด 9 เดือนแรก ป 2548 มีสัดสวนรอยละ 63 และรอยละ 37 ของ
รายไดจากการขายของบริษัท ตามลําดับ 

อยางไรก็ตาม ผลจากการที่บริษัทจําหนายสินคาใหกับลูกคาไดโดยตรงดังกลาว ทําใหบริษัทมีรายไดจากการ
จําหนายสินคาใหแกลูกคาในสัดสวนที่เกินกวารอยละ 30 เพิ่ม ขึ้นอีก 1 ราย คือ Taito Corporation โดยมีสัดสวน
คิดเปนรอยละ 53 ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งแสดงใหเห็นวา บริษัทมีความเสี่ยงจากการพึ่งพิงลูกคา 
รายใหญและหรือลูกคานอยราย เนื่องจากรายไดจากการจําหนายสินคาใหแกลูกคาทั้ง 2 รายดังกลาว ในงวด 9 
เดือนแรกของป 2548 มีสัดสวนรวมกันคิดเปนรอยละ 90 หากบริษัทสูญเสียลูกคาทั้งสองรายดังกลาวไป อาจมีผล
กระทบตอผลประกอบการของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 

อยางไรก็ตาม บริษัทมีความเชื่อม่ันวา ดวยความสัมพันธที่ดีระหวางกันกับ MMC และ Taito Corporation 
บริษัทจะสามารถควบคุมความเสี่ยงดังกลาวได เนื่องจาก MMC เปนลูกคาที่ดีของบริษัทมาโดยตลอดตั้งแตป 
2545 อีกทั้ง ณ ปจจุบัน ยังมีสถานะเปนผูถือหุน และมีตัวแทนเขาดํารงตําแหนงในฐานะกรรมการของบริษัท ซึ่งมี
นโยบายรวมกันที่จะพัฒนาและรวมบริหารใหบริษัทเติบโตในธุรกิจนี้อยางมั่นคง สําหรับ Taito Corporation นั้น 
เปนลูกคาหลักของ MMC ตั้งแตตอนที่ MMC เขามาทําการตลาดในประเทศญี่ปุน และ ณ ปจจุบัน ยังคงเปนลูกคา
ที่ดีของบริษัทมาโดยตลอด นอกจากนี้ บริษัทมีนโยบายสงเสริมการทํากิจกรรมดานการตลาดเพิ่มขึ้นเพื่อเพิ่มและ
ขยายชองทางจําหนายสินคาของบริษัท โดยปจจุบันอยูในชวงการขยายตลาดไปยังประเทศตางๆ เชน ประเทศ
ไตหวัน ประเทศออสเตรเลีย ประเทศนิวซีแลนด และประเทศเกาหลี เปนตน ซึ่งจะสงผลใหบริษัทมีลูกคารายใหมๆ 
เพิ่มขึ้น และทําใหสัดสวนการพึ่งพิงรายไดจากลูกคาหลักทั้งสองรายดังกลาวลดลง 

 
ค. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผลิตภัณฑชนิดเดียว 

ปจจุบัน บริษัทมีรายไดจากการจําหนายเครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคส เปนหลัก ซึ่งคิดเปนประมาณรอย
ละ 83 และรอยละ 91 ของรายไดจากการขาย ในป 2547 และงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ตามลําดับ  ดังนั้นจึง
อาจพิจารณาไดวาบริษัทพึ่งพิงผลิตภัณฑเพียงชนิดเดียว หากความนิยมของสินคาดังกลาวเปลี่ยนแปลงไป อาจมี
ผลกระทบตอรายไดของบริษัทอยางมีนัยสําคัญ 

อยางไรก็ตาม บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาว โดยปจจุบัน บริษัทอยูในระหวางการพัฒนาผลิต
ภัณฑใหมๆ เชน โตะพูล  และโตะฟุตบอล เพื่อจําหนายภายใตตราสินคา “Medalist” ของบริษัท โดยเฉพาะโตะ
ฟุตบอล บริษัทไดวาจางผูเชี่ยวชาญการเลนเครื่องเลนดังกลาวเพื่อทํางานรวมกับบริษัทในการพัฒนาและออกแบบ
ผลิตภัณฑ ปจจุบันอยูในขั้นตอนของการผลิตสินคาตัวอยาง (Prototype) และเตรียมนําออกจําหนายในป 2549 
สําหรับโตะพูลนั้น บริษัทอยูระหวางการศึกษาขอมูลของสินคาที่มีวางจําหนายอยูในตลาด โดยบริษัทมีแผนที่จะวา
จางผูเชี่ยวชาญเขามาทํางานรวมกับบริษัทในการพัฒนาและออกแบบตอไป ดังนั้น หากโครงการพัฒนาผลิตภัณฑ
ดังกลาวเสร็จสมบูรณและประสบความสําเร็จในการทําการตลาด บริษัทจะมีผลิตภัณฑใหมๆ ภายใตตราสินคา 
“Medalist” เพิ่มขึ้นจากเดิม ซึ่งจะชวยลดความเสี่ยงของบริษัทจากการพึ่งพิงผลิตภัณฑเพียงชนิดเดียว 
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ง. ความเส่ียงจากการพึ่งพิงผูถือหุนใหญ และอาจจะเกิดความขัดแยงทางผลประโยชนกับบริษัทใน

อนาคต 
MMC ซึ่งเปนผูถือหุนรายใหญของบริษัท คิดเปนรอยละ 35 ของทุนชําระแลวกอนเสนอขายหุนตอประชาชน

ในครั้งนี้ และคิดเปนรอยละ 26.25 ของทุนชําระแลวหลังจากเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ เปนบริษัทที่
ประกอบธุรกิจผลิตและจําหนายเครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคส โดยในอดีตที่ผานมา MMC ไดวาจางใหบริษัทเปน
ฐานการผลิตเครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคส เพื่อนําไปจําหนายตอลูกคาอีกทอดหนึ่ง การรวมทุนครั้งนี้อาจมีความ
เส่ียงในการขัดแยงทางผลประโยชนกับบริษัทเนื่องจากประกอบธุรกิจคลายคลึงและแขงขันกัน อยางไรก็ตาม เมื่อมี
การตกลงรวมทุนกัน บริษัทไดจัดทําสัญญาระหวางผูถือหุน (Shareholder Agreement) กับ MMC (รายละเอียด
สัญญาระหวางผูถือหุน โปรดดูหัวขอ 8 เรื่องโครงสรางเงินทุน) ซึ่งกําหนดหามผูถือหุนดําเนินธุรกิจที่เปนการแขงขัน
กับบริษัทในพื้นที่ที่กําหนดตลอดระยะเวลาที่สัญญามีผลบังคับใชและตอเนื่องไปอีก 6 ปหากมีการยกเลิกสัญญา
ระหวางผูถือหุน นอกจากนี้ บริษัทไดจัดทําสัญญาซื้อตราสินคา (Trademark Agreement) กับ MMC ซึ่งทําให
บริษัทไดรับสิทธิแตเพียงผูเดียวในการจําหนายเครื่องเลนอิเลคทรอนิคสภายใตตราสินคา “Medalist”  ในพื้นที่ที่บริษัท
ไดรับสิทธิ ดังนั้น MMC จะไมสามารถจําหนายเครื่องเลนปาเปาอิเลคทรอนิคสโดยใชตราสินคา “Medalist” ในพื้นที่
ที่บริษัทไดรับสิทธิตลอดไป ยกเวนเปนการจําหนายผลิตภัณฑในฐานะตัวแทนจําหนายสินคาหรือลูกคารายหนึ่งของ
บริษัทเทานั้น (รายละเอียดสัญญาสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ โปรดดูหัวขอ 5 เรื่อง ทรัพยสินที่ใชในการประกอบ
ธุรกิจ) ทั้งนี้  การจัดทําสัญญาดังกลาวทั้ง 2 ฉบับ จะชวยลดผลกระทบจากความขัดแยงทางผลประโยชนในการ
ประกอบธุรกิจแขงขันกันไดในระดับหนึ่ง  

นอกจากนี้ ในปจจุบัน บริษัทไดทําสัญญาสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ (Supporting Agreement) กับ MMC 
ซึ่งกําหนดให MMC ชวยประสานงานในการทํากิจกรรมสงเสริมการตลาดและชองทางจําหนายเชิงรุกสําหรับเครื่อง
เลนปาเปาอิเลคทรอนิคสและอุปกรณอื่นที่เกี่ยวของ โดยบริษัทจะจายคาตอบแทนใหแก MMC ตามผลงานที่ทําได 
รวมทั้งมีการใหเครดิตการคาและวงเงินสินเชื่อแก MMC (รายละเอียดสัญญาสนับสนุนการดําเนินธุรกิจ โปรดดู  
หัวขอ 5 เรื่อง ทรัพยสินที่ใชในการประกอบธุรกิจ) ซึ่งการดําเนินการดังกลาวอาจทําใหดูเหมือนวาบริษัทตองพึ่งพิง
ผูถือหุนรายใหญในการทําการตลาด  และจัดเปนรายการระหวางกัน  ซึ่งอาจกอใหเกิดความขัดแยงทาง              
ผลประโยชนกับบริษัท อยางไรก็ตาม การจัดทําสัญญาสนับสนุนการดําเนินธุรกิจมีความจําเปนในชวงแรก เนื่อง
จากในอดีตที่ผานมา บริษัทดําเนินธุรกิจโดยเปนฐานการผลิตใหแกลูกคาที่เปนเจาของตราสินคา ทําใหความ
สัมพันธโดยตรงกับตัวแทนจําหนายสินคา หรือผูจัดจําหนายสินคามีคอนขางนอย ดังนั้น การทําสัญญาดังกลาว 
จะชวยทําใหบริษัทสามารถติดตอและทํากิจกรรมทางการตลาดกับตัวแทนจําหนายสินคา และหรือผูจัดจําหนาย
สินคาไดโดยตรงมากขึ้น โดยประสานงานรวมกับ MMC ทั้งนี้ คาตอบแทนที่จายใหกับ MMC ถือเปนคาใชจาย 
ในการจัดทํากิจกรรมการตลาดในตลาดตางประเทศ ซึ่งเปนอัตราที่เหมาะสมเมื่อเปรียบเทียบกับผลประโยชนทาง
ธุรกิจที่บริษัทไดรับ สําหรับการใหเครดิตการคาและวงเงินสินเชื่อแก MMC บริษัทจะเสนอใหคณะกรรมการตรวจ
สอบ คณะกรรมการบริษัท และหรือที่ประชุมผูถือหุน (แลวแตกรณี) อนุมัติความเหมาะสมของรายการ โดยจะ
กําหนดราคาขายตอหนวยใหสูงกวาราคาขายที่จําหนายใหกับลูกคาที่ไมมีการใหเครดิตการคาและวงเงินสินเชื่อ 
เพื่อชดเชยสวนตางของเวลารับชําระเงิน  
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2. ความเส่ียงดานความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
บริษัทจําหนายสินคาเกือบทั้งหมดไปยังตัวแทนจําหนายสินคาในตางประเทศ ทําใหมีรายไดเปนเงินตรา          

ตางประเทศสวนใหญในรูปเงินสกุลดอลลารสหรัฐ โดยในป 2547 และงวด 9 เดือนแรกป 2548 บริษัทมีรายไดเปน
สกุลเงินดอลลารสหรัฐจํานวน 3.63 ลานเหรียญ และจํานวน 4.86 ลานเหรียญ ซึ่งคิดเปนรอยละ 73 และ รอยละ 93 
ของรายไดรวม ตามลําดับ จึงอาจพิจารณาไดวา บริษัทมีความเสี่ยงจากความผวนผันของอัตราแลกเปลี่ยน อยางไร 
ก็ตาม บริษัทมีตนทุนซื้อวัตถุดิบจากผูประกอบการในประเทศและตางประเทศ โดยในป 2547 และงวด 9 เดือนแรก
ของป 2548 บริษัทมียอดซื้อวัตถุดิบเปนสกุลเงินดอลลารสหรัฐจํานวน 0.87 ลานเหรียญ และจํานวน 0.95 ลาน
เหรียญ ซึ่งคิดเปนรอยละ 25 และ รอยละ 43 ของยอดซื้อวัตถุดิบทั้งหมด ตามลําดับ ซึ่งชวยทําใหบริษัทลดความเสี่ยง
จากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยนไดในระดับหนึ่ง ประกอบกับในระยะเวลา 3 ป ที่ผานมา ความผันผวนของ
อัตราแลกเปลี่ยนอยูในขอบเขตที่บริษัทสามารถควบคุมและบริหารจัดการได โดยจะเห็นวา บริษัทมีกําไรจากอัตรา 
แลกเปลี่ยนจํานวน 1.4 ลานบาท ในป 2547  และมีขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนจํานวน  2.19 ลานบาท ในงวด 9 เดือน
แรกของป 2548  ดังนั้น บริษัทจึงยังมิไดมีการนําเครื่องมือปองกันความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนมาใชแตอยางใด 

อยางไรก็ดี บริษัทไดตระหนักถึงความเสี่ยงดังกลาวที่อาจกระทบตอผลการดําเนินงานในอนาคตได จึงไดมีการ 
ติดตามแนวโนมการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยนเปนประจํา โดยอาศัยจากประสบการณของผูบริหารและขาวสาร
เศรษฐกิจที่เปดเผยโดยทั่วไป รวมทั้งมีการวางแผนที่จะนําเครื่องมือทางการเงินมาใชเพื่อปองกันความเสี่ยงของ 
การเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน เชน การทําสัญญาแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ หรือการซื้อขายเงินตรา 
ตางประเทศลวงหนา เปนตน ทั้งนี้บริษัทจะพิจารณาตามความเหมาะสมและความจําเปน โดยเปรียบเทียบจากระดับ 
และโอกาสของการเกิดความเสี่ยงดังกลาวกับคาใชจายของการใชเครื่องมือทางการเงิน 

 
3. ความเส่ียงจากการลดลงของราคาหุนภายหลังการเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ อันเนื่องมาจาก 

ก. นักลงทุนเฉพาะเจาะจงไดมาซึ่งหุนสามัญของบริษัทในราคาที่ต่ํากวาการเสนอขายหุนสามัญแก
ประชาชน 
จากการที่บริษัทตกลงรวมทุนกับ MMC โดยมีการออกหุนสามัญใหมจํานวน 170 ลานหุน (คํานวณจากมูลคา 

ที่ตราไวหุนละ 1 บาทเพื่อการเปรียบเทียบ) เพื่อเสนอขายใหกับผูถือหุนฝายไทยจํานวน 100 ลานหุน และ MMC 
จํานวน 70 ลานหุน ในราคาตามมูลคาที่ตราไว โดยเรียกชําระคาหุนเพิ่มทุนครั้งแรกรอยละ 25 ในเดือนธันวาคม 
2547 และชําระสวนที่เหลือในเดือนมีนาคม 2548 ทั้งนี้ การเพิ่มทุนดังกลาวทําใหผูถือหุนฝายไทย และ MMC ถือ
หุนเปนจํานวน 130 ลานหุน และ 70 ลานหุน หรือคิดเปนสัดสวนรอยละ 65 และ 35 ของทุนชําระแลวจํานวน 200 
ลานบาท 

ทั้งนี้ ในการเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนในครั้งนี้ จะมีการนําหุนของผูถือหุนเดิมซึ่งเปนผูถือหุนราย
ใหญ ไดแก ผูถือหุนฝายไทย จํานวน 13 ลานหุน และ MMC จํานวน 7 ลานหุน รวมจํานวน 20 ลานหุน มูลคาที่
ตราไวหุนละ 1 บาท ออกเสนอขายพรอมกับหุนสามัญที่ออกใหมจํานวน 40 ลานหุนในราคาเดียวกัน โดยราคาที่ 
ผูถือหุนฝายไทย และ MMC ไดมาดังกลาวจะเปนราคาต่ํากวาราคาที่เสนอขายหุนใหแกประชาชนในครั้งนี้ นอกจากนี้ 
ผูลงทุนที่จองซื้อหุนในครั้งนี้อาจมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุนภายหลังหุนของบริษัทเขาซื้อขายใน 
ตลาดหลักทรัพย หากผูถือหุนฝายไทย และ MMC นําหุนของตนที่ซื้อมาในราคาตามมูลคาที่ตราไว จํานวน 117 
ลานหุน และ 63 ลานหุน ตามลําดับ ออกขายในตลาดหลักทรัพยในอนาคต 
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อยางไรก็ตาม ผูถือหุนทั้งสองฝายเขาขายเปนผูถือหุนที่มีสวนรวมในการบริหารงานของบริษัท (Strategic 
Shareholder) ทําใหถูกหามขายหุน (Silent Period) เปนระยะเวลา 1.5 ป นับแตวันที่หุนของบริษัทเริ่มทําการ 
ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย โดยภายหลังจากวันที่หุนของบริษัททําการซื้อขายในตลาดหลักทรัพยครบกําหนดระยะ
เวลาทุกๆ 6 เดือน ผูถือหุนทั้งสองฝายจะมีสิทธิทยอยขายหุนไดในจํานวนรอยละ 25 ของจํานวนหุนทั้งหมดที่ถูก 
ส่ังหามขาย นอกจากนี้ ผูถือหุนฝายไทย และ MMC ไดจัดทําสัญญาระหวางผูถือหุน (Shareholder Agreement) 
โดยตกลงที่จะนําหุนจํานวน 44.57 ลานหุน และ 24 ลานหุน ตามลําดับ รวมเปน 68.57 ลานหุน เขาฝากในบัญชี 
Lock up กับบริษัท ศูนยรับฝากหลักทรัพย (ประเทศไทย) จํากัด และตกลงที่จะรักษาสัดสวนการถือหุนของตนให
ไมต่ํากวาฝายละ 24 ลานหุน ตลอดระยะเวลาของสัญญาระหวางผูถือหุน  โดยหากผูถือหุนฝายใดตองการขายหุน
ของตนออกจากบัญชีดังกลาว จะตองไดรับความยินยอมจากผูถือหุนอีกฝายดวย ดังนั้น ผูลงทุนที่จองหุนที่เสนอ
ขายในครั้งนี้ จึงมีความเสี่ยงจากการลดลงของราคาหุน เฉพาะในกรณีหากผูถือหุนฝายไทย หรือ MMC ขายหุน
ภายหลังระยะเวลาหามขายหุนดังกลาว และหรือภายหลังจากผูถือหุนทั้งสองฝายใหความยินยอมในการขายหุน
ออกจากบัญชี Lock up 

 
ข. หาก กรรมการ และพนักงานของบริษัทนําหุนออกขายภายหลังการใชสิทธิแปลงสภาพเปนหุน

สามัญ 
ในการออกและเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนในครั้งนี้ บริษัทไดมีการออกและเสนอขายใบสําคัญแสดงสิทธิ

ใหแกกรรมการ และพนักงานของบริษัทจํานวน 10 ลานหนวยโดยไมคิดมูลคาและสามารถใชสิทธิแปลงเปนหุนสามัญ
ของบริษัทในราคาหุนละ 1 บาท (ราคาตามมูลคาที่ตราไว) โดยกําหนดการใชสิทธิไดทุกๆ 6 เดือนในวันทําการสุดทาย
ของเดือนมิถุนายน และเดือนธันวาคมของแตละป ตลอดอายุใบสําคัญแสดงสิทธิ 2.5 ป โดยสามารถใชสิทธิครั้งแรกได
ในวันทําการสุดทายของเดือนมิถุนายนป 2549  และสามารถใชสิทธิครั้งสุดทายไดในวันที่ใบสําคัญแสดงสิทธิอายุ 
ครบ 2.5 ป (รายละเอียดของใบสําคัญแสดงสิทธิ โปรดดูขอ 8 เรื่องโครงสรางเงินทุน) ทั้งนี้ นักลงทุนอาจไดรับความ
เส่ียงจากการลดลงของราคาหุน เมื่อกรรมการ และพนักงานของบริษัทนําหุนที่เกิดจากการใชสิทธิตามใบสําคัญแสดง
สิทธิดังกลาวออกมาขายในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากราคาใชสิทธิ 1 บาทตอหนวย เปนราคาที่ต่ํากวาราคาที่เสนอ
ขายใหแกประชาชนในครั้งนี้ 

อยางไรก็ตาม เนื่องจากบริษัทไดกําหนดใหกรรมการและพนักงานทยอยการใชสิทธิในการแปรสภาพ 
ใบสําคัญแสดงสิทธิเปนหุนสามัญ ทําใหผลกระทบตอราคาหุนในการซื้อขายในตลาดรองจะทยอยเกิดขึ้น คิดเปน        
ผลกระทบรวมทั้งส้ิน รอยละ 4.17 ของทุนชําระแลวหลังการเสนอขายหุนตอประชาชน ซึ่งสามารถแสดงไดดังนี้ 

 
วันใชสิทธิ ผลกระทบจากจํานวนหุนสามัญที่เพิ่มขึ้น/ทุนชําระแลวภายหลังการ

เสนอขายหุนแกประชาชนในครั้งนี้ (รอยละ)1/ 
มิ.ย. 49 1.04 
ธ.ค. 49 1.04 
ธ.ค. 50 2.09 
รวม 4.17 

  หมายเหตุ 1/ ในกรณีที่กรรมการและพนักงานใชสิทธิเต็มจํานวนทันทีตามสัดสวนที่สามารถใชสิทธิได 



 

 
บริษัท ไมดา-เมดดาลิสท เอ็นเธอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) 

 

สวนที่ 2 หนาที่ 7 

4.  ความเส่ียงเกี่ยวกับการนําหุนของบริษัทเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
บริษัทมีความประสงคที่จะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้ กอนที่จะไดรับทราบผลการพิจารณาของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยเกี่ยวกับการนําหุนของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย ทั้งนี้ บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยแลวเมื่อวันที่ 24 
สิงหาคม 2548 และบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงินไดพิจารณาคุณสมบัติของ
บริษัทในเบื้องตนแลวเห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะนําหุนของบริษัทเขาเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยได อยางไรก็ดี การดําเนินการดังกลาวยังมีความไมแนนอนที่บริษัทจะไดรับอนุญาตจาก
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียน ดังนั้นผูลงทุนจึงอาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลอง
ในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรอง และอาจไมไดรับผลตอบแทนจากการขายหุนไดในราคาที่คาดการณไว  หาก
หุนของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได 


