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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
12.1   งบการเงิน 

(1) รายงานการสอบบัญชี 
• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย นางกําเนิดสุข สิริโยธิน      
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 705 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้น
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2546 ซึ่งตรวจสอบ โดยนางกําเนิดสุข สิริโยธิน      
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 705 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัท
ไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป  2547  ซึ่งตรวจสอบโดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล    
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  
ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548  ซึ่ง
ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิตโกศล  ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. 
เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัท
วาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบกําไรขาดทุนเสมือนสําหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม  2547  ซึ่ง
จัดทําขึ้นตามสมมติฐานของผูบริหารของบริษัทโดยรวมผลการดําเนินงานตลอดป 2547 ของ
บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีล
เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัดและไดมีการตัดรายการระหวางกัน งบกําไรขาดทุนเสมือนนี้สอบทาน
โดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล    ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. เค. แอค
เคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  ไดใหความเห็นวา งบกําไรขาดทุนเสมือนของบริษัทไดจัดทําขึ้น
ถูกตองตามหลักเกณฑและสมมติฐานที่ฝายบริหารจัดทําไว ทั้งนี้การสอบทานงบกําไรขาดทุน
เสมือนนี้ ไมใชการตรวจสอบหรือการสอบทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป จึงไม
สามารถแสดงความเห็นตองบกําไรขาดทุนเสมือนได  

 

 
หมายเหตุ งบการเงินของบริษัทสําหรับป 2545 และ ป 2546  และงบการเงินของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีล

เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด สําหรับป 2547 นั้น ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตซึ่งมิไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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(2)  ตารางสรุปงบดุลของบริษัท  
 

  2545 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
  ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 0.25 0.05 0.45 0.10 4.25 0.23 0.56 0.02 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 151.17 31.11 177.43 40.83 487.77 26.17 701.00 29.37 
สินคาคงเหลือ 202.09 41.59 167.25 38.49 938.56 50.36 1,152.06 48.27 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น - - 4.50 1.04 53.01 2.84 60.05 2.52 
สินทรัพยหมุนเวียนรวม 353.52 72.75 349.63 80.46 1,483.59 79.60 1,913.68 80.19 
ลูกหนี้คาหุน 47.50 9.77 - - - - - - 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 80.66 16.60 84.43 19.43 375.40 20.14 467.67 19.60 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 4.26 0.88 0.50 0.11 4.76 0.26 5.22 0.22 
สินทรัพยรวม 485.94 100.00 434.55 100.00 1,863.75 100.00 2,386.56 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 6.98 1.44 199.01 45.80 759.32 40.74 1,228.51 51.48 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 279.60 57.54 28.36 6.53 113.71 6.10 124.92 5.23 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย-บริษัทใหญ - - - - 255.52 13.71 197.72 8.28 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป - - - - 4.08 0.22 10.08 0.42 
สวนของหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป - - 1.11 0.25 - - - - 
เงินกูยืมจากกรรมการ - - 1.69 0.39 - - 30.00 1.26 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ - - - - - - - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 5.92 1.22 1.45 0.33 84.15 4.52 95.22 3.99 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 292.49 60.19 231.62 53.30 1,216.79 65.29 1,686.45 70.66 
เงินกูยืมระยะยาว - - - - 12.86 0.69 38.40 1.61 
หน้ีสินรวม 292.49 60.19 231.62 53.30 1,229.65 65.98 1,724.85 72.27 
ทุนจดทะเบียน 200.00 41.16 200.00 46.02 400.00 21.46 500.00 20.95 
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 200.00 41.16 200.00 46.02 400.00 21.46 400.00 16.76 
สวนเกินทุนจากราคาตีสินทรัพย - - - - 184.56 9.90 161.98 6.79 
กําไร(ขาดทุน)สะสม -6.55 -1.35 2.93 0.67 49.54 2.66 99.73 4.18 
สวนของผูถือหุน 193.45 39.81 202.93 46.70 634.10 34.02 661.71 27.73 
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(3) ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                

 

  2545 2546 2547  งบเสมือน 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 

  ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการขาย 547.74 96.91 654.88 97.73 2,003.43 98.96 2,492.67 99.82 2,142.10 99.98 
รายไดคาขนสง - - 15.20 2.27 20.08 0.99 - - - - 
รายไดอื่น 17.46 3.09 - - 0.94 0.05 4.53 0.18 0.48 0.02 
รายไดรวม 565.21 100.00 670.07 100.00 2,024.45 100.00 2,497.20 100.00 2,142.58 100.00 
ตนทุนขาย 468.98 82.97 632.11 94.33 1,915.43 94.61 2,397.15 96.00 1,958.66 91.42 
ตนทุนคาขนสง - - 5.44 0.81 6.33 0.31 - - - - 
คาใชจายในการขายและบริหาร 41.43 7.33 11.14 1.66 22.74 1.12 77.61 3.11 40.00 1.87 
ดอกเบี้ยจาย 10.26 1.82 10.64 1.59 14.52 0.72 28.98 1.16 36.86 1.72 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - 1.26 0.19 21.25 1.05 26.45 1.06 39.44 1.84 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 44.54 7.88 9.48 1.41 44.18 2.18 (32.99) (1.32) 67.61 3.16 
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(4) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท  
รายการ 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน     
  กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 44.18  67.61 
  รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับจาย     
       คาเสื่อมราคา 10.18  34.39 
       คาใชจายตัดจาย 4.50  -  
       คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - ลูกหนี้การคา - 0.82 
       ขาดทุนจากการลดมูลคาของทรัพยสิน 1.56  0.66 
       ขาดทุนจากการไมขอคืนภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา 0.49  - 
       ขาดทุนจากการอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - 6.92 
  กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 60.91  110.40 
  สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     
       ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ -310.34  -214.05 
       สินคาคงเหลือ -771.31  -214.16 
       ลูกหนี้กรมสรรพากร -48.37  -6.30 
       สินทรัพยหมุนเวียนอื่น -0.47  -0.7 
  หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)     
       เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 340.87  -46.58 
       เช็คจายลงวันท่ีลวงหนา 0.72  0.00  
       ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 17.81  -16.06 
       เจาหนี้อ่ืน -0.63  -  
       หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1.04  3.14 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน -709.76  -384.35 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
       เงินสดจายเจาหนี้คาสินทรัพย -  -17.55  
       เงินสดจายซื้อสินทรัพยถาวร -56.14  -121.00 
       เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร - 0.01 
       (เพิ่มขึ้น)ลดลงในเงินประกันสัญญาเชา - -5.05 
       (เพิ่มขึ้น)ลดลงในเงินมัดจําคาสินทรัพย - -0.15 
       เพิ่มขึ้นในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -4.75  0.61 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน -60.89  -143.14 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
       เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 560.31 462.26 
       เงินกูยืมกรรมการ -1.69  30.00  
       เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ - - 
       จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ -1.11  -  
       เงินกูยืมระยะยาว 16.94  31.54 
        เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 200.00  -  
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 774.45  523.80 
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 3.80  -3.69 
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนงวด 0.45  4.25  
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันสิ้นงวด 4.25  0.56 
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(5) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

  2545 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio)         
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.21  1.51  1.22  1.13 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.52  0.77  0.40  0.42 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N.A. N.A. -0.98  -0.35 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 6.34  4.08  6.08  4.81 
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 56.75  88.27  59.17  74.92 
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 2.83  3.42  3.46  2.50 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 127.22  105.18  103.92  144.10 
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 2.40  4.14  27.05  21.89 
   ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 150.19  86.94  13.31  16.45 
   Cash Cycle (วัน) 33.79  106.50  149.78  202.57 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร(Profitability Ratio)         
   อัตรากําไรขั้นตน (%) 14.38  4.85  5.03  8.56 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 6.82  3.19  3.90  6.70 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N.A. N.A. -898.34  -267.95 
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 7.88  1.41  2.18  3.16 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 26.02  4.78  10.56  13.91 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)         
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 11.54  2.06  3.84  4.24 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 54.88  11.49  19.22  21.39 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.46  1.46  1.76  1.34 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)         
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.51  1.14  1.94  2.61 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) N.A. N.A. -46.66  -7.99 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) N.A. N.A. -12.04 -2.67 
   อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00  0.00  90.52  0.00  
อัตราสวนอื่นๆ         
   กําไรสุทธิตอหุน  (บาท)                  0.22                 0.05                0.22                 0.17 
   กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (Fully Diluted) (บาท)                  0.22                 0.05                0.11                 0.17 
   มูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน(บาท)                  0.97                 1.01                1.59                 1.65 
หมายเหตุ: * กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน และมูลคาตามบัญชีตอหุน คํานวณโดยใชมูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
               ** อัตราผลตอบแทนผูถือหุนและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยในชวง (ม.ค.- ก.ย.) 2548 คํานวณโดยวิธีการปรับกําไรสุทธิเปน  รายปเพื่อใชใน

การเปรียบเทียบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา  
 บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจศูนยบริการเหล็กแผนครบวงจร โดย

ใหบริการในการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวน รวมทั้งการแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กแผนตามขนาดที่ลูกคา
ตองการเพื่อใชในอุตสาหกรรมตางๆ ซ่ึงจากประสบการณและความชํานาญในธุรกิจเหล็กแผนทําใหทราบถึง
ความตองการใชสินคาแปรรูปจากเหล็กแผนแตละประเภทเปนอยางดี และเพื่อเพิ่มศักยภาพในการแขงขัน การ
บริหารการจัดการที่มีประสิทธิภาพและคลองตัวขึ้นและเพื่อเปนการรองรับการเติบโตของกิจการตอไปในอนาคต 
ดังนั้นในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหาร
เดียวกันของครอบครัวชัยสุพัฒน อันไดแก บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 
และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัดโดยบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิส
เซ็นเตอร จํากัด ไดหยุดดําเนินการประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของกับเหล็ก และใหบริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด 
(มหาชน) เปนผูประกอบธุรกิจศูนยบริการเหล็กโดยรับซื้อเครื่องจักร วัตถุดิบ สินคาทั้งหมดจากบริษัท ชัยสุพัฒน 
จํากัดและรับซื้อวัตถุดิบและสินคาทั้งหมดจากบริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด ทําใหบริษัทมีกําลัง
การแปรรูปเหล็กแผนเพิ่มในป 2548 เพิ่มขึ้นเปน 163,800 ตันตอป จาก 99,600 ตันตอป ในป 2547 ที่ผานมา 
และปจจุบันบริษัทมีการใชกําลังการผลิตประมาณรอยละ 80 ของกําลังการผลิตรวมในป 2548 

ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจบริษัทที่จะตองใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวนทุก
ประเภทและทุกขนาดและมีการสํารองไวในคลังสินคาประมาณ 3 เดือนเพื่อใหทันตอการสนองความตองการ
ของลูกคาในภาคอุตสาหกรรมตางๆ โดยการจัดซื้อดวยเงินสดจากผูผลิตเหล็กแผนชนิดมวนแลวนํามาแปรรูป
และจําหนายโดยใหสินเชื่อแกลูกคาประมาณ 30-120 วัน จึงทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวน
มากทั้งจากสถาบันการเงินและเงินทุนของบริษัทเพื่อใชการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา ซึ่งการเพิ่มขึ้น
ของยอดขาย ทําใหบริษัทจําเปนตองสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นนี้ ทําใหกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานของบริษัทในป 2547และในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ติดลบ นอกจากนี้การที่บริษัทใช
นโยบายบัญชีในการบันทึกสินคาคงเหลือดวยราคาทุนตามวิธีเขากอนออกกอน หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแต
ราคาใดจะต่ํากวานั้น หากราคาเหล็กแผนชนิดมวนเกิดการผันผวนจะสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบที่มี
นัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไรขั้นตน โดยในชวงที่ราคาตลาดของสินคาปรับตัวลดลง ในขณะที่บริษัทมี
ตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ยอยูในระดับสูง ก็จะสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทลดลงและมีผลประกอบการที่ขาดทุน
ได  

  เพื่อใหเห็นภาพผลการดาํเนินงานโดยรวมตลอดป 2547 ของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกัน
ของครอบครัวชัยสุพัฒนซึ่งไดปรับโครงสรางในเดือนธันวาคม ป 2547 ดังที่ไดชี้แจงขางตนนั้น บริษัทจึงไดจัดทํา
งบกําไรขาดทุนเสมือนโดยรวมผลการดําเนินงานตลอดป 2547 ของทั้ง 3 บริษัท ซึ่งมีการประกอบธุรกิจใน
ลักษณะเดียวกันอันไดแก บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท 
ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด สําหรับงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 
2547 นั้นไดนําเสนอเฉพาะขอมูลทางการเงินของบริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) เทานั้น โดยมีการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทตามรายละเอียดดังตอไปนี้ 
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การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  
        ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทตามงบกําไรขาดทุนเสมือนป 2547 และของบริษัทในป 2546, ป 
2547 และ งวด 9 เดือนแรกของป 2548 สามารถสรุปไดดังนี้ 
 
         งบกําไรขาดทุนเสมือนป 2547  

รายไดจากการขายรวมของกลุมบริษัทตามงบกําไรขาดทุนเสมือน ป 2547 เทากับ 2,492.67 ลานบาท 
ซึ่งประกอบดวยรายไดจากการขายของ บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ 
บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด เทากับ 1,739.23 ลานบาท, 492.73 ลานบาท และ 260.72 ลานบาท
หรือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 69.81, รอยละ 19.73 และ รอยละ 10.46 ของรายไดจากการขายรวม ตามลําดับ โดยมี
ตนทุนขายรวมเทากับ 2,397.15 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 96.17 ของรายไดจากการขายซึ่งสูงกวางวด 9 เดือน
แรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 91.42 ของรายไดจากการขาย เนื่องจากรายไดสวนใหญ ในป 2547 ของกลุม
บริษัทมาจากการจัดหาและจําหนายเหล็กแผนชนิดมวน(ซื้อมาขายไป) เปนสวนใหญ ซึ่งมีตนทุนที่สูงเมื่อเทียบกับ
รายไดจากการขาย ในขณะที่รายไดสวนใหญในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ของกลุมบริษัทมาจากการทําธุรกิจ 
จัดหา แปรรูปและจําหนายเหล็กแผนชนิดมวนเปนสวนใหญซึ่งมีตนทุนที่ต่ํากวาเมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย 
สงผลใหกําไรขั้นตนรวมในป 2547 คงเหลือเทากับ 95.52 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรวมเทากับรอยละ 
3.83 ของรายไดจากการขายซึ่งต่ํากวางวด 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 8.58  ของรายไดจากการขาย  
สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารรวมในป 2547 เทากับ 77.61 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 3.11 ของรายได
รวม ซึ่งสูงกวางวด 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 1.87 ของรายไดรวม เนื่องจากการประกอบธุรกิจจัดหา
และจําหนายเหล็กแผนชนิดมวน(ซื้อมาขายไป) เปนสวนใหญในป 2547 จึงทําใหกลุมบริษัทมีคาใชจายในการ
วาจางบุคคลภายนอกขนสงสินคาเพิ่มมากขึ้น สําหรับคาใชจายอื่นที่สําคัญในป 2547 ไดแก เงินเดือนและคาจาง
พนักงาน และคาเสื่อมราคาสินทรัพย ทั้งนี้ภายหลังการหักภาระดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคลแลว ทําให
กลุมบริษัทมีผลการดําเนินงานรวมขาดทุนสุทธิ 32.99 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการขาดทุนรวมรอยละ 1.32 ของ
รายไดรวมในป 2547 

งบกําไรขาดทุนสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากการขาย 2,142.10 ลานบาทซึ่งเปนรายไดที่
เกิดขึ้นในไตรมาสที่ 1, 2 และ 3 ป 2548 เทากับ 794.59 ลานบาท, 659.95 ลานบาทและ 687.56 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยมีตนทุนขายรวม 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 1,958.66 ลานบาท ซึ่งเปนตนทุนขายที่เกิดขึ้นใน
ไตรมาสที่ 1,  2 และ 3 ป 2548 เทากับ 698.25 ลานบาท, 608.26 ลานบาทและ 652.15 ลานบาทหรือคิดเปนรอย
ละ 87.88, รอยละ 92.17 และ รอยละ 94.85 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยสัดสวนตนทุนขายเทียบกับ
รายไดจากการขายใน 3 ไตรมาสที่ผานมามีทิศทางที่ปรับตัวสูงขึ้นมาตลอด ทั้งนี้เกิดขึ้นเนื่องจากการปรับตัวลดลง
ของราคาขายสินคานับตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป 2548 ตามการลดลงของราคาวัตถุดิบมาตลอดนับแตไตรมาสที่ 2 ป 
2548 (ดังแสดงในสวนที่ 2.1 เรื่องปจจัยเสี่ยง หัวขอ 1.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ) ในขณะที่ 
บริษัทใชนโยบายการบันทึกสินคาคงเหลือดวยราคาทุนตามวิธีเขากอน-ออกกอน (FIFO)  หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับ
แลวแตราคาใดจะต่ํากวาและสํารองวัตถุดิบคงคลังไวประมาณ 3 เดือน สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนใน 3 ไตรมาสที่
ผานมาลดลงมาตลอดจากรอยละ 12.12 ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เปนรอยละ 7.83 และ รอยละ 5.15  ในไตรมาสที่ 
2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับและมีอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับรอยละ 8.56 
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สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 40.00 ลานบาท ซึ่งคาใชจายที่
เกิดขึ้นในแตละไตรมาสที่ผานมาในป 2548นั้นมีมูลคาใกลเคียงกัน โดยสวนใหญเปนคาใชจายเกี่ยวกับ เงินเดือน
และคาจางแรงงาน คาเชาอาคารสํานักงานและคลังสินคา และยานพาหนะ คาธรรมเนียมธนาคาร คาเสื่อมราคา
สินทรัพยรวมถึงคาคอมมิชชั่นจากการขายของฝายการตลาดซึ่งเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขาย   นอกจากนี้ ในงวด 
9 เดือนแรกของป 2548  บริษัทไดตั้งคาผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการลดมูลคาสินคาจํานวน 0.82 ลานบาท 
และ 0.66 ลานบาท ตามลําดับ  

ทั้งนี้หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยโดยรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่รอยละ 8.56 นั้น 
บริษัทสามารถแยกอัตรากําไรขั้นตนที่บริษัทไดรับจากลูกคาแยกตามอุตสาหกรรมตางๆ ไดดังนี้ อุตสาหกรรมยาน
ยนต รอยละ 9.50 อุตสาหกรรมทอเหล็กและถังเหล็ก รอยละ 8.83  อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา รอยละ 8.19 
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร รอยละ 6.61 อุตสาหกรรมอื่นๆ รอยละ 8.99 และผูคาสง รอยละ 8.54  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ผานมา บริษัทมีกําไรสุทธิ 67.61 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
ตอรายไดรวมเทากับรอยละ 3.16  ซึ่งเปนกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในไตรมาสที่ 1 และ 2 ของป 2548 เทากับ 48.88 ลาน
บาท และ 20.74 ลานบาท ตามลําดับ และมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 2.01 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ซึ่งผลการ
ดําเนินงานในชวง 3 ไตรมาสที่ผานมาในป 2548 มีทิศทางลดลงมาตลอดจนประสบผลขาดทุนในไตรมาสที่ 3 ป 
2548 นั้นเปนผลมาจากการลดลงของกําไรขั้นตนในแตละไตรมาสที่ผานมาจาก 96.34 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ป 
2548 เปน 51.69 ลานบาทและ35.41 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับ ประกอบกับดอกเบี้ยจาย
ที่เพิ่มสูงขึ้นมาตลอดในแตละไตรมาส จาก 9.92 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เปน 12.59 ลานบาทและ 15.28 
ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับ เนื่องจากการเบิกใชเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาว
เพิ่มขึ้นมากเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนตามปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑและการสํารองวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้นและ
การซื้อเครื่องจักรเพื่อผลิตทอเหล็กรีดเย็น นอกจากนี้ ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจํานวน 6.92 
ลานบาทจากการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ทําใหบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนใน
ไตรมาสที่ 3 ป 2548 ดังกลาว  

 
งบกําไรขาดทุนสําหรับป 2546 และ ป 2547 

รายไดจากการขายเฉพาะของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นจาก 654.88 ลานบาทในป 2546 เปน 
2,003.43 ลานบาท ใน ป 2547 โดยปจจัยที่ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นมาตลอดมีดังนี้  

• การนําระบบควบคุมคุณภาพมาใชในการบริหารงาน ดวยนโยบายการผลิตที่เนนในเรื่องของ
คุณภาพของผลิตภัณฑที่ไดรับการรับรองตามมาตรฐาน ISO 9001:2000 จาก สถาบันรับรอง
คุณภาพ Bureau Veritas Quality International  ประกอบกับการควบคุมคุณภาพในทุก
ขั้นตอนของกระบวนการผลิตและการบริการจัดสงที่รวดเร็วและทันตอความตองการของ
ลูกคาทําใหลูกคาของบริษัทเชื่อม่ันในคุณภาพของผลิตภัณฑและยอมรับในเครื่องหมาย
การคาของบริษัท สงผลใหยอดขายของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น  

• การเพิ่มสูงขึ้นของปริมาณการจําหนายเหล็กทุกประเภทจากประมาณ 29,700 ตันในป 2546
เปนประมาณ 82,500 ตันในป 2547 และราคาขายเฉลี่ยเหล็กทุกประเภทที่เพิ่มสูงขึ้นจาก
ราคาประมาณ 20,000 บาทตอตันในป 2546 เปน 23,500 บาทตอตันในป 2547 ทั้งนี้
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เนื่องจากความตองการใชเหล็กทั้งในและตางประเทศที่สูงขึ้นสงผลใหราคาขายตอหนวยของ
ผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น ดังแสดงในสวนที่ 2 ขอ 3.2.1 เรื่อง 
แนวโนมและภาวะอุตสาหกรรม ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการกําหนดราคาขายสินคาโดย
พิจารณาจากตนทุนขายของบริษัทในขณะนั้นบวกดวยอัตรากําไร รวมทั้งไดนําราคาใน
ทองตลาดของผลิตภัณฑแตละประเภทในขณะนั้นมาประกอบการพิจารณากําหนดราคา
สินคารวมดวย 

• การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหบริการทุกประเภทของศูนยบริการเหล็กโดยเฉพาะการแปร
รูปเหล็กแผนเพื่อจําหนายซึ่งมีมูลคารายไดเพิ่มขึ้นมากที่สุดรองลงมาเปนการจัดหาเหล็กแผน
ชนิดมวและการรับจางแปรรูป ตามลําดับ โดยในป 2546-2547 และ งวด 9 เดือนของป 2548 
บริษัทมีมูลคาและสัดสวนรายไดจากการใหบริการแตละประเภทดังนี้ 

รายได 2546 2547 9 เดือนแรก ป 2548 

 ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

• จัดหา แปรรูป และจําหนาย

เหล็กแผนชนิดมวน 

504.8 75.3 1,723.0 85.1 1,539.6 71.9 

• จัดหาและจําหนายเหล็กแผน

ชนิดมวน (ซื้อมาขายไป) 

89.4 13.3 215.3 10.6 601.9 28.1 

• บริการรับจางแปรรูป 60.7 9.1 65.1 3.2 0.6 0.0 

• อื่นๆ* 15.2 2.3 21.0 1.1 0.5 0.0 

รวมรายไดทั้งหมด 670.1 100.0 2,024.4 100.0 2,142.6 100.0 
      * รายไดอื่น ๆ ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดจากการเรียกเก็บคืนคาธรรมเนียมธนาคารจากผูขายวัตถุดิบ 

 
สําหรับตนทุนขายและตนทุนการใหบริการเฉพาะของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นทุกปตามการขยายตัวของ

รายไดจากการขาย โดยมีจํานวนเทากับ  637.55 ลานบาท ในป2546 และ 1,921.76 ลานบาท ในป2547 ซึ่งคิดเปน 
รอยละ 95.15 และ รอยละ 94.97 ของรายไดจากการขายและบริการ ในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ   ซึ่งเปน
อัตราสวนที่ใกลเคียงกันทั้งนี้เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาขายสินคาเฉลี่ยในป 2546 เทียบกับป 2547 ที่
เพิ่มขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายเฉลี่ยของชวงเวลาดังกลาว  

 
คาใชจายในการขายและบริหารเฉพาะของบริษัทในป 2546 และป 2547 มีมูลคาเทากับ  11.14 ลาน

บาท และ 22.74 ลานบาท หรือคิดเปน รอยละ 1.66 และ รอยละ  1.12 ของรายไดจากการขายและการบริการ 
ตามลําดับ ซึ่งคาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 มีจํานวนเพิ่มสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับป 2546 เนื่องจากการ
รวมธุรกิจในเดือนธันวาคม ป 2547 ทําใหบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นมากในเดือนธันวาคม 2547 เกี่ยวกับการปรับขึ้น
เงินเดือนพนักงานเดิมของบริษัทและจากการรับโอนพนักงานจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และบริษัทยูไนเต็ด สตีล
เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด คาเชาอาคารและยานพาหนะจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและการบันทึกผลขาดทุนจากการ
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ตีราคาเครื่องจักร ทั้งนี้คาใชจายในการขายและบริหารมีสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายและการ
บริการ ในชวงที่ผานมา เนื่องจากบริษัทมีมูลคาการขายที่เพิ่มสูงขึ้นมาก ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหาร
ปรับเพิ่มขึ้นไมมากและคาใชจายบางประเภทเชน คาเสื่อมราคา นั้นไมแปรผันตามรายไดจากการขาย 

สําหรับกําไรขั้นตนเฉพาะของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 32.53 ลานบาท ในป 2546 เปน 101.75 ลานบาทใน
ป 2547 เนื่องจากรายไดจากการขายเหล็กทุกประเภทเพิ่มสูงขึ้นมาก ทั้งนี้บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 
เทากับรอยละ 5.03 ซึ่งปรับเพิ่มสูงขึ้นไมมากนักเมื่อเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนในป 2546 ซึ่งเทากับรอยละ 4.85 ทั้งนี้
เนื่องมาจากสาเหตุดังที่ชี้แจงในสวนของตนทุนขายขางตน   

กําไรสุทธิเฉพาะของบริษัทเทากับ 9.48 ลานบาท ในป 2546 และ 44.18 ลานบาท ในป 2547 หรือคิด
เปนอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวมเทากับรอยละ 1.41  และ รอยละ 2.18 ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัท
มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมากในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546  เนื่องจากรายไดรวมจากการขายและบริการของบริษัท
เพิ่มขึ้นอยางมากประกอบกับการควบคุมตนทุนขายโดยการจัดหาวัตถุดิบที่มีคุณภาพจากแหลงผลิตที่มีราคาถูกใน
ตางประเทศและการลดสวนสูญเสียจากการผลิตโดยการพัฒนาระบคอมพิวเตอรที่ใชควบคุมการผลิตอยูตลอดเวลา 
สวนดอกเบี้ยจายมีการเพิ่มสูงขึ้นจาก 10.64 ลานบาทในป2546 เปน 14.52 ลานบาทในป 2547 เนื่องจากบริษัทมี
การเบิกใชกูยืมเงินระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการเพิ่มมากขึ้นตามการ
เติบโตของยอดขายและบริการในป 2547 

    
ฐานะทางการเงินของบริษัท 
 

1. สวนประกอบของสินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2546 ถึงไตรมาสที่ 3 ป 2548 มีมูลคาสินทรัพยรวมเทากับ  434.55

ลานบาท,1,863.75 ลานบาท และ 2,386.56 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยรวมที่เพิ่มขึ้นมากเปนการเพิ่มขึ้น
ของสินทรัพยหลักที่เกี่ยวของกับการดําเนินงาน ซึ่งไดแก 

1. ลูกหนี้การคาของบริษัทซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นจาก 177.43 ลานบาทในป 2546 เปน 487.77 ลาน
บาทในป 2547และ 701.00 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ซึ่งสอดคลองกับยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น
ในชวงเวลาเดียวกัน 

2.  สินคาคงเหลือ เพิ่มสูงขึ้นจาก 167.25 ลานบาทบาทในป 2546 เปน 938.56 ลานบาทในป 2547
และ 1,152.06 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 โดยมีการเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2547 มีสาเหตุมา
จากที่บริษัทจัดเก็บวัตถุดิบเพิ่มมากขึ้น เพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น ประกอบ
กับการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกันของครอบครัวชัย
สุพัฒนในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดรับซื้อสินคาและวัตถุดิบจาก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 
และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการ
ระหวางกัน 

3.  สินทรัพยถาวร เพิ่มสูงขึ้นจาก 84.43 ลานบาทบาทในป 2546 เปน 375.40 ลานบาทในป 2547
และ 467.67 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ของ ป 2548 โดยเฉพาะในป 2547มีการเพิ่มขึ้นอยางมาก
เนื่องจากสาเหตุดังนี้ 
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3.1 การประเมินที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรเพิ่มขึ้นจากราคาตามบัญชีสุทธิ ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีคาเทากับ 81.19 ลานบาท เปน 274.84 ลานบาทซึ่งประเมินโดย
บริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผูประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 
ธันวาคม 2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส 
จํากัด ประเมินราคาที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 
30 กันยายน 2548 มูลคาเทากับ 245.78 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทมิไดทําการปรับราคาประเมิน
สินทรัพยทั้งหมดดังกลาวลงตามที่บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมิน
เนื่องจากบริษัทเห็นวาสินทรัพยดังกลาวยังมีประสิทธิภาพในการใชงานและอยูในสภาพที่
พรอมใชงานไดอยางสม่ําเสมอ 

3.2 การปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท บริษัทจึงซื้อเครื่องจักรซึ่งมีมูลคาเทากับ 
59.58 ลานบาทจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด มาเปนกรรมสิทธิของบริษัท ซึ่งราคาที่ตกลงซื้อ
ขายดังกลาวเทากับราคาที่ประเมินโดยบริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผู
ประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให 
บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมินราคาเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมิน
ไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 มูลคาเทากับ 55.46 ลานบาทดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 
11.2 เรื่องรายการระหวางกัน  

 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
ลูกหนี้การคาของบริษัทเปนทั้งผูผลิตซึ่งนําผลิตภัณฑของบริษัทไปผลิตเปนสินคาสําเร็จรูปใน

อุตสาหกรรมตางๆและผูคาสงซึ่งกระจายสินคาใหแกรานคาปลีกทั่วไป  ซึ่ง ณ ส้ินป 2546, ป2547และไตรมาสที่ 3  
ป 2548   บริษัทมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเทากับ 177.43 ลานบาท,  487.77 ลานบาท และ 701.00 ลานบาท
ตามลําดับ โดยในชวงระยะเวลาดังกลาว บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยอยูที่ 88 วัน,  59 วันและ 75 วัน 
ตามลําดับ ซึ่งระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึ้นมากในไตรมาสที่ 3  ป 2548เมื่อเทียบกับป 2547 นั้น
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของการขายสินคาในชวงใกลส้ินงวดไตรมาสที่ 3 ของป 2548 ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการให
สินเชื่อแกลูกคาระหวาง 30 – 120 วัน โดยบริษัทมีหนวยงานที่พิจารณา ควบคุมและติดตามการใหสินเชื่อแกลูกคา
แตละรายอยางใกลชิด โดยมีรายละเอียดของอายุลูกหนี้การคาดังนี้ 

   ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา 
อายุลูกหนี้การคา 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน  2548 

 ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) 
ยังไมครบกําหนดชําระ 169.54 95.55 440.36 95.65 402.89 96.02 
เกินกําหนดชําระ 1  เดือน 7.89 4.45 20.04 4.35 15.55 3.71 
เกินกําหนดชําระ 1-2 เดือน 0.00 0.00 0.00 0.00  0.35 0.08 
เกินกําหนดชําระ  2-3 เดือนขึ้นไป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
เกินกําหนดชําระ  3 เดือนขึ้นไป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.82 0.19 

รวม 177.43 100.00 460.40 100.00 419.61 100.00 
(หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.82) 0.19 

ลูกหนี้การคาสุทธิ 177.43 100.00 460.40 100.00 418.79 99.81 
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จากตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา จะพบวา ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ลูกหนี้การคาของบริษัท
ประมาณรอยละ 96เปนหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ และสวนที่เหลือประมาณรอยละ 3.7 เปนหนี้ที่เกินกําหนดชําระ
นอยกวา 1 เดือน อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด เนื่องจากกลุมลูกคา
ของบริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่ม่ันคงและมีการชําระเงินที่แนนอน อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายการตั้ง
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคาในอัตรารอยละ 100 ของยอดลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระ
มากกวา 3 เดือนขึ้นไปปรับลดดวยมูลหนี้ที่สามารถเรียกเก็บคืนไดแลวโดยมีผลบังคับใชตั้งแต ป 2548 เปนตนไป 
ซึ่งผูบริหารเห็นวาการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑดังกลาวนั้นมีความเหมาะสมและเพียงพอ  ซึ่ง  ณ  
ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2548 บริษัทจึงไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวจํานวน 0.82 ลานบาท 

สินคาคงเหลือสุทธิ 
สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักที่มีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการอื่น

ของบริษัท เนื่องจากเปนปจจัยหลักสําคัญในการดําเนินธุรกิจ หากพิจารณาตามตารางดานลางนี้จะพบวา สินคา
คงเหลือมีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก  167.25 ลานบาท ในป 2546 เปน 938.56 ลานบาท ในป2547 เพื่อรองรับการขยายตัว
ของยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น ประกอบกับการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกัน
ของครอบครัวชัยสุพัฒนในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดรับซื้อวัตถุดิบจาก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท 
ยูไนเต็ด สตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด จํานวน 362.24 ลานบาทและ 15.81 ลานบาท ตามลําดับ ดังรายละเอียดใน
สวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการระหวางกัน ทําใหสัดสวนของสวนประกอบของสินคาคงเหลือ อันประกอบดวย 
วัตถุดิบ และ สินคาสําเร็จรูป นั้นปรับเปลี่ยนไปโดยเพิ่มการถือครองวัตถุดิบจาก 76.49 ลานบาทในป 2546 เปน 
866.62 ลานบาทในป 2547 เพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขายที่จะเพิ่มขึ้นในป 2548ประกอบกับการที่บริษัท
คาดการณวาราคาเหล็กในตลาดโลกมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการบริโภคเหล็กของโลกซึ่งยังคงอยูใน
ระดับสูง ในขณะที่สินคาสําเร็จรูปลดลงจาก 90.76 ลานบาทใน ป 2546  เปน 71.94 ลานบาทในป 2547เนื่องจาก 
ในชวงปลายป 2547 บริษัทไดรับคําส่ังซื้อสินคาสําเร็จรูปคงคลังซึ่งเปนสินคาขนาดมาตรฐานจํานวนมากจึงทําให
สินคาสําเร็จรูปคงคลังลดลง ทั้งนี้หากพิจารณาระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉลี่ยของบริษัทในป 2546 
และป 2547 อยูในระดับ 105 วัน และ 104 วัน ตามลําดับ ซึ่งไมเปล่ียนแปลงมากนักในชวง 2 ปที่ผานมา เนื่องจาก
บริษัทมีนโยบายการจัดหาและสํารองปริมาณวัตถุดิบเก็บไวเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายสินคาที่เพิ่มมากขึ้นและการ
บริหารสินคาคงคลังที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นโดยมีทิศทางการเคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบและปริมาณความ
ตองการใชเปนปจจัยสําคัญในการพิจารณาการบริหารสินคาคงคลัง  

 
   ตารางแสดงสวนประกอบของสินคาคงเหลือ                                                                                      (หนวย : ลานบาท) 

 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
สินคาสําเร็จรูป-สุทธิจากคาเผื่อการลดมูลคา 90.76 71.94 261.02 
วัตถุดิบ-สุทธิจากคาเผื่อการลดมูลคา 76.49 866.62 891.04 
รวม 167.25 938.56 1,152.06 

  
ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีสินคาคงเหลือมูลคาเทากับ 1,152.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 

2547ที่มีมูลคาเทากับ 938.56  ลานบาทซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบ จํานวน 189.08 ลาน
บาทและ 24.42 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้หากพิจารณาระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือเฉลี่ยแลวพบวา 
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เพิ่มขึ้นจาก 104 วันในป 2547 เปน 144 วันในไตรมาสที่ 3 ของป 2548 เนื่องจากบริษัทสํารองปริมาณสินคา
คงเหลืออยูในระดับสูงนับตั้งแตปลายป 2547   

ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป โดยหากวัตถุดิบและ
สินคาสําเร็จรูปคงคางอยูในคลังสินคานานกวา 1 ป แตไมถึง 2 ป นับจากวันที่ไดมาและวันที่ผลิต ตามลําดับ บริษัท
จะตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาสําเร็จรูปซ่ึงรวมถึงสินคาสําเร็จรูปรับคืน และวัตถุดิบเทากับรอยละ 30 ของราคา
ขายสินคาสําเร็จรูป และวัตถุดิบดังกลาว ณ วันส้ินงวดบัญชี และหากสินคาสําเร็จรูปซึ่งรวมถึงสินคาสําเร็จรูปรับคืน
และวัตถุดิบคงคางอยูในคลังสินคานานกวา  2 ป ขึ้นไปนับจากวันที่ไดมาและวันที่ผลิต ตามลําดับ บริษัทจะลด
มูลคาของสินคาสําเร็จรูป และวัตถุดิบดังกลาวลงใหมีมูลคาคงเหลือเทากับราคาขายเศษเหล็ก ณ วันส้ินงวดบัญชี  
โดยมีผลบังคับใชตั้งแตไตรมาสที่ 1 ของ ป 2548 เปนตนไป ดังนั้น ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2548 บริษัทจึงไดตั้ง
สํารองคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบจํานวน 0.41 ลานบาทและ 0.25 ลานบาท ตามลําดับ 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัทในป 2547 มีมูลคาเทากับ 375.40 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นมาก

จาก 84.43 ลานบาท ใน ป 2546 ทั้งนี้มีสาเหตุมาจากดังนี้ 
1) ในป 2547 บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินโรงงานเพิ่มและปรับปรุงที่ดินที่ซื้อมาคิดเปนมูลคารวม 29.19 

ลานบาท  
2)  บริษัทไดทําการประเมิน ที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักร เพิ่มขึ้นจากราคาตามบัญชีสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีคาเทากับ 81.19 ลานบาท เปน 274.84 ลานบาทซึ่งประเมินโดย
บริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผูประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 
2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมิน
ราคาที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 
มูลคาเทากับ 245.78 ลานบาท  

3)   นอกจากนี้เพื่อใหเปนไปตามแผนการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการ
บริหารเดียวกันของครอบครัวชัยสุพัฒน บริษัทจึงไดซื้อเครื่องจักรที่ใชในการประกอบธุรกิจทั้งหมด
ของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด มีมูลคาเทากับ 59.58 ลานบาท ซึ่งเทากับราคาที่ประเมินโดยบริษัท 
ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2547 ดังที่กลาวขางตน  มาเปน
กรรมสิทธิของบริษัทดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการระหวางกัน นอกจากนี้ บริษัท
ยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ซึ่งเปนบริษัทรับประเมิน
สินทรัพยที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
เชนเดียวกัน ทําการประเมินราคาเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 
มูลคาเทากับ 55.46 ลานบาท 

 
   ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัท มีมูลคาเทากับ  467.67 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นจาก 375.40 ลานบาท ในป 2547 ทั้งนี้บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินบริเวณที่ติดกับโรงงานเพิ่มเพื่อขยายพื้นที่
โรงงานและปรับปรุงที่ดินที่ซื้อเพิ่มดังกลาวมาคิดเปนมูลคารวม 51.12 ลานบาท การกอสรางอาคารโรงงานและ
อาคารสํานักงานในโรงงานซึ่งอยูระหวางกอสรางจํานวนรวมเทากับ 11.63 ลานบาทและการลงทุนซื้อเครื่องจักรที่ใช
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ในการผลิตทอเหล็กจํานวน 4 เครื่อง ซึ่งอยูระหวางการติดตั้งมีมูลคาเทากับ 61.57 ลานบาทซึ่งไดติดตั้งแลวเสร็จ
และเริ่มการผลิตเพื่อจําหนายไดแลว 1 เครื่องในเดือนตุลาคม 2548  

  
2. สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 

       ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจบริษัทที่จะตองใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวนทุกประเภท 
และทุกขนาดและมีการสํารองไวในคลังสินคาประมาณ 3 เดือนเพื่อใหทันตอการสนองความตองการของลูกคาโดย
การจัดซื้อดวยเงินสดจากผูผลิตเหล็กแผนชนิดมวนแลวนํามาแปรรูปและจําหนายโดยใหสินเชื่อแกลูกคาประมาณ
30-120 วัน จึงทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวนมากทั้งจากสถาบันการเงินและเงินทุนของบริษัท
จํานวนมากเพื่อใชการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา ซึ่งการเพิ่มขึ้นของยอดขายทําใหบริษัทจําเปนตอง
สํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นนี้ ทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทในป 2547 ติด
ลบ 709.76 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยที่ใชในการดําเนินธุรกิจปกติ ซึ่งประกอบดวย ลูกหนี้การคาและ
ตั๋วเงินรับเพิ่มขึ้น 310.34 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 771.31 ลานบาทและลูกหนี้สรรพากรเพิ่มขึ้น 48.37 ลาน
บาท ในขณะที่บริษัทมียอดหนี้ของเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 340.87 ลานบาท สวนกระแสเงินสดสุทธิในการลงทุนติด
ลบเทากับ 60.89 ลานบาท โดยเปนการลงทุนในการซื้อที่ดิน กอสรางอาคารคลังสินคาและยานพาหนะเพิ่มขึ้น 
56.14 ลานบาท บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 774.45 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการออกหุน
สามัญเพิ่มทุนจํานวน 200 ลานบาทใหแกบริษัทชัยสุพัฒน จํากัด ในราคาเทากับมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อ
ชําระคาซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ รวมถึงวัตถุดิบทั้งหมดจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและการกูยืมเงินระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 575.69 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีรายการเงินสด และรายการเทียบเทา
เงินสดเทากับ 4.25 ลานบาท 

  ในงวด 9 เดือนแรก ป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิในกิจกรรมการดําเนินงานติดลบ 384.35 ลาน
บาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลกูหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 214.05 ลานบาท และ สินคาคงเหลือจํานวน 
214.16 ลานบาท สวนกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเทากับ 143.14 ลานบาท โดยเปนจายชําระคาเครื่องจักร
บางสวนที่ซื้อมาจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด จํานวน 17.55 ลานบาท และชําระคาซื้อที่ดินเพิ่มเพื่อขยายพื้นที่
โรงงานและคา เครื่องจักรสําหรับผลิตทอเหล็กสําหรับผลิตทอเหล็กรีดเยน็ จํานวนรวม 121.00 ลานบาท บริษัทมี
กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 523.80 ลานบาท โดยการเบิกใชเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาว
จากสถาบันการเงินจํานวน 462.26 ลานบาทและ 31.54 ลานบาท ตามลําดับและมีการกูยืมเงินกูระยะสั้นจาก
จํานวน 30 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีรายการเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 
0.56 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
สําหรับอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทนั้น บริษัทมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน

อยูระหวาง 1.22 -1.51 เทา ในชวงป 2546-2547 และ มีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว อยูระหวาง 0.40-0.77 เทา 
ในชวงป 2546-2547 และในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 1.13 เทาและ 0.42 เทา ตามลําดับ ซึ่งในป 2547และงวด 9 เดือนแรก
ของป 2548  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ต่ํากวา อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนคอนขางมาก
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เนื่องจากบริษัทมีมูลคาของสินคาคงเหลือคอนขางมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น สําหรับ
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยปรับเพิ่มสูงขึ้นจาก 104 วันในป 2547 เปน 144 วันในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้
เนื่องจากบริษัทมีสินคาคงเหลืออยูในระดับที่สูงทั้งจากการรับซื้อจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและบริษัท ยูไนเต็ด
สตีลเซอรืวิสเซ็นเตอร จํากัด เมื่อปลายป 2547 และการสั่งซื้อมาสํารองเพิ่มอีกทั้งจากในและตางประเทศในระหวาง
งวด 9 เดือนแรกของป 2548 และดวยระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยประกอบกับระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียที่เพิ่ม
สูงขึ้นมากในงวด 9 เดือนแรกป 2548 เมื่อเทียบกับในป 2547 ในขณะที่ระยะเวลาการชําระหนี้ไมเปล่ียนแปลงมาก
นัก จึงสงผลให Cash cycle เพิ่มสูงขึ้นจาก 150 วัน ในป 2547 เปน 203 วันในงวด 9 เดือนแรกของป 2548      

สําหรับอัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรและอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในป 2547
และ งวด 9 เดือนแรก ป 2548 มีคาติดลบนั้น เนื่องจากบริษัทกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบดังรายละเอียด
ในหัวขอกระแสเงินสด 

 
3. แหลงที่มาของเงินทนุ 
หนี้สิน 
หนี้สินรวมของบริษทั ณ 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวนเทากับ 231.62 ลานบาท ลดลงจากปกอนหนา 

60.87 ลานบาทหรือคิดเปนการลดลงรอยละ 20.81 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหนี้การคาและตั๋วเงิน
จาย 

สําหรับหนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2547 มีจํานวนเทากับ 1,229.65 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป
กอนหนาถึง 998.03 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 430.89 ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหหนี้สินรวมของ
บริษัทเพิ่มขึ้นเนื่องจากการกูยืมเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชซื้อวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา อันไดแก 
1)เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 560.31 ลานบาท  2) เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย  85.35 ลานบาท 3)
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายใหแกบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 255.52 ลานบาท ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่อง
รายการระหวางกัน และ 4) หนี้สินหมุนเวียนอื่น 82.70 ลานบาท ทั้งนี้การกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมีเงื่อนไขและ
ขอตกลงในการกูยืมที่เปนไปตามเงื่อนไขและขอตกลงทั่วไปของสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีหนี้สินรวม เทากับ 1,724.85 ลานบาท เพิ่มขึ้น 495.20 ลานบาท
จากสิ้นป 2547 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 40.27 ทั้งนี้เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมระยะสั้น 469.19 ลานบาทซึ่งใชในการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกหนี้การคาเพิ่มมากขึ้นตามมูลคา
การจําหนายที่เพิ่มมากขึ้นและเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้น 11.21 ลานบาท ในขณะที่เจาหนี้การคาและตั๋ว
เงินจาย – บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด ลดลง 57.80 ลานบาท ทําใหหนี้สินรวมของบริษัทโดยรวมเพิ่มสูงขึ้น 

 
สวนของผูถือหุน 
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 202.93 ลานบาท ในป2546 เปน 634.10 ลานบาท ในป 2547

เนื่องจากผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น การประเมินราคาที่ดิน อาคารและเครื่องจักรเพิ่มขึ้น 184.56 ลานบาทดัง
รายละเอียดในหัวขอที่ดิน อาคารและอุปกรณ และการเพิ่มทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจาก 200 ลานบาทในป 
2546 เปน 400 ลานบาทในป 2547 โดยบริษัทไดออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 200 ลานหุนในราคาหุนละ 1 บาท
ใหแก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด เพื่อชําระคาสินคาและวัตถุดิบที่รับซ้ือมา ทั้งนี้ที่ผานมา บริษัทไมเคยมีการจายเงินปน
ผลใหแกผูถือหุนแตอยางใด 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีสวนของผูถือหุนของบริษัทเทากับ 661.71 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 
27.61 ลานบาทซึ่งเปนผลมาจากกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 จํานวน 67.61 ลานบาทและการ
ตัดสวนเกินจากการตีราคาทรัพยสินจํานวน 22.58 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในเดือนมิถุนายน 2548 บริษัทไดมีการ
ประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตราหุนละ 10 บาท คิดเปนจํานวนเงิน 40 ลานบาท สําหรับผลประกอบการ
ในป 2547 ใหแกผูถือหุนเดิม ณ วันที่ 2 มิถุนายน 2548 โดยบริษัทยังคางจายเงินปนผลดังกลาวอยูทั้งจํานวน 

 
การค้ําประกันหนี้สินของบริษัทโดยบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
จากการที่บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยจํานวน 3 แหงและจากสถาบันการเงิน 1 แหง

เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ โดยมีวงเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 1,618 ลาน
บาท บริษัทไดนําที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางของบริษัทและของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด รวมถึงเครื่องจักรของบริษัทเขา
ค้ําประกันวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง นอกจากนี้ บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด  และกรรมการของบริษัท
จํานวน 3 ทาน ไดรวมกันเขาค้ําประกันวงเงินสินเชื่อทั้งหมดที่บริษัทไดรับจากธนาคารพาณิชยทั้ง 3 แหงและจาก
สถาบันการเงินอีก 1 แหงดวย ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน 

 

คาตอบแทนผูสอบบัญชี 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี (audit fee) ในป 2547 ประกอบดวยคาสอบบัญชีจํานวน 350,000 บาท

และคาสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆละ 50,000 บาท ซึ่งบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานัก
งานสอบบัญชีคือ บริษัท เอส. เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัท 
 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  
1. ดวยราคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนในตลาดโลกมีความผันผวนมาตลอดโดยมีการปรับตัวเพิ่มสูง

ขึ้นมาตลอดจาก 338 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2545 เปน 442,  536 และ665 เหรียญ
ดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546, ป2547 และไตรมาสแรกของป 2548  ตามลําดับ และมีการ
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจาก 660 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สองของป 2548 
เปน 524 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สามของป 2548 ประกอบกับบริษัทมีการสํารอง
วัตถุดิบและสินคาคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาสที่สามของป 2548 ไวในระดับที่สูงถึง 1,152.06 ลาน
บาท โดยบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือดังกลาวดวยราคาทุนตามวิธีเขากอนออกกอน (FIFO) หรือ
มูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา ดังนั้น หากราคาเหล็กแผนชนิดมวนมีการปรับตัว
ลดลงอีก ในขณะที่ตนทุนของสินคาคงเหลือของบริษัทยังอยูในระดับที่สูงกวาราคาตลาดใน
ขณะนั้นๆ ก็จะสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบที่มีนัยสําคัญตอกําไรขั้นตนและผลการดําเนินงาน
ของบริษัทในอนาคต  

2. การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจํานวน 100,000,000 หุน ในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 20 ของทุน
จดทะเบียนเรียกชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆที่เปรียบเทียบกับ
สวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทจะลดลงรอยละ 20 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว 
(Dilution Effect) ซึ่งหากพิจารณาจากกําไรสุทธิของป 2547 แลว กําไรสุทธิตอหุนจะลดลงจาก
0.110 บาทตอหุน เปน 0.088 บาทตอหุน (มูลคาหุนละ 1 บาท) 
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อยางไรก็ตาม หากบริษัทเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนเรียบรอยแลว บริษัทจะนําเงินที่ไดจากการ
ระดมทุนเพื่อจายชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อชําระคาซื้อเครื่องจักรสําหรับผลิตทอเหล็ก
รีดเย็นและชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น ซึ่งจะทําใหภาระดอกเบี้ยจายลดลง นอกจกานี้บริษัทยังมี
เงินทุนหมุนเวียนในการซื้อวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นเพื่อรองรับการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากโครงการผลิตทอเหล็กรีดเย็นในป 2549 ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการเพิ่มทุน
ที่เกิดขึ้นได    

3. บริษัทมีโครงการที่จะผลิตทอเหล็กรีดเย็นเพื่ออุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งมีขนาดเสนผานศูนยกลาง
ตั้งแต 0.375 นิ้ว ถึง 2.0 นิ้ว มีความหนาของเหล็กตั้งแต 0.5 มิลลิเมตร ถึง 3.2 มิลลิเมตร โครงการ
นี้จะใชเงินลงทุนทั้งหมดประมาณ 100 ลานบาท โดยเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทไดทํา
สัญญาซื้อเครื่องจักรผลิตทอเหล็กจํานวน 1 เครื่องกับบริษัทตางประเทศแหงหนึ่งมูลคาตาม
สัญญารวม 0.95 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 6 เรื่องโครงการใน
อนาคต โดยเครื่องจักรดังกลาวไดติดตั้งแลวเสร็จและเริ่มผลิตเพื่อจําหนายไดแลวในเดือนตุลาคม 
2548 ทําใหบริษัทมีกําลังการผลิตของทอเหล็กรีดเย็นในป 2548 เทากับ 10,000 ตันตอปและคาด
วาจะมีการใชกําลังการผลิตจริงประมาณรอยละ 30 ของกําลังการผลิตในป 2548 และบริษัทคาด
วาจะมีรายไดจากการจําหนายผลิตทอเหล็กรีดเย็นในไตรมาสที่ 4 ป 2548 ประมาณ 110 ลาน
บาท (ประมาณการจากปริมาณการผลิตและจําหนายทอเหล็กที่ประมาณรอยละ 30 ของกําลัง
การผลิตในป 2548 หรือประมาณ 3,000 ตันในราคาขายเฉลี่ยประมาณ 35,000 บาทตอตัน)  
นอกจากนี้ บริษัทอยูระหวางการติดตั้งเครื่องจักรผลิตทอเหล็กเพิ่มอีกจํานวน 3 เครื่องและ นําเขา
เครื่องจักรสําหรับตัดเหล็กแผนชนิดมวนเปนแถบเหล็กอีกจํานวน 1 เครื่อง โดยคาดวาจะสามารถ
ติดตั้งเครื่องจักรดังกลาวทั้งหมดใหแลวเสร็จไดราวไตรมาสที่ 1 ของป 2549 ซึ่งจะทําใหกําลังการ
ผลิตทอเหล็กของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 30,000 ตันตอปและบริษัทคาดวาจะมีรายไดจากการจําหนาย
ผลิตทอเหล็กรีดเย็นในป 2549 ประมาณ 700 ลานบาท (ประมาณการจากปริมาณการผลิตและ
จําหนายทอเหล็กที่ประมาณรอยละ 70 ของกําลังการผลิตในป 2549 หรือประมาณ 20,000 ตันใน
ราคาขายเฉลี่ยประมาณ 35,000 บาทตอตัน) โดยมีกลุมลูกคาเปาหมายทั้งจากกลุมลูกคาเดิมซึ่งมี
ความสัมพันธอันดีกับบริษัท และกลุมลูกคาใหมซึ่งมีความตองการในผลิตภัณฑของบริษัท สําหรับ
กลุมลูกคาเดิมนั้น การเพิ่มผลิตภัณฑทอเหล็กรีดเย็นนับเปนการขยายขอบเขตการใหบริการให
ครบวงจรมากขึ้น โดยปจจุบัน บริษัทไดเริ่มผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอเหล็กรีดเย็นใหแกลูกคา
ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรแลว และมีแผนในการจําหนายผลิตภัณฑทอเหล็กรีด
เย็นใหแกลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งเปนกลุมเปาหมายหลักในอนาคตตอไป  อยางไร
ก็ตาม หากการติดตั้งเครื่องจักรและการทดสอบการผลิตลาชาออกไป จะทําใหยอดการจําหนาย
ทอเหล็กรีดเย็นไมเปนไปตามที่คาดการณไวและจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท
ได   

13. ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 
- ไมมี - 


