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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน  
12.1   งบการเงิน 

(1) รายงานการสอบบัญชี 
• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2545 ซึ่งตรวจสอบโดย นางกําเนิดสุข สิริโยธิน      
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 705 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินไดจัดทําขึ้น
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป 2546 ซึ่งตรวจสอบ โดยนางกําเนิดสุข สิริโยธิน      
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 705 ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัท
ไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินป  2547  ซึ่งตรวจสอบโดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล    
ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  
ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินของบริษัทไดจัดทําขึ้นโดยถูกตองตามที่ควรใน
สาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบการเงินงวดเกาเดือนส้ินสุดวันที่ 30 กันยายน 2548  ซึ่ง
ตรวจสอบโดย นายสมชาย คุรุจิตโกศล  ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. 
เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  ไดใหความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวางบการเงินของบริษัท
วาไมพบส่ิงที่เปนเหตุใหเชื่อวา งบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตาม
หลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

• รายงานของผูสอบบัญชีสําหรับงบกําไรขาดทุนเสมือนสําหรับปส้ินสุด 31 ธันวาคม  2547  ซึ่ง
จัดทําขึ้นตามสมมติฐานของผูบริหารของบริษัทโดยรวมผลการดําเนินงานตลอดป 2547 ของ
บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีล
เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัดและไดมีการตัดรายการระหวางกัน งบกําไรขาดทุนเสมือนนี้สอบทาน
โดยนายสมชาย คุรุจิตโกศล    ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขทะเบียน 3277 จากบริษัท เอส. เค. แอค
เคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด  ไดใหความเห็นวา งบกําไรขาดทุนเสมือนของบริษัทไดจัดทําขึ้น
ถูกตองตามหลักเกณฑและสมมติฐานที่ฝายบริหารจัดทําไว ทั้งนี้การสอบทานงบกําไรขาดทุน
เสมือนนี้ ไมใชการตรวจสอบหรือการสอบทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป จึงไม
สามารถแสดงความเห็นตองบกําไรขาดทุนเสมือนได  

 

 
หมายเหตุ งบการเงินของบริษัทสําหรับป 2545 และ ป 2546  และงบการเงินของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีล

เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด สําหรับป 2547 นั้น ตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีรับอนุญาตซึ่งมิไดรับความเห็นชอบจากสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
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(2)  ตารางสรุปงบดุลของบริษัท  
 

  2545 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
  ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
สินทรัพยหมุนเวียน         
เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน 0.25 0.05 0.45 0.10 4.25 0.23 0.56 0.02 
ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 151.17 31.11 177.43 40.83 487.77 26.17 701.00 29.37 
สินคาคงเหลือ 202.09 41.59 167.25 38.49 938.56 50.36 1,152.06 48.27 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น - - 4.50 1.04 53.01 2.84 60.05 2.52 
สินทรัพยหมุนเวียนรวม 353.52 72.75 349.63 80.46 1,483.59 79.60 1,913.68 80.19 
ลูกหนี้คาหุน 47.50 9.77 - - - - - - 
ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ – สุทธิ 80.66 16.60 84.43 19.43 375.40 20.14 467.67 19.60 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 4.26 0.88 0.50 0.11 4.76 0.26 5.22 0.22 
สินทรัพยรวม 485.94 100.00 434.55 100.00 1,863.75 100.00 2,386.56 100.00 
เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 6.98 1.44 199.01 45.80 759.32 40.74 1,228.51 51.48 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 279.60 57.54 28.36 6.53 113.71 6.10 124.92 5.23 
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย-บริษัทใหญ - - - - 255.52 13.71 197.72 8.28 
สวนของเงินกูยืมระยะยาวที่ครบกําหนดชําระภายใน 1 ป - - - - 4.08 0.22 10.08 0.42 
สวนของหนี้สินภายใตสัญญาเชาซื้อท่ีถึงกําหนดชําระภายใน 1 ป - - 1.11 0.25 - - - - 
เงินกูยืมจากกรรมการ - - 1.69 0.39 - - 30.00 1.26 
เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ - - - - - - - - 
หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 5.92 1.22 1.45 0.33 84.15 4.52 95.22 3.99 
หน้ีสินหมุนเวียนรวม 292.49 60.19 231.62 53.30 1,216.79 65.29 1,686.45 70.66 
เงินกูยืมระยะยาว - - - - 12.86 0.69 38.40 1.61 
หน้ีสินรวม 292.49 60.19 231.62 53.30 1,229.65 65.98 1,724.85 72.27 
ทุนจดทะเบียน 200.00 41.16 200.00 46.02 400.00 21.46 500.00 20.95 
ทุนท่ีออกและเรียกชําระแลว 200.00 41.16 200.00 46.02 400.00 21.46 400.00 16.76 
สวนเกินทุนจากราคาตีสินทรัพย - - - - 184.56 9.90 161.98 6.79 
กําไร(ขาดทุน)สะสม -6.55 -1.35 2.93 0.67 49.54 2.66 99.73 4.18 
สวนของผูถือหุน 193.45 39.81 202.93 46.70 634.10 34.02 661.71 27.73 
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(3) ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนของบริษัท  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                

 

  2545 2546 2547  งบเสมือน 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 

  ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % ลานบาท % 
รายไดจากการขาย 547.74 96.91 654.88 97.73 2,003.43 98.96 2,492.67 99.82 2,142.10 99.98 
รายไดคาขนสง - - 15.20 2.27 20.08 0.99 - - - - 
รายไดอื่น 17.46 3.09 - - 0.94 0.05 4.53 0.18 0.48 0.02 
รายไดรวม 565.21 100.00 670.07 100.00 2,024.45 100.00 2,497.20 100.00 2,142.58 100.00 
ตนทุนขาย 468.98 82.97 632.11 94.33 1,915.43 94.61 2,397.15 96.00 1,958.66 91.42 
ตนทุนคาขนสง - - 5.44 0.81 6.33 0.31 - - - - 
คาใชจายในการขายและบริหาร 41.43 7.33 11.14 1.66 22.74 1.12 77.61 3.11 40.00 1.87 
ดอกเบี้ยจาย 10.26 1.82 10.64 1.59 14.52 0.72 28.98 1.16 36.86 1.72 
ภาษีเงินไดนิติบุคคล - - 1.26 0.19 21.25 1.05 26.45 1.06 39.44 1.84 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 44.54 7.88 9.48 1.41 44.18 2.18 (32.99) (1.32) 67.61 3.16 
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(4) ตารางสรุปงบกระแสเงินสดของบริษัท  
รายการ 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 

กระแสเงินสดจากกิจกรรมการดําเนินงาน     
  กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 44.18  67.61 
  รายการปรับปรุงกระทบกําไรสุทธิเปนเงินสดรับจาย     
       คาเสื่อมราคา 10.18  34.39 
       คาใชจายตัดจาย 4.50  -  
       คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ - ลูกหนี้การคา - 0.82 
       ขาดทุนจากการลดมูลคาของทรัพยสิน 1.56  0.66 
       ขาดทุนจากการไมขอคืนภาษีเงินไดนิติบุคคลจายลวงหนา 0.49  - 
       ขาดทุนจากการอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - 6.92 
  กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยและหนี้สินดําเนินงาน 60.91  110.40 
  สินทรัพยดําเนินงาน(เพิ่มขึ้น)ลดลง     
       ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ -310.34  -214.05 
       สินคาคงเหลือ -771.31  -214.16 
       ลูกหนี้กรมสรรพากร -48.37  -6.30 
       สินทรัพยหมุนเวียนอื่น -0.47  -0.7 
  หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น(ลดลง)     
       เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย 340.87  -46.58 
       เช็คจายลงวันท่ีลวงหนา 0.72  0.00  
       ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 17.81  -16.06 
       เจาหนี้อ่ืน -0.63  -  
       หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 1.04  3.14 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมดําเนินงาน -709.76  -384.35 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทุน     
       เงินสดจายเจาหนี้คาสินทรัพย -  -17.55  
       เงินสดจายซื้อสินทรัพยถาวร -56.14  -121.00 
       เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร - 0.01 
       (เพิ่มขึ้น)ลดลงในเงินประกันสัญญาเชา - -5.05 
       (เพิ่มขึ้น)ลดลงในเงินมัดจําคาสินทรัพย - -0.15 
       เพิ่มขึ้นในสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -4.75  0.61 
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมลงทุน -60.89  -143.14 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน     
       เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 560.31 462.26 
       เงินกูยืมกรรมการ -1.69  30.00  
       เงินกูยืมระยะสั้นจากบริษัทใหญ - - 
       จายชําระเจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ -1.11  -  
       เงินกูยืมระยะยาว 16.94  31.54 
        เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 200.00  -  
  เงินสดสุทธิไดมาจาก(ใชไป)ในกิจกรรมจัดหาเงิน 774.45  523.80 
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธิ 3.80  -3.69 
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันตนงวด 0.45  4.25  
  เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน ณ วันสิ้นงวด 4.25  0.56 
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(5) อัตราสวนทางการเงินที่สําคัญที่สะทอนถึงฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบริษัท 

  2545 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
อัตราสวนแสดงสภาพคลอง(Liquidity Ratio)         
   อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.21  1.51  1.22  1.13 
   อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.52  0.77  0.40  0.42 
   อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) N.A. N.A. -0.98  -0.35 
   อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 6.34  4.08  6.08  4.81 
   ระยะเวลาเก็บหน้ีเฉลี่ย (วัน) 56.75  88.27  59.17  74.92 
   อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 2.83  3.42  3.46  2.50 
   ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 127.22  105.18  103.92  144.10 
   อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้ (เทา) 2.40  4.14  27.05  21.89 
   ระยะเวลาชําระหนี้ (วัน) 150.19  86.94  13.31  16.45 
   Cash Cycle (วัน) 33.79  106.50  149.78  202.57 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร(Profitability Ratio)         
   อัตรากําไรขั้นตน (%) 14.38  4.85  5.03  8.56 
   อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 6.82  3.19  3.90  6.70 
   อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) N.A. N.A. -898.34  -267.95 
   อัตรากําไรสุทธิ (%) 7.88  1.41  2.18  3.16 
   อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 26.02  4.78  10.56  13.91 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน (Efficiency Ratio)         
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 11.54  2.06  3.84  4.24 
   อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 54.88  11.49  19.22  21.39 
   อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.46  1.46  1.76  1.34 
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน (Financial Ratio)         
   อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.51  1.14  1.94  2.61 
   อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ย (เทา) N.A. N.A. -46.66  -7.99 
   อัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพัน (เทา) N.A. N.A. -12.04 -2.67 
   อัตราการจายเงินปนผล (%) 0.00  0.00  90.52  0.00  
อัตราสวนอื่นๆ         
   กําไรสุทธิตอหุน  (บาท)                  0.22                 0.05                0.22                 0.17 
   กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน (Fully Diluted) (บาท)                  0.22                 0.05                0.11                 0.17 
   มูลคาตามบัญชีสุทธิตอหุน(บาท)                  0.97                 1.01                1.59                 1.65 
หมายเหตุ: * กําไรสุทธิตอหุนขั้นพื้นฐาน และมูลคาตามบัญชีตอหุน คํานวณโดยใชมูลคาท่ีตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อใชในการเปรียบเทียบ 
               ** อัตราผลตอบแทนผูถือหุนและอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยในชวง (ม.ค.- ก.ย.) 2548 คํานวณโดยวิธีการปรับกําไรสุทธิเปน  รายปเพื่อใชใน

การเปรียบเทียบ 
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12.2 คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 

ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา  
 บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจศูนยบริการเหล็กแผนครบวงจร โดย

ใหบริการในการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวน รวมทั้งการแปรรูปผลิตภัณฑเหล็กแผนตามขนาดที่ลูกคา
ตองการเพื่อใชในอุตสาหกรรมตางๆ ซ่ึงจากประสบการณและความชํานาญในธุรกิจเหล็กแผนทําใหทราบถึง
ความตองการใชสินคาแปรรูปจากเหล็กแผนแตละประเภทเปนอยางดี และเพื่อเพิ่มศักยภาพในการแขงขัน การ
บริหารการจัดการที่มีประสิทธิภาพและคลองตัวขึ้นและเพื่อเปนการรองรับการเติบโตของกิจการตอไปในอนาคต 
ดังนั้นในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหาร
เดียวกันของครอบครัวชัยสุพัฒน อันไดแก บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 
และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัดโดยบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิส
เซ็นเตอร จํากัด ไดหยุดดําเนินการประกอบธุรกิจที่เกี่ยวของกับเหล็ก และใหบริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด 
(มหาชน) เปนผูประกอบธุรกิจศูนยบริการเหล็กโดยรับซื้อเครื่องจักร วัตถุดิบ สินคาทั้งหมดจากบริษัท ชัยสุพัฒน 
จํากัดและรับซื้อวัตถุดิบและสินคาทั้งหมดจากบริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด ทําใหบริษัทมีกําลัง
การแปรรูปเหล็กแผนเพิ่มในป 2548 เพิ่มขึ้นเปน 163,800 ตันตอป จาก 99,600 ตันตอป ในป 2547 ที่ผานมา 
และปจจุบันบริษัทมีการใชกําลังการผลิตประมาณรอยละ 80 ของกําลังการผลิตรวมในป 2548 

ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจบริษัทที่จะตองใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวนทุก
ประเภทและทุกขนาดและมีการสํารองไวในคลังสินคาประมาณ 3 เดือนเพื่อใหทันตอการสนองความตองการ
ของลูกคาในภาคอุตสาหกรรมตางๆ โดยการจัดซื้อดวยเงินสดจากผูผลิตเหล็กแผนชนิดมวนแลวนํามาแปรรูป
และจําหนายโดยใหสินเชื่อแกลูกคาประมาณ 30-120 วัน จึงทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวน
มากทั้งจากสถาบันการเงินและเงินทุนของบริษัทเพื่อใชการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา ซึ่งการเพิ่มขึ้น
ของยอดขาย ทําใหบริษัทจําเปนตองสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นนี้ ทําใหกระแสเงินสดจาก
การดําเนินงานของบริษัทในป 2547และในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ติดลบ นอกจากนี้การที่บริษัทใช
นโยบายบัญชีในการบันทึกสินคาคงเหลือดวยราคาทุนตามวิธีเขากอนออกกอน หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแต
ราคาใดจะต่ํากวานั้น หากราคาเหล็กแผนชนิดมวนเกิดการผันผวนจะสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบที่มี
นัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไรขั้นตน โดยในชวงที่ราคาตลาดของสินคาปรับตัวลดลง ในขณะที่บริษัทมี
ตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ยอยูในระดับสูง ก็จะสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทลดลงและมีผลประกอบการที่ขาดทุน
ได  

  เพื่อใหเห็นภาพผลการดาํเนินงานโดยรวมตลอดป 2547 ของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกัน
ของครอบครัวชัยสุพัฒนซึ่งไดปรับโครงสรางในเดือนธันวาคม ป 2547 ดังที่ไดชี้แจงขางตนนั้น บริษัทจึงไดจัดทํา
งบกําไรขาดทุนเสมือนโดยรวมผลการดําเนินงานตลอดป 2547 ของทั้ง 3 บริษัท ซึ่งมีการประกอบธุรกิจใน
ลักษณะเดียวกันอันไดแก บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท 
ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด สําหรับงบการเงินของบริษัทสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 
2547 นั้นไดนําเสนอเฉพาะขอมูลทางการเงินของบริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) เทานั้น โดยมีการ
วิเคราะหผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทตามรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 



 

                                            บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 72 

การวิเคราะหผลการดําเนินงานที่ผานมา  
        ผลการดําเนินงานและฐานะการเงินของบริษัทตามงบกําไรขาดทุนเสมือนป 2547 และของบริษัทในป 2546, ป 
2547 และ งวด 9 เดือนแรกของป 2548 สามารถสรุปไดดังนี้ 
 
         งบกําไรขาดทุนเสมือนป 2547  

รายไดจากการขายรวมของกลุมบริษัทตามงบกําไรขาดทุนเสมือน ป 2547 เทากับ 2,492.67 ลานบาท 
ซึ่งประกอบดวยรายไดจากการขายของ บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ 
บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด เทากับ 1,739.23 ลานบาท, 492.73 ลานบาท และ 260.72 ลานบาท
หรือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 69.81, รอยละ 19.73 และ รอยละ 10.46 ของรายไดจากการขายรวม ตามลําดับ โดยมี
ตนทุนขายรวมเทากับ 2,397.15 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 96.17 ของรายไดจากการขายซึ่งสูงกวางวด 9 เดือน
แรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 91.42 ของรายไดจากการขาย เนื่องจากรายไดสวนใหญ ในป 2547 ของกลุม
บริษัทมาจากการจัดหาและจําหนายเหล็กแผนชนิดมวน(ซื้อมาขายไป) เปนสวนใหญ ซึ่งมีตนทุนที่สูงเมื่อเทียบกับ
รายไดจากการขาย ในขณะที่รายไดสวนใหญในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ของกลุมบริษัทมาจากการทําธุรกิจ 
จัดหา แปรรูปและจําหนายเหล็กแผนชนิดมวนเปนสวนใหญซึ่งมีตนทุนที่ต่ํากวาเมื่อเทียบกับรายไดจากการขาย 
สงผลใหกําไรขั้นตนรวมในป 2547 คงเหลือเทากับ 95.52 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรวมเทากับรอยละ 
3.83 ของรายไดจากการขายซึ่งต่ํากวางวด 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 8.58  ของรายไดจากการขาย  
สําหรับคาใชจายในการขายและบริหารรวมในป 2547 เทากับ 77.61 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 3.11 ของรายได
รวม ซึ่งสูงกวางวด 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 1.87 ของรายไดรวม เนื่องจากการประกอบธุรกิจจัดหา
และจําหนายเหล็กแผนชนิดมวน(ซื้อมาขายไป) เปนสวนใหญในป 2547 จึงทําใหกลุมบริษัทมีคาใชจายในการ
วาจางบุคคลภายนอกขนสงสินคาเพิ่มมากขึ้น สําหรับคาใชจายอื่นที่สําคัญในป 2547 ไดแก เงินเดือนและคาจาง
พนักงาน และคาเสื่อมราคาสินทรัพย ทั้งนี้ภายหลังการหักภาระดอกเบี้ยจายและภาษีเงินไดนิติบุคคลแลว ทําให
กลุมบริษัทมีผลการดําเนินงานรวมขาดทุนสุทธิ 32.99 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการขาดทุนรวมรอยละ 1.32 ของ
รายไดรวมในป 2547 

งบกําไรขาดทุนสําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 

สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากการขาย 2,142.10 ลานบาทซึ่งเปนรายไดที่
เกิดขึ้นในไตรมาสที่ 1, 2 และ 3 ป 2548 เทากับ 794.59 ลานบาท, 659.95 ลานบาทและ 687.56 ลานบาท 
ตามลําดับ โดยมีตนทุนขายรวม 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 1,958.66 ลานบาท ซึ่งเปนตนทุนขายที่เกิดขึ้นใน
ไตรมาสที่ 1,  2 และ 3 ป 2548 เทากับ 698.25 ลานบาท, 608.26 ลานบาทและ 652.15 ลานบาทหรือคิดเปนรอย
ละ 87.88, รอยละ 92.17 และ รอยละ 94.85 ของรายไดจากการขาย ตามลําดับ โดยสัดสวนตนทุนขายเทียบกับ
รายไดจากการขายใน 3 ไตรมาสที่ผานมามีทิศทางที่ปรับตัวสูงขึ้นมาตลอด ทั้งนี้เกิดขึ้นเนื่องจากการปรับตัวลดลง
ของราคาขายสินคานับตั้งแตไตรมาสที่ 2 ป 2548 ตามการลดลงของราคาวัตถุดิบมาตลอดนับแตไตรมาสที่ 2 ป 
2548 (ดังแสดงในสวนที่ 2.1 เรื่องปจจัยเสี่ยง หัวขอ 1.3 ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ) ในขณะที่ 
บริษัทใชนโยบายการบันทึกสินคาคงเหลือดวยราคาทุนตามวิธีเขากอน-ออกกอน (FIFO)  หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับ
แลวแตราคาใดจะต่ํากวาและสํารองวัตถุดิบคงคลังไวประมาณ 3 เดือน สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนใน 3 ไตรมาสที่
ผานมาลดลงมาตลอดจากรอยละ 12.12 ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เปนรอยละ 7.83 และ รอยละ 5.15  ในไตรมาสที่ 
2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับและมีอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับรอยละ 8.56 
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สําหรับงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีคาใชจายในการดําเนินงานเทากับ 40.00 ลานบาท ซึ่งคาใชจายที่
เกิดขึ้นในแตละไตรมาสที่ผานมาในป 2548นั้นมีมูลคาใกลเคียงกัน โดยสวนใหญเปนคาใชจายเกี่ยวกับ เงินเดือน
และคาจางแรงงาน คาเชาอาคารสํานักงานและคลังสินคา และยานพาหนะ คาธรรมเนียมธนาคาร คาเสื่อมราคา
สินทรัพยรวมถึงคาคอมมิชชั่นจากการขายของฝายการตลาดซึ่งเพิ่มขึ้นตามรายไดจากการขาย   นอกจากนี้ ในงวด 
9 เดือนแรกของป 2548  บริษัทไดตั้งคาผ่ือหนี้สงสัยจะสูญและคาเผื่อการลดมูลคาสินคาจํานวน 0.82 ลานบาท 
และ 0.66 ลานบาท ตามลําดับ  

ทั้งนี้หากพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยโดยรวมในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่รอยละ 8.56 นั้น 
บริษัทสามารถแยกอัตรากําไรขั้นตนที่บริษัทไดรับจากลูกคาแยกตามอุตสาหกรรมตางๆ ไดดังนี้ อุตสาหกรรมยาน
ยนต รอยละ 9.50 อุตสาหกรรมทอเหล็กและถังเหล็ก รอยละ 8.83  อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา รอยละ 8.19 
อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร รอยละ 6.61 อุตสาหกรรมอื่นๆ รอยละ 8.99 และผูคาสง รอยละ 8.54  

ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ผานมา บริษัทมีกําไรสุทธิ 67.61 ลานบาทหรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิ
ตอรายไดรวมเทากับรอยละ 3.16  ซึ่งเปนกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในไตรมาสที่ 1 และ 2 ของป 2548 เทากับ 48.88 ลาน
บาท และ 20.74 ลานบาท ตามลําดับ และมีผลขาดทุนสุทธิจํานวน 2.01 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ซึ่งผลการ
ดําเนินงานในชวง 3 ไตรมาสที่ผานมาในป 2548 มีทิศทางลดลงมาตลอดจนประสบผลขาดทุนในไตรมาสที่ 3 ป 
2548 นั้นเปนผลมาจากการลดลงของกําไรขั้นตนในแตละไตรมาสที่ผานมาจาก 96.34 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ป 
2548 เปน 51.69 ลานบาทและ35.41 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับ ประกอบกับดอกเบี้ยจาย
ที่เพิ่มสูงขึ้นมาตลอดในแตละไตรมาส จาก 9.92 ลานบาทในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เปน 12.59 ลานบาทและ 15.28 
ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 และ 3 ป 2548 ตามลําดับ เนื่องจากการเบิกใชเงินกูยืมระยะสั้นและเงินกูยืมระยะยาว
เพิ่มขึ้นมากเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนตามปริมาณการจําหนายผลิตภัณฑและการสํารองวัตถุดิบที่เพิ่มสูงขึ้นและ
การซื้อเครื่องจักรเพื่อผลิตทอเหล็กรีดเย็น นอกจากนี้ ผลขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจํานวน 6.92 
ลานบาทจากการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ทําใหบริษัทมีผลประกอบการขาดทุนใน
ไตรมาสที่ 3 ป 2548 ดังกลาว  

 
งบกําไรขาดทุนสําหรับป 2546 และ ป 2547 

รายไดจากการขายเฉพาะของบริษัทมีการเติบโตเพิ่มขึ้นจาก 654.88 ลานบาทในป 2546 เปน 
2,003.43 ลานบาท ใน ป 2547 โดยปจจัยที่ทําใหบริษัทมีรายไดจากการขายเพิ่มขึ้นมาตลอดมีดังนี้  

• การนําระบบควบคุมคุณภาพมาใชในการบริหารงาน ดวยนโยบายการผลิตที่เนนในเรื่องของ
คุณภาพของผลิตภัณฑที่ไดรับการรับรองตามมาตรฐาน ISO 9001:2000 จาก สถาบันรับรอง
คุณภาพ Bureau Veritas Quality International  ประกอบกับการควบคุมคุณภาพในทุก
ขั้นตอนของกระบวนการผลิตและการบริการจัดสงที่รวดเร็วและทันตอความตองการของ
ลูกคาทําใหลูกคาของบริษัทเชื่อม่ันในคุณภาพของผลิตภัณฑและยอมรับในเครื่องหมาย
การคาของบริษัท สงผลใหยอดขายของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น  

• การเพิ่มสูงขึ้นของปริมาณการจําหนายเหล็กทุกประเภทจากประมาณ 29,700 ตันในป 2546
เปนประมาณ 82,500 ตันในป 2547 และราคาขายเฉลี่ยเหล็กทุกประเภทที่เพิ่มสูงขึ้นจาก
ราคาประมาณ 20,000 บาทตอตันในป 2546 เปน 23,500 บาทตอตันในป 2547 ทั้งนี้
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เนื่องจากความตองการใชเหล็กทั้งในและตางประเทศที่สูงขึ้นสงผลใหราคาขายตอหนวยของ
ผลิตภัณฑเพิ่มขึ้นตามราคาวัตถุดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น ดังแสดงในสวนที่ 2 ขอ 3.2.1 เรื่อง 
แนวโนมและภาวะอุตสาหกรรม ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการกําหนดราคาขายสินคาโดย
พิจารณาจากตนทุนขายของบริษัทในขณะนั้นบวกดวยอัตรากําไร รวมทั้งไดนําราคาใน
ทองตลาดของผลิตภัณฑแตละประเภทในขณะนั้นมาประกอบการพิจารณากําหนดราคา
สินคารวมดวย 

• การเพิ่มขึ้นของรายไดจากการใหบริการทุกประเภทของศูนยบริการเหล็กโดยเฉพาะการแปร
รูปเหล็กแผนเพื่อจําหนายซึ่งมีมูลคารายไดเพิ่มขึ้นมากที่สุดรองลงมาเปนการจัดหาเหล็กแผน
ชนิดมวและการรับจางแปรรูป ตามลําดับ โดยในป 2546-2547 และ งวด 9 เดือนของป 2548 
บริษัทมีมูลคาและสัดสวนรายไดจากการใหบริการแตละประเภทดังนี้ 

รายได 2546 2547 9 เดือนแรก ป 2548 

 ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน ลานบาท สัดสวน 

• จัดหา แปรรูป และจําหนาย

เหล็กแผนชนิดมวน 

504.8 75.3 1,723.0 85.1 1,539.6 71.9 

• จัดหาและจําหนายเหล็กแผน

ชนิดมวน (ซื้อมาขายไป) 

89.4 13.3 215.3 10.6 601.9 28.1 

• บริการรับจางแปรรูป 60.7 9.1 65.1 3.2 0.6 0.0 

• อื่นๆ* 15.2 2.3 21.0 1.1 0.5 0.0 

รวมรายไดทั้งหมด 670.1 100.0 2,024.4 100.0 2,142.6 100.0 
      * รายไดอื่น ๆ ประกอบดวย กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน และรายไดจากการเรียกเก็บคืนคาธรรมเนียมธนาคารจากผูขายวัตถุดิบ 

 
สําหรับตนทุนขายและตนทุนการใหบริการเฉพาะของบริษัทมีการเพิ่มขึ้นทุกปตามการขยายตัวของ

รายไดจากการขาย โดยมีจํานวนเทากับ  637.55 ลานบาท ในป2546 และ 1,921.76 ลานบาท ในป2547 ซึ่งคิดเปน 
รอยละ 95.15 และ รอยละ 94.97 ของรายไดจากการขายและบริการ ในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ   ซึ่งเปน
อัตราสวนที่ใกลเคียงกันทั้งนี้เนื่องจากอัตราการเพิ่มขึ้นของราคาขายสินคาเฉลี่ยในป 2546 เทียบกับป 2547 ที่
เพิ่มขึ้นในอัตราที่ใกลเคียงกับอัตราการเพิ่มขึ้นของตนทุนขายเฉลี่ยของชวงเวลาดังกลาว  

 
คาใชจายในการขายและบริหารเฉพาะของบริษัทในป 2546 และป 2547 มีมูลคาเทากับ  11.14 ลาน

บาท และ 22.74 ลานบาท หรือคิดเปน รอยละ 1.66 และ รอยละ  1.12 ของรายไดจากการขายและการบริการ 
ตามลําดับ ซึ่งคาใชจายในการขายและบริหารในป 2547 มีจํานวนเพิ่มสูงขึ้นมากเมื่อเทียบกับป 2546 เนื่องจากการ
รวมธุรกิจในเดือนธันวาคม ป 2547 ทําใหบริษัทมีคาใชจายเพิ่มขึ้นมากในเดือนธันวาคม 2547 เกี่ยวกับการปรับขึ้น
เงินเดือนพนักงานเดิมของบริษัทและจากการรับโอนพนักงานจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และบริษัทยูไนเต็ด สตีล
เซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด คาเชาอาคารและยานพาหนะจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและการบันทึกผลขาดทุนจากการ
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ตีราคาเครื่องจักร ทั้งนี้คาใชจายในการขายและบริหารมีสัดสวนที่ลดลงเมื่อเทียบกับรายไดจากการขายและการ
บริการ ในชวงที่ผานมา เนื่องจากบริษัทมีมูลคาการขายที่เพิ่มสูงขึ้นมาก ในขณะที่คาใชจายในการขายและบริหาร
ปรับเพิ่มขึ้นไมมากและคาใชจายบางประเภทเชน คาเสื่อมราคา นั้นไมแปรผันตามรายไดจากการขาย 

สําหรับกําไรขั้นตนเฉพาะของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 32.53 ลานบาท ในป 2546 เปน 101.75 ลานบาทใน
ป 2547 เนื่องจากรายไดจากการขายเหล็กทุกประเภทเพิ่มสูงขึ้นมาก ทั้งนี้บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนในป 2547 
เทากับรอยละ 5.03 ซึ่งปรับเพิ่มสูงขึ้นไมมากนักเมื่อเทียบกับอัตรากําไรขั้นตนในป 2546 ซึ่งเทากับรอยละ 4.85 ทั้งนี้
เนื่องมาจากสาเหตุดังที่ชี้แจงในสวนของตนทุนขายขางตน   

กําไรสุทธิเฉพาะของบริษัทเทากับ 9.48 ลานบาท ในป 2546 และ 44.18 ลานบาท ในป 2547 หรือคิด
เปนอัตราสวนกําไรสุทธิตอรายไดรวมเทากับรอยละ 1.41  และ รอยละ 2.18 ตามลําดับ ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหบริษัท
มีกําไรสุทธิเพิ่มขึ้นมากในป 2547 เมื่อเทียบกับป 2546  เนื่องจากรายไดรวมจากการขายและบริการของบริษัท
เพิ่มขึ้นอยางมากประกอบกับการควบคุมตนทุนขายโดยการจัดหาวัตถุดิบที่มีคุณภาพจากแหลงผลิตที่มีราคาถูกใน
ตางประเทศและการลดสวนสูญเสียจากการผลิตโดยการพัฒนาระบคอมพิวเตอรที่ใชควบคุมการผลิตอยูตลอดเวลา 
สวนดอกเบี้ยจายมีการเพิ่มสูงขึ้นจาก 10.64 ลานบาทในป2546 เปน 14.52 ลานบาทในป 2547 เนื่องจากบริษัทมี
การเบิกใชกูยืมเงินระยะสั้นจากธนาคารพาณิชยเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนภายในกิจการเพิ่มมากขึ้นตามการ
เติบโตของยอดขายและบริการในป 2547 

    
ฐานะทางการเงินของบริษัท 
 

1. สวนประกอบของสินทรัพย 
สินทรัพยรวมของบริษัท ณ ส้ินป 2546 ถึงไตรมาสที่ 3 ป 2548 มีมูลคาสินทรัพยรวมเทากับ  434.55

ลานบาท,1,863.75 ลานบาท และ 2,386.56 ลานบาท ตามลําดับ โดยสินทรัพยรวมที่เพิ่มขึ้นมากเปนการเพิ่มขึ้น
ของสินทรัพยหลักที่เกี่ยวของกับการดําเนินงาน ซึ่งไดแก 

1. ลูกหนี้การคาของบริษัทซึ่งมีแนวโนมเพิ่มขึ้นจาก 177.43 ลานบาทในป 2546 เปน 487.77 ลาน
บาทในป 2547และ 701.00 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 ซึ่งสอดคลองกับยอดขายที่เพิ่มสูงขึ้น
ในชวงเวลาเดียวกัน 

2.  สินคาคงเหลือ เพิ่มสูงขึ้นจาก 167.25 ลานบาทบาทในป 2546 เปน 938.56 ลานบาทในป 2547
และ 1,152.06 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2548 โดยมีการเพิ่มขึ้นอยางมากในป 2547 มีสาเหตุมา
จากที่บริษัทจัดเก็บวัตถุดิบเพิ่มมากขึ้น เพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น ประกอบ
กับการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกันของครอบครัวชัย
สุพัฒนในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดรับซื้อสินคาและวัตถุดิบจาก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 
และ บริษัท ยูไนเต็ดสตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการ
ระหวางกัน 

3.  สินทรัพยถาวร เพิ่มสูงขึ้นจาก 84.43 ลานบาทบาทในป 2546 เปน 375.40 ลานบาทในป 2547
และ 467.67 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ของ ป 2548 โดยเฉพาะในป 2547มีการเพิ่มขึ้นอยางมาก
เนื่องจากสาเหตุดังนี้ 
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3.1 การประเมินที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรเพิ่มขึ้นจากราคาตามบัญชีสุทธิ ณ วันที่ 
31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีคาเทากับ 81.19 ลานบาท เปน 274.84 ลานบาทซึ่งประเมินโดย
บริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผูประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 
ธันวาคม 2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส 
จํากัด ประเมินราคาที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 
30 กันยายน 2548 มูลคาเทากับ 245.78 ลานบาท ทั้งนี้บริษัทมิไดทําการปรับราคาประเมิน
สินทรัพยทั้งหมดดังกลาวลงตามที่บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมิน
เนื่องจากบริษัทเห็นวาสินทรัพยดังกลาวยังมีประสิทธิภาพในการใชงานและอยูในสภาพที่
พรอมใชงานไดอยางสม่ําเสมอ 

3.2 การปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัท บริษัทจึงซื้อเครื่องจักรซึ่งมีมูลคาเทากับ 
59.58 ลานบาทจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด มาเปนกรรมสิทธิของบริษัท ซึ่งราคาที่ตกลงซื้อ
ขายดังกลาวเทากับราคาที่ประเมินโดยบริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผู
ประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให 
บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมินราคาเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมิน
ไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 มูลคาเทากับ 55.46 ลานบาทดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 
11.2 เรื่องรายการระหวางกัน  

 

ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 
ลูกหนี้การคาของบริษัทเปนทั้งผูผลิตซึ่งนําผลิตภัณฑของบริษัทไปผลิตเปนสินคาสําเร็จรูปใน

อุตสาหกรรมตางๆและผูคาสงซึ่งกระจายสินคาใหแกรานคาปลีกทั่วไป  ซึ่ง ณ ส้ินป 2546, ป2547และไตรมาสที่ 3  
ป 2548   บริษัทมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเทากับ 177.43 ลานบาท,  487.77 ลานบาท และ 701.00 ลานบาท
ตามลําดับ โดยในชวงระยะเวลาดังกลาว บริษัทมีระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยอยูที่ 88 วัน,  59 วันและ 75 วัน 
ตามลําดับ ซึ่งระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ยที่เพิ่มสูงขึ้นมากในไตรมาสที่ 3  ป 2548เมื่อเทียบกับป 2547 นั้น
เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของการขายสินคาในชวงใกลส้ินงวดไตรมาสที่ 3 ของป 2548 ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการให
สินเชื่อแกลูกคาระหวาง 30 – 120 วัน โดยบริษัทมีหนวยงานที่พิจารณา ควบคุมและติดตามการใหสินเชื่อแกลูกคา
แตละรายอยางใกลชิด โดยมีรายละเอียดของอายุลูกหนี้การคาดังนี้ 

   ตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา 
อายุลูกหนี้การคา 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน  2548 

 ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) ลานบาท สัดสวน (%) 
ยังไมครบกําหนดชําระ 169.54 95.55 440.36 95.65 402.89 96.02 
เกินกําหนดชําระ 1  เดือน 7.89 4.45 20.04 4.35 15.55 3.71 
เกินกําหนดชําระ 1-2 เดือน 0.00 0.00 0.00 0.00  0.35 0.08 
เกินกําหนดชําระ  2-3 เดือนขึ้นไป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
เกินกําหนดชําระ  3 เดือนขึ้นไป 0.00 0.00 0.00 0.00 0.82 0.19 

รวม 177.43 100.00 460.40 100.00 419.61 100.00 
(หัก) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญ 0.00 0.00 0.00 0.00 (0.82) 0.19 

ลูกหนี้การคาสุทธิ 177.43 100.00 460.40 100.00 418.79 99.81 



 

                                            บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 77 

จากตารางแสดงอายุลูกหนี้การคา จะพบวา ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ลูกหนี้การคาของบริษัท
ประมาณรอยละ 96เปนหนี้ที่ยังไมถึงกําหนดชําระ และสวนที่เหลือประมาณรอยละ 3.7 เปนหนี้ที่เกินกําหนดชําระ
นอยกวา 1 เดือน อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทไมประสบปญหาในการเรียกเก็บหนี้แตอยางใด เนื่องจากกลุมลูกคา
ของบริษัทเปนบริษัทที่มีฐานะทางการเงินที่ม่ันคงและมีการชําระเงินที่แนนอน อยางไรก็ตามบริษัทมีนโยบายการตั้ง
สํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญสําหรับลูกหนี้การคาในอัตรารอยละ 100 ของยอดลูกหนี้การคาที่เกินกําหนดชําระ
มากกวา 3 เดือนขึ้นไปปรับลดดวยมูลหนี้ที่สามารถเรียกเก็บคืนไดแลวโดยมีผลบังคับใชตั้งแต ป 2548 เปนตนไป 
ซึ่งผูบริหารเห็นวาการตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญตามเกณฑดังกลาวนั้นมีความเหมาะสมและเพียงพอ  ซึ่ง  ณ  
ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2548 บริษัทจึงไดตั้งสํารองคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญไวจํานวน 0.82 ลานบาท 

สินคาคงเหลือสุทธิ 
สินคาคงเหลือสุทธิของบริษัทถือเปนสินทรัพยหลักที่มีสัดสวนมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยรายการอื่น

ของบริษัท เนื่องจากเปนปจจัยหลักสําคัญในการดําเนินธุรกิจ หากพิจารณาตามตารางดานลางนี้จะพบวา สินคา
คงเหลือมีมูลคาเพิ่มขึ้นจาก  167.25 ลานบาท ในป 2546 เปน 938.56 ลานบาท ในป2547 เพื่อรองรับการขยายตัว
ของยอดขายที่เพิ่มมากขึ้น ประกอบกับการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการบริหารเดียวกัน
ของครอบครัวชัยสุพัฒนในเดือนธันวาคม 2547 บริษัทจึงไดรับซื้อวัตถุดิบจาก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด และ บริษัท 
ยูไนเต็ด สตีลเซอรวิสเซ็นเตอร จํากัด จํานวน 362.24 ลานบาทและ 15.81 ลานบาท ตามลําดับ ดังรายละเอียดใน
สวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการระหวางกัน ทําใหสัดสวนของสวนประกอบของสินคาคงเหลือ อันประกอบดวย 
วัตถุดิบ และ สินคาสําเร็จรูป นั้นปรับเปลี่ยนไปโดยเพิ่มการถือครองวัตถุดิบจาก 76.49 ลานบาทในป 2546 เปน 
866.62 ลานบาทในป 2547 เพื่อรองรับการขยายตัวของยอดขายที่จะเพิ่มขึ้นในป 2548ประกอบกับการที่บริษัท
คาดการณวาราคาเหล็กในตลาดโลกมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้นตามปริมาณการบริโภคเหล็กของโลกซึ่งยังคงอยูใน
ระดับสูง ในขณะที่สินคาสําเร็จรูปลดลงจาก 90.76 ลานบาทใน ป 2546  เปน 71.94 ลานบาทในป 2547เนื่องจาก 
ในชวงปลายป 2547 บริษัทไดรับคําส่ังซื้อสินคาสําเร็จรูปคงคลังซึ่งเปนสินคาขนาดมาตรฐานจํานวนมากจึงทําให
สินคาสําเร็จรูปคงคลังลดลง ทั้งนี้หากพิจารณาระยะเวลาการหมุนเวียนสินคาคงเหลือเฉลี่ยของบริษัทในป 2546 
และป 2547 อยูในระดับ 105 วัน และ 104 วัน ตามลําดับ ซึ่งไมเปล่ียนแปลงมากนักในชวง 2 ปที่ผานมา เนื่องจาก
บริษัทมีนโยบายการจัดหาและสํารองปริมาณวัตถุดิบเก็บไวเพิ่มขึ้นตามปริมาณการขายสินคาที่เพิ่มมากขึ้นและการ
บริหารสินคาคงคลังที่มีประสิทธิภาพมากขึ้นโดยมีทิศทางการเคลื่อนไหวของราคาวัตถุดิบและปริมาณความ
ตองการใชเปนปจจัยสําคัญในการพิจารณาการบริหารสินคาคงคลัง  

 
   ตารางแสดงสวนประกอบของสินคาคงเหลือ                                                                                      (หนวย : ลานบาท) 

 2546 2547 (ม.ค.-ก.ย.) 2548 
สินคาสําเร็จรูป-สุทธิจากคาเผื่อการลดมูลคา 90.76 71.94 261.02 
วัตถุดิบ-สุทธิจากคาเผื่อการลดมูลคา 76.49 866.62 891.04 
รวม 167.25 938.56 1,152.06 

  
ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีสินคาคงเหลือมูลคาเทากับ 1,152.06 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากสิ้นป 

2547ที่มีมูลคาเทากับ 938.56  ลานบาทซึ่งเกิดจากการเพิ่มขึ้นของสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบ จํานวน 189.08 ลาน
บาทและ 24.42 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้หากพิจารณาระยะเวลาการหมุนเวียนของสินคาคงเหลือเฉลี่ยแลวพบวา 
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เพิ่มขึ้นจาก 104 วันในป 2547 เปน 144 วันในไตรมาสที่ 3 ของป 2548 เนื่องจากบริษัทสํารองปริมาณสินคา
คงเหลืออยูในระดับสูงนับตั้งแตปลายป 2547   

ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายการตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของวัตถุดิบและสินคาสําเร็จรูป โดยหากวัตถุดิบและ
สินคาสําเร็จรูปคงคางอยูในคลังสินคานานกวา 1 ป แตไมถึง 2 ป นับจากวันที่ไดมาและวันที่ผลิต ตามลําดับ บริษัท
จะตั้งคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาสําเร็จรูปซ่ึงรวมถึงสินคาสําเร็จรูปรับคืน และวัตถุดิบเทากับรอยละ 30 ของราคา
ขายสินคาสําเร็จรูป และวัตถุดิบดังกลาว ณ วันส้ินงวดบัญชี และหากสินคาสําเร็จรูปซึ่งรวมถึงสินคาสําเร็จรูปรับคืน
และวัตถุดิบคงคางอยูในคลังสินคานานกวา  2 ป ขึ้นไปนับจากวันที่ไดมาและวันที่ผลิต ตามลําดับ บริษัทจะลด
มูลคาของสินคาสําเร็จรูป และวัตถุดิบดังกลาวลงใหมีมูลคาคงเหลือเทากับราคาขายเศษเหล็ก ณ วันส้ินงวดบัญชี  
โดยมีผลบังคับใชตั้งแตไตรมาสที่ 1 ของ ป 2548 เปนตนไป ดังนั้น ณ ส้ินไตรมาสที่ 3 ของป 2548 บริษัทจึงไดตั้ง
สํารองคาเผื่อการลดมูลคาของสินคาสําเร็จรูปและวัตถุดิบจํานวน 0.41 ลานบาทและ 0.25 ลานบาท ตามลําดับ 

ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัทในป 2547 มีมูลคาเทากับ 375.40 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้นมาก

จาก 84.43 ลานบาท ใน ป 2546 ทั้งนี้มีสาเหตุมาจากดังนี้ 
1) ในป 2547 บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินโรงงานเพิ่มและปรับปรุงที่ดินที่ซื้อมาคิดเปนมูลคารวม 29.19 

ลานบาท  
2)  บริษัทไดทําการประเมิน ที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักร เพิ่มขึ้นจากราคาตามบัญชีสุทธิ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 ซึ่งมีคาเทากับ 81.19 ลานบาท เปน 274.84 ลานบาทซึ่งประเมินโดย
บริษัท ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด ผูประเมินราคาอิสระ ซึ่งประเมินเมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 
2547 นอกจากนี้ บริษัทยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ประเมิน
ราคาที่ดินโรงงาน อาคารโรงงานและเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 
มูลคาเทากับ 245.78 ลานบาท  

3)   นอกจากนี้เพื่อใหเปนไปตามแผนการปรับโครงสรางการดําเนินธุรกิจของกลุมบริษัทภายใตการ
บริหารเดียวกันของครอบครัวชัยสุพัฒน บริษัทจึงไดซื้อเครื่องจักรที่ใชในการประกอบธุรกิจทั้งหมด
ของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด มีมูลคาเทากับ 59.58 ลานบาท ซึ่งเทากับราคาที่ประเมินโดยบริษัท 
ไทยประเมินราคา ลินน ฟลลิปส จํากัด เมื่อวันที่ 1 ธันวาคม 2547 ดังที่กลาวขางตน  มาเปน
กรรมสิทธิของบริษัทดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11.2 เรื่องรายการระหวางกัน นอกจากนี้ บริษัท
ยังวาไดวาจางให บริษัท ทบทวี แอพไพรซัล แอนด เซอรวิส จํากัด ซึ่งเปนบริษัทรับประเมิน
สินทรัพยที่ไดรับความเห็นชอบจากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย
เชนเดียวกัน ทําการประเมินราคาเครื่องจักรดังกลาว ซึ่งประเมินไวเมื่อวันที่ 30 กันยายน 2548 
มูลคาเทากับ 55.46 ลานบาท 

 
   ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 ที่ดิน อาคารและอุปกรณสุทธิของบริษัท มีมูลคาเทากับ  467.67 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นจาก 375.40 ลานบาท ในป 2547 ทั้งนี้บริษัทไดลงทุนซื้อที่ดินบริเวณที่ติดกับโรงงานเพิ่มเพื่อขยายพื้นที่
โรงงานและปรับปรุงที่ดินที่ซื้อเพิ่มดังกลาวมาคิดเปนมูลคารวม 51.12 ลานบาท การกอสรางอาคารโรงงานและ
อาคารสํานักงานในโรงงานซึ่งอยูระหวางกอสรางจํานวนรวมเทากับ 11.63 ลานบาทและการลงทุนซื้อเครื่องจักรที่ใช



 

                                            บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

สวนที่ 2 หนา 79 

ในการผลิตทอเหล็กจํานวน 4 เครื่อง ซึ่งอยูระหวางการติดตั้งมีมูลคาเทากับ 61.57 ลานบาทซึ่งไดติดตั้งแลวเสร็จ
และเริ่มการผลิตเพื่อจําหนายไดแลว 1 เครื่องในเดือนตุลาคม 2548  

  
2. สภาพคลอง 
กระแสเงินสด 

       ดวยลักษณะการประกอบธุรกิจบริษัทที่จะตองใหบริการจัดหาผลิตภัณฑเหล็กแผนชนิดมวนทุกประเภท 
และทุกขนาดและมีการสํารองไวในคลังสินคาประมาณ 3 เดือนเพื่อใหทันตอการสนองความตองการของลูกคาโดย
การจัดซื้อดวยเงินสดจากผูผลิตเหล็กแผนชนิดมวนแลวนํามาแปรรูปและจําหนายโดยใหสินเชื่อแกลูกคาประมาณ
30-120 วัน จึงทําใหบริษัทจําเปนตองใชเงินทุนหมุนเวียนจํานวนมากทั้งจากสถาบันการเงินและเงินทุนของบริษัท
จํานวนมากเพื่อใชการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา ซึ่งการเพิ่มขึ้นของยอดขายทําใหบริษัทจําเปนตอง
สํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นนี้ ทําใหกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของบริษัทในป 2547 ติด
ลบ 709.76 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของสินทรัพยที่ใชในการดําเนินธุรกิจปกติ ซึ่งประกอบดวย ลูกหนี้การคาและ
ตั๋วเงินรับเพิ่มขึ้น 310.34 ลานบาท สินคาคงเหลือเพิ่มขึ้น 771.31 ลานบาทและลูกหนี้สรรพากรเพิ่มขึ้น 48.37 ลาน
บาท ในขณะที่บริษัทมียอดหนี้ของเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 340.87 ลานบาท สวนกระแสเงินสดสุทธิในการลงทุนติด
ลบเทากับ 60.89 ลานบาท โดยเปนการลงทุนในการซื้อที่ดิน กอสรางอาคารคลังสินคาและยานพาหนะเพิ่มขึ้น 
56.14 ลานบาท บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 774.45 ลานบาท ซึ่งเกิดจากการออกหุน
สามัญเพิ่มทุนจํานวน 200 ลานบาทใหแกบริษัทชัยสุพัฒน จํากัด ในราคาเทากับมูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อ
ชําระคาซื้อเครื่องจักรและอุปกรณ รวมถึงวัตถุดิบทั้งหมดจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและการกูยืมเงินระยะสั้นจาก
สถาบันการเงิน 575.69 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทมีรายการเงินสด และรายการเทียบเทา
เงินสดเทากับ 4.25 ลานบาท 

  ในงวด 9 เดือนแรก ป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิในกิจกรรมการดําเนินงานติดลบ 384.35 ลาน
บาท เนื่องจากการเพิ่มขึ้นของลกูหนี้การคาและตั๋วเงินรับจํานวน 214.05 ลานบาท และ สินคาคงเหลือจํานวน 
214.16 ลานบาท สวนกระแสเงินสดสุทธิใชไปในการลงทุนเทากับ 143.14 ลานบาท โดยเปนจายชําระคาเครื่องจักร
บางสวนที่ซื้อมาจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด จํานวน 17.55 ลานบาท และชําระคาซื้อที่ดินเพิ่มเพื่อขยายพื้นที่
โรงงานและคา เครื่องจักรสําหรับผลิตทอเหล็กสําหรับผลิตทอเหล็กรีดเยน็ จํานวนรวม 121.00 ลานบาท บริษัทมี
กระแสเงินสดไดมาจากกิจกรรมจัดหาเงินจํานวน 523.80 ลานบาท โดยการเบิกใชเงินกูยืมระยะสั้นและระยะยาว
จากสถาบันการเงินจํานวน 462.26 ลานบาทและ 31.54 ลานบาท ตามลําดับและมีการกูยืมเงินกูระยะสั้นจาก
จํานวน 30 ลานบาท ทําให ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีรายการเงินสด และรายการเทียบเทาเงินสดเทากับ 
0.56 ลานบาท 

 
อัตราสวนสภาพคลอง 
สําหรับอัตราสวนสภาพคลองของบริษัทนั้น บริษัทมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน

อยูระหวาง 1.22 -1.51 เทา ในชวงป 2546-2547 และ มีอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว อยูระหวาง 0.40-0.77 เทา 
ในชวงป 2546-2547 และในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 
และอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว เทากับ 1.13 เทาและ 0.42 เทา ตามลําดับ ซึ่งในป 2547และงวด 9 เดือนแรก
ของป 2548  อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ต่ํากวา อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนคอนขางมาก
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เนื่องจากบริษัทมีมูลคาของสินคาคงเหลือคอนขางมากเมื่อเทียบกับสินทรัพยหมุนเวียนประเภทอื่น สําหรับ
ระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยปรับเพิ่มสูงขึ้นจาก 104 วันในป 2547 เปน 144 วันในงวด 9 เดือนแรกป 2548 ทั้งนี้
เนื่องจากบริษัทมีสินคาคงเหลืออยูในระดับที่สูงทั้งจากการรับซื้อจากบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัดและบริษัท ยูไนเต็ด
สตีลเซอรืวิสเซ็นเตอร จํากัด เมื่อปลายป 2547 และการสั่งซื้อมาสํารองเพิ่มอีกทั้งจากในและตางประเทศในระหวาง
งวด 9 เดือนแรกของป 2548 และดวยระยะเวลาการขายสินคาเฉลี่ยประกอบกับระยะเวลาการเก็บหนี้เฉล่ียที่เพิ่ม
สูงขึ้นมากในงวด 9 เดือนแรกป 2548 เมื่อเทียบกับในป 2547 ในขณะที่ระยะเวลาการชําระหนี้ไมเปล่ียนแปลงมาก
นัก จึงสงผลให Cash cycle เพิ่มสูงขึ้นจาก 150 วัน ในป 2547 เปน 203 วันในงวด 9 เดือนแรกของป 2548      

สําหรับอัตราสวนเงินสดตอการทํากําไรและอัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในป 2547
และ งวด 9 เดือนแรก ป 2548 มีคาติดลบนั้น เนื่องจากบริษัทกระแสเงินสดจากการดําเนินงานติดลบดังรายละเอียด
ในหัวขอกระแสเงินสด 

 
3. แหลงที่มาของเงินทนุ 
หนี้สิน 
หนี้สินรวมของบริษทั ณ 31 ธันวาคม 2546 มีจํานวนเทากับ 231.62 ลานบาท ลดลงจากปกอนหนา 

60.87 ลานบาทหรือคิดเปนการลดลงรอยละ 20.81 ซึ่งสาเหตุหลักมาจากการลดลงของเจาหนี้การคาและตั๋วเงิน
จาย 

สําหรับหนี้สินรวมของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2547 มีจํานวนเทากับ 1,229.65 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากป
กอนหนาถึง 998.03 ลานบาทหรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 430.89 ซึ่งสาเหตุหลักที่ทําใหหนี้สินรวมของ
บริษัทเพิ่มขึ้นเนื่องจากการกูยืมเงินกูระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพื่อใชซื้อวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคา อันไดแก 
1)เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูยืมระยะสั้น 560.31 ลานบาท  2) เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย  85.35 ลานบาท 3)
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายใหแกบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด 255.52 ลานบาท ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่อง
รายการระหวางกัน และ 4) หนี้สินหมุนเวียนอื่น 82.70 ลานบาท ทั้งนี้การกูยืมเงินจากสถาบันการเงินมีเงื่อนไขและ
ขอตกลงในการกูยืมที่เปนไปตามเงื่อนไขและขอตกลงทั่วไปของสถาบันการเงิน 

ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีหนี้สินรวม เทากับ 1,724.85 ลานบาท เพิ่มขึ้น 495.20 ลานบาท
จากสิ้นป 2547 หรือคิดเปนอัตราการเพิ่มขึ้นรอยละ 40.27 ทั้งนี้เปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินเบิกเกินบัญชีและ
เงินกูยืมระยะสั้น 469.19 ลานบาทซึ่งใชในการสํารองวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกหนี้การคาเพิ่มมากขึ้นตามมูลคา
การจําหนายที่เพิ่มมากขึ้นและเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายเพิ่มขึ้น 11.21 ลานบาท ในขณะที่เจาหนี้การคาและตั๋ว
เงินจาย – บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด ลดลง 57.80 ลานบาท ทําใหหนี้สินรวมของบริษัทโดยรวมเพิ่มสูงขึ้น 

 
สวนของผูถือหุน 
สวนของผูถือหุนของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 202.93 ลานบาท ในป2546 เปน 634.10 ลานบาท ในป 2547

เนื่องจากผลการดําเนินงานที่ดีขึ้น การประเมินราคาที่ดิน อาคารและเครื่องจักรเพิ่มขึ้น 184.56 ลานบาทดัง
รายละเอียดในหัวขอที่ดิน อาคารและอุปกรณ และการเพิ่มทุนจดทะเบียนเรียกชําระแลวจาก 200 ลานบาทในป 
2546 เปน 400 ลานบาทในป 2547 โดยบริษัทไดออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 200 ลานหุนในราคาหุนละ 1 บาท
ใหแก บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด เพื่อชําระคาสินคาและวัตถุดิบที่รับซ้ือมา ทั้งนี้ที่ผานมา บริษัทไมเคยมีการจายเงินปน
ผลใหแกผูถือหุนแตอยางใด 
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ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 บริษัทมีสวนของผูถือหุนของบริษัทเทากับ 661.71 ลานบาท ซึ่งเพิ่มขึ้น 
27.61 ลานบาทซึ่งเปนผลมาจากกําไรสุทธิที่เกิดขึ้นในชวง 9 เดือนแรกของป 2548 จํานวน 67.61 ลานบาทและการ
ตัดสวนเกินจากการตีราคาทรัพยสินจํานวน 22.58 ลานบาท อยางไรก็ตาม ในเดือนมิถุนายน 2548 บริษัทไดมีการ
ประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลในอัตราหุนละ 10 บาท คิดเปนจํานวนเงิน 40 ลานบาท สําหรับผลประกอบการ
ในป 2547 ใหแกผูถือหุนเดิม ณ วันที่ 2 มิถุนายน 2548 โดยบริษัทยังคางจายเงินปนผลดังกลาวอยูทั้งจํานวน 

 
การค้ําประกันหนี้สินของบริษัทโดยบริษัทที่เกี่ยวของกัน 
จากการที่บริษัทไดรับวงเงินสินเชื่อจากธนาคารพาณิชยจํานวน 3 แหงและจากสถาบันการเงิน 1 แหง

เพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ โดยมีวงเงินรวม ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 เทากับ 1,618 ลาน
บาท บริษัทไดนําที่ดินพรอมส่ิงปลูกสรางของบริษัทและของบริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด รวมถึงเครื่องจักรของบริษัทเขา
ค้ําประกันวงเงินสินเชื่อกับธนาคารพาณิชยแหงหนึ่ง นอกจากนี้ บริษัท ชัยสุพัฒน จํากัด  และกรรมการของบริษัท
จํานวน 3 ทาน ไดรวมกันเขาค้ําประกันวงเงินสินเชื่อทั้งหมดที่บริษัทไดรับจากธนาคารพาณิชยทั้ง 3 แหงและจาก
สถาบันการเงินอีก 1 แหงดวย ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 11 เรื่องรายการระหวางกัน 

 

คาตอบแทนผูสอบบัญชี 
คาตอบแทนของผูสอบบัญชี (audit fee) ในป 2547 ประกอบดวยคาสอบบัญชีจํานวน 350,000 บาท

และคาสอบทานงบการเงิน 3 ไตรมาสๆละ 50,000 บาท ซึ่งบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานัก
งานสอบบัญชีคือ บริษัท เอส. เค. แอคเคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด ไมเปนบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกับบริษัท 
 

12.3 ปจจัยและอิทธิพลที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต  
1. ดวยราคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนในตลาดโลกมีความผันผวนมาตลอดโดยมีการปรับตัวเพิ่มสูง

ขึ้นมาตลอดจาก 338 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2545 เปน 442,  536 และ665 เหรียญ
ดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546, ป2547 และไตรมาสแรกของป 2548  ตามลําดับ และมีการ
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจาก 660 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สองของป 2548 
เปน 524 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สามของป 2548 ประกอบกับบริษัทมีการสํารอง
วัตถุดิบและสินคาคงเหลือ ณ ส้ินไตรมาสที่สามของป 2548 ไวในระดับที่สูงถึง 1,152.06 ลาน
บาท โดยบันทึกบัญชีสินคาคงเหลือดังกลาวดวยราคาทุนตามวิธีเขากอนออกกอน (FIFO) หรือ
มูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา ดังนั้น หากราคาเหล็กแผนชนิดมวนมีการปรับตัว
ลดลงอีก ในขณะที่ตนทุนของสินคาคงเหลือของบริษัทยังอยูในระดับที่สูงกวาราคาตลาดใน
ขณะนั้นๆ ก็จะสงผลใหบริษัทไดรับผลกระทบที่มีนัยสําคัญตอกําไรขั้นตนและผลการดําเนินงาน
ของบริษัทในอนาคต  

2. การเสนอขายหุนสามัญแกประชาชนจํานวน 100,000,000 หุน ในครั้งนี้คิดเปนรอยละ 20 ของทุน
จดทะเบียนเรียกชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน ดังนั้นอัตราผลตอบแทนตางๆที่เปรียบเทียบกับ
สวนของผูถือหุนหรือจํานวนหุนของบริษัทจะลดลงรอยละ 20 ตามผลการเพิ่มทุนดังกลาว 
(Dilution Effect) ซึ่งหากพิจารณาจากกําไรสุทธิของป 2547 แลว กําไรสุทธิตอหุนจะลดลงจาก
0.110 บาทตอหุน เปน 0.088 บาทตอหุน (มูลคาหุนละ 1 บาท) 
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อยางไรก็ตาม หากบริษัทเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนเรียบรอยแลว บริษัทจะนําเงินที่ไดจากการ
ระดมทุนเพื่อจายชําระเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อชําระคาซื้อเครื่องจักรสําหรับผลิตทอเหล็ก
รีดเย็นและชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น ซึ่งจะทําใหภาระดอกเบี้ยจายลดลง นอกจกานี้บริษัทยังมี
เงินทุนหมุนเวียนในการซื้อวัตถุดิบและใหสินเชื่อแกลูกคาเพิ่มมากขึ้นเพื่อรองรับการเพิ่มขึ้นของ
รายไดจากโครงการผลิตทอเหล็กรีดเย็นในป 2549 ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการเพิ่มทุน
ที่เกิดขึ้นได    

3. บริษัทมีโครงการที่จะผลิตทอเหล็กรีดเย็นเพื่ออุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งมีขนาดเสนผานศูนยกลาง
ตั้งแต 0.375 นิ้ว ถึง 2.0 นิ้ว มีความหนาของเหล็กตั้งแต 0.5 มิลลิเมตร ถึง 3.2 มิลลิเมตร โครงการ
นี้จะใชเงินลงทุนทั้งหมดประมาณ 100 ลานบาท โดยเมื่อวันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทไดทํา
สัญญาซื้อเครื่องจักรผลิตทอเหล็กจํานวน 1 เครื่องกับบริษัทตางประเทศแหงหนึ่งมูลคาตาม
สัญญารวม 0.95 ลานเหรียญสหรัฐอเมริกา ดังรายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 6 เรื่องโครงการใน
อนาคต โดยเครื่องจักรดังกลาวไดติดตั้งแลวเสร็จและเริ่มผลิตเพื่อจําหนายไดแลวในเดือนตุลาคม 
2548 ทําใหบริษัทมีกําลังการผลิตของทอเหล็กรีดเย็นในป 2548 เทากับ 10,000 ตันตอปและคาด
วาจะมีการใชกําลังการผลิตจริงประมาณรอยละ 30 ของกําลังการผลิตในป 2548 และบริษัทคาด
วาจะมีรายไดจากการจําหนายผลิตทอเหล็กรีดเย็นในไตรมาสที่ 4 ป 2548 ประมาณ 110 ลาน
บาท (ประมาณการจากปริมาณการผลิตและจําหนายทอเหล็กที่ประมาณรอยละ 30 ของกําลัง
การผลิตในป 2548 หรือประมาณ 3,000 ตันในราคาขายเฉลี่ยประมาณ 35,000 บาทตอตัน)  
นอกจากนี้ บริษัทอยูระหวางการติดตั้งเครื่องจักรผลิตทอเหล็กเพิ่มอีกจํานวน 3 เครื่องและ นําเขา
เครื่องจักรสําหรับตัดเหล็กแผนชนิดมวนเปนแถบเหล็กอีกจํานวน 1 เครื่อง โดยคาดวาจะสามารถ
ติดตั้งเครื่องจักรดังกลาวทั้งหมดใหแลวเสร็จไดราวไตรมาสที่ 1 ของป 2549 ซึ่งจะทําใหกําลังการ
ผลิตทอเหล็กของบริษัทเพิ่มขึ้นเปน 30,000 ตันตอปและบริษัทคาดวาจะมีรายไดจากการจําหนาย
ผลิตทอเหล็กรีดเย็นในป 2549 ประมาณ 700 ลานบาท (ประมาณการจากปริมาณการผลิตและ
จําหนายทอเหล็กที่ประมาณรอยละ 70 ของกําลังการผลิตในป 2549 หรือประมาณ 20,000 ตันใน
ราคาขายเฉลี่ยประมาณ 35,000 บาทตอตัน) โดยมีกลุมลูกคาเปาหมายทั้งจากกลุมลูกคาเดิมซึ่งมี
ความสัมพันธอันดีกับบริษัท และกลุมลูกคาใหมซึ่งมีความตองการในผลิตภัณฑของบริษัท สําหรับ
กลุมลูกคาเดิมนั้น การเพิ่มผลิตภัณฑทอเหล็กรีดเย็นนับเปนการขยายขอบเขตการใหบริการให
ครบวงจรมากขึ้น โดยปจจุบัน บริษัทไดเริ่มผลิตและจําหนายผลิตภัณฑทอเหล็กรีดเย็นใหแกลูกคา
ของบริษัทในกลุมอุตสาหกรรมเฟอรนิเจอรแลว และมีแผนในการจําหนายผลิตภัณฑทอเหล็กรีด
เย็นใหแกลูกคาในกลุมอุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งเปนกลุมเปาหมายหลักในอนาคตตอไป  อยางไร
ก็ตาม หากการติดตั้งเครื่องจักรและการทดสอบการผลิตลาชาออกไป จะทําใหยอดการจําหนาย
ทอเหล็กรีดเย็นไมเปนไปตามที่คาดการณไวและจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท
ได   

13. ขอมูลอื่นที่เกี่ยวของ 
- ไมมี - 


