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 สวนที่ 2 
บริษัทที่ออกหลักทรัพย 

 

ชื่อบริษัท   : บริษัท ซีเอสพี สตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 
ลักษณะการประกอบธุรกิจหลัก : ศูนยบริการเหล็ก โดยดําเนินธุรกิจแปรรูปและจําหนาย จัดหาเหล็กแผน

ชนิดมวน และใหบริการแปรรูปเหล็ก แกลูกคาเพื่อใชในอุตสาหกรรมยาน
ยนต, เครื่องใชไฟฟา, เฟอรนิเจอรและบรรจุภัณฑ รวมทั้งเปนผูผลิตทอ
เหล็กรีดเย็นเพื่อจําหนายใหแกอุตสาหกรรมยานยนต และอุตสาหกรรม
ตอเนื่องตางๆ 

ที่ตั้งสํานักงานใหญ : เ ลขที่  4 7 5  ถนนพระราม  3  แขวงบาง โคล  เ ขตบางคอแหลม 
กรุงเทพมหานคร 10120 

ที่ตั้งโรงงาน : 227/1 หมู 6 ซอยสุขสวัสดิ์ 78 ถนนสุขสวัสดิ์ อําเภอพระสมุทรเจดีย 
จังหวัดสมุทรปราการ 

เลขทะเบียนบริษัท  : 0107574800544 
โทรศัพท  : (02) 291-6314-21 
โทรสาร   : (02) 291-3828  
Home Page : www.cspsteel.com 

 
บริษัทมีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยครั้งนี้ ประมาณ 288 ลานบาท (ภายหลังหัก
คาธรรมเนียมการจัดจําหนายและรับประกันการจําหนาย และคาใชจายอื่นที่เกี่ยวของ) ไปใชดังนี้ 
 

วัตถุประสงคการใชเงิน จํานวนเงิน (ลานบาท) ระยะเวลาในการใชเงินโดยประมาณ 
1. ชําระคืนเงินกูยืมจากสถาบันการเงินเพื่อซื้อ
เครื่องจักรในการผลิตทอเหล็กรีดเย็น 

 
100 

2. ขยายพื้นที่และปรับปรุงอาคารโรงงานและ
ที่ดิน 

50 

3. ชําระคืนเงินกูยืมระยะสั้น 138 
รวม 288 

 
 
       ภายในไตรมาสที่ 2 ป 2549 
 

หมายเหตุ : วัตถุประสงคในการใชเงินสําหรับคาเครื่องจักรผลิตทอเหล็ก ดูรายละเอียดในสวนที่2  ขอ 6 เร่ืองโครงการในอนาคต 
 
1. ปจจัยความเสี่ยง                     

 1.1  ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ 
เหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน (Cold Rolled Coil) เปนวัตถุดิบหลักของบริษัทในการจําหนาย แปรรูป และผลิตทอ
เหล็กรีดเย็นของบริษัท  โดยบริษัทมี มูลคาการสั่ งซื้อเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนสวนใหญจากผูผลิต
ภายในประเทศ ทั้งนี้ราคาของเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนจะเปลี่ยนแปลงไปในทิศทางเดียวกับราคาเหล็กแผนรีด
รอนชนิดมวนเนื่องจากเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนแปรรูปมาจากเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน  สงผลใหตั้งแตป
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2545 จนถึงไตรมาสแรกของป 2548 ที่ผานมา ราคาเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนมีการปรับตัวสูงขึ้นจาก 
338 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2545 เปน 442,  536 และ665 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546, ป
2547 และไตรมาสแรกของป 2548  ตามลําดับ  ซึ่งเพิ่มขึ้นตามราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนที่มีการปรับตัว
สูงขึ้นอันเปนผลมาจากความตองการใชเหล็กทั่วโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ
ของโลกโดยเฉพาะประเทศจีน อินเดีย และสหรัฐอเมริกา  อยางไรก็ตาม ในไตรมาสที่สองและสามของป 2548 
ที่ผานมา ราคาเฉลี่ยของเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนมีทิศทางการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจาก 660 เหรียญ
ดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สองของป 2548 เปน 524 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในไตรมาสที่สามของป 
2548  ซึ่งความผันผวนของราคาเหล็กแผนรีดเย็นดังกลาว ประกอบกับการใชนโยบายบัญชีในการบันทึกสินคา
คงเหลือดวยราคาทุนตามวิธีเขากอนออกกอน หรือมูลคาสุทธิที่จะไดรับแลวแตราคาใดจะต่ํากวา สงผลใหบริษัท
อาจไดรับผลกระทบที่มีนัยสําคัญตอรายไดและอัตรากําไรขั้นตน หากบริษัทไมสามารถปรับราคาขายสินคาได
ตามตนทุนของวัตถุดิบที่มีการปรับตัวสูงขึ้นได โดยในชวงที่ราคาตลาดของวัตถุดิบปรับตัวสูงขึ้น บริษัทก็จะมี
ตนทุนวัตถุดิบเฉล่ียอยูในระดับต่ํา ในทางกลับกัน หากราคาตลาดของวัตถุดิบปรับตัวลดลงต่ํากวาตนทุน
วัตถุดิบที่บริษัทสํารองไว ก็จะสงผลใหบริษัทมีตนทุนวัตถุดิบเฉลี่ยอยูในระดับที่สูง ซึ่งสงผลใหอัตรากําไรขั้นตน
ของบริษัทลดลงและมีผลประกอบการที่ขาดทุนได  โดยในไตรมาสที่สองและสามของป 2548 ที่ผานมาราคา
เหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนมีทิศทางการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่อง จึงสงผลใหอัตรากําไรขั้นตนของบริษัทมีการ
ปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจากรอยละ 12.12 ในไตรมาสที่ 1 ป 2548 เปนรอยละ 7.83 และ รอยละ 5.15  ใน
ไตรมาสที่สอง และ สามของ ป 2548 ตามลําดับ 

แนวโนมการเปล่ียนแปลงทางดานราคาของเหล็กแผนรีดเย็นและรีดรอนชนิดมวนมีการปรับตัวตามอุปสงค และ
อุปทานของเหล็กแผนรีดเย็นและรีดรอนชนิดมวนทั้งจากภายในและภายนอกประเทศ เนื่องจากเหล็กแผนรีดเย็น
และรีดรอน เปนวัตถุดิบพื้นฐานที่จําเปนในการผลิตสินคาของอุตสาหกรรมการผลิตตอเนื่องที่สําคัญตางๆ เชน 
อุตสาหกรรมยานยนต อุตสาหกรรมเฟอรนิเจอร อุตสาหกรรมกอสราง อุตสาหกรรมเครื่องใชไฟฟา และ
อุตสาหกรรมบรรจุภัณฑ เปนตน ทั้งนี้ปริมาณความตองการเหล็กของอุตสาหกรรมเหลานี้มาจากการขยายตัว
ของเศรษฐกิจทั้งจากภายในและภายนอกประเทศ สวนทางดานอุปทานของเหล็กในตลาดมาจากทั้งปริมาณการ
ผลิตเหล็กแผนรีดเย็นและรีดรอนชนิดมวนทั้งจากโรงงานภายในประเทศและตางประเทศ นอกจากราคาของ
เหล็กในประเทศซึ่งถูกกําหนดโดยอุปสงคและอุปทานตามภาวะความตองการของตลาดแลว ปจจัยภายนอก
หรือเครื่องมือตางๆของภาครัฐ เชน การทุมตลาดของผูผลิตในตลาดโลก การกําหนดมาตรการในการตอบโตการ
ทุมตลาด และกําแพงภาษีของประเทศตางๆ ก็เปนตัวแปรในการกําหนดราคาของเหล็กในตลาดดวยเชนกัน 
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กราฟแสดงราคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนตางประเทศ (CRC-F) และราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนตางประเทศ  (HRC-F) 
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ที่มา   :  ขอมูลจากสถาบันเหล็กและเหล็กกลาแหงประเทศไทย (สลท.) โดยที่ราคา CRC-F  และ HRC-F  เปนราคา Far East Import – 

South China C&F, non-CIS material 
 
กราฟแสดงราคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนในประเทศ (CRC-L) และราคาเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศ (HRC-L) 
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ที่มา   :  ขอมูลจากบริษัท โดยที่ราคา CRC-L และ HRC-L เปนราคาที่ซ้ือขายในประเทศ  
 

จากขอมูลขางตน แสดงใหเห็นวาราคาของเหล็กแผนรีดเย็น และรีดรอนชนิดมวนมีความผันผวนและมีการ
ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่องในชวงป 2545-2547 โดยราคาเฉลี่ยของ CRC-F เพิ่มขึ้นจาก 338 เหรียญดอลลาร
สหรัฐตอตันในป 2545 เปน 442 และ 536 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ  และมี
แนวโนมลดลงอยางตอเนื่องตั้งแตไตรมาสที่สองและสาม ป 2548 โดยในไตรมาสที่สามของป 2548 ลดลงเหลือ 
524 เหรียญดอลลารสหรัฐตอตัน ซึ่งการเปลี่ยนแปลงที่เกิดขึ้นมีแนวโนมเชนเดียวกับการเปลี่ยนแปลงทางดาน
ราคาของเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในตางประเทศ โดยราคาเฉลี่ยของ HRC-F เพิ่มขึ้นจากราคาเฉลี่ย 265 
เหรียญดอลลารสหรัฐตอตัน ในป 2545 เปน 343, 461 และลดลงเปน 402เหรียญดอลลารสหรัฐตอตันในป 

ราคาดอลลารสหรัฐตอตัน 

ราคาบาทตอตัน 
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2546, 2547 และไตรมาสที่สามของป 2548  ตามลําดับ  ซึ่งการเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องของ HRC-F ในป 2545-
2547 ที่ผามาเปนผลมาจากความตองการของเหล็กในตลาดโลกที่ปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะความ
ตองการในการบริโภคเหล็กซึ่งมีผลมาจากการขยายตัวของเศรษฐกิจภายในประเทศ ของประเทศจีน อินเดียและ
สหรัฐอเมริกา สวนในไตรมาสที่สองและสาม ป 2548 ที่ผานมา HRC-F มีการปรับตัวลดลงอยางตอเนื่องจาก
การที่ประเทศจีนไดลดการนําเขาและผันตัวเองจากผูบริโภคหลักเปนผูผลิตเพื่อสงออกทําใหปริมาณการผลิตใน
ตลาดโลกเพิ่มสูงมากกวาความตองการ และเมื่อพิจารณาการปรับตัวดานราคาของเหล็กแผนรีดเย็นและเหล็ก
แผนรีดรอนชนิดมวนภายในประเทศพบวา ราคาของเหล็กภายในประเทศนั้นมีการปรับตัวไปในทิศทางเดียวกัน
การปรับตัวดานราคาของเหล็กในตางประเทศ  
ดังนั้น เพื่อเปนการลดความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาเหล็กแผนรีดเย็นและเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน
ดังกลาวขางตน ผูบริหารของบริษัทไดมีการติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิดเพื่อประเมิน
สถานการณของตลาด แนวโนมของราคาและปริมาณความตองการใชเหล็กทั้งในและตางประเทศ นํามา
ประกอบการพิจารณาและการตัดสินใจในการสั่งซื้อและกําหนดราคาขาย และนอกจากการติดตามสถานการณ
ตลาดแลว บริษัทยังมีนโยบายในการกําหนดราคาขายของสินคาโดยการคํานวณราคาของตนทุนวัตถุดิบบวกกับ
คาใชจายตางๆ บวกดวยกําไรของบริษัทเพื่อรักษาระดับของกําไรของบริษัท โดย ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 
บริษัทมีสินคาคงเหลือ 1,152.06 ลานบาท ประกอบดวยวัตถุดิบ 891.04 ลานบาท และสินคาสําเร็จรูป 261.02 
ลานบาท 

1.2 ความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตวัตถุดิบรายใหญ 

เหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน (Cold Rolled Coil) 
ในป 2547และในงวด 9 เดือนแรกของ ป 2548 มูลคาการสั่งซื้อเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนของบริษัทคิดเปน
อัตราสวนรอยละ 63.04 และรอยละ 72.50 ของมูลคาการสั่งซื้อเหล็กแผนชนิดมวนทั้งหมดของบริษัท 
ตามลําดับ บริษัทซื้อเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน (Cold Rolled Coil) ซึ่งเปนวัตถุดิบหลักในการแปรรูปและการ
จําหนายของศูนยบริการเหล็กของบริษัทจากผูผลิตและผูจัดจําหนายรายใหญของประเทศไทยซึ่งมีเพียง 2 ราย 
คือ บริษัท สยามยูไนเต็ดสตีล จํากัด (SUS) และ บริษัท เหล็กแผนรีดเย็นไทย จํากัด (มหาชน) (TCRSS) ซึ่งในป 
2547 ผูผลิตเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนในประเทศมีการผลิตเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนรวมกันประมาณ 2.2 ลาน
ตันตอป ในขณะที่ความตองการใชในประเทศในป 2547มีประมาณ  2.4 ลานตันตอป ทําใหบริษัทมีความเสี่ยง
จากการขาดแคลนวัตถุดิบ หากผูผลิตทั้งสองรายดังกลาวไมสามารถสงมอบวัตถุดิบใหแกบริษัทไดทันตามความ
ตองการใชของบริษัทและบริษัทไมสามารถจัดหาจากแหลงอื่นไดทันตามแผนการผลิตและการสงมอบสินคา
ใหแกลูกคา อยางไรก็ตาม ที่ผานมาบริษัทสามารถจัดหาวัตถุดิบจากตางประเทศไดทันทีเพื่อใหทันตามแผนการ
ผลิตและตามนโยบายการสํารองวัตถุดิบไวอยางนอย 2 เดือน โดยบริษัทไดส่ังซื้อวัตถุดิบจากประเทศตางๆ เชน 
เยอรมัน ญี่ปุน เกาหลี และกลุมประเทศในทวีปอเมริกาใต เปนตน โดยมีสัดสวนการสั่งซื้อจากตางประเทศใน
งวดเกาเดือนแรกป 2548 ประมาณรอยละ 29 ของยอดการสั่งซื้อทั้งหมด 

เหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน (Hot Rolled Coil) 
ในป 2547 และในงวด 9 เดือนแรกของ ป 2548 บริษัทมีการสั่งซื้อเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวน(Hot Rolled Coil) 
คิดเปนรอยละ 28.26 และ รอยละ 22.60 ของมูลคาการสั่งซื้อเหล็กแผนชนิดมวนทั้งหมดของบริษัท ตามลําดับ 
โดยสั่งซื้อจากผูผลิตและจําหนายรายใหญของประเทศไทย 3 ราย คือ บริษัท  สหวิริยาสตีลอินดัสตรี จํากัด
(มหาชน) (SSI) บริษัท นครไทยสตริปมิล  จํากัด(มหาชน) (NSM) และ บริษัท จี สตีล จํากัด(มหาชน) (G Steel) 
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ซึ่งผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในประเทศทั้ง 3 ราย ผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนในป 2547 รวมกัน
ประมาณ 3.90 ลานตันตอป ในขณะที่ความตองการใชในประเทศ ในป 2547 สูงถึงประมาณ 5.64 ลานตันตอป 
ทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบ หากผูผลิตทั้งสามรายดังกลาวไมสามารถสงมอบวัตถุดิบ
ใหแกบริษัทไดทันตามความตองการใชของบริษัทและบริษัทไมสามารถจัดหาจากแหลงอื่นไดทันตามแผนการ
ผลิตและการสงมอบสินคาใหแกลูกคา โดยที่ผานมา บริษัทเคยประสบปญหาหาการขาดแคลนเหล็กแผนรีดรอน
ชนิดมวน เนื่องจากผูผลิตเหล็กแผนรีดรอนชนิดมวนประสบปญหาขาดแคลนวัตถุดิบเชนกัน อยางไรก็ตาม 
บริษัทไดจัดหาจากผูจัดจําหนายวัตถุดิบรายอื่นที่มีการสํารองวัตถุดิบดังกลาวไวในปริมาณสูงมาทดแทน 

เหล็กแผนเคลือบชนิดมวน (Coated Steel Coil) 
บริษัทมีมูลคาการสั่งซื้อเหล็กแผนเคลือบชนิดมวนคิดเปนอัตราสวนรอยละ 8.69 และ 4.89 ของปริมาณการ
ส่ังซื้อเหล็กแผนชนิดมวนทั้งหมดของบริษัทในป 2547 และในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 ตามลําดับ โดย
บริษัทมีการสั่งซื้อเหล็กแผนเคลือบชนิดมวนจากผูผลิตในประเทศที่สําคัญเพียงรายเดียว คือ บริษัท เหล็กแผน
เคลือบไทย จํากัด ซึ่งเปนผูผลิตเหล็กแผนเคลือบสังกะสีดวยกรรมวิธีทางไฟฟา โดยมีการผลิตเหล็กแผนเคลือบ
ชนิดมวนในป 2547 จํานวนประมาณ 0.44 ลานตันตอป ในขณะที่ความตองการใชในประเทศในป 2547มี
ประมาณ 1.03 ลานตันตอป ดังนั้นการที่บริษัทส่ังซื้อเหล็กแผนเคลือบชนิดมวนจากผูผลิตรายเดียวทําใหบริษัทมี
ความเสี่ยงในการพึ่งพิงผูผลิตรายใหญและความเสี่ยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบในการผลิตสินคา 

ดังนั้นเพื่อลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงผูผลิตวัตถุดิบรายใหญและการขาดแคลนวัตถุดิบหลักทั้ง 3 ประเภท
ดังกลาวขางตน ซึ่งถือเปนตนทุนการผลิตหลักของบริษัท และเพื่อเปนการบริหารจัดการตนทุนการผลิตใหมี
ประสิทธิภาพ  บริษัทไดมีการวางแผนการผลิตและดําเนินการสั่งซื้อเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนลวงหนาประมาณ 
2 เดือน โดยคํานึงถึงแนวโนมของราคาและปริมาณความตองการใชวัตถุดิบเปนสําคัญ นอกจากนี้ บริษัทยังได
ส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูผลิตในตางประเทศ หากเกิดภาวะการขาดแคลนวัตถุดิบดังกลาวภายในประเทศหรือวัตถุดิบ
ดังกลาวในตางประเทศซึ่งมีคุณภาพที่ดีเชนเดียวกับในประเทศและมีราคาที่ถูกกวาภายในประเทศ 

 
1.3 ความเสี่ยงเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงกฎหมายที่มีผลตอการแขงขัน 
  มาตรการคุมครอง 

 ในป 2544-2545 ตลาดเหล็กแผนรีดเย็นไทยประสบปญหาการทุมตลาดเหล็กแผนรีดเย็น จากสหพันธรัฐรัสเซีย 
และสาธารณรัฐคาซัคสถาน ทําใหราคาเหล็กแผนรีดเย็นของไทยลดต่ําลงมาก ผูผลิตในประเทศประสบปญหา
ทางดานราคาและภาวะการแขงขันที่รุนแรง ทําใหเกิดการแขงขันทางดานราคาของผูผลิตเหล็กแผนแปรรูป 
คณะกรรมการพิจารณาการทุมตลาดและการอุดหนุน ไดออกมาตรการเพื่อตอบโตการทุมตลาดและการอุดหนุน 
เปนมาตรการชั่วคราว เริ่มใชตั้งแตวันที่ 25 มกราคม 2546 สําหรับสินคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน เหล็กแผน
ตัด และเหล็กแผนแถบ จากประเทศดังกลาว โดยมาตรการคุมครองใหเรียกเก็บอากรตอบโตในอัตรารอยละ 
35.80 – 64.70 ของราคา CIF จากสินคาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน  เหล็กแผนตัด และเหล็กแผนแถบที่นําเขา
จากสหพันธรัฐรัสเซีย และใหเรียกเก็บอากรตอบโตการทุมตลาดในอัตรารอยละ 26.3 ของราคา CIF จากสินคา
เหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวน เหล็กแผนตัด และเหล็กแผนแถบที่นําเขาจากสาธารณรัฐคาซัคสถาน โดยมีอายุการ
คุมครอง 5 ป จะส้ินสุดการคุมครองในป 2551 ผลของมาตรการคุมครองทําใหราคาของเหล็กรีดเย็นจากทั้งสอง
ประเทศมีระดับราคาที่อยูในระดับที่สูงกวาเหล็กแผนรีดเย็นที่ผลิตในประเทศ ดังนั้นหากมาตรการคุมครอง
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ส้ินสุดลงอาจทําใหราคาเหล็กแผนรีดเย็นนําเขาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดเย็นในประเทศ ดังนั้นบริษัทอาจตอง
ดําเนินการจัดหาวัตถุดิบจากตางประเทศที่มีราคาถูกกวาเขามาเพื่อรักษาระดับความสามารถในการแขงขัน  
สําหรับเหล็กแผนรีดรอนรัฐบาลมีการออกมาตรการคุมครอง โดยกรมการคาตางประเทศ กระทรวงพาณิชย  ซึ่ง
เปนการประกาศเก็บอากรชั่วคราวเหล็กแผนรีดรอนชนิดเปนมวนและไมเปนมวนจาก 14 ประเทศ ไดแก 
ประเทศญี่ปุน สาธารณรัฐแอฟริกาใต สหพันธรัฐรัสเซีย สาธารณรัฐคาซัคสถาน   สาธารณรัฐอินเดีย  
สาธารณรัฐเกาหลี ไตหวัน สาธารณรัฐเวเนซูเอลา สาธารณรัฐอารเจนตินา ประเทศยูเครน  สาธารณรัฐ
ประชาธิปไตยประชาชนแอลจีเรีย สาธารณรัฐอินโดนีเซีย สาธารณรัฐสโลวัก และประเทศโรมาเนีย โดยมีผล
บังคับตั้งแตวันที่ 22 พฤษภาคม 2546 เปนระยะเวลา 5 ปซึ่งจะส้ินสุดการคุมครองในป 2551 มาตรการดังกลาว
ทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนจากตางประเทศมีระดับราคาที่สูงกวาเหล็กแผนรีดรอนที่ผลิตในประเทศและสงผล
ใหการแขงขันดานราคาของเหล็กแผนรีดรอนลดลง เชนเดียวกันกับเหล็กแผนรีดเย็นหากมาตรการคุมครองเหล็ก
แผนรีดรอนส้ินสุดลงอาจทําใหราคาเหล็กแผนรีดรอนนําเขาต่ํากวาราคาเหล็กแผนรีดรอนในประเทศ ดังนั้น
บริษัทอาจตองดําเนินการจัดหาวัตถุดิบจากตางประเทศที่มีราคาถูกกวาเขามา เพื่อรักษาระดับความสามารถใน
การแขงขัน 

อยางไรก็ตาม ในภาวะที่ราคาวัตถุดิบในประเทศมีความผันผวนสูงหรือเกิดภาวะการขาดแคลนวัตถุดิบใน
ประเทศ บริษัทมีการติดตอส่ังซื้อวัตถุดิบจากผูผลิตในตางประเทศ เชน เกาหลีใต อินโดนีเซีย เปนตน    ดังนั้น
การยกเลิกมาตรการคุมครองของภาครัฐอาจทําใหเกิดการแขงขันทางดานราคาและการจัดหาวัตถุดิบราคาถูก
จากตางประเทศ ไมไดทําใหบริษัทประสบปญหาในการแขงขันเนื่องจากบริษัทสามารถหาแหลงผลิตวัตถุดิบ
ทดแทนจากตางประเทศเพื่อรักษาระดับความสามารถในการแขงขันได 

การเปดเขตการคาเสรีอาเซียน (AFTA) 
ตามขอผูกพันการใหสิทธิประโยชนดานอากรตามความตกลงวาดวยการใชมาตรการกําหนดอัตราอากรรวมเพื่อ
การคาเสรีอาเซียน (Agreement on the Common Effective Preferential Tariff (CEPT) Scheme for ASEAN 
Free Trade Area (AFTA)) ซึ่งกําหนดใหมีการลดกําแพงภาษีขาเขาของสินคาตางๆ ตามระยะเวลาที่กําหนด
เพื่อเปนการสนับสนุนการคาระหวางประเทศในภูมิภาคอาเซียน เหล็กแผนรีดเย็นและเหล็กแผนรีดรอนเปน
สินคาที่ตองลดภาษีในระยะเวลาปกติ คือตองลดภาษีเหลือรอยละ 0–5 ภายในเวลา 10 ป โดยจะครบกําหนดใน
ป 2553 ซึ่งปจจุบันอัตราภาษีอากรขาเขาเหล็กแผนรีดเย็นและเหล็กแผนรีดรอนอยูที่ประมาณรอยละ 2- 5 ตาม
ประเภทยอยของเหล็กและความหนา ดังนั้นตามขอผูกพันราคาเหล็กแผนนําเขาอาจมีราคาถูกลงเนื่องจากการ
ลดหรือไมมีกําแพงภาษีอากรขาเขาของเหล็กแผน  และทําใหมีคูแขงจากตางประเทศเพิ่มมากขึ้นในอนาคตได 
อยางไรก็ตาม เนื่องจากการนําเขาวัตถุดิบจากตางประเทศมีขอจํากัดซึ่งมีผลกระทบโดยตรงและเปนขอ
เสียเปรียบของการนําเขา คือระยะเวลาและภาระคาขนสงที่เกิดขึ้น ซึ่งอาจทําใหราคาเหล็กที่นําเขาจากประเทศ
ในภูมิภาคอาเซียนไมไดมีราคาแตกตางกับราคาเหล็กภายในประเทศหรืออาจมีราคาที่สูงกวา อยางไรก็ตาม 
บริษัทสามารถนําเขาเหล็กจากประเทศที่นอกเหนือจากประเทศในเขตภูมิภาคอาเซียนไดหากราคาเหล็กใน
ภูมิภาคอื่นต่ํากวาราคาในภูมิภาคอาเซียน                                                                
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1.4 ความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 

บริษัทมีการนําเขาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนและเหล็กแผนเคลือบชนิดมวนจากผูผลิตในตางประเทศ หากบริษัท
ไมสามารถจัดหาเหล็กแผนรีดเย็นชนิดมวนและเหล็กแผนเคลือบชนิดมวนบางขนาดภายในประเทศไดหรือ 
ราคาเหล็กดังกลาวในตางประเทศซึ่งรวมคาใชจายในการขนสงแลวมีราคาต่ํากวาราคาภายในประเทศ  ซึ่งราคา
ที่ตกลงซื้อขายเหล็กกับผูผลิตในตางประเทศจะถูกกําหนดในรูปเงินสกุลดอลลารสหรัฐ โดยในป 2547และงวด 9 
เดือนแรก ป 2548 บริษัทไดเปดวงเงิน L/C เพื่อดําเนินการสั่งซื้อจากตางประเทศ คิดเปนมูลคา 245.82 ลาน
บาทและ 622.55 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 9.27 และ รอยละ 29.29 ของมูลคาการสั่งซื้อรวมทั้งหมด 
ตามลําดับ ซึ่งการนําเขาดังกลาวทําใหบริษัทมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน โดยในป 2547 
และ ในงวด 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 0.48 ลานบาท และ 0.19 ลานบาท 
ตามลําดับ  ทั้งนี้บริษัทมีนโยบายทางการเงินในการลดความเสี่ยงของอัตราแลกเปลี่ยน   โดยการทําสัญญาซื้อ
ขายเงินตราตางประเทศลวงหนาบางสวน  (Forward Contract) เพื่อปองกันความเสี่ยงที่อาจจะเกิดขึ้น 

 
1.5  ความเสี่ยงจากการมีผูถือหุนรายใหญที่มีอิทธิพลตอการกําหนดนโยบายการบริหารงาน 

ภายหลังจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ กลุมผูถือหุนรายใหญ คือ ครอบครัวชัยสุพัฒน (ดู
รายละเอียดในสวนที่ 2 ขอ 8.2 ผูถือหุน) ถือหุนคิดเปนสัดสวนรอยละ 75.2 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลว
ทั้งหมดของบริษัทและครอบครัวชัยสุพัฒนยังเปนผูบริหารและกรรมการผูมีอํานาจลงนามของบริษัทดวย จึงทํา
ใหกลุมผูถือหุนใหญดังกลาว เปนผูมีอํานาจในการบริหารจัดการและสามารถควบคุมคะแนนเสียงในการลงมติที่
สําคัญไดเกือบทั้งหมดไมวาในเรื่องการแตงตั้งกรรมการ หรือการขอมติในเรื่องอื่นที่ตองใชเสียงสวนใหญของที่
ประชุมผูถือหุน ยกเวนในเรื่องที่กฎหมายหรือขอบังคับบริษัทกําหนดใหตองไดรับเสียง 3 ใน 4 ของจํานวนหุนที่
เขาประชุมและมีสิทธิออกเสียง เชน การเพิ่มทุน และการลดทุน เปนตน ดังนั้น ผูถือหุนรายอื่นที่เขารวมประชุม
และมีสิทธิออกเสียงอาจไมสามารถรวบรวมคะแนนเสียงเพื่อตรวจสอบและถวงดุลการบริหารของผูถือหุนใหญ 
นอกเหนือจากคณะกรรมการตรวจสอบที่ทําหนาที่แทนผูถือหุนรายยอย 
 

1.6  ความเสี่ยงในเรื่องตลาดรองสําหรับการซื้อขายหลักทรัพย 
บริษัทมีความประสงคจะเสนอขายหุนตอประชาชนในครั้งนี้กอนที่จะไดรับผลการพิจารณาของตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย ทั้งนี้บริษัทไดยื่นคําขออนุญาตนําหลักทรัพยเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยแลวเมื่อวันที่ 29 กรกฎาคม 2548 ซึ่งบริษัทหลักทรัพย ซีมิโก จํากัด (มหาชน) ในฐานะที่ปรึกษาทางการเงิน
ไดพิจารณาคุณสมบัติของบริษัทในเบื้องตนแลว เห็นวาบริษัทมีคุณสมบัติครบถวนที่จะสามารถเขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยได  เวนแตคุณสมบัติเรื่องการกระจายการถือหุนใหแกนักลงทุนรายยอย ซึ่ง
ขึ้นอยูกับผลของการเสนอขายหุนตอประชาชน บริษัทจึงยังมีความไมแนนอนที่จะไดรับอนุญาตจากตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยใหเปนหลักทรัพยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนั้น ผูลงทุนจึง
อาจมีความเสี่ยงเกี่ยวกับสภาพคลองในการซื้อขายหุนของบริษัทในตลาดรองและอาจไมไดรับผลตอบแทนจาก
การขายหุนไดตามราคาที่คาดการณไว หากหลักทรัพยของบริษัทไมสามารถเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
ได 

 


