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12. ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
 
12.1 สรุปรายงานผูสอบบญัช ี
 งบการเงินรวมป 2545/2546
 ผูสอบบัญช ี : นายประดิษฐ  รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีเลขที ่218  บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด   
 สรุปรายงานผูสอบบัญชี : สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2546  
 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขวา งบดุลและงบดุลรวมแสดงฐานะทาง
การเงินของบริษัทฯ โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ยกเวนผลตองบกําไรขาดทุน งบกําไรขาดทุน
รวม งบกระแสเงินสดและงบกระแสเงินสดรวม เนื่องจากผูสอบบัญชีไมไดเปนผูสอบบัญชีของบริษัทฯ ในขณะนั้น จึงไมไดเขาไป
สังเกตการณการตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2545(สินคาคงเหลือยกมาตนป ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2545) และไมอาจใช
วิธีการตรวจสอบอื่นใหเปนที่พอใจในปริมาณสินคาคงเหลือได และผูสอบบัญชีของบริษัทฯ ในขณะนั้นไดออกรายงานการสอบบัญชีโดย
ไมแสดงความเห็นตองบการเงินเกี่ยวกับปริมาณสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2545 
 
 งบการเงินรวมป 2546/2547
 ผูสอบบัญช ี : นายประดิษฐ  รอดลอยทุกข ผูสอบบัญชีเลขที ่218  บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด   
 สรุปรายงานผูสอบบัญชี : สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2547  
 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ ซึ่งแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขวา งบการเงินแสดงฐานะการเงินและผลการ
ดําเนินงานโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   
 
 งบการเงินรวมป 2547/2548
 ผูสอบบัญช ี : นายศุภชัย  ปญญาวัฒโน ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขที่ 3930 สํานักงาน เอินสท แอนด ยงั จํากัด  
 สรุปรายงานผูสอบบัญชี :  สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 กรกฎาคม 2548 
 ผูสอบบัญชีไดตรวจสอบงบการเงินของบริษัทฯ และสรุปวา ยกเวนผลของรายการปรับปรุงที่อาจมีขึ้นจากการไมไดเขารวม
สังเกตการณตรวจนับสินคาคงเหลือ ณ วันที่ 31 กรกฎาคม 2547 (สินคาคงเหลือยกมาตนป ณ วันที่ 1 สิงหาคม 2547) ตองบกําไร
ขาดทุนเฉพาะของบริษัทฯ และงบกําไรขาดทุนรวม เนื่องจากไมไดทําหนาที่เปนผูสอบบัญชีในขณะนั้น  งบการเงินแสดงฐานะการเงิน  
ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดโดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   
 
 งบการเงินรวมงวด 3 เดือน ป 2548/2549
 ผูสอบบัญช ี : นายศุภชัย  ปญญาวัฒโน ผูสอบบัญชีอนุญาตเลขที่ 3930 สํานักงาน เอินสท แอนด ยงั จํากัด  
 สรุปรายงานผูสอบบัญชี :  สําหรับงวด 3 เดือน สิ้นสุดวันที่ 31 ตุลาคม 2548 
 ผูสอบบัญชีไดสอบทานงบการเงินของบริษัทฯ และสรุปวา ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินรวมของบริษัทฯ และบรษัิทยอย 
และงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ ไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   
 
 
 
 

สวนที่ 2 หนา 80 



 
  

บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 

 
12.2 งบการเงิน 
 ตารางสรุปงบกําไรขาดทุนรวมของกลุมบริษัทฯ สําหรับป 2545/2546  2546/2547  2547/2548 และงวด 3 เดือน ป 2548/2549 

            (หนวย : ลานบาท) 
ตรวจสอบแลว  สอบทานแลว 

ณ วันท่ี 31 กรกฎาคม ณ วันท่ี 31 ตุลาคม 
งบรวมป 2546 งบรวมป 2547 งบรวมป 2548 3 เดือน ป 2548 3 เดือน ป 2549 

 

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
รายได           
 รายไดจากการขาย 133.56 96.4% 272.66 97.7% 482.21 97.8% 129.31 97.6% 139.12 97.6% 
 รายไดจากการใหบริการ 4.35 3.1% 6.31 2.3% 10.56 2.1% 3.09 2.3% 2.73 1.9% 
 รายไดอ่ืน 0.57 0.4% 0.18 0.1% 0.34 0.1% 0.04 0.0% 0.70 0.5% 
 รวมรายได 138.48 100.0% 279.14 100.0% 493.10 100.0% 132.44 100.0% 142.54 100.0% 
คาใชจาย           
 ตนทุนขายและบริการ 122.96 88.8% 250.52 89.7% 313.10 63.5% 85.94 64.9% 91.97 64.5% 
 คาใชจายในการขายและ

บริหาร 
7.28 5.3% 20.06 7.2% 30.42 6.2% 6.55 4.9% 7.28 5.1% 

 รวมคาใชจาย 130.24 94.0% 270.58 96.9% 343.52 69.7% 92.49 69.8% 99.25 69.6% 
 กําไรกอนดอกเบี้ยจาย

และภาษีเงินได 
8.25 6.0% 8.56 3.1% 149.58 30.3% 39.95 30.2% 43.29 30.4% 

 ดอกเบี้ยจาย 0.81 0.6% 0.65 0.2% 1.74 0.4% 0.40 0.3% 0.49 0.3% 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคล 2.30 1.7% 3.13 1.1% 12.58 2.6% 6.02 4.5% 2.89 2.0% 
 กําไรสุทธิสําหรับงวด 5.13 3.7% 4.78 1.7% 135.26 27.4% 33.53 25.3% 39.91 28.0% 
กําไร(ขาดทุน)ตอหุน (บาท) 
– ถัวเฉล่ียถวงนํ้าหนัก/1

0.17 0.05 0.97 0.24 0.29 

กําไร(ขาดทุน)ตอหุน(บาท) 
-Fully Dilution Basis/2

0.02 0.02 0.45 0.11 0.13 

 

หมายเหตุ :      /1เน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนสามัญท่ีตราไวจาก 10 บาทตอหุน เปน 2 บาทตอหุน  ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 5/2547 เม่ือวันท่ี 
20 กันยายน 2547  และเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนสามัญท่ีตราไวจาก 2 บาทตอหุน เปน 1 บาทตอหุน  ตามมติท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนครั้งท่ี 
1/2549 เม่ือวันท่ี 3 มกราคม 2549  บริษัทฯ ไดปรับปรุงจํานวนหุนสามัญถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักใหมเพื่อใชในการคํานวณกําไร(ขาดทุน)ตอหุน
สําหรับป 2545/2546  2546/2547  2547/2548 และงวด 3 เดือนป 2547/2548 และป 2548/2549 เพื่อสะทอนผลกระทบจากการแตกหุน  สงผล
ใหกําไร(ขาดทุน)ตอหุนสําหรับป 2545/2546  2546/2547  2547/2548 และงวด 3 เดือนป 2547/2548 และป 2548/2549  เปลี่ยนจาก 1.66  
0.53  1.93  0.48 และ 0.57 บาทตอหุน เปน 0.17  0.05  0.97  0.24 และ 0.29 บาทตอหุน   

   /2กําไรตอหุนคิดลดเต็มท่ี(Fully Dilution) ท่ีทุนจดทะเบียน 300.00 ลานบาท มูลคาท่ีตราไวหุนละ 1.00 บาท 
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 ตารางสรุปงบดุลรวมของกลุมบริษัทฯ สําหรับป 2545/2546  2546/2547  2547/2548 และงวด 3 เดือน ป 2548/2549 

       (หนวย : ลานบาท) 
ตรวจสอบแลว  สอบทานแลว 

ณ วันที่ 31 กรกฎาคม ณ วันที่ 31 ตุลาคม 
งบรวมป 2546 งบรวมป 2547 งบรวมป 2548 3 เดือน ป 2549 

 

จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % จํานวนเงิน % 
สินทรัพย         
สินทรัพยหมุนเวียน         
 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 8.23 8.6% 21.70 8.6% 40.91 11.1% 77.44 18.4% 
 ลูกหนี้การคา         
 กิจการที่เกี่ยวของกัน 5.52 5.8% 0.63 0.2% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
 กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 15.75 16.6% 60.82 24.1% 76.75 20.8% 100.06 23.7% 
 รวมลูกหนี้การคา 21.28 22.4% 61.44 24.4% 76.75 20.8% 100.06 23.7% 
 สินคาคงเหลือ 6.27 6.6% 28.88 11.4% 61.15 16.6% 57.78 13.7% 
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 5.22 5.5% 3.28 1.3% 5.12 1.4% 3.35 0.8% 
 รวมสินทรัพยหมุนเวียน 40.99 43.1% 115.31 45.7% 183.93 49.8% 238.63 56.6% 
สินทรัพยไมหมุนเวยีน         
 เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกัน 0.50 0.5% 2.55 1.0% 0.99 0.3% 0.99 0.2% 
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณ - สุทธิ 53.69 56.4% 134.39 53.3% 184.15 49.9% 181.79 43.1% 
 รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 54.19 56.9% 136.94 54.3% 185.14 50.2% 182.78 43.4% 
 รวมสินทรัพย 95.18 100.0% 252.24 100.0% 369.07 100.0% 421.41 100.0% 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมุนเวียน         
 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 20.00 21.0% 57.00 22.6% 62.00 16.8% 57.00 13.5% 
 เจาหนี้การคา         
 กิจการที่เกี่ยวของกัน 1.06 1.1% 4.09 1.6% 0.18 0.0% 0.10 0.0% 
 กิจการที่ไมเกี่ยวของกัน 27.35 28.7% 51.20 20.3% 24.32 6.6% 37.20 8.8% 
 รวมเจาหนี้การคา 28.41 29.8% 55.29 21.9% 24.50 6.6% 37.31 8.9% 
 เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของ 6.80 7.1% 0.01 0.0% 0.00 0.0% 0.00 0.0% 
 ภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจาย 0.00 0.0% 0.88 0.3% 6.74 1.8% 9.34 2.2% 
 หนี้สินหมุนเวียนอืน่ 1.60 1.7% 2.28 0.9% 3.78 1.0% 5.81 1.4% 
 รวมหนี้สิน 56.80 59.7% 115.46 45.8% 97.02 26.3% 109.46 26.0% 
สวนของผูถือหุน         
 ทุนจดทะเบียน 31.00  140.00  200.00  200.00  
 ทุนออกจําหนายและเรียกชําระแลว 31.00 32.6% 140.00 55.5% 140.00 37.9% 140.00 33.2% 
 ผลแตกตางจากการปรับโครงสรางกลุมบริษัท 0.00 0.0% (15.38) (6.1%) (15.38) (4.2%) (15.38) (3.6%) 
 กําไรสะสม         
 จัดสรรแลว - สํารองตามกฎหมาย 0.00 0.0% 0.00 0.0% 6.76 1.8% 6.76 1.6% 
 ยังไมไดจัดสรร 7.38 7.8% 12.16 4.8% 140.66 38.1% 180.57 42.8% 
 รวมสวนของผูถือหุน 38.38 40.3% 136.78 54.2% 272.05 73.7% 311.95 74.0% 
 รวมหนี้สนิและสวนของผูถือหุน 95.18 100.0% 252.24 100.0% 369.07 100.0% 421.41 100.0% 
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 ตารางสรุปงบกระแสเงินสดรวมของกลุมบริษัทฯ สําหรับป 2545/2546  2546/2547  2547/2548 และงวด 3 เดือน ป 2548/2549 

  (หนวย : ลานบาท) 
ตรวจสอบแลว  สอบทานแลว 

ณ วันที่ 31 กรกฎาคม ณ วันที่ 31 ตุลาคม 
 

งบรวมป 2546 งบรวมป 2547 งบรวมป 2548 3 เดือน ป 2549 
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน     
 กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 5.13  4.78  135.26  39.91  
 รายการปรับกระทบกําไร(ขาดทุน)สุทธิเปนเงินสดรับ

(จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน : 
    

 คาเสื่อมราคา 4.41  8.21  15.34  4.06  
 สวนแบงขาดทุน(กําไร)จากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 0.00  0.00  0.00   
 สวนแบงขาดทุน(กําไร)จากการขายสินทรัพย 0.00  0.09  0.00  (0.64) 
 ขาดทุนจากการดอยคาของสินทรัพยถาวร 0.00  0.00  0.08   
 ลูกหนี้การคาลดลง(เพิ่มขึ้น) (7.07) (40.17) (15.30) (23.32) 
 สินคาคงเหลือลดลง(เพิ่มขึ้น) (3.40) (22.61) (32.27) 3.36  
 สินทรัพยหมุนเวียนอื่นลดลง(เพิ่มขึ้น) (5.21) 1.94  (1.84) 1.77  
 เจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น(ลดลง) 2.60  26.88  (30.79) 12.81  
 หนี้สินหมุนเวียนอืน่เพิ่มขึ้น(ลดลง) 1.24  1.56  7.36  4.63  
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมดําเนินงาน (2.29) (19.31) 77.84  42.59  
      
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน     
 เงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันลดลง(เพิ่มขึ้น) (0.50) (2.05) 1.56  (0.00) 
 เงินลงทุนในบริษัทยอยซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย

เพิ่มขึ้น(ลดลง) 
0.00  (64.74) 0.00  0.00  

 เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร 0.00  0.15  0.00  1.67  
 ที่ดิน อาคารและอุปกรณเพิ่มขึ้น(ลดลง) (24.66) (39.78) (65.18) (2.73) 
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมลงทุน (25.16) (106.42) (63.62) (1.07) 
      
กระแสเงินสดจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน     
 เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น(ลดลง) 20.00  37.00  5.00  (5.00) 
 เงินกูยืมระยะสั้นจากกิจการที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น

(ลดลง) 
6.15  (6.79) (0.01) 0.00  

 เงินสดรับจากการออกหุนสามัญเพิ่มทนุ 0.00  109.00  0.00  0.00  
เงินสดสุทธิจาก(ใชไปใน)กิจกรรมจัดหาเงิน 26.15  139.21  4.99  (5.00) 
      
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น(ลดลง)สุทธ ิ (1.31) 13.48  19.21  36.52  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดตนงวด 9.53  8.23  21.70  40.91  
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลายงวด 8.23  21.70  40.91  77.44  
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 ตารางการวิเคราะหอัตราสวนทางการเงิน 

ตรวจสอบแลว สอบทานแลว 
ณ วันที่ 31 กรกฎาคม ณ วันที่ 31 ตุลาคม 

 

งบรวมป 
2546 

งบรวมป 
2547 

งบรวมป 
2548 

งบรวมป  
2548 

อัตราสวนสภาพคลอง (Liquidity Ratio)      
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 0.72  1.00  1.90  2.18  
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 0.52  0.72  1.21  1.62  
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) (0.06) (0.22) 0.73  1.65  
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 7.77  6.74  7.13  6.42  
ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย (วัน) 46.31  53.38  50.48  56.09  
อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 26.91  14.25  6.96  6.19  
ระยะเวลาขายสินคาเฉลี่ย (วัน) 13.38  25.25  51.76  58.19  
อัตราสวนหมุนเวียนเจาหนี้การคา (เทา) 5.50  5.99  7.85  11.91  
ระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ย (วัน) 65.48  60.14  45.87  30.24  
Cash Cycle (วัน) (5.79) 18.49  56.37  84.04  
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากําไร 
(Profitability Ratio) 

     

อัตรากําไรขั้นตน (%) 10.85% 10.20% 36.46% 35.16% 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 5.57% 3.01% 30.29% 30.03% 
อัตรากําไรอื่น (%) 0.41% 0.06% 0.07% 0.49% 
อัตราสวนเงินสดตอการทํากําไร (%) (29.87%) (230.26%) 52.15% 99.99% 
อัตรากําไรสุทธิ (%) 3.71% 1.71% 27.43% 28.00% 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 14.34% 5.46% 66.17% 54.67% 
อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน 
(Efficiency Ratio) 

     

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 7.05% 2.75% 43.54% 40.39% 
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 24.59% 13.82% 94.56% 96.11% 
อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 1.90  1.61  1.59  1.44  
อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน 
(Financial Policy Ratio) 

     

อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 1.48  0.84  0.36  0.35  
อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย (เทา) 1.01  (23.93) 52.93  93.25  
อัตราสวนความสามารถในการชําระภาระผูกพัน (เทา) (0.12) (0.17) 1.19 15.58 
อัตราสวนการจายเงินปนผล (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 
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12.3 โครงสรางของกลุมบริษัทฯ 
 บริษัทฯ ประกอบธุรกจิผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ผลติภัณฑโลหะที่เกีย่วกับอุปกรณจัดเก็บและ
ลําเลียง ผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรปูโลหะครบวงจร  โดยเดิมมีกําลงัการผลิต 5,000 ตันตอป  และเมื่อเดือนกุมภาพันธ 
2547 บริษัทฯ ไดเปดศูนยบริการงานโลหะ(สาขา 1) เพ่ือดําเนินการผลิตผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะ รวมทั้ง
จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ(เพ่ือรองรับความตองการของลูกคา ซึ่งไมไดเปนธุรกิจหลักของกลุมบริษัทฯ) ทําใหกําลังการผลิตของ
บริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเปน 7,000 ตันตอป  บริษัทฯ มีบริษัทยอยซึง่ประกอบธุรกจิเดียวกับบริษัทฯ จํานวน 2 บริษัท ซึ่งบริษัทฯ ถอืหุนรอยละ 
99.99 ไดแก บ.สยาม ไอโซ โปร ซึง่จัดต้ังขึ้นเมื่อเดือนกุมภาพันธ 2546 และเริ่มดําเนินการผลิตเมื่อปลายเดือนกรกฎาคม 2547 โดยมี
กําลังการผลิต 9,000 ตันตอป และบ.มารค เวิลดไวด ซึ่งบริษัทฯ เขาไปลงทุนเมื่อเดือนกุมภาพันธ 2547 ปจจบุันอยูระหวางดําเนินการ
กอสรางโรงงานเพื่อเพ่ิมกําลังการผลิตในอนาคตอีก 9,000 ตันตอป  ทั้งนี้ในปจจบุันกลุมบริษัทฯ มีกําลงัการผลิตรวม 16,000 ตันตอป 
 การขยายกําลังการผลิตของกลุมบริษัทฯ ระหวาง 3 ปที่ผานมา สามารถสรุปไดดังนี้ 

ป 2545/2546 
(ส.ค. – ก.ค.) 

ป 2546/2547 
(ส.ค. – ก.ค.) 

ป 2547/2548 
(ส.ค. – ก.ค.) 

3 เดือน ป 2548/2549 
(ส.ค. – ต.ค.) 

 

ตัน รอยละ ตัน รอยละ ตัน รอยละ ตัน รอยละ 
รวม 
กําลังการผลิตเตม็ที่ 
ปริมาณการผลิตจริง 

 
5,000 
3,100 

 
100.00 
62.00 

 
6,000/1 

5,910 

 
100.00 
98.50 

 
16,000/2 

14,650 

 
100.00 
91.56 

 
4,000
3,700 

 
100.00 

92.5 
หมายเหตุ :      กําลังการผลิตและบริการประเมินจากการดําเนินการประมาณ 8 ชั่วโมงตอวัน  6 วันตอสัปดาห(วันจันทรถึงวันเสาร) ของขั้นตอนการผลิตท่ีเปน

คอขวดของกระบวนการผลิต คือขั้นตอนการขึ้นรูป  สวนปริมาณการผลิตจริงคํานวณจากน้ําหนักของวัตถุดิบท่ีใชไปจริง 
 /1  บริษัทฯ ไดเพิ่มกําลังการผลิตโดยการเปดศูนยบริการงานโลหะ(สาขา1) เม่ือเดือนกุมภาพันธ 2547 ซึ่งมีกําลังการผลิตเทากับ 2,000 ตันตอป  

กําลังการผลิต 6 เดือน(กุมภาพันธ-กรกฎาคม) เทากับ 1,000 ตัน 
 /2  กลุมบริษัทฯ มีกําลังการผลิตเพิ่มจากการเปดดําเนินงานของบ.สยาม ไอโซ  โปร เม่ือปลายเดือนกรกฎาคม 2547 ซึ่งมีกําลังการผลิตเทากับ 

9,000 ตันตอป  ทําใหกําลังการผลิตรวมทั้งกลุมบริษัทฯเทากับ 16,000 ตันตอป   
 -  บ. มารค เวิลดไวด ยังไมเปดดําเนินกิจการ 
 ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของ บ.มารค เวิลดไวด สําหรับป 2544/2545  ป 2545/2546 และป 2546/2547 (ปทีบ่ริษัทฯ 
เขาไปลงทุน) สามารถสรุปไดดังนี้ 

         (หนวย : พันบาท) 

รายการ ป 2544/2545 
(พ.ย. – ต.ค.) 

ป 2545/2546 
(พ.ย. – ต.ค.) 

ป 2546/2547 
(พ.ย. – ก.ค.) 

สินทรัพยหมุนเวียน 
ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 
รวมสินทรัพย 

19.82 
0.00 

1,011.82 

1,005.29 
0.00 

1,005.29 

306.18 
65,391.54 
65,697.72 

หนี้สินหมุนเวียน 
รวมหนี้สิน 

8.45 
8.45 

7.00 
7.00 

226.80 
226.80 

ทุนที่ออกจําหนายและเรียกชําระแลว 
กําไร(ขาดทุน)สะสม 
รวมสวนของผูถือหุน 

1,000.00 
3.37 

1,003.37 

1,000.00 
(1.71) 

998.29 

65,746.00 
(275.07) 

65,470.93 
รายไดรวม 
คาใชจายในการขายและบริหาร 
กําไร(ขาดทุน)สุทธิ 

18.28 
13.46 

3.37 

8.76 
13.85 
(5.09) 

1.40 
273.46 

(273.36) 
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 จากตารางขางตน  จะเห็นวาในชวงเวลากอนที่บริษัทฯ จะเขาไปลงทุน  ฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของบ.มารค เวิลด
ไวด  ไมมีการเปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญ  เนื่องจากยังไมไดประกอบธุรกิจแตอยางใด  โดยในป 2544/2545 และป 2545/2546  มี
รายไดจํานวน 18,281 บาท และ 8,763 บาท ตามลําดับ ซึ่งเปนรายไดจากดอกเบี้ยรับ  สําหรับสินทรัพยและสวนของผูถือหุนมีการ
เปลี่ยนแปลงอยางมีนัยสําคัญในป 2546/2547 จากการนําเงินเพิ่มทุนมาลงทุนซื้อที่ดินเพื่อต้ังโรงงาน สงผลใหสินทรัพยรวมและสวนของ
ผูถือหุนเพิ่มขึ้นเปน 65.70 ลานบาท และ 65.47 ลานบาท ตามลําดับ   

 
12.4 ผลการดําเนินงาน   
12.4.1 ภาพรวมของผลการดําเนนิงานที่ผานมา 
 รายไดหลักของกลุมบริษัทฯ มาจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะและการใหบริการงานโลหะ ซึ่งสามารถแบงออกไดเปน 
5 ประเภท ไดแก 1) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง  2) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับอุปกรณ
จัดเก็บและลําเลียง  3) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะแปรรูปและใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร  4) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
โลหะอื่นๆ  และ 5) จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ  นอกจากนี้กลุมบริษัทฯ ยังมีรายไดจากการใหบริการติดต้ังและเคลื่อนยายโลหะ
โครงสราง  จากการที่รายไดในทุกประเภทมีการขยายตัวโดยตลอด สงผลใหรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ เติบโตอยางตอเนื่อง และเพิ่มขึ้น
อยางมากในป 2547/2548  โดยในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และ มีรายไดรวมจํานวน 138.48 ลานบาท  279.14 
ลานบาท และ 493.10 ลานบาท ตามลําดับ โดยมีอัตราการเติบโตของรายไดเทากับรอยละ 13.0  รอยละ 101.6 และรอยละ 76.6 
ตามลําดับ  การเติบโตของรายไดของกลุมบริษัทฯ เปนผลจากความสําเร็จในการใชกลยุทธการแขงขันดานราคา (Penetration Pricing) 
ในชวงป 2545/2546 ถึง 2546/2547 ในการขยายฐานลูกคา และกลยุทธการสรางความแตกตางที่ดีกวา ซึ่งเนนที่ความหลากหลายและ
คุณภาพของผลิตภัณฑและการใหบริการ (Differentiation in Design, Quality, Service, Value, and Delivery) เพ่ือรักษาฐานลูกคา
เดิมและสรางความตอเนื่องในการไดรับงาน ตลอดจนขยายฐานลูกคาโดยอาศัยการบอกตอ (Positive Word of Mouth)  ประกอบกับ
กําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้นจากการเปดศูนยบริการงานโลหะ(สาขา1) เมื่อเดือนกุมภาพันธ 2547 อีก 2,000 ตันตอปหรือเพ่ิมขึ้นอีกรอยละ 
40.0 รวมเปน 7,000 ตันตอป และการเร่ิมดําเนินการผลิตของบ.สยาม ไอโซ โปร  เมื่อปลายเดือนกรกฎาคม 2547 ซึ่งมีกําลังการผลิต
เทากับ 9,000 ตันตอป ทําใหกําลังการผลิตรวมของกลุมบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นเปน 16,000 ตันตอป หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 128.6  จึงสงผลให
รายไดรวมของกลุมบริษัทฯ เพ่ิมขึ้นมากในป 2546/2547 และป 2547/2548  สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีรายได
รวมเทากับ 142.5 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันของปกอนเปนจํานวน 10.1 ลานบาท คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 7.6 
 ตนทุนขายและบริการโดยรวมของกลุมบริษัทฯ ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 
อยูที่ 122.96 ลานบาท   250.52 ลานบาท  313.10 ลานบาท และ 91.97 ลานบาท ตามลําดับ   โดยคิดเปนรอยละ 88.8  รอยละ 89.7   
รอยละ 63.5 และรอยละ 64.5 ของรายไดรวม ตามลําดับ 
 คาใชจายในการขายและบริหารของกลุมบริษัทฯ ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 
2548/2549 เทากับ 7.28 ลานบาท  20.06 ลานบาท  30.42 ลานบาท และ 7.28 ลานบาท ตามลําดับ เมื่อคิดเปนอัตราสวนรอยละของ
รายไดรวมจะอยูที่รอยละ 5.3   รอยละ 7.2  รอยละ 6.2 และรอยละ 5.1 ตามลําดับ 
 กําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 เทากับ 5.13 ลาน
บาท  4.78 ลานบาท  135.26 ลานบาท และ 39.91 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนอตัรากําไรสุทธิรอยละ 3.7  รอยละ 1.7  รอยละ 27.4 
และรอยละ 28.0 ตามลําดับ 

 
12.4.2 รายได 
 รายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ในชวง 3 ปที่ผานมา แยกตามโครงสรางของรายได แสดงใหเห็นดังนี้ 
 1. รายไดจากการผลิต จําหนาย และใหบริการติดต้ังและเคลือ่นยายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกบัโลหะโครงสราง  มีสัดสวนรายได
สูงสุดเมื่อเทยีบกบัรายไดประเภทอื่น  โดยคิดเปนรอยละ 66.0  รอยละ 47.5  รอยละ 38.5 และรอยละ 43.1 ของรายไดรวมในป 
2545/2546  ป 2546/2547 ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 ตามลําดับ  อนึ่งเนือ่งจากงานสวนใหญเปนงานกอสราง
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โครงสรางโลหะ ซึ่งมีอายกุารใชงานยาวนาน  การสั่งทําใหมหรือสัง่ทําเพิ่มจะเกิดขึน้ตอเมื่อมีโครงการใหมหรือมีการขยายงาน  ทัง้นี้
เพ่ือใหกลุมบริษัทฯ มีรายไดรวมอยางตอเนือ่ง กลุมบริษัทฯ จึงไดพยายามสรางความแตกตางที่ดีกวา ซึ่งเนนที่ความหลากหลายและ
คุณภาพของผลิตภัณฑและการใหบริการเพื่อขยายฐานลูกคามาโดยตลอดจน ณ ปจจุบันมีลกูคากระจายอยูในหลากหลายกลุม
อุตสาหกรรม เพ่ือใหรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ไมพ่ึงพิงกับอุตสาหกรรมเพียงบางกลุมและไมพ่ึงพิงกับรายไดจากงานประเภทนี้มาก
เกินไป ทําใหสัดสวนของรายไดจากงานประเภทนี้ตอรายไดรวมลดลง  อยางไรก็ดี หากพิจารณาในดานของจํานวนรายไดแลวยังคงมีการ
ขยายตัวอยางตอเนื่อง  โดยมีรายไดเพ่ิมขึ้นจาก 91.41 ลานบาท ในป 2545/2546 เปน 132.57 ลานบาท ในป 2546/2547 และเพิ่มเปน 
189.96 ลานบาท ในป 2547/2548  คิดเปนอัตราการเติบโตรอยละ 45.0 และรอยละ 43.3 ตอป ตามลําดับ  และในไตรมาสที่ 1 ป 
2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีรายไดในสวนนี้เทากับ 61.39 ลานบาท  
 2. รายไดจากการผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง  มีสัดสวนรายไดตอรายไดรวมเทากับ
รอยละ 9.6  รอยละ 28.5  รอยละ 28.7 และรอยละ 28.3 ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 
2548/2549 ตามลําดับ  โดยมีรายไดเทากับ 13.25 ลานบาท  79.58 ลานบาท  141.56 ลานบาท และ 40.37 ลานบาท ในแตละป
ตามลําดับ  จะเห็นวารายไดจากสวนนี้เพ่ิมขึ้นแบบกาวกระโดดคือคิดเปนอัตราการขยายตัวรอยละ 500.5 ตอป ในป 2546/2647  ทั้งนี้
สวนใหญเนื่องจากการไดงานหลายโครงการจากกลุมอุตสาหกรรมยานยนต ซึ่งจะมีการสั่งผลิตชิ้นงานเพิ่มตามปริมาณการผลิตรถยนตที่
เพ่ิมขึ้นและจะมีการสั่งออกแบบและผลิตผลิตภัณฑแบบใหมเม่ือมีการออกรถยนตรุนใหมเพ่ือใหเหมาะกับรูปโฉมที่เปลี่ยนไป อยางไรก็ดี 
กลุมบริษัทฯ ไดพยายามเพิ่มความหลากหลายของผลิตภัณฑและบริการ พรอมทั้งเนนที่คุณภาพของงานเพื่อสรางความแตกตางที่ดีกวา 
ทําใหกลุมบริษัทฯ มีฐานลูกคางานประเภทนี้กระจายในหลายกลุมอุตสาหกรรม ที่ผานมารายไดจากงานประเภทนี้จึงมีสัดสวนเพิ่มขึ้น  
ทั้งนี้เพ่ือใหรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ไมพ่ึงพิงกับอุตสาหกรรมใดมากเกินไป      
 3. รายไดจากการผลิตและจําหนายผลติภัณฑโลหะแปรรูปและการใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร  มีสัดสวนรายไดตอรายได
รวมเทากับรอยละ 14.6 ในปแรกทีเ่ร่ิมใหบริการคือป 2546/2547 โดยมีรายไดเทากับ 40.74 ลานบาท และเพิ่มสัดสวนรายไดเปนรอยละ 
20.1 และรอยละ 21.9 ของรายไดรวมในป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 ตามลําดับ โดยมีรายไดเทากับ 99.10 ลานบาท
และ 31.15 ลานบาท ในแตละปตามลําดับ  การที่รายไดมีการขยายตัวสูงมากนั้นมีสาเหตุมาจากกาํลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้นจากการเปด
ศูนยบริการงานโลหะ(สาขา1) ที่เนนการใหบริการแปรรูปโลหะเปนหลัก    
 4. รายไดจากการผลิตและจําหนายผลติภัณฑโลหะอื่นๆ  ไดแกรายไดจากผลิตภัณฑซึ่งไมจัดอยูในกลุมผลติภัณฑทั้ง 4 กลุม
ดังกลาวขางตน  โดยกลุมบริษัทฯ มีสัดสวนรายไดประเภทนี้ตอรายไดรวมเทากับรอยละ 23.9  รอยละ 4.5  รอยละ 7.2 และรอยละ 1.1 
ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 2548/2549 ตามลาํดับ  โดยมีรายไดเทากับ 33.14 ลานบาท  12.57 
ลานบาท  35.39 ลานบาท และ 1.56 ลานบาท ในแตละปตามลําดับ  จะเห็นวารายไดประเภทนี้มีความผันผวนสูงกวาเมื่อเทียบกับ
รายไดประเภทอื่น เนื่องจากเปนรายไดจากการผลิตและจําหนายผลติภัณฑที่ไมสามารถจัดเขากลุมของผลิตภัณฑทั้ง 4 ประเภทดังกลาว
ขางตนได  รายไดจึงมีความไมแนนอนขึ้นอยูกับปริมาณงานและมูลคางานที่ไมสามารถจัดเขากลุมได  รายไดประเภทนี้ในป 2546/2547 
ลดลงเปนจํานวน 20.57 ลานบาท จากป 2545/2546 หรือลดลงรอยละ 62.1 ตอป และกลับมาเพิ่มขึน้อีกจํานวน 22.83 ลานบาทในป 
2547/2548  
 5. รายไดจากการจําหนายโลหะและชิน้สวนโลหะ  ซึ่งสวนใหญเปนการใหบริการเสริมแกลูกคาที่มาซื้อผลติภัณฑและใชบริการ
เกี่ยวกบัโลหะแปรรูป เพ่ือนําไปเปนสวนประกอบในการติดต้ังหรือตอเติมผลิตภัณฑที่ซื้อไป  กลุมบริษัทฯ เร่ิมใหบริการประเภทนี้ในป 
2545/2546 โดยมีรายไดเทากับ 0.11 ลานบาท  และเพิ่มเปน 13.52 ลานบาท และ 26.75 ลานบาท ในป 2546/2547 และป 2547/2548 
ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 0.1  รอยละ 4.8 และรอยละ 5.4  ของรายไดรวมในแตละปตามลําดับ  สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 
2548/2549 กลุมบริษัทฯมีรายไดในสวนนี้รวมเทากับ 7.38 ลานบาท หรือคิดเปนสัดสวนรายไดตอรายไดรวมเทากับรอยละ 5.2 
 รายไดทั้ง 5 ประเภทนี้สวนใหญเปนรายไดจากลูกคาภายในประเทศ  สวนรายไดจากการสงออกนั้น มาจากการจําหนาย
ผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง  ซึ่งรายไดจากการสงออกนี้คิดเปนรายไดสวนนอยเมื่อเทียบกับรายไดจากการ
จําหนายผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียงภายในประเทศ 
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12.4.3 คาใชจายและกาํไรข้ันตน 
 ตนทุนขายและบรกิารรวมของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย ตนทุนวัตถดิุบ ตนทุนวัสดุสิน้เปลอืง ตนทุนสนิคาสําเร็จรูปประเภทซื้อ
มาขายไป คาแรงทางตรง และคาใชจายโสหุย รวมถึงคาเสื่อมราคาโรงงาน เครื่องจักร เครือ่งมือและอุปกรณที่ใชในการผลิตและ
ใหบริการ  ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีตนทุนขายและบริการรวม
เทากับ 122.96 ลานบาท  250.52 ลานบาท  313.10 ลานบาท และ 91.97 ลานบาท ตามลําดับ  คิดเปนสัดสวนรอยละ 88.8  รอยละ 
89.7  รอยละ 63.5 และรอยละ 64.5 ของรายไดรวมในแตละป ตามลําดับ  มีตนทุนวตัถุดิบเทากับ 76.15 ลานบาท 162.70 ลานบาท 
216.20 ลานบาท และ 55.42 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 61.93 รอยละ 64.95 รอยละ 69.05 และรอยละ 60.26 ของ
ตนทุนรวมในแตละป ตามลําดับ มีตนทุนวัสดุสิ้นเปลืองเทากับ 19.70 ลานบาท 33.78 ลานบาท 39.33 ลานบาท และ10.34 ลานบาท 
ตามลําดับ คิดเปนสัดสวนรอยละ 16.02 รอยละ 13.48 รอยละ 12.56 และรอยละ 11.25 ของตนทุนรวมในแตละป ตามลําดับ มีคาแรง
ทางตรงเทากับ 13.08 ลานบาท 24.57 ลานบาท 29.40 ลานบาท และ 7.88 ลานบาท คิดเปนสัดสวนรอยละ 10.64 รอยละ 9.81 รอยละ 
9.39 และรอยละ 8.57 ของตนทุนรวมในแตละป ตามลําดับ และมีกาํไรขั้นตนเทากับ 14.96 ลานบาท  28.44 ลานบาท  179.67 ลาน
บาท และ 49.87 ลานบาท ตามลําดับ  หรือคิดเปนอัตรากําไรขั้นตนรอยละ 10.8  รอยละ 10.2  รอยละ 36.5 และรอยละ 35.5 
ตามลําดับ สาเหตุที่อัตรากําไรขั้นตนปรับตัวสูงขึ้นมากนับต้ังแตป 2547/2548  เนื่องมาจาก 1) การปรับกลยุทธทางการตลาดจากเดิมที่
เนนการแขงขันดานราคาเพื่อขยายฐานลูกคา โดยการเสนอราคาที่ตํ่ากวาคูแขง สงผลใหอัตรากําไรขั้นตนคอนขางต่ํา  มาเปนการเสนอ
ราคาที่ทัดเทียมกับคูแขงทําใหกลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนสูงขึ้น แตที่ยังคงรักษาฐานลูกคาไวไดนั้น เปนผลมาจากการพยายามอยาง
ตอเนื่องในการสรางความแตกตางที่ดีกวาใหแกลูกคา ทั้งในดานคุณภาพและความหลากหลายของผลติภัณฑและบริการ  ทําใหที่ผาน
มาลูกคาไดรับประสบการณที่ดีจากการใชผลิตภัณฑและบริการ ลกูคาจึงยังคงซื้อผลิตภัณฑและใชบริการของกลุมบริษัทฯ ตอเนื่องมา
แมราคาของผลิตภัณฑและคาบริการจะถูกปรับใหอยูในระดับเดียวกบัคูแขงแลวก็ตาม   และ 2) ประสิทธิภาพในการผลิตโดยเฉลี่ยของ
เครื่องจักรที่เพ่ิมขึน้จากเครื่องจกัรรุนใหมของบ.สยาม ไอโซ โปร ซึ่งมีเทคโนโลยีที่ทนัสมัย ชวยลดตนทุนคาแรงการผลติตอหนวย ทําให
สัดสวนตนทุนการผลิตตอรายไดรวมของกลุมบริษัทฯ ลดลง  อีกทัง้ยังสามารถตอบสนองความตองการของลกูคาไดสมบูรณมากขึ้น ทั้ง
ในดานการผลิตงานที่มีรูปแบบทีซ่บัซอนและการผลติงานภายในระยะเวลาที่จํากัด  สงผลใหบ.สยาม ไอโซ โปร สามารถบวกอัตรากําไร
ไดสูงขึ้น   

 
12.4.4 คาใชจายในการขายและบริหาร และดอกเบี้ยจาย 
 คาใชจายในการขายและบริหารของกลุมบริษัทฯ ประกอบดวย เงินเดือนผูบริหารและพนักงาน คาใชจายในการขายและการตลาด 
และคาเสื่อมราคาอาคารและอุปกรณสํานักงาน  ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุม
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารรวม 7.28 ลานบาท  20.06 ลานบาท  30.42 ลานบาท และ 7.28 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งคิดเปน
รอยละ 5.3  รอยละ 7.2  รอยละ 6.2 และรอยละ 5.1 ของรายไดรวมในแตละป ตามลําดับ  จะเห็นวาในชวงระหวางป 2546/2547 ถึงป 
2547/2548 กลุมบริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น 10.36 ลานบาท  สวนใหญเปนการเพิ่มขึ้นจากยอดขายที่เพ่ิมขึ้นและมี
คาใชจายในการขายและบริหารที่เพ่ิมขึ้นจากบ.สยาม ไอโซ โปร  ซึ่งเปดดําเนินการเมื่อปลายเดือนกรกฎาคม 2547 ซึ่งรวมแลวคิดเปนอัตรา
การขยายตัวรอยละ 51.7 ตอป  ในขณะที่รายไดรวมของกลุมบริษัทฯ มีอัตราการขยายตัวในชวงระยะเวลาเดียวกันรอยละ 76.6 ตอป แสดง
ใหเห็นถึงความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารและประสิทธิภาพในการสรางรายไดที่สูงขึ้นของผูบริหารและ
พนักงาน  กลุมบริษัทฯ ไดใชบุคคลากรรวมกันระหวางบริษัทฯ และบริษัทยอยในสวนงานบริหารและงานการเงินและบัญชีในลักษณะของ 
Pooled Resources เพ่ือประโยชนในการลดตนทุนและการบริหารงานในภาพรวม 
 กลุมบริษัทฯ มีกําไรจากการดําเนินงานทั้งสิ้น 8.25 ลานบาท  8.56 ลานบาท  149.58 ลานบาท และ 43.29 ลานบาท ในป 
2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549ตามลําดับ  คิดเปนอัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานรอยละ 
6.0  รอยละ 3.1  รอยละ 30.3 และรอยละ 30.4 ตามลําดับ  ความสามารถในการทํากําไรจากการดําเนินงานตั้งแตงวดป 2547/2548 
ปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งเปนผลมาจากกลุมบริษัทฯมีรายไดรวมที่สูงขึ้น มีอัตรากําไรขั้นตนเพิ่มขึ้น และความสามารถในการควบคุมคาใชจายใน
การขายและบริหาร 
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 ในสวนของดอกเบี้ยจาย  เนื่องจากกลุมบริษัทฯ ใชเงินทุนจากผูถือหุนและกําไรจากการดําเนินงานเปนหลัก  กลุมบริษัทฯ จึงมี
ดอกเบี้ยจายในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 เพียง 0.81 ลานบาท  0.65 ลานบาท  1.74 
ลานบาท และ 0.49 ลานบาท ตามลําดับ  หรือคิดเปนรอยละ 0.6  รอยละ 0.2  รอยละ 0.4 และรอยละ 0.3 ของรายไดรวม  และมีกําไรกอน
หักภาษีเงินไดอยูที่ 7.44 ลานบาท  7.91 ลานบาท  147.84 ลานบาท และ 42.80 ลานบาท คิดเปนอัตรากําไรกอนหักภาษีเงินไดรอยละ 5.4  
รอยละ 2.8  รอยละ 29.9 และรอยละ 30.1 ตามลําดับ  
 
12.4.5 กําไร (ขาดทนุ) สุทธ ิ
 ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธ ิ5.13 ลานบาท  4.78 
ลานบาท  135.26 ลานบาท และ 39.91 ลานบาท ตามลําดับ คิดเปนอัตรากําไรสุทธิรอยละ 3.7  รอยละ 1.7  รอยละ 27.4 และรอยละ 
28.0 ตามลําดับ  อัตรากําไรสุทธิปรับเพ่ิมขึ้นมากในป 2547/2548  สวนใหญเนื่องมาจาก 1) การปรับกลยุทธราคาใหทัดเทียมกับคูแขง 
พรอมเนนการสรางความแตกตางที่ดีกวาใหแกลูกคา  2) สิทธิประโยชนทางภาษีที่บ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับจากสํานักงานคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน(BOI) ทําใหอัตราภาษีเงินไดนิติบุคคลโดยเฉลี่ยของกลุมบริษัทฯ ลดลงจากรอยละ 39.6 ของกําไรกอนหกัภาษีเงินไดใน
ป 2546/2547 เปนรอยละ 8.4 และรอยละ 6.68 ของกําไรกอนหักภาษเีงินไดในป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 ตามลําดับ  
3) ประสิทธิภาพในการผลิตโดยเฉลี่ยของเครื่องจักรที่สูงขึ้น ทาํใหสัดสวนตนทุนขายและบริการตอรายไดรวมลดลง และ 4) 
ความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหารของกลุมบริษัทฯ    
 ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีกําไรสุทธิตอหุน(คํานวณที่ราคา
พาร 1 บาท) เทากับ 0.17  0.05  0.97 และ 0.29 บาทตอหุน และอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนเทากับรอยละ  14.3  รอยละ 5.5  
รอยละ 66.2 และรอยละ 54.7 ตามลําดับ  การที่กําไรสุทธิตอหุนและอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนลดลงในป 2546/2547 นั้น 
เนื่องจากบริษัทฯ ไดทําการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระเพิ่มเปนจํานวน 109.0 ลานบาท เพ่ือนําไปลงทุนเพิ่มในบ.สยาม ไอโซ โปร 
ซึ่งเปดดําเนินงานในเดือนกรกฎาคม 2547 และลงทุนในบ.มารค เวิลดไวด ซึ่งยังไมเปดดําเนินการ เปนจํานวนเงินรวม 37.00 ลานบาท 
และ 66.07 ลานบาท ตามลําดับ  ซึ่งผลตอบแทนจากการลงทุนดังกลาวยังไมปรากฏในงวดบัญชีป 2546/2547  โดยในป 2547/2548  
เมื่อไดรวมผลการดําเนินงานของบ.สยาม ไอโซ โปร  ซึ่งไดเปดดําเนินธุรกิจแลวเขากับผลการดําเนินงานของกลุมบริษัทฯ   กําไรสุทธิตอ
หุนและอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนของกลุมบริษัทฯ จึงเพิ่มสูงขึ้น  ทั้งนี้หากพิจารณาเฉพาะบ.สยาม ไอโซ โปร   ซึ่งมีทุนจด
ทะเบียนชําระแลวเทากับ 42.0 ลานบาท ในป 2547/2548  มีกําไรสุทธิเทากับ 108.57 ลานบาท และมีอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถอื
หุนเทากับรอยละ 114.1  ในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 บริษัทฯไดชําระทุนในบ.มารค เวิลดไวด เพ่ิมเปนจํานวนเงิน 43.93 ลานบาท โดย
เงินทุนที่เพ่ิมขึ้นนี้สวนใหญถูกนําไปชําระคืนใหแกบริษัทฯ เปนคาจางกอสรางโรงงานของบ.มารค เวิลดไวด ซึ่งคาดวาจะเปนดําเนินการ
ไดภายในป 2549 นี้ ผลตอบแทนจากการลงทุนดังกลาวจึงยังไมปรากฏในไตรมาส 1 ป 2548/2549 สงผลใหอัตราผลตอบแทนตอสวน
ของผูถือหุนลดลงในงวดดังกลาว 
 
12.5 ฐานะทางการเงนิ 
12.5.1 สินทรัพย 
 ณ 31 กรกฎาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 369.07 ลานบาท  สินทรัพยสวนใหญไดแก ที่ดิน อาคารและอุปกรณ 
คิดเปนสัดสวนรอยละ 49.9 ของสินทรัพยรวม  รองลงมาไดแก ลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือ คิดเปนสัดสวนรอยละ 20.8 และรอยละ 
16.6 ของสินทรัพยรวม ตามลําดับ  เมื่อเทียบกับป 2546/2547 ซึ่งมียอดสินทรัพยรวม ณ 31 กรกฎาคม 2547 เทากับ 252.24 ลานบาท 
กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น 116.82 ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 46.3  สินทรัพยที่เพ่ิมขึ้นสวนใหญเกิดจากการเพิ่มขึ้นของ
สินทรัพยถาวร  เงินสดหรือรายการเทียบเทาเงินสด  สินคาคงเหลือ  และลูกหนี้การคา ซึ่งเปนผลมาจากรายไดที่เพ่ิมขึ้นและการเปด
ดําเนินงานของบ.สยาม ไอโซ โปร  
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12.5.2 คุณภาพของสินทรัพย 
 ลูกหนี้การคา-สุทธิ 
 กลุมบริษัทฯ มีหลักเกณฑในการใหเครดิตการคาแกลูกคา โดยพิจารณาจากประวัติการติดตอ  ฐานะทางการเงินของลูกคา และ
ปริมาณงาน รวมถึงความตอเนื่องของการไดรับงานเปนหลัก  ในกรณีของลูกคาใหม กลุมบริษัทฯ อาจเรียกมัดจํารอยละ 30 ของมูลคา
งาน  กลุมบริษัทฯ มีนโยบายการใหเครดิตการคาสําหรับลูกคาทั่วไปอยูที่ 30 วัน  สําหรับลูกคาที่ติดตอกันมานานและมีปริมาณงานและ
มูลคางานสูงจะไดรับเครดิตเทอมอยูระหวาง 30 - 90 วัน 
 ในชวง 3 ปที่ผานมา กลุมบริษัทฯ มีระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้อยูระหวาง 46.31 วัน ถึง 56.09 วัน ซึ่งเปนไปตามนโยบายที่วาง
ไว   ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีลูกหนี้การคา-สุทธิ เทากับ 100.06 ลานบาท เพ่ิมขึ้นจาก 76.75 ลานบาท ณ 31 กรกฎาคม 
2548  โดยยอดลูกหนี้การคาของกลุมบริษัทฯ แยกตามอายุหนี้ที่คางชําระ ณ 31 กรกฎาคม 2548 และ ณ 31 ตุลาคม 2548 เปนดังนี้ 

        (หนวย : พันบาท) 
ลูกหนี้การคา ณ 31 ตุลาคม 2548 ณ 31 กรกฎาคม 2548 

ยังไมถึงกําหนดชาํระ 
คางชําระ : 
ไมเกิน 3 เดือน 
3 – 6 เดือน 
6 – 12 เดือน 
เกิน 12 เดือนขึ้นไป 
รวม 

71,642 
 

28,099 
291 

31 
0 

100,063  

56,955 
 

19,706 
85 

1 
0 

76,747  
หัก  คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู 0  0  
ลูกหนี้การคา - สทุธิ 100,063  76,747  

 
 จะเห็นวากลุมบริษัทฯ ไมมีการตั้งคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญทั้งในป 2547/2548 และ ในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549  เนื่องจากที่ผาน
มากลุมบริษัทฯ สามารถเรียกเก็บหนี้จากลูกหนี้การคาไดทุกราย  ประกอบกับกลุมบริษัทฯ มีนโยบายการใหเครดิตการคาที่รัดกุม  โดยมี
การตรวจเช็คประวัติและฐานะการเงินของลูกคากอนใหเครดิตและเรียกมัดจําสําหรับลูกคาใหมบางราย สําหรับลูกหนี้การคาที่คางชําระ
ไมเกิน 3 เดือนนั้น สวนใหญเนื่องมาจากลูกหนี้มีรอบระยะเวลาการวางบิลและวันออกเช็คหลังจากวันครบกําหนดชําระหนี้  สําหรับ
ลูกหนี้ที่คางชําระเกินกวา 3 เดือนนั้น  มีสาเหตุมาจากเอกสารประกอบการเรียกเก็บไมสมบูรณ ทําใหเกิดความลาชาในการเรียกเก็บเงิน 
 
 สินคาคงเหลือ
 กลุมบริษัทฯ มีนโยบายสงมอบสินคาทันทีที่ผลิตเสร็จและไมมีนโยบายเก็งราคาวัตถุดิบ  จึงเก็บสต็อกวัตถุดิบไมเกิน 2 เดือน 
ทั้งนี้ขึ้นอยูกับแนวโนมราคาวัตถุดิบในตลาดดวย 
 ในป 2545/2546 ถึง 2547/2548 ที่ผานมา  ระยะเวลาระบายสินคาคงเหลือของกลุมบริษัทฯ อยูระหวาง 13.4 วัน ถึง 51.8 วัน 
และ ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีสินคาคงเหลือคิดเปนมูลคาสุทธิ 57.78 ลานบาท ลดลงจากยอด ณ 31 กรกฎาคม 2548 ซึ่งมี
มูลคาสุทธิทั้งสิ้น 61.15 ลานบาท เปนจํานวน 3.36 ลานบาท  ยอดสินคาคงเหลือของกลุมบริษัทฯ จําแนกตามประเภท ณ 31 กรกฎาคม 
2548 และ ณ 31 ตุลาคม 2548 เปนดังนี้ 
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         (หนวย : พันบาท) 

สินคาคงเหลือ ณ 31 ตุลาคม 2548 ณ 31 กรกฎาคม 2548 
สินคาสําเร็จรูป (ซื้อมาขายไป) 
สินคาที่ผลิตเสร็จรอสงมอบ 
สินคาระหวางผลิตลูกคาทั่วไป 
วัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลอืง 
              รวม 

0 
0 

13,144 
44,639 
57,783  

0 
0 

20,344 
40,802 
61,146  

หัก  คาเผื่อสินคาลาสมัย 0  0  
สินคาคงเหลือ - สุทธ ิ 57,783  61,146  
 จะเห็นวากลุมบริษัทฯ ไมมีการตั้งคาเผื่อสินคาลาสมัย เนื่องจากงานทั้งหมดเปนการผลิตสินคาตามคําสั่งลูกคา (Made to 
Order) ซึ่งบริษัทฯ และบริษัทยอยจะทําการสงมอบสินคาทันทีที่ผลิตเสร็จ  สวนวัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองเกือบทั้งหมดเปนโลหะซึ่ง
เสื่อมสภาพชา  จึงไมมีการเสื่อมมูลคาเชิงเศรษฐกิจ  อีกทั้งกลุมบริษัทฯ มีอัตราการหมุนเวียนสินคาคงเหลือที่สูงคืออยูระหวาง 6.19-
14.25 รอบตอป หรือคิดเปนระยะเวลาการระบายสินคาคงเหลือที่ 25.3 - 58.2 วัน  
 
 สินทรัพยที่ยังไมไดใชงาน 
 กลุมบริษัทฯ มีสินทรัพยที่ยังไมไดใชงานซึ่งมีมูลคาทางการบัญชี ณ 31 ตุลาคม 2548  เทากับ 90.11 ลานบาท ไดแกที่ดิน และ
โรงงานซึ่งอยูระหวางดําเนินการกอสรางของ บ.มารค เวิลดไวด    คาดวาบ.มารค เวิลดไวด จะเปดดําเนินการผลิตไดภายในไตรมาสที่ 3 
ป 2549 
 
12.5.3 สภาพคลอง 
 ในป 2545/2546  และป 2546/2547 กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน 2.29 ลานบาท และ 19.31 
ลานบาท ตามลําดับ ซึ่งในป 2546/2547 นั้น กระแสเงินสดสวนใหญใชไปกับลูกหนี้การคาและสินคาคงเหลือที่เพ่ิมขึ้น  ในป 2547/2548 
กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้น  โดยมียอดสุทธิเทากับ 77.84 ลานบาท หรือมีกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมดําเนินงานเพิ่มขึ้นเมื่อเทียบกับงวดเดียวกันของปกอนเทากับ 97.15 ลานบาท และในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มี
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานเทากับ 42.59 ลานบาท  ซึ่งมีสาเหตุหลักมาจากกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น  
 หากพิจารณาอัตราสวนสภาพคลอง จะเห็นวาสภาพคลองของกลุมบริษัทฯอยูในเกณฑดี   โดยมีระยะเวลาการเรียกเก็บหนี้
เทากับ 56.1 วัน ในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 เพ่ิมขึ้นจาก 50.5 วัน ในป 2547/2548  ระยะเวลาในการระบายสินคาคงเหลือเทากับ 
58.2 วัน ในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 เพ่ิมขึ้นจาก 51.8 วัน ในป 2547/2548    สําหรับระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยลดลงจาก 45.9 วัน ในป 
2547/2548 เปน 30.2 วัน ในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549  เนื่องจากกลุมบริษัทฯมีสภาพคลองเพิ่มขึ้นจากกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น จึงชําระคา
ซื้อวัตถุดิบและวัสดุสิ้นเปลืองบางสวนเปนเงินสดเพื่อรับสวนลดเงินสด    
 ในป 2545/2546  ป 2546/2547  ป 2547/2548 และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มีกระแสเงินสดสุทธิใชไปใน
กิจกรรมการลงทุนทั้งสิ้น 25.16 ลานบาท  106.42 ลานบาท  63.62 ลานบาท และ 1.07 ลานบาท ตามลําดับ โดยเงินลงทุนสวนใหญใช
ไปในการกอสรางอาคารโรงงานของกลุมบริษัทฯ  และซื้อเครื่องจักร อุปกรณและยานพาหนะเพื่อประกอบธุรกิจของบริษัทฯ และบ.สยาม 
ไอโซ โปร    
 ในป 2545/2546  ป 2546/2547 และ ป 2547/2548 มีกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการจัดหาเงินทั้งสิ้น 26.15 ลานบาท  
139.21 ลานบาท  และ 4.99 ลานบาท ตามลําดับ  กระแสเงินสดจากกิจกรรมการจัดหาเงินที่เพ่ิมขึ้นมากในป 2546/2547 สวนใหญมา
จากการเพิ่มทุนจดทะเบียนและเรียกชําระจํานวน 109.00 ลานบาท  สําหรับป 2545/2546 และป 2547/2548 นั้น มาจากการกูยืมระยะ
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สั้นจากสถาบันการเงินที่เพ่ิมขึ้นเพื่อใชเปนเงินทุนหมุนเวียนในการประกอบธุรกิจ สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 กลุมบริษัทฯ มี
กระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินทั้งสิ้น 5.00 ลานบาท ทั้งหมดใชไปในการลดภาระเงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 
 
12.5.4 ความเหมาะสมของโครงสรางเงินทุน 
 ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีอัตราหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.35 เทา  ที่ผานมากลุมบริษัทฯ ใชเงินทุนจาก
สวนของผูถือหุนซึ่งไดมาทั้งจากการเพิ่มทุนของผูถือหุนและกําไรจากการดําเนินงานเปนหลักในการขยายธุรกิจ  โดยบริษัทฯ ไดเพ่ิมทุน
จดทะเบียนและเรียกชําระแลวจาก 31.00 ลานบาท ในป 2545/2546 เปน 140.00 ลานบาท ในป 2546/2547 ทําใหฐานะการเงินของ
บริษัทฯ มีเสถียรภาพมากยิ่งขึ้น  และเพื่อรองรับการเพิ่มทุนจากการนําบริษัทฯ เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยตาม
เกณฑของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  บริษัทฯ ไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนเปน 200.00 ลานบาท และ 300.00 ลานบาท ในไตรมาสที่ 1 
ป 2547/2548 และในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 ตามลําดับ และไดเพ่ิมทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลวจาก 140.00 ลานบาท เปน 
210.00 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 ป 2548/2549 โดยบริษัทฯ จายเงินปนผลใหแกผูถือหุนบริษัทฯ เปนจํานวนเงิน 77.8 ลานบาทในอัตรา
หุนละ 1.11 บาทตอหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท ซึ่งการจายเงินปนผลนี้ไมไดมีผลกระทบตออัตราสวนที่สําคัญทางการเงิน 
 
 หนี้สิน 
 กลุมบริษัทฯ มีนโยบายไมกอหนี้สินมากนัก  แหลงที่มาของเงินลงทุนในการขยายกิจการจึงมาจากกระแสเงินสดจากภายใน
กลุมบริษัทฯ เปนหลัก  ที่ผานมากลุมบริษัทฯ ไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากแหลงเงินกูภายนอก มีเพียงภาระหนี้เงินกูยืมระยะสั้นในนาม
บริษัทฯ จากสถาบันการเงิน 3 แหง ซึ่งอยูในรูปของเงินเบิกเกินบัญชีและตั๋วสัญญาใชเงิน วงเงินรวม 62.00 ลานบาท ภาระหนี้ ณ 31 
ตุลาคม  2548 เทากับ 57.00 ลานบาทหรือคิดเปนรอยละ 13.5 ของสินทรัพยรวม  ทั้งนี้วงเงินกูยืมดังกลาวมีหลักทรัพยคํ้าประกันไดแก 
การจํานําพันธบัตรรัฐบาลกรรมสิทธิ์นายวิบูลย พงศรัตนเดชาชัย  และการจดจํานองที่ดินพรอมสิ่งปลูกสรางซึ่งเปนกรรมสิทธิ์ของนาย
วิบูลย พงศรัตนเดชาชัย  โดยมีกรรมการและผูบริหารของกลุมบริษัทฯ คํ้าประกันสวนตัวเต็มวงเงิน  ทั้งนี้การที่นายวิบูลย พงศรัตนเดชา
ชัย นําหลักทรัพยมาคํ้าประกันหนี้ใหแกบริษัทฯนั้น บริษัทฯ ไมมีคาใชจายใดๆ 
 
12.6 ปจจัยและอทิธพิลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 (โปรดดูรายละเอยีดในสวนที่ 2.1 เร่ืองปจจยัความเสี่ยง) 
 นอกเหนือจากปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตที่ไดมีการกลาวถึงในหัวขอ
ปจจัยความเสี่ยงแลว  ผลการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคตของกลุมบริษัทฯ อาจไดรับผลกระทบจากปจจัยและอิทธิพลอื่นๆ 
อีก ดังนี้ 
 1. การลงทุนกอสรางอาคารสํานักงาน โรงงานผลิตและโรงเก็บสินคา 
    การลงทุนสรางอาคารสํานักงาน 1 หลัง  อาคารโรงงานผลิตจํานวน 3 โรง และอาคารโกดังเก็บสินคาจํานวน 4 โรง ภายใต 
บ.มารค เวิลดไวด  เพ่ือใชในการประกอบธุรกิจของบ.มารค เวิลดไวด  ซึ่งจะสงผลใหในภาพรวมกลุมบริษัทฯ มีตนทุนการผลิตและ
คาใชจายในการขายและบริหารสูงขึ้น อันเกิดจากคาเสื่อมราคาอาคารและโรงงานและคาใชจายในการบํารุงรักษา รวมถึงคาใชจายที่
เพ่ิมขึ้นโดยเฉพาะในชวงแรกจากบ.มารค เวิลดไวด ในการบริหารโรงงานและชําระคาสาธารณูปโภค  ทั้งนี้กําลังการผลิตที่เพ่ิมขึ้นของ
โรงงานบ.มารค เวิลดไวด หลังเปดดําเนินการจะทําใหกลุมบริษัทฯ มีศักยภาพในการเพิ่มยอดขายไดอยางมาก  นอกจากนี้ยังทําใหกลุม
บริษัทฯ สามารถลดความเสี่ยงโดยไมพ่ึงพิงเฉพาะตลาดภายในประเทศเพียงอยางเดียว  อันจะสงผลใหกลุมบริษัทฯ มีผลประกอบการดี
ตอเนื่องไปในอนาคต 
 2. กําไร(ขาดทุน)ตอหุน 
  จากการเปลี่ยนแปลงมูลคาหุนที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัทฯ จากเดิมหุนละ 2 บาท เปนหุนละ 1 บาท  การเพิ่มทุนจด
ทะเบียนและเรียกชําระแลวจาก 140.00 ลานบาท เปน 210.00 ลานบาท ในไตรมาสที่ 2 ป 2548/2549 และการเสนอขายหุนสามัญครั้ง
นี้จํานวน 90 ลานหุน หรือคิดเปนรอยละ 30.0 ของจํานวนหุนสามัญที่เรียกชําระแลวหลังการเพิ่มทุน ซึ่งจะทําใหบริษัทฯ มีหุนสามัญที่
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เรียกชําระแลวภายหลังการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ 300 ลานหุน  ปจจัยดังกลาวสงผลใหอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือ
หุนลดลง(Dilution Effect)รอยละ 30.0 ซึ่งถาคํานวณจากกําไรสุทธิในไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549  กําไรตอหุน(คํานวณจาก Fully 
Dilution ที่ 140 ลานหุน มูลคาหุนที่ตราไวของหุนสามัญ หุนละ 1 บาท) จะลดลงจาก 0.29 บาทตอหุน เปน 0.13 บาทตอหุน (คํานวณ
จาก Fully Dilution ที่ 300 ลานหุน)  อยางไรก็ตาม การเพิ่มทุนครั้งนี้จะทําใหกลุมบริษัทฯ มีกําลังการผลิตเพิ่มขึ้น มีศักยภาพในการเพิ่ม
ยอดขาย ซึ่งจะสงผลใหรายไดและกําไรของกลุมบริษัทฯเพิ่มมากขึ้น  ตลอดจนอัตราผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุนจะสูงขึ้นในอนาคต
ซึ่งจะสามารถชดเชยผลกระทบจากการเพิ่มทุนในครั้งนี้  
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