
  บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 
 
 

สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จดทะเบียนจัดต้ังบริษัทเมื่อวันที ่ 7 สิงหาคม 2538 ณ จงัหวัดชลบุรี  โดยตระกูล

พงศรัตนเดชาชัย  มีวัตถุประสงคในการประกอบธรุกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับ
อุปกรณจัดเก็บและลําเลียง ผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร ทั้งนี ้ ผลติภัณฑโลหะของบริษัทฯ มีความ
หลากหลายและครบถวนเพื่อตอบสนองความตองการของลกูคา โดยผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะเนนการผลิตในรูปแบบและขนาด ใหตรง
กับวัตถุประสงคการใชงานตามคําสั่งของลูกคา (Made to Order) โดย ณ  5 ตุลาคม 2547 บริษัทฯ แปรสภาพเปนบริษัทมหาชน และ ณ 
17 มกราคม 2549 บริษัทฯ เพ่ิมทุนจดทะเบียนเปน 300 ลานบาท โดยเปนทุนเรียกชําระแลว 210 ลานบาท 
 ปจจุบัน บริษัทฯ มีบริษัทยอยจํานวน 2 บริษัท ซึ่งบริษัทฯ ถอืหุนรอยละ 99.99 โดยบริษัทยอยทั้งสองมีวัตถุประสงคในการ
ประกอบธุรกิจผลติและจําหนายผลติภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ผลิตภัณฑโลหะทีเ่กี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลยีง ผลิตภัณฑ
โลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร เชนเดียวกับบริษัทฯ ไดแก 

(1) บริษัท สยาม ไอโซ โปร จํากัด (“บ.สยาม ไอโซ โปร”) เร่ิมดําเนินธุรกิจผลิตและจาํหนายเมื่อ 29 กรกฎาคม 2547  
โดยบ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) 

(2) บริษัท มารค เวลิดไวด จํากัด (“บ.มารค เวิลดไวด”) ปจจุบันยงัไมเปดดําเนินธุรกิจ อยูระหวางการดําเนินการกอสราง
โรงงาน และดําเนนิการจัดเตรียมเอกสารเพื่อขอรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) 
 ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทฯ ผลิตโดยใชเครื่องจักรที่ไดมาตรฐานของบริษัทฯ และเครื่องจักรที่ทันสมยัและมปีระสิทธิภาพสูง     
ของบ. สยาม ไอโซ โปร เพ่ือเนนคุณภาพของผลิตภัณฑและการใหบริการที่ดีที่สดุกับลูกคา ซึ่งรวมถึงการรวมออกแบบและพัฒนา
ผลิตภัณฑใหกับลูกคา โดยใหความสําคัญกับการสงมอบที่ตรงตอเวลา นอกจากนี ้ ในป 2547 บริษัทฯ ยังไดรับการรบัรองมาตรฐาน
ระบบคุณภาพ ISO 9001:2000 ตามมาตรฐานของ United Kingdom Accreditation Service (“UKAS”) และ National Accreditation 
Council of Thailand (“NAC”) โดยบริษัท เอสจเีอส (ประเทศไทย) จาํกัด (“SGS”) เปนผูใหการรับรอง และไดรับตราสินคา Thailand’s 
Brand จากกรมสงเสริมการสงออก  ซึง่ผลิตภัณฑและบริการของกลุมบริษัทฯ สามารถแบงออกไดเปน 5 ประเภท ดังนี ้

(1) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ไดแก โครงสรางของสิ่งปลูกสรางตางๆ ที่เปนโลหะ ทั้งที่เปน
ตัวอาคาร ภายนอกอาคาร และภายในอาคาร เชน โครงสรางเสา โครงสรางคาน โครงสรางหลังคา โครงสรางผนัง โครงสรางบันได  แบบ
เทปูนสําหรับงานกอสราง เปนตน และโครงสรางที่ติดต้ังเพื่อใชในการจัดเก็บสินคา เชน ชั้นวางของแบบรับน้ําหนักมาก (Racking 
System) ชั้นลอยแบบประกอบได (Mezzanine Platform) ชั้นวางของแบบรับน้ําหนักเบา (Shelving System) เปนตน 

(2) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกบัอปุกรณจัดเกบ็และลําเลียง โดยนําไปใชงานเกี่ยวกบัการเคลื่อนยาย
สิ่งของในโรงงานอุตสาหกรรมเปนสวนใหญ โดยรูปแบบและขนาดของผลิตภัณฑจะแตกตางกันไปขึ้นอยูกบัวัตถุประสงคในการใชงาน 
เชน รถลําเลียงชิน้งาน (Cart & Dolly) พาเลท (Pallet) แทนลําเลยีง (Conveyor System) แทนเทยีบทางลาด (Dock Equipment) เครื่อง
ยกและเขน็สินคา (Handling Equipment) ชั้นวางของระบบเคลื่อนทีไ่ด (Mobile Shelving System) ตูเก็บของแบบล็อคได (Cabinet & 
Locker) เปนตน 

(3) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร โดยลูกคาสามารถสั่งซื้อ
ผลิตภัณฑโลหะแปรรูป หรือสามารถนําวัตถุดิบมาเองและสัง่งานบรกิารแปรรูปโลหะดวยกระบวนการตางๆ ไดตามความตองการของ
ลูกคา เชน งานตัดโลหะ งานพับโลหะ งานปมโลหะ งานขึ้นรูป งานเชือ่มโลหะ เปนตน 

(4)  ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะอื่นๆ ไดแก เฟอรนิเจอรเหลก็ ปายจัดแสดงสินคา เปนตน 
(5) จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ ไดแก เหล็ก สเตนเลส อลูมิเนียม เปนตน โดยมีไวเพ่ือรองรับความตองการของลกูคา

ที่ตองการซื้อโลหะและชิน้สวนโลหะ จึงไมไดเปนผลติภัณฑและบริการหลักของธุรกิจของกลุมบริษัทฯ 
 
 

สวนที่ 1 หนา 1 



  บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 
 
 
โครงสรางรายไดของกลุมบริษทัฯ  

ป 2545/2546 
(ส.ค.45 - ก.ค.46) 

ป 2546/2547 
(ส.ค.46 - ก.ค.47) 

ป 2547/2548 
(ส.ค.47- ก.ค.48) 

ไตรมาสที่ 1        
ป 2548/2549 

(ส.ค.48- ต.ค.48) ที่มาของรายได ดําเนินงานโดย 
ลาน 
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

จําหนายในประเทศ          
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่
เกี่ยวกับโลหะโครงสราง 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

91.41 66.01 132.57 47.49 189.96 38.52 61.39 43.06 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่
เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

8.41 6.07 73.90 26.48 133.78 27.13 40.32 28.29 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะ
แปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะ
ครบวงจร 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

- 0.00 40.74 14.60 99.10 20.10 31.15 21.85 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะ
อื่นๆ 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

33.14 23.93 12.57 4.50 35.39 7.17 1.56 1.10 

จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ บริษัทฯ 0.11 0.08 13.52 4.84 26.75 5.43 7.38 5.18 
รวมรายไดจากในประเทศ  133.07 96.09 273.29 97.91 484.98 98.35 141.80 99.48 
จําหนายตางประเทศ          
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่
เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 

บริษัทฯ 4.84 3.50 5.67 2.03 7.78 1.58 0.05 0.03 

รวมรายไดจากตางประเทศ  4.84 3.50 5.67 2.03 7.78 1.58 0.05 0.03 
รายไดอื่นๆ บริษัทฯ 0.57 0.41 0.18 0.06 0.34 0.07 0.70 0.49 
รวมรายไดทั้งสิน้  138.48 100.00 279.14 100.00 493.10 100.00 142.54 100.00 
 หมายเหตุ รอบ ระยะเวลาบัญชีของบริษัทฯ คือ ต้ังแตวันท่ี 1 สิงหาคม ถึง 31 กรกฎาคม 
   /1  เริ่มดําเนินกิจการ 29 กรกฎาคม 2547 

 

กลุมบริษัทฯ กําลังดําเนินการกอสรางโรงงานเพิ่มเติมอีก 1 แหง ในบริเวณใกลเคียงกับโรงงานเดิม ณ 31 ตุลาคม 2548 การ
กอสรางโรงงานแลวเสร็จไปกวารอยละ 90 หรือประมาณรอยละ 70 ซึ่งคิดเปนจํานวนเงิน 67.5 ลานบาท จากงบประมาณการลงทุนสราง
อาคารและโรงงาน ซือ้เครื่องจักรและอุปกรณจํานวนเงินทังสิ้น 96.5 ลานบาท คาดวาจะสามารถเริ่มดําเนินการผลิตไดภายในไตรมาสที่ 
3 ป 2549 โดยจะดําเนินงานภายใตการจัดการของ บ. มารค เวิลดไวด  ซึ่งจะสามารถเพิ่มกําลังการผลิตไดอีกประมาณ 9,000 ตันตอป 
ทําใหในอนาคตกลุมบริษัทฯ จะมีกาํลังการผลิตเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 25,000 ตันตอป       

ตารางแสดงกําลังการผลิตของโรงงานแตละแหงในปจจุบัน 
บริษัทฯ บ. สยาม ไอโซ โปร  บริษัท 

โรงงาน ศูนยบริการโลหะ โรงงาน 
รวม 

กําลังการผลิต (ตันตอป) 5,000 2,000 9,000 16,000 
 
กลุมลูกคาอุตสาหกรรม ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีฐานลูกคาในประเทศกวา 1,000 ราย โดยมิไดพ่ึงพิงกับบริษัทใด

โดยเฉพาะ มีลูกคากระจายอยูในหลายกลุมอุตสาหกรรม ทั้งนี้กลุมบริษัทฯ มีลูกคาหลักใน 4 กลุมอุตสาหกรรม คือ กลุมยานยนต กลุม
วัสดุกอสราง กลุมพาณิชยและรานคาปลีกสมัยใหม และกลุมธุรกจิการเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่งมีสัดสวนรายไดเทียบกบัรายได

สวนที่ 1 หนา 2 
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รวมของกลุมบริษัทฯ ในป 2547/2548 ดังนี้ คิดเปนรอยละ 39.94 รอยละ 17.01  รอยละ 11.77 และรอยละ 10.20 ตามลําดับ โดย
รายไดรวมของกลุมลูกคาใน 4 กลุมอุตสาหกรรมหลักคิดเปนรอยละ 78.92 จากรายไดทั้งหมดของกลุมบริษัทฯ  

 

การแขงขัน 
 จากการประเมินจากผูบริหารของกลุมบริษัทฯ กลุมบริษัทฯมีคูแขงในอุตสาหกรรมประมาณ 10 รายที่มีการประกอบธุรกิจ
บางสวนคลายคลึงกัน แตยงัไมมีคูแขงรายใดรายหนึง่ที่มีผลิตภัณฑและใหบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกบักลุมบริษัทฯ โดยเก็บขอมูลทาง
การเงินจากบริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน) (www.bol.co.th) โดยสามารถแบงออกเปน 3 ประเภท ดังนี ้
 (1) คูแขงที่เปนผูนาํเขาผลิตภัณฑมาจําหนายในประเทศ  
  จํานวน 1 ราย ซึ่งมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 150 ถึง 200 ลานบาท โดยผลิตภัณฑสวนใหญที่นําเขามา
จําหนายจะเปนรูปแบบมาตรฐานที่ตายตัว ซึ่งถูกออกแบบมาจากผูผลิตจากตางประเทศ ทําใหไมสามารถปรับเปลีย่นตามความตองการ
ของลูกคาไดมากนัก ในดานคุณภาพผลิตภัณฑที่จัดจําหนายและเทาเทียมกับผูผลิตรายใหญในประเทศ แตมีราคาสูงกวา   
 (2) คูแขงที่เปนผูผลติรายใหญในประเทศ  
  จํานวน 2 ราย ซึ่งแตละรายมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 100 ถึง 300 ลานบาท คือ บริษัท โลหะประทีป
อุตสาหกรรม จํากัด และบริษัท ที เอ็ม อินดัสตรี จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกจิบางสวนคลายคลึงกับกลุมบริษัทฯคือผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
ที่เกี่ยวกับโลหะโครงสรางและอุปกรณจัดเก็บ  โดยเมือ่เทียบดานราคาของผลิตภัณฑจะไมแตกตางกนัมากนัก แตจะเนนการแขงขันกันที่
คุณภาพและบริการ ทั้งนี้ผลิตภัณฑโลหะและบริการของกลุมบริษัทฯ มีความไดเปรียบในดานคุณภาพ ความหลากหลายและครบวงจร  
 (3) คูแขงที่เปนผูผลิตรายเล็กในประเทศ  
  จํานวน 7 ราย ซึง่แตละรายมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 5 – 40 ลานบาท โดยมีลักษณะเปนผูผลิตซึ่งมีสถาน
ประกอบการกระจายอยูตามแหลงชุมชน เนื่องจากเครื่องมือที่มีจํากัดรวมทั้งไมมีการวิจัยและพัฒนาตัวผลิตภัณฑ สวนใหญจึงผลิต
ผลิตภัณฑที่ไมมีความซับซอน เชน รถเข็น พาเลท เปนตน และคุณภาพของผลิตภัณฑก็ดอยกวาผูผลติขนาดใหญ ซึ่งผูผลิตในกลุมนี้จะ
เนนราคาขายใหถูกกวาผูผลิตรายใหญ อยางไรก็ตาม ผูผลิตรายเล็กในกลุมนี้ไมถือเปนคูแขงของกลุมบริษัทฯ เนือ่งจากกลุมลูกคาของ
กลุมบริษัทฯ จะไมใชกลุมเปาหมายของผูผลิตรายเล็กเหลานี ้ โดยกลุมลูกคาของกลุมบริษัทฯ จะใหความสําคัญกับคุณภาพ และการ
บริการมากกวา 

 

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ ทีอ่าจสงผลกระทบตอการดําเนินงานหรือผูลงทุน สามารถสรุปไดดังนี้ 
1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ  เหล็กเปนวัตถุดิบหลกัโดยคิดเปนประมาณรอยละ 65.36 ของตนทุนรวม ใน

ไตรมาสที่1 ป 2548/2549 ดังนั้นความผันผวนของราคาเหล็กอาจมีผลกระทบโดยตรงตอตนทุนขายของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุม
บริษัทฯ ผลิตสินคาตามคําสั่งของลูกคา ซึ่งกําหนดราคาขายผลิตภัณฑในแตละโครงการโดยใชนโยบายตนทุนบวกกําไร (Cost Plus 
Margin)  และมกีารติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด โดยประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาของวัตถุดิบ 
เพ่ือนํามาใชในการกําหนดราคาขาย ทําใหกลุมบริษัทฯ สามารถรักษากําไรสวนตางได  ดังนั้นการผันผวนของราคาเหลก็จึงสงผลกระทบ
นอยมากตอการดําเนินงานของบรษัิทฯ  

2. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ กลุมบริษัทฯสัง่ซือ้วัตถุดิบจากผูจดัจําหนายในประเทศเปนสวนใหญ ปจจุบันกลุมบริษัทฯ
มีการสั่งซื้อจากผูจดัจําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศมากกวา 30 ราย และในชวงป 2545/2546 ถึงป 2547/2548 ไมมีสัดสวนการ
ซื้อวัตถุดิบจากผูจดัจําหนายรายใดรายหนึ่งมากกวารอยละ 30 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 มีการสั่งซื้อ
วัตถุดิบจากผูจัดจําหนายในประเทศจํานวน 1 ราย รอยละ 30.14 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม 

3. ความเสี่ยงจากผลกําไรที่อาจลดลงเนื่องจากสิทธปิระโยชนทีบ่. สยาม ไอโซ โปร  ไดรับจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทนุ
(BOI) หมดอายุ ซึ่งไดรับการลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหนึ่งตามที่คณะกรรมการพิจารณาอนุมัติ ต้ังแต 25 มิถุนายน 
2546 ถึง 24 มีนาคม 2549 และไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการประกอบกิจการเปนระยะเวลา 2 ป 
นับต้ังแตวันที่เร่ิมมีรายไดคือ 2 สงิหาคม 2547 และหากบ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ

สวนที่ 1 หนา 3 



  บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 
 
 
มาตรฐานสากลอืน่ที่เทียบเทาภายในเวลาที่กําหนด จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการประกอบกิจการ
เพ่ิมอีก 1 ป รวมเปนระยะเวลาที่ไดรับยกเวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลทั้งสิ้น 3 ป  
 แมวาสิทธิประโยชนที่ไดรับจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) จะสิ้นสุดลง กลุมบริษัทฯ คาดวาจะไมมีผลกระทบกับ
ผลกําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ มากนัก เนื่องจากกลุมบริษัทฯ กําลังดําเนินการกอสรางโรงงานใหมภายใตบ.มารค เวิลดไวด เพ่ือขยาย
กําลังการผลิตและเตรียมการเพื่อขอรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) โดยวางแผนที่จะขยายฐาน
ลูกคาไปยังตางประเทศมากขึ้น อันจะมีผลใหกลุมบริษัทฯ สามารถรักษาระดับความสามารถในการทํากําไรที่ดีและความสามารถในการ
แขงขันในระยะยาวได  

4. ความเสี่ยงที่ บ. สยาม ไอโซ โปร จะไมไดรับ ISO เนื่องจาก บ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับสิทธิประโยชนจากคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน(BOI) โดยมีเงือ่นไขที่สําคัญคือ ตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอืน่ที่เทียบเทาภายใน 24 มีนาคม 2551  หากไมสามารถดําเนินการดังกลาวไดภายในกําหนดเวลาได จะถูกลดทอนสิทธิ
ประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 1 ป กลาวคือจะถกูลดระยะเวลาการไดรับสิทธิยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจาก 3 
ป เหลือ 2 ป  ซึง่จะทําใหบ.สยาม ไอโซ โปร มีภาระการจายภาษีเพ่ิมขึ้น และจะสงผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิของกลุมบริษัทซึ่งคิด
เปนจํานวนเงินไมมากนัก  อยางไรก็ตาม บ.สยาม ไอโซ โปร กําลังดําเนินการจัดทําระบบบริหารคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9001 : 
2000 และจะขอรับการรับรองมาตรฐานคุณภาพของ UKAS และ NAC  ภายในป 2549 ซึ่งคาดวาบ.สยาม ไอโซ โปร จะสามารถไดรับ
การรับรองตามเงือ่นไข 

5. ความเสี่ยงจากความไมแนนอนของรายได รายไดจากการขายผลิตภัณฑของกลุมบริษัท เปนการขายแบบโครงการ 
(project by project) และไมมีสญัญาระยะยาวกับลกูคา ประกอบกับผลิตภัณฑของกลุมบริษัท บางประเภทมีอายุการใชงานที่คอนขาง
นาน  ดังนั้นลกูคาแตละรายจึงมีความตองการสั่งซื้อในลักษณะที่ไมตอเนื่องหรอืนานๆครั้ง  โดยอาจสั่งซือ้เมื่อมีโครงการกอสรางใหม 
หรือ มีการขยายพื้นที่โกดังจัดเก็บ หรือเมือ่ขยายอาคารสํานักงาน  ซึง่แตละครั้งจะมีระยะเวลาที่ไมแนนอน  อยางไรก็ตาม จากการที่กลุม
บริษัท มีผลิตภัณฑที่หลากหลาย มีฐานลูกคามากกวา 1,000 ราย โดยไมไดพ่ึงพิงรายไดจากผลิตภัณฑประเภทใดเปนหลัก โดยรอยละ 
78.9 กระจายอยูใน 4 กลุมอุตสาหกรรมหลักไดแก กลุมยานยนต กลุมวัสดุกอสราง กลุมธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และ
กลุมพาณิชยและรานคาปลีกสมัยใหม(Modern Trade) นอกจากนีบ้ริษัท มีแผนทีจ่ะขยายฐานลูกคาไปยังตางประเทศมากขึ้น ซึ่งจะเปน
การสรางฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น เพ่ือที่จะไดไมพ่ึงพิงรายไดจากตลาดในประเทศแตเพียงอยางเดียว อนัจะสงผลใหบริษัท นอกจากจะลด
ความเสี่ยงจากความไมแนนอนของรายไดแลวยังทําใหบริษัทสามารถเพิ่มรายไดไดดียิ่งขึ้น 

6. ความเสี่ยงจากการเขามาของผูประกอบการรายใหมที่มีศักยภาพ       ผูประกอบการที่ดําเนินธุรกิจใกลเคียงกบับริษัทฯ 
สวนใหญจะเปนผูประกอบการรายเล็ก ๆ ที่กระจายอยูตามแหลงชมุชน หรือเปนผูประกอบการรายใหญที่ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
โลหะเชนเดียวกัน แตยงัไมมีผลิตภัณฑและบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกับของกลุมบริษัทฯ หากในอนาคตมีผูประกอบการรายใหมที่มี
ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ เขามาดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับกลุมบริษัทฯ กอ็าจกระทบตอสวนแบงการตลาดได  แตอยางไรก็ตาม การ
ลงทุนในธุรกิจนี้จะตองอาศัยประสบการณ และระยะเวลาในการสรางการยอมรับจากลูกคา ซึ่งกลุมบริษัทฯ ไดมีการสรางความสัมพันธที่
ดีกับลูกคา โดยเนนการออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑใหตรงกับความตองการของลกูคา มีการสงมอบที่ตรงเวลา และมีบริการที่ดีทั้ง
กอนและหลงัการขาย ทําใหลกูคาเกิดความประทับใจ จึงเปนการรักษาฐานลูกคาใหกลับมาซื้อผลิตภัณฑของกลุมบริษัทฯ ตอไป   

7. ความเสี่ยงในดานการถูกควบคุมเสียงของทีป่ระชุมผูถือหุนจากกลุมผูถือหุนรายใหญ ไดแก กลุมตระกูลพงศรัตนเดชาชัย 
ซึ่งถือหุนในบริษัทฯ จํานวน 210 ลานหุน คิดเปนรอยละ 100 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  และภายหลังการเสนอ
ขายหุนสามัญเพิม่ทุนของบริษัทฯ ตอประชาชนทั่วไป พนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยแลว จะทําใหสัดสวนการถือหุน
ของกลุมผูถือหุนรายใหญลดลงจากรอยละ 100 เหลือประมาณรอยละ 70 จึงทําใหกลุมตระกูลพงศรัตนเดชาชัยสามารถควบคุมมติที่
ประชุมผูถอืหุนไดเกือบทั้งหมด อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ไดแตงต้ังบุคคลภายนอก 3 ทาน เขาเปนกรรมการตรวจสอบของกลุมบริษัทฯ  
จึงเปนการถวงดุลอํานาจของการบริหารจัดการไดในระดับหนึ่ง  โดยเฉพาะกรณีการเขาทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งบุคคลท่ีอาจมีความ
ขัดแยงจะไมมีสิทธิออกเสยีงในการอนุมัติรายการนั้น ๆ  
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8. ความเสี่ยงทางการเงินหากไมสามารถเสนอขายหุนเพิ่มทุนไดตามจํานวนเงินที่ตองการ ปจจุบันกําลงัดําเนินการกอสราง
โรงงานแหงใหมภายใตการจัดการของบ.มารค เวิลดไวด  ที่จงัหวัดชลบุรี  ซึ่งคาดวาจะใชเงินลงทุนทั้งสิน้ประมาณ 292 ลานบาท โดยได
ลงทุนในการซื้อทีดิ่นไปแลว 65.38 ลานบาท จึงยังมีความตองการใชเงินทุนอกีประมาณ 226.56 ลานบาท สําหรับการกอสรางอาคาร
สํานักงานและโรงงาน ซื้อเครื่องจักรอปุกรณและยานพาหนะ รวมทั้งใชเปนเงินทุนหมนุเวียนสําหรับการดําเนินงาน  โดยบริษัทฯ คาดวา
แหลงเงนิทุนหลักจะมาจากการขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้  ซึ่งหากการขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ไมสามารถขายหุนเพิ่มทุนไดตามจํานวนเงินที่
คาดการณไว อาจกระทบตอแผนการกอสรางและแผนการชําระเงินของบริษัทฯ ได  แตอยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาจากโครงสรางเงินทุน
ของบริษัทฯ ณ 31 ตุลาคม 2548 แลวจะพบวามีสดัสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.35 ทําใหบริษัทฯ ยังมีชองทางในการระดม
ทุนโดยการกูเงินเพื่อใชในการกอสรางและขยายกําลังการผลิตใหแลวเสร็จได โดยไมกระทบตอแผนการกอสรางโรงงานในสวนที่เหลือ 
 9. ความเสี่ยงจากการที่ผูบริหารสวนใหญเปนกลุมบุคคลในครอบครัวเดียวกัน ที่มาจากตระกูลพงศรัตนเดชาชัย แตกลุมบริษัท
ฯไดกําหนดใหคณะกรรมการบริษัทฯ และผูบริหารในแตละฝายมีสวนรวมในการบริหารงาน แสดงความเห็น และใหความสําคัญอยาง
มากกับระบบการควบคุมภายใน โดยไดจางผูเชี่ยวชาญอิสระมาประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯ และเปน
ที่ปรึกษาในการออกแบบระบบงานของฝายตรวจสอบภายใน นอกจากนี้ยังมีคณะกรรมการตรวจสอบทําหนาที่สอบทานระบบควบคุม
ภายในรวมกับผูสอบบญัชีและพนักงานฝายตรวจสอบภายในของกลุมบริษัทฯ  รวมถึงพิจารณาอนุมัติรายการระหวางกัน 
 10. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัการเชาพ้ืนที่อาคารและโรงงานของบริษัทฯ และบ.สยาม ไอโซ โปร ไดทําสัญญาเชาพ้ืนที่และสิง่ปลูก
สรางซึ่งเปนอาคารสํานักงานและอาคารโรงงานผลิตในปจจุบัน จากบริษัท ดับบลิว เค พี แอสเซ็ท จํากัด ซึ่งมีกลุมตระกูลพงศรัตนาเดชา
ชัยเปนผูถือหุนใหญและเปนกรรมการบริษัท (ดูรายละเอยีดเพิ่มเติมในสวนที่ 11.1.4 เร่ืองรายการระหวางกัน) เปนระยะเวลา  3 ป
นับต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2547 ถึงวันที่  30 กันยายน  2550 และสามารถตออายุการเชานี้ไปไดอีกครั้งละ 3 ป ในอัตราคาเชาเดิม บริษัทฯ 
และบ.สยาม ไอโซ โปร จึงมีความเสี่ยงในอนาคตตอการหาสถานทีแ่หงใหมเพ่ือประกอบธุรกจิ ภายหลงัหมดอายุสัญญาเชานี้ อยางไรก็
ตามสัญญาเชาดังกลาวอาจจะมีการตอสัญญาไดอีกครั้งละ 3 ป ตามที่ระบุไวในสัญญาเชา และบ. มารค เวิลดไวด ซึ่งเปนบริษัทยอย
และเปนเจาของกรรมสิทธิ์ที่ดิน โดยอยูระหวางกอสรางโรงงาน (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 11.1.2 เร่ืองรายการระหวางกัน) ที่ดินผืน
ดังกลาวยังมีพ้ืนที่ที่จะรองรับการขยายธุรกิจหรือการสรางโรงงานผลติที่เพ่ิมขึ้นในระดับหนึ่งได หรือ กลุมบริษัทฯ สามารถซื้อหรือเชา
ที่ดินที่อื่นเพิ่มเติมได 
 

ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
ต้ังแตป 2545/2546 (รอบบัญชีต้ังแต 1 สิงหาคม 2545 ถึง 31 กรกฎาคม 2546) จนถึงป 2547/2548 (รอบบัญชีต้ังแต 1 

สิงหาคม 2547 ถงึ 31 กรกฎาคม 2548)  บริษัทฯ มีรายไดเติบโตอยางตอเนื่อง โดยสาํหรับป 2545/2546 ป 2546/2547 ป 2547/2548 
และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 มีรายไดจํานวน 138.48 ลานบาท 279.14 ลานบาท 493.10 ลานบาท และ 142.54 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยมีกําไรสุทธิจํานวน 5.13 ลานบาท 4.78 ลานบาท 135.26 ลานบาท และ 39.91 ลานบาท ตามลําดับ  ทัง้นี ้รายไดและกําไรสุทธิที่มี
อัตราการเติบโตสูงมากขึ้นในป 2547/2548 มีเหตุผลหลักมาจากการขยายกําลงัการผลิตจากเดิม 7,000 ตันตอป เปน 16,000 ตันตอป  
และจากความสําเร็จในการใชกลยทุธการแขงขันดานราคา (Penetration Pricing) ในอดีต เพ่ือขยายฐานลูกคา พรอมกบัการใชกลยุทธ
การสรางความแตกตางที่ดีกวา ซึ่งเนนความหลากหลายและคุณภาพของผลิตภัณฑและบริการ ทําใหกลุมบริษัทฯ มีฐานลูกคาเพิ่มขึ้น
อยางมาก  เม่ือกลุมบริษัทฯ ปรับกลยุทธมาเปนการเสนอราคาที่ทัดเทียมกับคูแขง แตยังคงเนนการสรางความแตกตางที่ดีกวา ลูกคาที่
เคยไดรับประสบการณที่ดีจากการใชบริการ   จงึยังคงใชผลิตภัณฑและบริการของกลุมบริษัทฯ อยางตอเนือ่ง     แมราคาผลิตภัณฑและ
บริการจะถูกปรับใหอยูในระดับเดียวกับคูแขงแลวกต็าม การปรบักลยุทธดานราคาประกอบกับเทคโนโลยีที่ทนัสมัยของเครื่องจักรใน
บริษัทยอยและสทิธิประโยชนที่บริษัทยอยไดรับในการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน(BOI) และ
ความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหาร และประสิทธิภาพในการสรางรายไดที่สูงขึ้นของผูบริหารและพนักงาน กลุม
บริษัทฯไดใชบุคลากรรวมกันระหวางบริษัทฯ และบริษัทยอยในสวนงานบริหารและงานการเงินและบัญชีในลกัษณะของ Pool 
Resources เพ่ือประโยชนในการลดตนทุนและการบริหารงานในภาพรวม สงผลใหกลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนและมีอัตรากําไรสุทธิ
ที่สูงขึ้นต้ังแตป 2547/2548 โดยอตัรากําไรขั้นตนในป 2545/2546 ป 2546/2547 ป2547/2548 และไตรมาสที่1 ป 2548/2549 คิดเปน
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รอยละ 10.8 รอยละ 10.2 รอยละ 36.5 และรอยละ 35.5 ตามลําดับ และอัตรากําไรสุทธิในป 2545/2546 ป 2546/2547 ป2547/2548 
และไตรมาสที่1 ป 2548/2549 คิดเปนรอยละ 3.7 รอยละ 1.7 รอยละ 27.4 และรอยละ 28.0 ตามลําดับ  (ดูรายละเอยีดเพ่ิมเติมในสวน
ที่ 2.12 เร่ืองฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน)  นอกจากนี ้ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 0.35 เทา และไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากแหลงเงนิกูภายนอก มีเพียงภาระหนี้เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ซึ่งอยูในรูป
ของเงินเบกิเกินบญัชีและตั๋วสัญญาใชเงินมีสินทรัพยรวม 421.41 ลานบาท หนี้สินรวม 109.46 ลานบาท ทุนออกจําหนายและเรียกชําระ
แลวรวม 140.00 ลานบาท และสวนของผูถอืหุนรวม 311.95 ลานบาท 

 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย   
ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 300 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 300 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

โดยเปนทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 210 ลานบาท การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครั้งนี้ มีจํานวน 90 ลานหุน คิดเปน
สัดสวนรอยละ 30.00 ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน โดยแบงเปนการเสนอขายใหแกประชาชนทั่วไปจํานวน 89.1 ลานหุน และ
การเสนอขายใหแกพนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยจํานวน 0.9 ลานหุน ราคาเสนอขายหุนละ 2.94 บาท และมีระยะเวลา
การจองซื้อในวันที่ 9 ถึง 10 กุมภาพันธ 2549  

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยในครั้งนี้ไปใชสําหรับการกอสรางอาคารสํานักงาน/ อาคาร
โรงงาน/ อาคารโกดังสินคาของบริษัทยอย และการซื้อเครื่องจักรอุปกรณและยานพาหนะเพื่อขยายกําลังการผลิตในบริษัทยอย ใชเปน
เงินทุนหมุนเวียน และชําระคืนเงินกูจากสถาบันการเงิน  

บริษัทฯ มีความประสงคที่จะนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายหลังจากไดรับอนุญาตใหเสนอ
ขายหุนสามัญใหแกประชาชนทั่วไป พนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอย จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรพัย 

 
 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซือ้หลักทรัพย) 

สวนที่ 1 หนา 6 


