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สวนที่ 1 
ขอมูลสรุป (Executive Summary) 

 
บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) จดทะเบียนจัดต้ังบริษัทเมื่อวันที ่ 7 สิงหาคม 2538 ณ จงัหวัดชลบุรี  โดยตระกูล

พงศรัตนเดชาชัย  มีวัตถุประสงคในการประกอบธรุกิจผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกับ
อุปกรณจัดเก็บและลําเลียง ผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร ทั้งนี ้ ผลติภัณฑโลหะของบริษัทฯ มีความ
หลากหลายและครบถวนเพื่อตอบสนองความตองการของลกูคา โดยผลิตภัณฑของบริษัทฯ จะเนนการผลิตในรูปแบบและขนาด ใหตรง
กับวัตถุประสงคการใชงานตามคําสั่งของลูกคา (Made to Order) โดย ณ  5 ตุลาคม 2547 บริษัทฯ แปรสภาพเปนบริษัทมหาชน และ ณ 
17 มกราคม 2549 บริษัทฯ เพ่ิมทุนจดทะเบียนเปน 300 ลานบาท โดยเปนทุนเรียกชําระแลว 210 ลานบาท 
 ปจจุบัน บริษัทฯ มีบริษัทยอยจํานวน 2 บริษัท ซึ่งบริษัทฯ ถอืหุนรอยละ 99.99 โดยบริษัทยอยทั้งสองมีวัตถุประสงคในการ
ประกอบธุรกิจผลติและจําหนายผลติภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ผลิตภัณฑโลหะทีเ่กี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลยีง ผลิตภัณฑ
โลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร เชนเดียวกับบริษัทฯ ไดแก 

(1) บริษัท สยาม ไอโซ โปร จํากัด (“บ.สยาม ไอโซ โปร”) เร่ิมดําเนินธุรกิจผลิตและจาํหนายเมื่อ 29 กรกฎาคม 2547  
โดยบ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) 

(2) บริษัท มารค เวลิดไวด จํากัด (“บ.มารค เวิลดไวด”) ปจจุบันยงัไมเปดดําเนินธุรกิจ อยูระหวางการดําเนินการกอสราง
โรงงาน และดําเนนิการจัดเตรียมเอกสารเพื่อขอรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) 
 ผลิตภัณฑของกลุมบริษัทฯ ผลิตโดยใชเครื่องจักรที่ไดมาตรฐานของบริษัทฯ และเครื่องจักรที่ทันสมยัและมปีระสิทธิภาพสูง     
ของบ. สยาม ไอโซ โปร เพ่ือเนนคุณภาพของผลิตภัณฑและการใหบริการที่ดีที่สดุกับลูกคา ซึ่งรวมถึงการรวมออกแบบและพัฒนา
ผลิตภัณฑใหกับลูกคา โดยใหความสําคัญกับการสงมอบที่ตรงตอเวลา นอกจากนี ้ ในป 2547 บริษัทฯ ยังไดรับการรบัรองมาตรฐาน
ระบบคุณภาพ ISO 9001:2000 ตามมาตรฐานของ United Kingdom Accreditation Service (“UKAS”) และ National Accreditation 
Council of Thailand (“NAC”) โดยบริษัท เอสจเีอส (ประเทศไทย) จาํกัด (“SGS”) เปนผูใหการรับรอง และไดรับตราสินคา Thailand’s 
Brand จากกรมสงเสริมการสงออก  ซึง่ผลิตภัณฑและบริการของกลุมบริษัทฯ สามารถแบงออกไดเปน 5 ประเภท ดังนี ้

(1) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่เกี่ยวกับโลหะโครงสราง ไดแก โครงสรางของสิ่งปลูกสรางตางๆ ที่เปนโลหะ ทั้งที่เปน
ตัวอาคาร ภายนอกอาคาร และภายในอาคาร เชน โครงสรางเสา โครงสรางคาน โครงสรางหลังคา โครงสรางผนัง โครงสรางบันได  แบบ
เทปูนสําหรับงานกอสราง เปนตน และโครงสรางที่ติดต้ังเพื่อใชในการจัดเก็บสินคา เชน ชั้นวางของแบบรับน้ําหนักมาก (Racking 
System) ชั้นลอยแบบประกอบได (Mezzanine Platform) ชั้นวางของแบบรับน้ําหนักเบา (Shelving System) เปนตน 

(2) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่เกี่ยวกบัอปุกรณจัดเกบ็และลําเลียง โดยนําไปใชงานเกี่ยวกบัการเคลื่อนยาย
สิ่งของในโรงงานอุตสาหกรรมเปนสวนใหญ โดยรูปแบบและขนาดของผลิตภัณฑจะแตกตางกันไปขึ้นอยูกบัวัตถุประสงคในการใชงาน 
เชน รถลําเลียงชิน้งาน (Cart & Dolly) พาเลท (Pallet) แทนลําเลยีง (Conveyor System) แทนเทยีบทางลาด (Dock Equipment) เครื่อง
ยกและเขน็สินคา (Handling Equipment) ชั้นวางของระบบเคลื่อนทีไ่ด (Mobile Shelving System) ตูเก็บของแบบล็อคได (Cabinet & 
Locker) เปนตน 

(3) ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะแปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะครบวงจร โดยลูกคาสามารถสั่งซื้อ
ผลิตภัณฑโลหะแปรรูป หรือสามารถนําวัตถุดิบมาเองและสัง่งานบรกิารแปรรูปโลหะดวยกระบวนการตางๆ ไดตามความตองการของ
ลูกคา เชน งานตัดโลหะ งานพับโลหะ งานปมโลหะ งานขึ้นรูป งานเชือ่มโลหะ เปนตน 

(4)  ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะอื่นๆ ไดแก เฟอรนิเจอรเหลก็ ปายจัดแสดงสินคา เปนตน 
(5) จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ ไดแก เหล็ก สเตนเลส อลูมิเนียม เปนตน โดยมีไวเพ่ือรองรับความตองการของลกูคา

ที่ตองการซื้อโลหะและชิน้สวนโลหะ จึงไมไดเปนผลติภัณฑและบริการหลักของธุรกิจของกลุมบริษัทฯ 
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โครงสรางรายไดของกลุมบริษทัฯ  

ป 2545/2546 
(ส.ค.45 - ก.ค.46) 

ป 2546/2547 
(ส.ค.46 - ก.ค.47) 

ป 2547/2548 
(ส.ค.47- ก.ค.48) 

ไตรมาสที่ 1        
ป 2548/2549 

(ส.ค.48- ต.ค.48) ที่มาของรายได ดําเนินงานโดย 
ลาน 
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

ลาน
บาท 

รอย
ละ 

จําหนายในประเทศ          
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑที่
เกี่ยวกับโลหะโครงสราง 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

91.41 66.01 132.57 47.49 189.96 38.52 61.39 43.06 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่
เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

8.41 6.07 73.90 26.48 133.78 27.13 40.32 28.29 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะ
แปรรูป และใหบริการแปรรูปโลหะ
ครบวงจร 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

- 0.00 40.74 14.60 99.10 20.10 31.15 21.85 

ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะ
อื่นๆ 

บริษัทฯ และ 
บ.สยาม ไอโซ โปร /1

33.14 23.93 12.57 4.50 35.39 7.17 1.56 1.10 

จําหนายโลหะและชิ้นสวนโลหะ บริษัทฯ 0.11 0.08 13.52 4.84 26.75 5.43 7.38 5.18 
รวมรายไดจากในประเทศ  133.07 96.09 273.29 97.91 484.98 98.35 141.80 99.48 
จําหนายตางประเทศ          
ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑโลหะที่
เกี่ยวกับอุปกรณจัดเก็บและลําเลียง 

บริษัทฯ 4.84 3.50 5.67 2.03 7.78 1.58 0.05 0.03 

รวมรายไดจากตางประเทศ  4.84 3.50 5.67 2.03 7.78 1.58 0.05 0.03 
รายไดอื่นๆ บริษัทฯ 0.57 0.41 0.18 0.06 0.34 0.07 0.70 0.49 
รวมรายไดทั้งสิน้  138.48 100.00 279.14 100.00 493.10 100.00 142.54 100.00 
 หมายเหตุ รอบ ระยะเวลาบัญชีของบริษัทฯ คือ ต้ังแตวันท่ี 1 สิงหาคม ถึง 31 กรกฎาคม 
   /1  เริ่มดําเนินกิจการ 29 กรกฎาคม 2547 

 

กลุมบริษัทฯ กําลังดําเนินการกอสรางโรงงานเพิ่มเติมอีก 1 แหง ในบริเวณใกลเคียงกับโรงงานเดิม ณ 31 ตุลาคม 2548 การ
กอสรางโรงงานแลวเสร็จไปกวารอยละ 90 หรือประมาณรอยละ 70 ซึ่งคิดเปนจํานวนเงิน 67.5 ลานบาท จากงบประมาณการลงทุนสราง
อาคารและโรงงาน ซือ้เครื่องจักรและอุปกรณจํานวนเงินทังสิ้น 96.5 ลานบาท คาดวาจะสามารถเริ่มดําเนินการผลิตไดภายในไตรมาสที่ 
3 ป 2549 โดยจะดําเนินงานภายใตการจัดการของ บ. มารค เวิลดไวด  ซึ่งจะสามารถเพิ่มกําลังการผลิตไดอีกประมาณ 9,000 ตันตอป 
ทําใหในอนาคตกลุมบริษัทฯ จะมีกาํลังการผลิตเพิ่มขึ้นเปนประมาณ 25,000 ตันตอป       

ตารางแสดงกําลังการผลิตของโรงงานแตละแหงในปจจุบัน 
บริษัทฯ บ. สยาม ไอโซ โปร  บริษัท 

โรงงาน ศูนยบริการโลหะ โรงงาน 
รวม 

กําลังการผลิต (ตันตอป) 5,000 2,000 9,000 16,000 
 
กลุมลูกคาอุตสาหกรรม ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีฐานลูกคาในประเทศกวา 1,000 ราย โดยมิไดพ่ึงพิงกับบริษัทใด

โดยเฉพาะ มีลูกคากระจายอยูในหลายกลุมอุตสาหกรรม ทั้งนี้กลุมบริษัทฯ มีลูกคาหลักใน 4 กลุมอุตสาหกรรม คือ กลุมยานยนต กลุม
วัสดุกอสราง กลุมพาณิชยและรานคาปลีกสมัยใหม และกลุมธุรกจิการเกษตรและอตุสาหกรรมอาหาร ซึ่งมีสัดสวนรายไดเทียบกบัรายได
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รวมของกลุมบริษัทฯ ในป 2547/2548 ดังนี้ คิดเปนรอยละ 39.94 รอยละ 17.01  รอยละ 11.77 และรอยละ 10.20 ตามลําดับ โดย
รายไดรวมของกลุมลูกคาใน 4 กลุมอุตสาหกรรมหลักคิดเปนรอยละ 78.92 จากรายไดทั้งหมดของกลุมบริษัทฯ  

 

การแขงขัน 
 จากการประเมินจากผูบริหารของกลุมบริษัทฯ กลุมบริษัทฯมีคูแขงในอุตสาหกรรมประมาณ 10 รายที่มีการประกอบธุรกิจ
บางสวนคลายคลึงกัน แตยงัไมมีคูแขงรายใดรายหนึง่ที่มีผลิตภัณฑและใหบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกบักลุมบริษัทฯ โดยเก็บขอมูลทาง
การเงินจากบริษัท บิซิเนส ออนไลน จํากัด (มหาชน) (www.bol.co.th) โดยสามารถแบงออกเปน 3 ประเภท ดังนี ้
 (1) คูแขงที่เปนผูนาํเขาผลิตภัณฑมาจําหนายในประเทศ  
  จํานวน 1 ราย ซึ่งมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 150 ถึง 200 ลานบาท โดยผลิตภัณฑสวนใหญที่นําเขามา
จําหนายจะเปนรูปแบบมาตรฐานที่ตายตัว ซึ่งถูกออกแบบมาจากผูผลิตจากตางประเทศ ทําใหไมสามารถปรับเปลีย่นตามความตองการ
ของลูกคาไดมากนัก ในดานคุณภาพผลิตภัณฑที่จัดจําหนายและเทาเทียมกับผูผลิตรายใหญในประเทศ แตมีราคาสูงกวา   
 (2) คูแขงที่เปนผูผลติรายใหญในประเทศ  
  จํานวน 2 ราย ซึ่งแตละรายมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 100 ถึง 300 ลานบาท คือ บริษัท โลหะประทีป
อุตสาหกรรม จํากัด และบริษัท ที เอ็ม อินดัสตรี จํากัด ซึ่งดําเนินธุรกจิบางสวนคลายคลึงกับกลุมบริษัทฯคือผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
ที่เกี่ยวกับโลหะโครงสรางและอุปกรณจัดเก็บ  โดยเมือ่เทียบดานราคาของผลิตภัณฑจะไมแตกตางกนัมากนัก แตจะเนนการแขงขันกันที่
คุณภาพและบริการ ทั้งนี้ผลิตภัณฑโลหะและบริการของกลุมบริษัทฯ มีความไดเปรียบในดานคุณภาพ ความหลากหลายและครบวงจร  
 (3) คูแขงที่เปนผูผลิตรายเล็กในประเทศ  
  จํานวน 7 ราย ซึง่แตละรายมีรายไดในป 2547 อยูในชวงประมาณ 5 – 40 ลานบาท โดยมีลักษณะเปนผูผลิตซึ่งมีสถาน
ประกอบการกระจายอยูตามแหลงชุมชน เนื่องจากเครื่องมือที่มีจํากัดรวมทั้งไมมีการวิจัยและพัฒนาตัวผลิตภัณฑ สวนใหญจึงผลิต
ผลิตภัณฑที่ไมมีความซับซอน เชน รถเข็น พาเลท เปนตน และคุณภาพของผลิตภัณฑก็ดอยกวาผูผลติขนาดใหญ ซึ่งผูผลิตในกลุมนี้จะ
เนนราคาขายใหถูกกวาผูผลิตรายใหญ อยางไรก็ตาม ผูผลิตรายเล็กในกลุมนี้ไมถือเปนคูแขงของกลุมบริษัทฯ เนือ่งจากกลุมลูกคาของ
กลุมบริษัทฯ จะไมใชกลุมเปาหมายของผูผลิตรายเล็กเหลานี ้ โดยกลุมลูกคาของกลุมบริษัทฯ จะใหความสําคัญกับคุณภาพ และการ
บริการมากกวา 

 

ปจจัยความเสี่ยงที่สําคัญ ทีอ่าจสงผลกระทบตอการดําเนินงานหรือผูลงทุน สามารถสรุปไดดังนี้ 
1. ความเสี่ยงจากความผันผวนของราคาวัตถุดิบ  เหล็กเปนวัตถุดิบหลกัโดยคิดเปนประมาณรอยละ 65.36 ของตนทุนรวม ใน

ไตรมาสที่1 ป 2548/2549 ดังนั้นความผันผวนของราคาเหล็กอาจมีผลกระทบโดยตรงตอตนทุนขายของกลุมบริษัทฯ อยางไรก็ตาม กลุม
บริษัทฯ ผลิตสินคาตามคําสั่งของลูกคา ซึ่งกําหนดราคาขายผลิตภัณฑในแตละโครงการโดยใชนโยบายตนทุนบวกกําไร (Cost Plus 
Margin)  และมกีารติดตามการเปลี่ยนแปลงของราคาวัตถุดิบอยางใกลชิด โดยประเมินสถานการณและแนวโนมของราคาของวัตถุดิบ 
เพ่ือนํามาใชในการกําหนดราคาขาย ทําใหกลุมบริษัทฯ สามารถรักษากําไรสวนตางได  ดังนั้นการผันผวนของราคาเหลก็จึงสงผลกระทบ
นอยมากตอการดําเนินงานของบรษัิทฯ  

2. ความเสี่ยงจากการจัดหาวัตถุดิบ กลุมบริษัทฯสัง่ซือ้วัตถุดิบจากผูจดัจําหนายในประเทศเปนสวนใหญ ปจจุบันกลุมบริษัทฯ
มีการสั่งซื้อจากผูจดัจําหนายทั้งในประเทศและตางประเทศมากกวา 30 ราย และในชวงป 2545/2546 ถึงป 2547/2548 ไมมีสัดสวนการ
ซื้อวัตถุดิบจากผูจดัจําหนายรายใดรายหนึ่งมากกวารอยละ 30 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม สําหรับไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 มีการสั่งซื้อ
วัตถุดิบจากผูจัดจําหนายในประเทศจํานวน 1 ราย รอยละ 30.14 ของยอดซื้อวัตถุดิบรวม 

3. ความเสี่ยงจากผลกําไรที่อาจลดลงเนื่องจากสิทธปิระโยชนทีบ่. สยาม ไอโซ โปร  ไดรับจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทนุ
(BOI) หมดอายุ ซึ่งไดรับการลดหยอนอากรขาเขาสําหรับเครื่องจักรกึ่งหนึ่งตามที่คณะกรรมการพิจารณาอนุมัติ ต้ังแต 25 มิถุนายน 
2546 ถึง 24 มีนาคม 2549 และไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการประกอบกิจการเปนระยะเวลา 2 ป 
นับต้ังแตวันที่เร่ิมมีรายไดคือ 2 สงิหาคม 2547 และหากบ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ

สวนที่ 1 หนา 3 



  บริษัท ซิต้ี สตีล จํากัด (มหาชน) 
 
 
มาตรฐานสากลอืน่ที่เทียบเทาภายในเวลาที่กําหนด จะไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดรับจากการประกอบกิจการ
เพ่ิมอีก 1 ป รวมเปนระยะเวลาที่ไดรับยกเวนภาษีเงนิไดนิติบุคคลทั้งสิ้น 3 ป  
 แมวาสิทธิประโยชนที่ไดรับจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) จะสิ้นสุดลง กลุมบริษัทฯ คาดวาจะไมมีผลกระทบกับ
ผลกําไรสุทธิของกลุมบริษัทฯ มากนัก เนื่องจากกลุมบริษัทฯ กําลังดําเนินการกอสรางโรงงานใหมภายใตบ.มารค เวิลดไวด เพ่ือขยาย
กําลังการผลิตและเตรียมการเพื่อขอรับการสงเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน (BOI) โดยวางแผนที่จะขยายฐาน
ลูกคาไปยังตางประเทศมากขึ้น อันจะมีผลใหกลุมบริษัทฯ สามารถรักษาระดับความสามารถในการทํากําไรที่ดีและความสามารถในการ
แขงขันในระยะยาวได  

4. ความเสี่ยงที่ บ. สยาม ไอโซ โปร จะไมไดรับ ISO เนื่องจาก บ.สยาม ไอโซ โปร ไดรับสิทธิประโยชนจากคณะกรรมการ
สงเสริมการลงทุน(BOI) โดยมีเงือ่นไขที่สําคัญคือ ตองดําเนินการใหไดรับใบรับรองคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9000 หรือ
มาตรฐานสากลอืน่ที่เทียบเทาภายใน 24 มีนาคม 2551  หากไมสามารถดําเนินการดังกลาวไดภายในกําหนดเวลาได จะถูกลดทอนสิทธิ
ประโยชนการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนระยะเวลา 1 ป กลาวคือจะถกูลดระยะเวลาการไดรับสิทธิยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจาก 3 
ป เหลือ 2 ป  ซึง่จะทําใหบ.สยาม ไอโซ โปร มีภาระการจายภาษีเพ่ิมขึ้น และจะสงผลกระทบโดยตรงตอกําไรสุทธิของกลุมบริษัทซึ่งคิด
เปนจํานวนเงินไมมากนัก  อยางไรก็ตาม บ.สยาม ไอโซ โปร กําลังดําเนินการจัดทําระบบบริหารคุณภาพตามมาตรฐาน ISO 9001 : 
2000 และจะขอรับการรับรองมาตรฐานคุณภาพของ UKAS และ NAC  ภายในป 2549 ซึ่งคาดวาบ.สยาม ไอโซ โปร จะสามารถไดรับ
การรับรองตามเงือ่นไข 

5. ความเสี่ยงจากความไมแนนอนของรายได รายไดจากการขายผลิตภัณฑของกลุมบริษัท เปนการขายแบบโครงการ 
(project by project) และไมมีสญัญาระยะยาวกับลกูคา ประกอบกับผลิตภัณฑของกลุมบริษัท บางประเภทมีอายุการใชงานที่คอนขาง
นาน  ดังนั้นลกูคาแตละรายจึงมีความตองการสั่งซื้อในลักษณะที่ไมตอเนื่องหรอืนานๆครั้ง  โดยอาจสั่งซือ้เมื่อมีโครงการกอสรางใหม 
หรือ มีการขยายพื้นที่โกดังจัดเก็บ หรือเมือ่ขยายอาคารสํานักงาน  ซึง่แตละครั้งจะมีระยะเวลาที่ไมแนนอน  อยางไรก็ตาม จากการที่กลุม
บริษัท มีผลิตภัณฑที่หลากหลาย มีฐานลูกคามากกวา 1,000 ราย โดยไมไดพ่ึงพิงรายไดจากผลิตภัณฑประเภทใดเปนหลัก โดยรอยละ 
78.9 กระจายอยูใน 4 กลุมอุตสาหกรรมหลักไดแก กลุมยานยนต กลุมวัสดุกอสราง กลุมธุรกิจการเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร และ
กลุมพาณิชยและรานคาปลีกสมัยใหม(Modern Trade) นอกจากนีบ้ริษัท มีแผนทีจ่ะขยายฐานลูกคาไปยังตางประเทศมากขึ้น ซึ่งจะเปน
การสรางฐานลูกคาเพิ่มมากขึ้น เพ่ือที่จะไดไมพ่ึงพิงรายไดจากตลาดในประเทศแตเพียงอยางเดียว อนัจะสงผลใหบริษัท นอกจากจะลด
ความเสี่ยงจากความไมแนนอนของรายไดแลวยังทําใหบริษัทสามารถเพิ่มรายไดไดดียิ่งขึ้น 

6. ความเสี่ยงจากการเขามาของผูประกอบการรายใหมที่มีศักยภาพ       ผูประกอบการที่ดําเนินธุรกิจใกลเคียงกบับริษัทฯ 
สวนใหญจะเปนผูประกอบการรายเล็ก ๆ ที่กระจายอยูตามแหลงชมุชน หรือเปนผูประกอบการรายใหญที่ผลิตและจําหนายผลิตภัณฑ
โลหะเชนเดียวกัน แตยงัไมมีผลิตภัณฑและบริการที่ครบวงจรเชนเดียวกับของกลุมบริษัทฯ หากในอนาคตมีผูประกอบการรายใหมที่มี
ศักยภาพในการดําเนินธุรกิจ เขามาดําเนินธุรกิจเชนเดียวกับกลุมบริษัทฯ กอ็าจกระทบตอสวนแบงการตลาดได  แตอยางไรก็ตาม การ
ลงทุนในธุรกิจนี้จะตองอาศัยประสบการณ และระยะเวลาในการสรางการยอมรับจากลูกคา ซึ่งกลุมบริษัทฯ ไดมีการสรางความสัมพันธที่
ดีกับลูกคา โดยเนนการออกแบบและพัฒนาผลิตภัณฑใหตรงกับความตองการของลกูคา มีการสงมอบที่ตรงเวลา และมีบริการที่ดีทั้ง
กอนและหลงัการขาย ทําใหลกูคาเกิดความประทับใจ จึงเปนการรักษาฐานลูกคาใหกลับมาซื้อผลิตภัณฑของกลุมบริษัทฯ ตอไป   

7. ความเสี่ยงในดานการถูกควบคุมเสียงของทีป่ระชุมผูถือหุนจากกลุมผูถือหุนรายใหญ ไดแก กลุมตระกูลพงศรัตนเดชาชัย 
ซึ่งถือหุนในบริษัทฯ จํานวน 210 ลานหุน คิดเปนรอยละ 100 ของจํานวนหุนที่จําหนายไดแลวทั้งหมดของบริษัทฯ  และภายหลังการเสนอ
ขายหุนสามัญเพิม่ทุนของบริษัทฯ ตอประชาชนทั่วไป พนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยแลว จะทําใหสัดสวนการถือหุน
ของกลุมผูถือหุนรายใหญลดลงจากรอยละ 100 เหลือประมาณรอยละ 70 จึงทําใหกลุมตระกูลพงศรัตนเดชาชัยสามารถควบคุมมติที่
ประชุมผูถอืหุนไดเกือบทั้งหมด อยางไรก็ตาม กลุมบริษัทฯ ไดแตงต้ังบุคคลภายนอก 3 ทาน เขาเปนกรรมการตรวจสอบของกลุมบริษัทฯ  
จึงเปนการถวงดุลอํานาจของการบริหารจัดการไดในระดับหนึ่ง  โดยเฉพาะกรณีการเขาทํารายการที่เกี่ยวโยงกัน ซึ่งบุคคลท่ีอาจมีความ
ขัดแยงจะไมมีสิทธิออกเสยีงในการอนุมัติรายการนั้น ๆ  
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8. ความเสี่ยงทางการเงินหากไมสามารถเสนอขายหุนเพิ่มทุนไดตามจํานวนเงินที่ตองการ ปจจุบันกําลงัดําเนินการกอสราง
โรงงานแหงใหมภายใตการจัดการของบ.มารค เวิลดไวด  ที่จงัหวัดชลบุรี  ซึ่งคาดวาจะใชเงินลงทุนทั้งสิน้ประมาณ 292 ลานบาท โดยได
ลงทุนในการซื้อทีดิ่นไปแลว 65.38 ลานบาท จึงยังมีความตองการใชเงินทุนอกีประมาณ 226.56 ลานบาท สําหรับการกอสรางอาคาร
สํานักงานและโรงงาน ซื้อเครื่องจักรอปุกรณและยานพาหนะ รวมทั้งใชเปนเงินทุนหมนุเวียนสําหรับการดําเนินงาน  โดยบริษัทฯ คาดวา
แหลงเงนิทุนหลักจะมาจากการขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้  ซึ่งหากการขายหุนเพิ่มทุนในครั้งนี้ไมสามารถขายหุนเพิ่มทุนไดตามจํานวนเงินที่
คาดการณไว อาจกระทบตอแผนการกอสรางและแผนการชําระเงินของบริษัทฯ ได  แตอยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาจากโครงสรางเงินทุน
ของบริษัทฯ ณ 31 ตุลาคม 2548 แลวจะพบวามีสดัสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.35 ทําใหบริษัทฯ ยังมีชองทางในการระดม
ทุนโดยการกูเงินเพื่อใชในการกอสรางและขยายกําลังการผลิตใหแลวเสร็จได โดยไมกระทบตอแผนการกอสรางโรงงานในสวนที่เหลือ 
 9. ความเสี่ยงจากการที่ผูบริหารสวนใหญเปนกลุมบุคคลในครอบครัวเดียวกัน ที่มาจากตระกูลพงศรัตนเดชาชัย แตกลุมบริษัท
ฯไดกําหนดใหคณะกรรมการบริษัทฯ และผูบริหารในแตละฝายมีสวนรวมในการบริหารงาน แสดงความเห็น และใหความสําคัญอยาง
มากกับระบบการควบคุมภายใน โดยไดจางผูเชี่ยวชาญอิสระมาประเมินความเพียงพอของระบบการควบคุมภายในของบริษัทฯ และเปน
ที่ปรึกษาในการออกแบบระบบงานของฝายตรวจสอบภายใน นอกจากนี้ยังมีคณะกรรมการตรวจสอบทําหนาที่สอบทานระบบควบคุม
ภายในรวมกับผูสอบบญัชีและพนักงานฝายตรวจสอบภายในของกลุมบริษัทฯ  รวมถึงพิจารณาอนุมัติรายการระหวางกัน 
 10. ความเสี่ยงเกี่ยวกบัการเชาพ้ืนที่อาคารและโรงงานของบริษัทฯ และบ.สยาม ไอโซ โปร ไดทําสัญญาเชาพ้ืนที่และสิง่ปลูก
สรางซึ่งเปนอาคารสํานักงานและอาคารโรงงานผลิตในปจจุบัน จากบริษัท ดับบลิว เค พี แอสเซ็ท จํากัด ซึ่งมีกลุมตระกูลพงศรัตนาเดชา
ชัยเปนผูถือหุนใหญและเปนกรรมการบริษัท (ดูรายละเอยีดเพิ่มเติมในสวนที่ 11.1.4 เร่ืองรายการระหวางกัน) เปนระยะเวลา  3 ป
นับต้ังแตวันที่ 1 ตุลาคม 2547 ถึงวันที่  30 กันยายน  2550 และสามารถตออายุการเชานี้ไปไดอีกครั้งละ 3 ป ในอัตราคาเชาเดิม บริษัทฯ 
และบ.สยาม ไอโซ โปร จึงมีความเสี่ยงในอนาคตตอการหาสถานทีแ่หงใหมเพ่ือประกอบธุรกจิ ภายหลงัหมดอายุสัญญาเชานี้ อยางไรก็
ตามสัญญาเชาดังกลาวอาจจะมีการตอสัญญาไดอีกครั้งละ 3 ป ตามที่ระบุไวในสัญญาเชา และบ. มารค เวิลดไวด ซึ่งเปนบริษัทยอย
และเปนเจาของกรรมสิทธิ์ที่ดิน โดยอยูระหวางกอสรางโรงงาน (ดูรายละเอียดเพิ่มเติมในสวนที่ 11.1.2 เร่ืองรายการระหวางกัน) ที่ดินผืน
ดังกลาวยังมีพ้ืนที่ที่จะรองรับการขยายธุรกิจหรือการสรางโรงงานผลติที่เพ่ิมขึ้นในระดับหนึ่งได หรือ กลุมบริษัทฯ สามารถซื้อหรือเชา
ที่ดินที่อื่นเพิ่มเติมได 
 

ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 
ต้ังแตป 2545/2546 (รอบบัญชีต้ังแต 1 สิงหาคม 2545 ถึง 31 กรกฎาคม 2546) จนถึงป 2547/2548 (รอบบัญชีต้ังแต 1 

สิงหาคม 2547 ถงึ 31 กรกฎาคม 2548)  บริษัทฯ มีรายไดเติบโตอยางตอเนื่อง โดยสาํหรับป 2545/2546 ป 2546/2547 ป 2547/2548 
และไตรมาสที่ 1 ป 2548/2549 มีรายไดจํานวน 138.48 ลานบาท 279.14 ลานบาท 493.10 ลานบาท และ 142.54 ลานบาท ตามลําดับ 
โดยมีกําไรสุทธิจํานวน 5.13 ลานบาท 4.78 ลานบาท 135.26 ลานบาท และ 39.91 ลานบาท ตามลําดับ  ทัง้นี ้รายไดและกําไรสุทธิที่มี
อัตราการเติบโตสูงมากขึ้นในป 2547/2548 มีเหตุผลหลักมาจากการขยายกําลงัการผลิตจากเดิม 7,000 ตันตอป เปน 16,000 ตันตอป  
และจากความสําเร็จในการใชกลยทุธการแขงขันดานราคา (Penetration Pricing) ในอดีต เพ่ือขยายฐานลูกคา พรอมกบัการใชกลยุทธ
การสรางความแตกตางที่ดีกวา ซึ่งเนนความหลากหลายและคุณภาพของผลิตภัณฑและบริการ ทําใหกลุมบริษัทฯ มีฐานลูกคาเพิ่มขึ้น
อยางมาก  เม่ือกลุมบริษัทฯ ปรับกลยุทธมาเปนการเสนอราคาที่ทัดเทียมกับคูแขง แตยังคงเนนการสรางความแตกตางที่ดีกวา ลูกคาที่
เคยไดรับประสบการณที่ดีจากการใชบริการ   จงึยังคงใชผลิตภัณฑและบริการของกลุมบริษัทฯ อยางตอเนือ่ง     แมราคาผลิตภัณฑและ
บริการจะถูกปรับใหอยูในระดับเดียวกับคูแขงแลวกต็าม การปรบักลยุทธดานราคาประกอบกับเทคโนโลยีที่ทนัสมัยของเครื่องจักรใน
บริษัทยอยและสทิธิประโยชนที่บริษัทยอยไดรับในการยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลจากคณะกรรมการสงเสริมการลงทุน(BOI) และ
ความสามารถในการควบคุมคาใชจายในการขายและบริหาร และประสิทธิภาพในการสรางรายไดที่สูงขึ้นของผูบริหารและพนักงาน กลุม
บริษัทฯไดใชบุคลากรรวมกันระหวางบริษัทฯ และบริษัทยอยในสวนงานบริหารและงานการเงินและบัญชีในลกัษณะของ Pool 
Resources เพ่ือประโยชนในการลดตนทุนและการบริหารงานในภาพรวม สงผลใหกลุมบริษัทฯ มีอัตรากําไรขั้นตนและมีอัตรากําไรสุทธิ
ที่สูงขึ้นต้ังแตป 2547/2548 โดยอตัรากําไรขั้นตนในป 2545/2546 ป 2546/2547 ป2547/2548 และไตรมาสที่1 ป 2548/2549 คิดเปน
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รอยละ 10.8 รอยละ 10.2 รอยละ 36.5 และรอยละ 35.5 ตามลําดับ และอัตรากําไรสุทธิในป 2545/2546 ป 2546/2547 ป2547/2548 
และไตรมาสที่1 ป 2548/2549 คิดเปนรอยละ 3.7 รอยละ 1.7 รอยละ 27.4 และรอยละ 28.0 ตามลําดับ  (ดูรายละเอยีดเพ่ิมเติมในสวน
ที่ 2.12 เร่ืองฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน)  นอกจากนี ้ณ 31 ตุลาคม 2548 กลุมบริษัทฯ มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน
เทากับ 0.35 เทา และไมมีเงินกูยืมระยะยาวจากแหลงเงนิกูภายนอก มีเพียงภาระหนี้เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบนัการเงิน ซึ่งอยูในรูป
ของเงินเบกิเกินบญัชีและตั๋วสัญญาใชเงินมีสินทรัพยรวม 421.41 ลานบาท หนี้สินรวม 109.46 ลานบาท ทุนออกจําหนายและเรียกชําระ
แลวรวม 140.00 ลานบาท และสวนของผูถอืหุนรวม 311.95 ลานบาท 

 

สรุปขอมูลหลักทรัพยที่เสนอขาย   
ปจจุบัน บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนจํานวน 300 ลานบาท แบงออกเปนหุนสามัญจํานวน 300 ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท 

โดยเปนทุนจดทะเบียนและเรียกชําระแลว 210 ลานบาท การเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ในครั้งนี้ มีจํานวน 90 ลานหุน คิดเปน
สัดสวนรอยละ 30.00 ของทุนจดทะเบียนภายหลังการเพิ่มทุน โดยแบงเปนการเสนอขายใหแกประชาชนทั่วไปจํานวน 89.1 ลานหุน และ
การเสนอขายใหแกพนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอยจํานวน 0.9 ลานหุน ราคาเสนอขายหุนละ 2.94 บาท และมีระยะเวลา
การจองซื้อในวันที่ 9 ถึง 10 กุมภาพันธ 2549  

บริษัทฯ มีวัตถุประสงคในการนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหลักทรัพยในครั้งนี้ไปใชสําหรับการกอสรางอาคารสํานักงาน/ อาคาร
โรงงาน/ อาคารโกดังสินคาของบริษัทยอย และการซื้อเครื่องจักรอุปกรณและยานพาหนะเพื่อขยายกําลังการผลิตในบริษัทยอย ใชเปน
เงินทุนหมุนเวียน และชําระคืนเงินกูจากสถาบันการเงิน  

บริษัทฯ มีความประสงคที่จะนําหุนสามัญเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ภายหลังจากไดรับอนุญาตใหเสนอ
ขายหุนสามัญใหแกประชาชนทั่วไป พนักงานและผูบริหารของบริษัทฯ และบริษัทยอย จากสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรพัย 

 
 

(ผูลงทุนควรอานรายละเอียดในสวนที่ 2 และสวนที่ 3 กอนตัดสินใจจองซือ้หลักทรัพย) 
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