
 บริษัท 124 คอมมิวนิเคช่ันส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2  บริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 
12. ฐานะการเงินและผลการดําเนนิงาน 

 
12.1. งบการเงิน 
  
12.1.1. สรุปรายงานการตรวจสอบของผูถือบัญชีรบัอนญุาตในระยะ 3 ปที่ผานมาและงวดลาสุด 
 

งบการเงินของบริษัท 124 คอมมิวนิเคชั่นส จํากัด (มหาชน) สําหรับป 2545 ตรวจสอบโดยนายประดิษฐ สัญญาลักษณฤา
ชัย ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3411 โดยผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2545 แสดง
ฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  

งบการเงินของบริษัท 124 คอมมิวนิเคชั่นส จํากัด (มหาชน) สําหรับป 2546 ตรวจสอบโดยพลอากาศตรีทองเจือ สังขพิทักษ 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4535 โดยผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของบริษัท ณ 31 ธันวาคม 2546 แสดงฐานะ
การเงิน และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่
รับรองทั่วไป  

งบการเงินของบริษัท 124 คอมมิวนิเคชั่นส จํากัด (มหาชน) สําหรับป 2547 ตรวจสอบโดยนางสาวซูซาน เอี่ยมวณิชชา 
ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 4306 ของบริษัทสํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดยผูสอบบัญชีมีความเห็นวา งบการเงินของ
บริษัท ณ 31 ธันวาคม 2547 แสดงฐานะการเงิน และผลการดําเนินงานสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท โดยถูกตองตามที่ควร
ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป  

งบการเงินของบริษัท 124 คอมมิวนิเคชั่นส จํากัด (มหาชน) สําหรับไตรมาสที่สามของป 2548 สอบทานโดยนางสาวสุ
กัญญา สุธีประเสริฐ ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 5063 ของบริษัทสํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด โดยผูสอบบัญชีมีความเห็นวา 
ไมพบสิ่งที่เปนเหตุใหเชื่อวางบการเงินดังกลาวไมถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปจากการสอบ
ทานของผูสอบบัญชี  

 
12.1.2. สรุปฐานะการเงนิและผลการดําเนินงานของบรษิัท 

 
ตารางแสดงรายการงบดุล งบกําไรขาดทุน และงบกระแสเงินสด ในระยะ 3 ปทีผ่านมาและงวดลาสุด 
 

31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน 2548 
(ปรับปรุงใหม) * (ปรับปรุงใหม) **   งบดุล 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
สินทรัพย         

สินทรัพยหมนุเวียน         
เงินสดและเงินฝากธนาคาร  7,667.52 27.96 12,211.67 30.72 28,681.31 30.68 25,858.00 24.41 
เงินลงทุนชัว่คราว 1,462.83 5.33 - - - - -   -   
ลูกหนี้การคาและตัว๋เงนิรับ-สุทธ ิ 3,837.70 13.99 17,621.28 44.33 46,658.76 49.91 57,876.00 54.63 
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น   105.62 0.39 305.37 0.77 2,651.69 2.84 3,085.00 2.91 
รวมสินทรัพยหมนุเวียน 13,073.67 47.67 30,138.31 75.82 77,991.76 83.43 86,819.00 81.96 
สินทรัพยไมหมุนเวียน           
เงินใหกูยืมแกพนกังาน - - - - 369.15 0.39 -   -   
อาคารและอุปกรณ-สุทธ ิ 5,107.07 18.62 5,961.54 15.00 8,549.30 9.15 13,903.00 13.12 
เงินฝากตดิภาระค้ําประกัน - - 1,670.53 4.20 3,720.74 3.98 1,000.00 0.94 
เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย - - 1,398.60 3.52 1,398.60 1.50 1,399.00 1.32 
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31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน 2548 
(ปรับปรุงใหม) * (ปรับปรุงใหม) **   งบดุล 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 9,245.51 33.71 581.85 1.46 1,449.02 1.55 2,813.00 2.66 
รวมสินทรัพยไมหมนุเวียน 14,352.58 52.33 9,612.52 24.18 15,486.81 16.57 19,115.00 18.04 
รวมสินทรพัย 27,426.25 100.00 39,750.83 100.00 93,478.57 100.00 105,934.00 100.00 
หนี้สินและสวนของผูถือหุน         
หนี้สินหมนุเวียน         
เจาหนี้การคาและตัว๋เงนิจาย 4,375.05 15.95 4,175.80 10.50 29,014.80 31.04 27,305.00 25.78 
สวนของเจาหนี้ตามสญัญาเชาทาง
การเงินที่ถึงกําหนดชําระภายในหนึ่งป 

- - 475.93 1.20 1,296.86 1.39 1,893.00 1.79 

สวนของเจาหนี้ตามสญัญาเชาซื้อที่ถึง
กําหนดชาํระภายในหนึ่งป 

- - 433.49 1.09 - -  -   

ภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย - - 1,969.95 4.96 4,841.28 5.18 804.00 0.76 
โบนัสคางจาย - - - - - - 5,040.00 4.76 
หนีส้ินหมุนเวยีนอืน่ 987.67 3.60 2,279.80 5.73 5,842.70 6.25 5,741.00 5.42 
รวมหนี้สินหมนุเวียน 5,362.72 19.55 9,334.97 23.48 40,995.64 43.86 40,783.00 38.50 
หนี้สินไมหมุนเวียน         
เจาหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงนิ-สุทธ ิ - - 1,451.86 3.65 2,709.57 2.90 1,151.00 1.09 
เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อ-สุทธ ิ - - 108.40 0.27 - - -   -   
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน - - 1,560.25 3.93 2709.57 2.90 1,151.00 1.09 
รวมหนี้สิน 5,362.72 19.55 10,895.23 27.41 43,705.21 46.76 41,934.00 39.59 
สวนของผูถือหุน         
ทุนที่ออกและเรียกชําระแลว         
ทุนหุนสามัญ 20,000 หุน มูลคาหุนละ 
100 บาท 

2,000.00 7.29 2,000.00 5.03 2,000.00 2.14 -   -   

ทุนหุนสามัญ 36,000,000 หุน มูลคา
หุนละ 1 บาท 

- - - - - - 36,000.00 33.98 

สวนเกินมูลคาหุน - - - - - - 7,958.00 7.51 
กําไร(ขาดทนุ) สะสม         
     จัดสรรแลว – สํารองตาม 
     กฎหมาย 

200.00 0.73 200.00 0.50 200.00 0.21 200.00 0.19 

     ยังไมไดจัดสรร 19,863.53 72.43 26,655.61 67.06 47,573.36 50.89 19,842.00 18.73 
รวมสวนของผูถือหุน 22,063.53 80.45 28,855.61 72.59 49,773.36 53.24 64,000.00 60.41 
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 27,426.25 100.00 39,750.83 100.00 93,478.57 100.00 105,934.00 100.00 
หมายเหตุ * ผูสอบบัญชีสําหรับป 2546 ไดมีการปรับปรุงรายการของงบการเงินป 2545 ใหม ซึ่งผูสอบบัญชีไดจัดประเภทระหวางลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับกับ

สินทรัพยหมุนเวียนอื่นๆ ใหม เพื่อประโยชนในการเปรียบเทียบงบการเงินในป 2546 กับป 2545 
 ** ผูสอบบัญชีสําหรับป 2547 ไดมีการปรับปรุงรายการของงบการเงินป 2546 ใหม ซึ่งผูสอบบัญชีไดจัดประเภทรายการสินทรัพยและหนี้สินแตละประเภท

ใหม เชน การจัดเงินฝากธนาคารที่ติดภาระค้ําประกันการออกหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) ออกมาจาก รายการเงินสดและเงินฝากสถาบนัการเงนิ เปน
รายการเงินฝากติดภาระค้ําประกัน และ แยกรายการเงินลงทุนในอสังหาริมทรัพยออกจากรายการสินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น เปนตน เพ่ือใหงบการเงินมี
ความชัดเจนมากยิ่งขึ้น และปรับปรุงการบันทึกสินทรัพยจากการเชาซื้อรถยนตใหถูกตอง รวมทั้งปรับปรุงยอดลูกหนี้การคาและเจาหนี้การคาเพื่อให
สอดคลองกับการรับรูรายไดคางรับ 

 
ป 2545 ป 2546  (ปรับปรุงใหม) * ป 2547   ม.ค. – ก.ย. ป 2548 งบกําไรขาดทนุ 

พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 
รายไดจากการใหบริการ 59,468.49 99.95 89,823.41 99.70 134,159.88 99.96 129,170.00 99.88 
รายไดอื่น 30.57 0.05 268.38 0.30 55.11 0.04 153.00 0.12 
รวมรายได 59,499.06 100.00 90,091.79 100.00 134,214.99 100.00 129,323.00 100.00 
ตนทุนการใหบริการ 25,885.49 43.50 40,909.06 45.41 76,082.85 56.69 75,281.00 58.21 
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ป 2545 ป 2546  (ปรับปรุงใหม) * ป 2547   ม.ค. – ก.ย. ป 2548 งบกําไรขาดทนุ 
พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ พันบาท รอยละ 

คาใชจายในการขายและบริหาร 28,801.12 48.41 35,975.68 39.93 25,239.49 18.80 27,864.00 21.55 
รวมคาใชจาย 54,686.61 91.91 76,884.74 85.34 101,322.35 75.49 103,145.00 79.76 
กําไร(ขาดทนุ)กอนดอกเบี้ยจายและ
ภาษีเงินไดนติิบุคคล 

4,812.45 8.09 13,207.05 14.66 32,892.65 24.51 26,178.00 20.24 

ดอกเบ้ียจาย (0.36) (0.00) (263.52) (0.29) (356.90) (0.27) (218.00)  (0.17) 
ภาษีเงินได (1,398.53) (2.35) (4,323.47) (4.80) (10,185.97) (7.59) (8,691.00)  (6.72) 
กําไร(ขาดทุน)สุทธ ิ 3,413.56 5.74 8,620.06 9.57 22,349.78 16.65 17,269.00 13.35 
หมายเหตุ * ผูสอบบัญชีสําหรับป 2547 ไดมีการปรับปรุงรายการของงบการเงินป 2546 ใหม ซึ่งผูสอบบัญชีไดปรับเปลี่ยนการรับรูรายไดใหม โดยรับรูรายไดจากการ

ใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธที่บริษัทไดใหบริการแลวเสร็จในชวงปลายป 2546 แตบริษัทออกใบเรียกเก็บเงินคาบริการภายในป 2546 ไมทัน 
ดังนั้นเพื่อใหสะทอนภาพการดําเนินงานที่แทจริงในป 2546 ผูสอบบัญชีจึงกําหนดใหรับรูรายไดดังกลาวเปนรายไดคางรับในป 2546 สงผลใหบริษัทมี
รายไดการใหบริการและตนทุนการใหบริการในป 2546 เพิ่มขึ้น 

 
ป 2546 ป 2547 ม.ค. – ก.ย. ป 2548 งบกระแสเงินสด 

(พันบาท) (พันบาท) (พันบาท) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน     
กําไรสุทธ ิ 8,620.06 22,349.78 17,269.00 
ปรับรายการที่กระทบกาํไรสุทธิเปนเงินสดรับ(จาย) จากการ
ดําเนินงาน  

   

   คาเสือ่มราคา  2,478.16 2,459.76 2,734.00 
   หนี้สงสัยจะสญู - 284.83 1,531.00 
   ขาดทนุ (กําไร) จากอัตราแลกเปลี่ยน  - 37.33 (29.00) 
   ขาดทนุ (กําไร) จากการตัดจําหนายสินทรพัยถาวร  350.84 - - 
   ขาดทนุ (กําไร) จากการจําหนายสินทรัพยถาวร  - (1.58) 376.00 
กําไรจากการดําเนินงานกอนการเปลี่ยนแปลงในสินทรัพยและ
หนีส้ินดําเนินงาน  

11,449.06 25,130.11 21,881.00 

   (เพิ่มขึ้น) ลดลงในลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ  (13,783.58) (29,359.63)  (12,751.00) 
   (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสนิทรัพยหมุนเวยีนอืน่  (199.74) (2,040.13)  (64.00) 
   จายเงินใหกูแกพนักงาน - (369.15) - 
   (เพิ่มขึ้น) ลดลงในสนิทรัพยไมหมุนเวียนอืน่  8,663.66 (867.17)  (1,364.00) 
   เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในเจาหนีก้ารคาและตั๋วเงนิจาย   (199.25) 24,839.00 (1,678.00) 
   เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในภาษีเงินไดนติิบุคคลคางจาย  1,956.36 2,871.33 (4,037.00) 
   เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในโบนัสคางจาย  - - 5,040.00 
   เพิ่มขึ้น (ลดลง) ในหนี้สนิหมุนเวียนอื่น  1,305.73 3,562.89  (102.00) 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมดําเนินงาน  9,192.23 23,767.25 6,925.00 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน    
   จายเงินใหกูแกกรรมการ  - (9,000.00) - 
   รับคืนเงินใหกูแกกรรมการ  - 9,000.00 - 
   ซื้อสนิทรัพยถาวร  (326.07) (2,038.89)  (8,484.00) 
   เงินสดรับจากการขายสินทรัพยถาวร  -    1,383.18 20.00 
   จายเงินมัดจําคาซื้อสินทรัพยถาวร -    (282.61) - 
   (เพิ่มขึ้น) ลดลงในเงนิฝากประจําที่ใชเปนหลักประกัน  (207.71) (2,050.20) 2,721.00 
เงินสดสุทธไิดมา (ใชไป) จากกิจกรรมลงทุน  (533.78) (2,988.52)  (5,743.00) 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ     
   จายชําระเจาหนีต้ามสัญญาเชาทางการเงิน (1,672.21) (2,335.18)  (963.00) 
   จายชําระเจาหนีต้ามสัญญาซือ้ (614.12) (541.88) - 
   ทุนที่ออกและชําระแลวเพิ่มขึ้น   9,958.00 
   เงินปนผลจาย  (1,827.98) (1,432.02) (13,000.00) 
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ป 2546 ป 2547 ม.ค. – ก.ย. ป 2548 งบกระแสเงินสด 
(พันบาท) (พันบาท) (พันบาท) 

เงินสดสุทธไิดมา(ใชไป) จากกิจกรรมจัดหาเงนิ (4,114.31) (4,309.08)  (4,005.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิม่ข้ึน(ลดลง) สุทธิ  4,544.14 16,469.64  (2,823.00) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - ตนงวด  7,667.52 12,211.67 28,681.00 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด - ปลายงวด  12,211.67 28,681.31 25,858.00 

 
12.1.3. ตารางแสดงอัตราสวนทางการเงิน 

 
อัตราสวนทางการเงนิ 31 ธันวาคม 2545 31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน 2548 

อัตราสวนสภาพคลอง      
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 2.44 3.23 1.90  2.13 
อัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว (เทา) 2.42 3.20 1.84  2.05 
อัตราสวนสภาพคลองกระแสเงินสด (เทา) - 1.25 0.96  0.23 1

อัตราสวนหมุนเวยีนลูกหนี้การคา (เทา) 30.02 8.37 4.16  3.24 1

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉลี่ย (วัน) 11.99 43.00 86.63  111.14 
อัตราสวนหมุนเวยีนเจาหนีก้ารคา (เทา) 6.12 9.57 4.58  3.57 1

ระยะเวลาชําระหนีเ้ฉลีย่ (วัน) 58.82 37.62 78.52  100.72 
Cash Cycle (วัน) (46.83) 5.38 8.10  10.42 
อัตราสวนแสดงความสามารถในการหากาํไร      
อัตราสวนกาํไรขั้นตน (%) 56.47 54.46 43.29  41.72 
อัตรากําไรจากการดําเนินงาน (%) 8.09 14.70 24.52  20.27 
อัตราสวนเงนิสดตอการทํากําไร (%) 0 69.60 72.26  26.45 
อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ (%) 5.74 9.57 16.65  13.35 
อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (%) 16.41 33.86 56.85  40.59 1

อัตราสวนแสดงประสิทธิภาพในการดําเนินงาน      
อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย (%) 12.99 25.66 33.55  23.16 1

อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพยถาวร (%) 60.44 200.54 341.95  238.23 1

อัตราการหมุนของสินทรัพย (เทา) 2.26 2.68 2.01  1.73 1

อัตราสวนวิเคราะหนโยบายทางการเงิน      
อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของผูถือหุน (เทา) 0.24 0.38 0.88  0.66 
อัตราสวนความสามารถชําระดอกเบ้ีย (เทา) - 52.29 96.13  72.63 
อัตราสวนความสามารถชําระภาระผกูพัน (เทา) - 2.07 3.58  0.31 
อัตราการจายเงนิปนผล (%) - 21.21 6.41  75.28 
ขอมูลตอหุน      
มูลคาหุนตามบัญชี (คดิจากจํานวนหุนเฉลีย่ถวงน้ําหนัก) 2 (บาท) 11.03 14.43 24.89  2.44 
กําไร (ขาดทุน) สทุธิตอหุน (คิดจากจาํนวนหุนเฉลีย่ถวงน้ําหนัก) 2 (บาท) 1.71 4.31 11.17  0.66 
กําไร (ขาดทุน) สทุธิตอหุนปรับลด (Fully Diluted) 2 (บาท) 1.71 4.31 11.17  0.48 

หมายเหตุ 1 คํานวณจากขอมูลตามงบกําไรขาดทุนและงบกระแสเงินสดใน 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ไดมีการปรับเต็มปกอนนํามาคํานวณอัตราสวนทางการเงิน 
 2 เพ่ือการเปรียบเทียบขอมูลในแตละป มูลคาหุนตามบัญชีและกําไรสุทธิตอหุนที่แสดงในตารางคํานวณโดยใชจํานวนหุนสามัญที่ปรับมูลคาที่ตราไวเปน 

1.00 บาท เนื่องจากในป 2548 บริษัทปรับมูลคาหุนที่ตราไวจาก 100.00 บาท เปน 1.00 บาท 
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12.2. คําอธิบายและการวิเคราะหฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน 
 
12.2.1. ภาพรวมผลการดําเนินงานที่ผานมา 
 

บริษัทเริ่มดําเนินธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรต้ังแตป 2532 เปนตนมา โดยเริ่มตนการใหบริการที่
ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดกับบริษัทในกลุมธุรกิจโทรคมนาคมและสื่อสาร ปจจุบันการใหบริการของ
บริษัทขยายออกไปยังกลุมธุรกิจตางๆ เชน สถาบันการเงินและการธนาคาร ธุรกิจยานยนต ธุรกิจสินคาอุปโภคบริโภค ธุรกิจเหล็ก 
และธุรกิจอสังหาริมทรัพย เปนตน นอกจากนี้บริษัทยังใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดกับ
หนวยงานราชการตางๆ  สภาวะเศรษฐกิจที่เติบโตขึ้นอยางตอเนื่องและประโยชนที่ไดรับจากการประชาสัมพันธเปนสาเหตุให
บริษัทเอกชนและหนวยงานราชการตางใหความสําคัญกับการประชาสัมพันธมากขึ้น สงผลใหรายไดของบริษัทเติบโตอยางตอเนื่อง
ต้ังแตป 2545 เปนตนมา 

นอกจากนี้ ในป 2544 บริษัทยังเปนผูบุกเบิกธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทย โดยใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธขอมูลขาวสารเกี่ยวกับบริษัทที่กําลังจะเสนอขายหลักทรัพยและเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ือใหนักลงทุนและนักวิเคราะหหลักทรัพยเกิดความเขาใจในบริษัทลูกคา และสามารถติดตามความ
คืบหนาในการเสนอขายหลักทรัพยและการเขาจดทะเบียนในตลาดฯ อยางตอเนื่องและทันเวลา สงผลใหบริษัทลูกคาประสบ
ความสําเร็จในการเสนอขายหลักทรัพยและเขาจดทะเบียนในตลาดฯ  รวมทั้งขยายธุรกิจไปสูธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือ
นักลงทุน ในป 2547 ซึ่งเปนบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธที่เนนการเผยแพรขอมูลขาวสารไปยังกลุมนักลงทุนและนักวิเคราะห
หลักทรัพยอยางสม่ําเสมอ 

การขยายธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธไปสูธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยและธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน สงผลใหบริษัทมีรายไดเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในชวงที่ผานมา 
เนื่องจากมีบริษัทเปนจํานวนมากตองการนําบริษัทของตนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เพราะการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ถือเปนชองทางในการระดมทุน และชวยสรางภาพพจนที่ดีใหกับบริษัทที่เขาจดทะเบียน อีกทั้งสิทธิประโยชนทางภาษทีี่
จะไดรับหากบริษัทนั้นๆ สามารถจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยไดภายในเดือนธันวาคม 2548 นอกจากนี้ บริษัทที่เขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ แลวสวนหนึ่งยังคงตองการที่ปรึกษาสําหรับใหคําแนะนําการประชาสัมพันธขอมูลขาวสารที่ถูกตองและ
เหมาะสมกับนักลงทุนและนักวิเคราะหหลักทรัพยฯ 

แมวาในป 2547 บริษัทจะมีการปรับเปล่ียนโครงสรางผูถือหุน โดยคุณสุพรทิพยซึ่งเปนผูถือหุนเดิมขายหุนที่ตนถือทั้งหมด
คิดเปนรอยละ 52.50 ของทุนชําระแลวใหกับกลุมผูถือหุนรายใหม ซึ่งเปนกลุมนักลงทุนที่ตองการรวมลงทุนในธุรกิจของบริษัท ซึ่ง
การปรับเปลี่ยนโครงสรางผูถือหุนดังกลาวไมมีกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท เนื่องจากผูบริหารและทีมงานหลักยังคงเปน
ผูบริหารและทีมงานเดิม ซึ่งมีความเชี่ยวชาญในงานที่ปรึกษาดานงานประชาสัมพันธและมีความรูความเขาใจในธุรกิจของลูกคา
เปนอยางดี ทําใหบริษัทยังคงไดรับความเชื่อม่ันและความไววางใจจากลูกคาเดิมที่บริษัทเคยใหบริการและลูกคารายใหม 

การขยายขอบเขตการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธในชวงที่ผานมา ทําใหบริษัทมีรายไดเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง
สงผลใหบริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมขึ้นตามรายได โดยบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 3.41 ลานบาทในป 2545 เพ่ิมขึ้นเปน 8.62 ลานบาท 
และ 22.35 ลานบาท ในป 2546 และ 2547 ตามลําดับ สําหรับ ใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 17.27 ลาน
บาท 
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12.2.2. ผลการดําเนินงานที่ผานมาของแตละกลุมธุรกิจ 
 

1) รายได 
บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 59.50 ลานบาทในป 2545 เพ่ิมขึ้นเปน 90.09 ลานบาทในป 2546 (เพ่ิมขึ้นรอยละ 51.41) 

และเพิ่มขึ้นเปน 134.21 ลานบาทในป 2547 (เพ่ิมขึ้นรอยละ 48.97) สําหรับใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดรวมเทากับ 
129.32 ลานบาท เพ่ิมขึ้นรอยละ 71.88 เม่ือเทียบกับใน 9 เดือนแรกของป 2547 ที่มีรายไดรวมเทากับ 75.24 ลานบาท  ทั้งนี้ รายได
รวมใน 9 เดือนแรกของป 2548 ประกอบไปดวยรายไดจากไตรมาสแรกของป 2548 เทากับ 27.29 ลานบาท รายไดจากไตรมาสที่ 2 
ของป 2548 เทากับ 40.77 ลานบาท และรายไดจากไตรมาสที่ 3 ของป 2548 เทากับ 61.26 ลานบาท จะเห็นไดวาบริษัทมีรายได
จากการใหบริการในไตรมาสแรกและไตรมาสที่ 2 ไมสูงมากเมื่อเทียบกับรายไดจากการใหบริการในไตรมาสที่ 3 ซึ่งเปน
ลักษณะเฉพาะของธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธที่จะมีรายไดจากการใหบริการในครึ่งปหลังสูงกวาครึ่งปแรกของป เนื่องจาก
บริษัทและหนวยงานราชการสวนใหญจะมีการใชงบโฆษณาประชาสัมพันธในชวงครึ่งปหลังเปนจํานวนมาก เพ่ือสรางยอดขายให
เปนไปตามเปาหมายที่กําหนดไว รวมทั้งดําเนินการประชาสัมพันธหนวยงานตามแผนและงบประมาณที่ไดกําหนดไว 

รายไดของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องสวนหนึ่งเปนผลมาจากบริษัทมีฐานลูกคาที่เพ่ิมขึ้นในแตละป เนื่องจาก 1) 
บริษัทเอกชนและหนวยงานราชการตางหันมาใหความสําคัญกับการประชาสัมพันธมากขึ้น เพราะวาการประชาสัมพันธชวยให
ขอมูลขาวสารที่ตองการสามารถสื่อสารไปยังกลุมเปาหมายไดอยางมีประสิทธิภาพ ถูกตอง และทันเวลา ทําใหกลุมเปาหมายเกิด
ความรู ความเขาใจ และมีทัศนคติที่ดีตอองคกร และ 2) การขยายขอบเขตการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธทําใหสามารถ
ตอบสนองความตองการของลูกคาไดมากขึ้น นอกจากนี้ รายไดของบริษัทที่เพ่ิมขึ้นอีกสวนหนึ่งเปนผลมาจากการที่บริษัทให
ความสําคัญกับการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับบริษัทเอกชนขนาดใหญและหนวยงานราชการขนาดใหญมากขึ้น ทํา
ใหมูลคาเฉลี่ยของงานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธตอโครงการสูงขึ้น 

 
โครงสรางรายไดจากการใหบริการของบริษัทต้ังแตป 2545 ถึง 9 เดือนแรกของป 2548 โดยแยกตามลักษณะการใหบริการสามารถ
แสดงไดดังนี้ 

 
ป 2545 ป 2546 ป 2547 ม.ค. – ก.ย. ป 2548 ลักษณะการใหบริการ 

ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 
1. รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกร

และสื่อสารการตลาด 
37.19 62.50 44.61 49.52 83.56 62.26 54.67 42.28 

2. รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

1.61 2.70 3.01 3.34 9.13 6.80 49.61 38.36 

3. รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพื่อนัก
ลงทุน 

- - - - 4.00 2.98 5.94 4.59 

4. รายไดงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธ
เชิงยุทธ 

20.67 34.75 42.20 46.84 37.47 27.92 18.95 14.65 

รวมรายไดจากการใหบริการที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธและสือ่สารองคกร 

59.47 99.95 89.82 99.70 134.16 99.96 129.17 99.88 

รายไดอื่น 0.03 0.05 0.27 0.30 0.05 0.04 0.15 0.12 
รวมรายได 59.50 100.00 90.09 100.00 134.21 100.00 129.32 100.00 

 
รายไดรวมของบริษัทเกือบทั้งหมดมาจากรายไดจากธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร โดยคิดเปน

สัดสวนรอยละ 99.95 ของรายไดรวมในป 2545  รอยละ 99.70 ของรายไดรวมในป 2546 รอยละ 99.96 ของรายไดรวมในป 2547 
และรอยละ 99.88 ของรายไดรวมใน 9 เดือนแรกของป 2548 รายไดจากธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร 
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ประกอบไปดวย 1) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาด 2) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการ
เขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 3) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน และ 4) รายไดจากงาน
สนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธ 

บริษัทมีการเรียกเก็บคาบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร 3 ลักษณะ คือ 1) เก็บคาบริการตาม
สัญญาการใหบริการรายเดือน ซึ่งบริษัทจะเรียกเก็บตามอัตราที่ตกลงไวในสัญญาทุกเดือน 2) เก็บคาบริการตามสัญญาการ
ใหบริการในรูปแบบโครงการ โดยบริษัทจะเรียกเก็บเมื่อมีการจัดกิจกรรมตามสัญญาแลว และ 3) เก็บคาบริการที่นอกเหนือจาก
สัญญา ซึ่งบริษัทจะเรียกเก็บเมื่อมีการจัดกิจกรรมที่นอกเหนือจากขอบเขตงานประชาสัมพันธที่ระบุไวในสัญญาการใหบริการ ที่
ผานมาบริษัทมีรายไดจากคาบริการตามสัญญาการใหบริการรายเดือนเทากับ 87.55 ลานบาทในป 2547 (คิดเปนรอยละ 65.23 
ของรายไดรวม) และเทากับ 67.41 ลานบาทใน 9 เดือนแรกของป 2548 (คิดเปนรอยละ 52.12 ของรายไดรวม) ในขณะที่บริษัทมี
ตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารที่คงที่เทากับ 35.45 ลานบาทในป 2547 (คิดเปนรอยละ 40.49 ของรายได
ตามสัญญาการใหบริการรายเดือน) และเทากับ 42.14 ลานบาทใน 9 เดือนแรกของป 2548 (คิดเปนรอยละ 62.51 ของรายไดตาม
สัญญาการใหบริการรายเดือน) จะเห็นไดวาบริษัทมีรายไดจากการเก็บคาบริการตามสัญญาการใหบริการรายเดือน ซึ่งเปนรายไดที่
ไดเปนประจําทุกเดือนครอบคลุมตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารที่คงที่ โดยตนทุนการใหบริการและ
คาใชจายในการขายและบริหารที่คงที่ที่สําคัญ ไดแก เงินเดือนและสวัสดิการพนักงานในแตละฝาย 

 
1.1) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาด 

ธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดเปนธุรกิจหลักที่บริษัทเริ่มใหบริการมาตั้งแตป 
2532 โดยบริษัทมีรายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อการตลาดในป 2545 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 รอยละ 
62.50 รอยละ 49.52 รอยละ 62.26 และรอยละ 42.28 ของรายไดรวม ตามลําดับ 

รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดเพิ่มขึ้นตอเนื่องจาก 37.19 ลานบาทในป 2545 
เพ่ิมขึ้นเปน 44.61 ลานบาทในป 2546 (เพ่ิมขึ้นรอยละ 19.95) และเพิ่มขึ้นเปน 83.56 ลานบาทในป 2547 (เพ่ิมขึ้นรอยละ 87.31) 
รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดเพิ่มขึ้นในแตละปมีสาเหตุมาจากจํานวนลูกคาที่เพ่ิมขึ้นอยาง
ตอเนื่อง จากการที่การประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดเปนที่ยอมรับมากขึ้น เนื่องจากสามารถเขาถึงกลุมเปาหมายที่
ตองการไดอยางมีประสิทธิภาพในขณะที่มีคาใชจายไมสูงมาก นอกจากนี้ รายไดที่เพ่ิมขึ้นยังเกิดจากการที่บริษัทมีการรับงานของ
หนวยงานราชการเพิ่มมากขึ้นโดยเฉพาะอยางยิ่งในป 2547 เนื่องจากหนวยงานราชการสวนใหญมีโครงการเปนจํานวนมากที่
จําเปนตองมีการประชาสัมพันธขอมูลเพ่ือใหประชาชนรับรูและเขาใจในโครงการที่จัดขึ้น เพ่ือใหโครงการประสบความสําเร็จตาม
วัตถุประสงค สําหรับใน 9 เดือนแรกของป 2548 สัดสวนรายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดลดลงเหลือ
รอยละ 42.28 ของรายไดรวม เนื่องจากบริษัทมีการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีมูลคาสูงใหกับบริษัทที่จะเขาจดทะเบียนแหงหนึ่ง มีผลใหสัดสวนรายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธ
เพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ิมสูงขึ้นมาก 

อยางไรก็ตาม งานใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดยังถือเปนหนึ่งในบริการหลัก
ของบริษัท เนื่องจากงานใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาดสวนใหญจะมีระยะเวลาของสัญญาการ
ใหบริการที่คอนขางนานกวาการใหบริการอื่น ๆ ทําใหบริษัทมีรายไดที่คอนขางแนนอน  
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1.2) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
บริษัทเริ่มขยายธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรไปสูธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือ

การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ต้ังแตป 2545 ทําใหบริษัทสามารถขยายฐานลูกคาเพิ่มขึ้น บริษัทมีรายไดที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธเพื่อการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เทากับ 1.61 ลานบาทในป 2545 เทากับ 3.01 ลานบาทในป 2546 
เทากับ 9.13 ลานบาทในป 2547 และเทากับ 49.61 ลานบาทใน 9 เดือนแรกของป 2548 รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือ
การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่องในแตละป เนื่องจากในชวงที่ผานมามีบริษัทที่ตองการเขาจดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยฯ เปนจํานวนมาก เพ่ือใหการเสนอขายหลักทรัพยและการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยประสบ
ความสําเร็จ บริษัทที่ประสงคจะเขาจดทะเบียนสวนหนึ่งจึงใชบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ของบรษัิท เพ่ือเผยแพรขอมูลธุรกิจและขาวสารของบริษัทใหเปนที่รูจักในกลุมนักลงทุนและนักวิเคราะหหลักทรัพย  

ทั้งนี้ ใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีรายไดจากที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ เพ่ิมขึ้นอยางมาก จนมีสัดสวนคิดเปนรอยละ 38.36 ของรายไดรวมใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทียบกับในป 2547 ที่มี
สัดสวนคิดเปนรอยละ 6.80 ของรายไดรวม สัดสวนรายไดจากที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยฯ ที่เพ่ิมขึ้นมีสาเหตุมาจากจํานวนลูกคาที่เพ่ิมขึ้นโดยใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทใหบริการที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ เปนจํานวน 25 ราย เพ่ิมขึ้นจากป 2547 ที่บริษัทใหบริการทั้งหมด
เทากับ 21 ราย และการที่บริษัทใหบริการงานที่ปรึกษาประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่มีมูลคาสูงกับ
บริษัทที่จะเขาจดทะเบียนแหงหนึ่ง 

 
1.3) รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน 

การใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเ พ่ือนักลงทุนเปนบริการที่ตอเนื่องจากบริการที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ โดยเปนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธแกบริษัทที่จด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เพ่ือชวยใหบริษัทจดทะเบียนสามารถเผยแพรขอมูลขาวสารที่สําคัญใหกับผูถือหุน นักลงทุน และ
นักวิเคราะห อยางถูกตองและรวดเร็ว และเปนไปตามแนวทางการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนที่ตลาดหลักทรัพยฯ กําหนด 
บริษัทที่เพ่ิงเขาจดทะเบียนหรือบริษัทจดทะเบียนที่ยังไมมีการจัดต้ังหนวยงานนักลงทุนสัมพันธของตนเองจึงมีความตองการใช
บริการบริษัทที่ปรึกษาประชาสัมพันธเพ่ือทําหนาที่นักลงทุนสัมพันธ สงผลใหรายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุนมี
แนวโนมเพ่ิมขึ้น ทั้งนี้ บริษัทเริ่มใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุนต้ังแตป 2547 เปนตนมา โดยมีรายไดที่ปรึกษา
งานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุนในป 2547 และใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 4.00 ลานบาท และ 5.94 ลานบาท ตามลําดับ 

 
1.4) รายไดจากงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธ 

รายไดที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรของบริษัทอีกสวนหนึ่งมาจากงานสนับสนุนแผนงาน
ประชาสัมพันธเชิงยุทธ ซึ่งเปนบริการที่บริษัทจัดทําขึ้นเพื่อสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธที่บริษัทใหคําปรึกษากับลูกคา เพ่ือใหได
ผลลัพธที่ดีที่สุด โดยบริษัทมีรายไดจากงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธในป 2545 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 
เทากับ 20.67 ลานบาท เทากับ 42.20 ลานบาท เทากับ 37.47 ลานบาท และเทากับ 18.95 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทมิได
มุงเนนการใหบริการงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธ เนื่องจากงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธไมใช
บริการหลักของบริษัท เปนเพียงบริการที่ชวยสนับสนุนใหการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรประสบ
ความสําเร็จตามแผนงานที่ไดวางไว  
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2) ตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหาร 
เมื่อพิจารณาตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารในป 2546 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 โดย

จําแนกเปนตนทุนการใหบริการคงที่ / ตนทุนการใหบริการผันแปร และ คาใชจายในการขายและบริหารคงที่ / คาใชจายในการขาย
และบริหารผันแปร สรุปไดดังนี้ 
 

ป 2546 1 ป 2547 ม.ค. – ก.ย. ป 2548 รายการ 
ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ ลานบาท รอยละ 

ตนทุนการใหบริการ       
- ตนทุนการใหบริการคงที่  15.60 27.61 13.94 18.32 18.60 24.71 
- ตนทุนการใหบริการผันแปร 40.91 72.39 62.14 81.68 56.68 75.29 
รวมตนทนุการใหบริการ 56.51 100.00 76.08 100.00 75.28 100.00 
คาใชจายในการขายและบริหาร       
- คาใชจายในการขายและบริหารคงที ่ 17.17 84.26 21.51 85.21 23.53 84.45 
- คาใชจายในการขายและบริหารผนัแปร 3.21 15.74 3.73 14.79 4.33 15.55 
รวมคาใชจายในการขายและบริหาร 20.38 100.00 25.24 100.00 27.86 100.00 
รวมตนทนุการใหบรกิารและคาใชจายในการขายและบรหิาร 76.88  101.32  103.14  
หมายเหตุ 1 เพื่อเปรียบเทียบตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหาร บริษัทไดมีการปรับปรุงตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหาร

ในป 2546 ตามที่ผูสอบบัญชีไดมีการปรับปรุงตนทุนและคาใชจายดังกลาวในงบป 2547 โดยบันทึกคาใชจายในเรื่องเงินเดือนและโบนัสของพนักงานใน
กลุมธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรเปนตนทุนการใหบริการ แตไมไดยอนไปปรับปรุงงบป 2546  

 
ตนทุนการใหบริการสวนใหญเปนตนทุนการใหบริการที่แปรผันตามรายไดจากการใหบริการ โดยบริษัทมีตนทุนการ

ใหบริการผันแปรในป 2546 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับรอยละ 72.39 รอยละ 81.68 และรอยละ 75.29 ของตนทุนการ
ใหบริการทั้งหมด ตามลําดับ โดยตนทุนผันแปรที่สําคัญ ไดแก ตนทุนการซื้อสื่อโฆษณา ตนทุนคาอุปกรณสําหรับจัดงาน และตนทุน
คาสถานที่จัดงาน ทั้งนี้ บริษัทมีคาใชจายดังกลาวมากหรือนอยขึ้นอยูกับแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธที่บริษัทกําหนดใหกับลูกคา
และความตองการของลูกคา โดยในป 2546 บริษัทมีคาเชาอุปกรณสําหรับจัดงานและเวที คาสถานที่จัดงานและอาหาร และคา
พิธีกรและการแสดง เปนตนทุนแปรผันที่สําคัญ ซึ่งคิดเปนรอยละ 33.81 ของตนทุนการใหบริการ และในป 2547 ตนทุนแปรผันที่
สําคัญ ไดแก คาจาง Supplier ในการจัดกิจกรรม และคาเชาอุปกรณสําหรับจัดงานและเวที โดยคิดเปนรอยละ 46.06 ของตนทุน
การใหบริการ เนื่องจากในป 2546 และ 2547 บริษัทมีการจัดงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเปนจํานวนมาก สําหรับใน 9 
เดือนแรกของป 2548 ตนทุนแปรผันที่สําคัญ ไดแก ตนทุนการซื้อสื่อโฆษณา ซึ่งคิดเปนรอยละ 39.89 ของตนทุนการใหบริการ จาก
การที่แผนงานประชาสัมพันธของลูกคาของบริษัทใน 9 เดือนแรกของป 2548 จําเปนตองประชาสัมพันธผานสื่อเปนจํานวนมาก 
นอกเหนือจากการจัดงานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธทั่วไป  

สําหรับตนทุนการใหบริการคงที่ในป 2546 ถึง 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับรอยละ 27.61 รอยละ 18.32 และรอย
ละ 24.71 ของตนทุนการใหบริการ ตามลําดับ โดยตนทุนคงที่ที่สําคัญในป 2546 และ 2547 ไดแก เงินเดือนพนักงานในกลุมธุรกิจที่
ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร ซึ่งคิดเปนรอยละ 27.61 และรอยละ 17.08 ของตนทุนการใหบริการ ตามลําดับ 
สาเหตุที่สัดสวนตนทุนการใหบริการคงที่ใน 9 เดือนแรกของป 2548 เพ่ิมขึ้นมาก สวนหนึ่งเกิดจากการเพิ่มจํานวนพนักงานในกลุม
ธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจในอนาคต โดยเงินเดือนพนักงานในกลุมธุรกิจ
ที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรใน 9 เดือนแรกคิดเปนรอยละ 16.60 ของตนทุนการใหบริการ อีกสวนหนึ่งเกิดจาก
การที่บริษัทคิดคาใชจายที่เกี่ยวกับสํานักงานในสวนกลุมธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรเปนตนทุนการ
ใหบริการ (เดิมคิดเปนคาใชจายในการขายและบริหาร) ซึ่งตนทุนดังกลาวคิดเปนรอยละ 6.85 ของตนทุนการใหบริการ 

คาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปนคาใชจายคงที่ ซึ่งไดแก เงินเดือนพนักงานในสวนงานอื่นๆ และคาใชจาย
ที่เกี่ยวกับสํานักงาน แมวาใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทไดปรับคาใชจายที่เกี่ยวกับสํานักงานในสวนธุรกิจที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรเปนตนทุนการใหบริการ แตเนื่องจากบริษัทมีการเพิ่มจํานวนพนักงานแตละฝาย ขยายพื้นที่
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สํานักงาน และจัดซื้อวัสดุอุปกรณสํานักงานเพิ่มเติม เพ่ือรองรับการขยายการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสาร
องคกร จึงทําใหสัดสวนคาใชจายในการขายและบริหารตอรายไดรวมใน 9 เดือนแรกของป 2548 สูงขึ้น จากรอยละ 19.05 ของ
รายไดรวมใน 9 เดือนแรกป 2547 เปนรอยละ 21.55 ของรายไดรวมใน 9 เดือนแรกของป 2548  นอกจากนี้ บริษัทยังมีคาใชจายที่
เกี่ยวกับการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชนและการนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเกิดขึ้นในชวง 9 เดือนแรก
ของป 2548 ไดแก คาใชจายในการจดทะเบียนและทํานิติกรรมตางๆ คาที่ปรึกษาดานกฎหมาย และคาที่ปรึกษาทางการเงิน เปน
ตน  

 
3) ดอกเบี้ยจาย 

บริษัทไมมีเงินกูยืมใด ๆ จากสถาบันการเงิน จึงทําใหบริษัทมีภาระหนี้สินและคาใชจายดอกเบี้ยอยูในเกณฑที่ตํ่ามาก
โดยบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายในป 2546 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 0.26 ลานบาท เทากับ 0.36 ลานบาท และเทากับ 
0.22 ลาน ซึ่งเปนดอกเบี้ยที่เกิดจากการเชาซื้อรถยนต และอุปกรณสํานักงาน 

 
4) คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 

4.1) คาตอบแทนจากการสอบบัญชี 
บริษัทจายคาตอบแทนการสอบบัญชีใหแก 
- ผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 269,107 บาท 
- สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบ

บัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัดในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท 
4.2) คาบริการอื่น 

บริษัทจายคาตอบแทนของงานบริการอื่นใหแก 
- ผูสอบบัญชีของบริษัทในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท และจะตองจายในอนาคตอันเกิดจาก

การตกลงที่ยังใหบริการไมแลวเสร็จในรอบบัญชีที่ผานมาเปนจํานวนเงินรวม 0 บาท 
- สํานักงานสอบบัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัด บุคคล หรือกิจการที่เกี่ยวของกับผูสอบบัญชีและสํานักงานสอบ

บัญชีที่ผูสอบบัญชีสังกัดในรอบบัญชีที่ผานมามีจํานวนเงินรวม 0 บาท และจะตองจายในอนาคตอันเกิด
จากการตกลงที่ยังใหบริการไมแลวเสร็จในรอบบัญชีที่ผานมาเปนจํานวนเงินรวม 0 บาท 

 
5) กําไรสุทธิ 

บริษัทมีกําไรสุทธิเพ่ิมสูงขึ้นอยางตอเนื่องในแตละป เนื่องจากการขยายตัวของธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและ
สื่อสารองคกรที่เติบโตขึ้นอยางมากในชวงที่ผานมา และการเพิ่มขอบเขตการใหบริการไปสูบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือ
การเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน ทั้งนี้ บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 
3.41 ลานบาทในป 2545 เพ่ิมสูงขึ้นเปน 8.62 ลานบาทในป 2546 และเพิ่มขึ้นเปน 22.35 ลานบาทในป 2547 สําหรับใน 9 เดือน
แรกของป 2548 บริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 17.27 ลานบาท 

เมื่อพิจารณาถึงกําไรขั้นตน บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนเทากับรอยละ 56.47 ในป 2545 รอยละ 54.46 ในป 2546 รอย
ละ 43.29 ในป 2547 และรอยละ 41.72 ใน 9 เดือนแรกของป 2548 สาเหตุที่ในป 2547 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนลดลงสวนหนึ่ง
เกิดจากการที่บริษัทวาจางบริษัทภายนอกใหดําเนินการเกี่ยวกับระบบตางๆ และอุปกรณสําหรับจัดงานประชาสัมพันธใหกับกรม
อุทยาน สัตวปา และพันธุพืช ซึ่งมีมูลคาสูง ทําใหงานที่ปรึกษาดังกลาวบริษัทมีตนทุนในการดําเนินงานสูงกวางานที่ปรึกษาอื่นๆ 
และอีกสวนหนึ่งเกิดจากการที่บริษัทปรับปรุงวิธีการบันทึกตนทุนการใหบริการ โดยจัดประเภทคาใชจายที่เกี่ยวกับ เงินเดือน โบนัส
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และคาใชจายอื่นๆ ในกลุมธุรกิจที่ปรึกษาดานประชาสัมพันธเปนตนทุนการใหบริการของบริษัทจากเดิมที่คิดเปนคาใชจายในการ
ขายและบริหาร ทําใหสัดสวนตนทุนการใหบริการตอรายไดเพ่ิมสูงขึ้น 

ขณะที่ใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีอัตรากําไรขั้นตนลดลง เนื่องจากบริษัทมีการใหบริการที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ ที่มีมูลคาสูงใหกับบริษัทที่จะเขาจดทะเบียนแหงหนึ่ง ซึ่งการ
ประชาสัมพันธดังกลาวจําเปนตองมีการประชาสัมพันธผานสื่อโฆษณาเปนจํานวนมากเพื่อใหประสบผลสําเร็จตามแผน
ประชาสัมพันธที่บริษัทไดกําหนดไว บริษัทจึงมีตนทุนในการซื้อสื่อโฆษณาเปนจํานวนมาก สงผลใหอัตราสวนกําไรขั้นตนรวมลดลง 

ทั้งนี้ งานประชาสัมพันธในรูปแบบโครงการที่มีมูลคาสูงสวนใหญเปนงานประชาสัมพันธที่จําเปนตองมีการจัดงาน
สนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธหรือประชาสัมพันธผานสื่อโฆษณาที่มากกวาปกติ ซึ่งโดยปกติการจัดงานประชาสัมพันธ
เชิงยุทธ และการซื้อสื่อโฆษณา จะมีอัตรากําไรขั้นตนตํ่ากวางานที่ปรึกษาประชาสัมพันธ อยางไรก็ตาม บริษัทยังคงมุงเนนการ
ใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธที่มีการใหบริการรายเดือนเปนหลัก แตก็ยังใหความสนใจงานบริการที่ปรึกษางาน
ประชาสัมพันธในรูปแบบโครงการ โดยจะพิจารณาอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยของงานที่เหมาะสม  

เมื่อพิจารณาถึงกําไรจากดําเนินงาน บริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานในป 2545 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 
เทากับรอยละ 8.09 รอยละ 14.70 รอยละ 24.52 และรอยละ 20.27 ตามลําดับ จะเห็นไดวาบริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงาน
เติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในแตละป เนื่องจากตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารเติบโตขึ้นในอัตราที่นอยกวา
อัตราการเติบโตของรายไดจากการใหบริการ ซึ่งเปนเพราะตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารสวนใหญเปน
ตนทุนคงที่ 

สําหรับใน 9 เดือนแรกของป 2548 อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงานลดลงเล็กนอยเกิดจาก 1) การที่บริษัทเพิ่ม
จํานวนพนักงานในแตละฝาย ทําใหมีคาใชจายดานพนักงานและรายจายจากวัสดุอุปกรณในสํานักงานเพิ่มขึ้น 2) การขยายพื้นที่
สํานักงานเพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจ จึงมีคาใชจายที่เกี่ยวของ ไดแก คาเชาและคาดูแลพ้ืนที่เพ่ิมขึ้นจากปกอน และ 3) การที่
มีคาใชจายที่ไมเกี่ยวของกับการดําเนินงานปกติเกิดขึ้น ไดแก คาใชจายในการเตรียมการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนตอประชาชน
และนําหุนเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

 
12.1.1 การวิเคราะหฐานะการเงิน 
 

1) สินทรัพย 
การที่ธุรกิจของบริษัทมีลักษณะเปนธุรกิจบริการ สินทรัพยของบริษัทสวนใหญจึงเปนสินทรัพยหมุนเวียน ไดแก เงินสด

และเงินฝากธนาคาร และลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ บริษัทมีสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2545 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เทากับ 
27.43 ลานบาท เทากับ 39.75 ลานบาท เทากับ 93.48 ลานบาท และเทากับ 105.93 ลานบาท ตามลําดับ จะเห็นไดวามูลคา
สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องในชวงที่ผานมา โดยมูลคาสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2546 เพ่ิมขึ้นรอยละ 44.91 จากป
กอน และ ณ สิ้นป 2547 เพ่ิมขึ้นรอยละ 135.17 จากปกอน สินทรัพยรวมที่เพ่ิมขึ้นในแตละปเปนผลมาจากการเพิ่มขึ้นของเงินสด
และเงินฝากธนาคารกับลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ ซึ่งสอดคลองกับการขยายตัวของธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสาร
องคกร ที่มีผลใหบริษัทมีรายไดจากการใหบริการและกําไรสุทธิเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง สําหรับ ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 มูลคา
สินทรัพยรวมของบริษัทเพิ่มขึ้นรอยละ 13.32 จาก ณ สิ้นป 2547 จากการที่บริษัทลงทุนปรับปรุงและขยายพื้นที่อาคารและซื้อ
อุปกรณเครื่องใชสํานักงานเพิ่มเติมสําหรับรองรับการเพิ่มจํานวนพนักงานใหสอดคลองกับการขยายตัวของธุรกิจ รวมทั้งยอดลูกหนี้
การคาของบริษัทที่เพ่ิมสูงขึ้นตามการขยายตัวของรายไดจากการใหบริการ สงผลใหบริษัทมีสินทรัพยรวมเพิ่มขึ้น แมวาบริษัทจะมี
การจายเงินปนผลใหกับผูถือหุนในไตรมาสแรกของป 2548 ทั้งนี้ บริษัทมีสัดสวนสินทรัพยหมุนเวียนเทียบกับสินทรัพยไมหมุนเวียน
เทากับรอยละ 83.43 ตอ รอยละ 16.57 ณ สิ้นป 2547 และเทากับรอยละ 81.96 ตอ รอยละ 18.04 ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 
รายละเอียดของสินทรัพยแตละประเภทสรุปไดดังนี้ 

สวนที่ 2 หนาที่ 74 



 บริษัท 124 คอมมิวนิเคช่ันส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2  บริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 

 
1.1) สินทรัพยหมุนเวียน 

สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทสวนใหญ ไดแก เงินสดและเงินฝากธนาคาร ซึ่งมีสัดสวนเทากับรอยละ 30.68 ของ
สินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 และเทากับรอยละ 24.41 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 และลูกหนี้การคา ซึ่งมี
สัดสวนเทากับรอยละ 49.91 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 และเทากับรอยละ 54.63 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นเดือนกันยายนป 
2548 

 
- เงินสดและเงินฝากธนาคาร 

บริษัทมีเงินสดและเงินฝากธนาคารเทากับ 7.67 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เพ่ิมขึ้นเปน 12.21 ลานบาท และ 28.68 
ลานบาท หรือเพ่ิมขึ้นรอยละ 59.19 และรอยละ 134.89 ณ สิ้นป 2546 และ 2547 ตามลําดับ เงินสดและเงินฝากที่เพ่ิมขึ้นเกิดจาก
ผลการดําเนินงานของบริษัทที่มีกําไรเติบโตขึ้นอยางตอเนื่อง สําหรับ ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เงินสดและเงินฝากธนาคารลดลง
เหลือ 25.86 ลานบาท หรือลดลงรอยละ 9.83 สาเหตุที่บริษัทมีเงินสดและเงินฝากธนาคาร ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 ลดลงเกิด
จาก 1) การจายเงินปนผลจํานวน 45.00 ลานบาทในไตรมาสแรกของป 2548 ใหกับกลุมผูถือหุนเดิม อยางไรก็ตาม บริษัทไดรับเงิน
จากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 42.00 ลานบาท จากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิมจํานวน 32.00 
ลานบาท และการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับกรรมการและพนักงานจํานวน 10.00 ลานบาท 2) การลงทุนซื้ออุปกรณเครือ่งใช
สํานักงานและปรับปรุงพ้ืนที่อาคารเชาเพิ่มเติม และ 3) การชําระหนี้ใหกับบริษัทภายนอกที่บริษัทวาจางใหดําเนินการเกี่ยวกับระบบ
ตางๆ และอุปกรณที่ตองใชในการจัดงานสําหรับงานที่ปรึกษาประชาสัมพันธที่บริษัทใหบริการกับกรมอุทยาน สัตวปา และพันธุพืช 

เงินสดและเงินฝากธนาคารสวนใหญเปนเงินสดที่บริษัทสํารองไวเปนเงินทุนหมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจ และอีก
สวนหนึ่งสํารองไวใชคํ้าประกันวงเงินในการออกหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) เพ่ือคํ้าประกันการประมูลงาน คํ้าประกันสัญญา
และค้ําประกันผลงาน สําหรับการใหบริการกับลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ ซึ่งมีแนวโนมที่จะเพ่ิมขึ้นตามการขยายตัวของ
เศรษฐกิจ 

 
- ลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับ 

บริษัทมีลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับเทากับ 17.62 ลานบาท ณ สิ้นป 2546 เทากับ 46.66 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 
และเทากับ 57.88 ลานบาท ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 ยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับที่เพ่ิมขึ้นในแตละปเปนผลมาจาก 1) การ
ขยายตัวของธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร และ 2) การเพิ่มสัดสวนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธ
และสื่อสารองคกรกับลูกคาที่เปนหนวยงานราชการ เนื่องจากหนวยงานราชการมีขั้นตอนในการตรวจรับงานและเบิกจายเงินซึ่งใช
ระยะเวลานานกวาบริษัทเอกชน 

ณ สิ้นป 2546 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 บริษัทมีระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเทากับ 43.00 วัน เทากับ 86.63 
วัน และเทากับ 111.14 วัน ตามลําดับ สาเหตุที่ระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ย ณ สิ้นป 2547 เพ่ิมขึ้น เปนผลมาจากการที่บริษัทใหบริการที่
ปรึกษางานประชาสัมพันธแกกรมอุทยานแหงชาติ สัตวปา และพันธุพืช ซึ่งมีมูลคางานเทากับ 30.99 ทั้งนี้ โดยทั่วไประยะเวลาใน
การตรวจรับงานของหนวยงานราชการจะนานกวาบริษัทเอกชนจึงเปนเหตุใหระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยของบริษัทเพิ่มสูงขึ้น ทั้งนี้ 
บริษัทมีนโยบายในการใหเครดิตเทอมแกลูกคาที่เปนบริษัทเอกชน 30 วัน และลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ 60 วัน 
เพ่ือใหสอดคลองกับระยะเวลาในการตรวจรับงานและเบิกจายเงินคางานของหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ 

สําหรับ ณ สิ้นกันยายนป 2548 บริษัทมีการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยฯ แกลูกคารายหนึ่งซึ่งมีมูลคางานสูง โดยการใหบริการดังกลาวเสร็จสิ้นและรับรูเปนรายไดในชวงปลายไตรมาสที่ 
3 ของป 2548 โดยรายไดดังกลาวจะไดรับชําระจากลูกคาในไตรมาสที่ 4 ตามเครดิตเทอมปกติซึ่งบริษัทใหแกลูกคา ทําใหบริษัทมี
ยอดลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น และสงผลใหระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยเพิ่มขึ้น ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548  
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รายละเอียดลูกหนี้การคาของบริษัท ณ สิ้นป 2546 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548 แบงตามสถานะของอายุหนี้แสดงไดดังนี้ 

  
31 ธันวาคม 2546 31 ธันวาคม 2547 30 กันยายน 2548 ลูกหนี้การคาและตัว๋เงนิรับ 

(พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ (พันบาท) รอยละ 
ลูกหนี้การคา       
ยังไมถึงกําหนดชําระ 13,322.29 75.60 26,849.12 57.19 50,977.00 85.40 
เกินกําหนดชําระไมเกนิ 30 วัน 3,752.13 21.29 8,049.87 17.15 2,746.00 4.60 
เกินกําหนดชําระมากกวา 30 วันแตไมเกิน 60 วัน - 0.00 5,382.70 11.47 439.00 0.97 
เกินกําหนดชําระมากกวา 60 วันแตไมเกิน 90 วัน - 0.00 3,181.90 6.78 1,007.00 1.45 
เกินกําหนดชําระมากกวา 90 วันแตไมเกิน 390 วัน * 85.30 0.48 2,432.85 5.18 3,479.00 5.83 
รวมลูกหนี้การคา 17,159.72 97.38 45,896.44 97.77 58,648.00 98.25 
ตั๋วเงินรับ 461.56 2.62 1,047.15 2.23 1,044.00 1.75 
รวมลูกหนี้การคาและตัว๋เงินรับ 17,621.28 100.00 46,943.59 100.00 59,692.00 100.00 
คาเผื่อหนี้สงสัยจะสญู -  (284.83)  (1,816.00)  
ลูกหนี้การคาและตัว๋เงนิรับสุทธ ิ 17,621.28   46,658.76  57,876.00  

 หมายเหตุ * ลูกหนี้การคาท่ีคางชําระนานกวา 90 วันแตไมเกิน 390 วัน สวนหนึ่งเปนลูกหนี้การคาท่ีบริษัทคาดวาจะไมไดรับชําระ ซึ่งบริษัทไดดําเนินการ
ฟองรองแลวและตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญไวท้ังจํานวนแลว 

 
ในการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธ บริษัทจะทําสัญญาการใหบริการรวมกับลูกคาในระยะยาว 

โดยเฉพาะการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธองคกรและสื่อสารการตลาด (Corporate & Marketing Communications) 
และบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน (Investor Relations) ซึ่งจะมีระยะเวลาการใหบริการประมาณ 3 – 36 เดือน 
อีกทั้งมีการตอสัญญาการใหบริการอยางตอเนื่อง ทําใหลูกคาสวนใหญเปนลูกคาที่ติดตอกับบริษัทมาเปนเวลานาน บริษัทจึง
สามารถประเมินความสามารถในการชําระเงินคาบริการของลูกคาไดอยางถูกตอง โดยบริษัทมีสัดสวนลูกคาเกาตอลูกคาใหม
มากกวารอยละ 45 รวมทั้งสัญญาการใหบริการยังกําหนดใหลูกคาจะตองชําระเงินคาบริการเปนรายเดือน บริษัทจึงมีนโยบายที่จะ
ติดตามการคางชําระตั้งแตเดือนแรก ในกรณีที่มีการคางชําระเกินกวา 2 เดือน บริษัทจะมีการเจรจากับลูกคาเพื่อหาแนวทางแกไข
หรือหยุดการใหบริการ สําหรับลูกคางานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
แมวาลูกคาสวนใหญจะเปนลูกคาใหม แตก็เปนบริษัทที่มีความมั่นคงในการดําเนินธุรกิจและมีฐานะทางการเงินที่ดี ดังนั้น บริษัทจึง
ไมมีปญหาในการเรียกเก็บเงินคาบริการ ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายในการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญ โดยพิจารณาจากลูกหนี้แตละรายที่
คาดวาจะไมไดรับชําระ บริษัทมีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญจํานวน 0.28 ลานบาท คิดเปนรอยละ 0.61 ของยอดลูกหนี้การคาและ
ต๋ัวเงินรับรวม ณ สิ้นป 2547 และจํานวน 1.82 ลานบาท คิดเปนรอยละ 3.05 ของยอดลูกหนี้การคาและตั๋วเงินรับรวม ณ สิ้นเดือน
กันยายนป 2548 เนื่องจากเปนลูกหนี้ที่บริษัทคาดวาจะไมไดรับชําระ ซึ่งทั้ง 2 รายอยูระหวางการดําเนินคดี โดยรายหนึ่งสามารถ
ไกลเกลี่ยกันได โดยลูกหนี้ขอผอนชําระหนี้ สวนลูกหนี้อีกรายหนึ่งอยูระหวางขั้นตอนการฟองดําเนินคดี 

 
1.2) สินทรัพยไมหมุนเวียน 

สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทสวนใหญ ประกอบไปดวย อาคารและอุปกรณ ซึ่งมีสัดสวนเทากับรอยละ 9.15 
ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 และเทากับรอยละ 13.12 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เงินฝากติดภาระคํ้า
ประกัน โดยมีสัดสวนรอยละ 3.98 และรอยละ 0.94 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 และ ณ สิ้นเดือนกันยายนของป 2548 
ตามลําดับ และเงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย เทากับรอยละ 1.50 ของสินทรัพยรวม ณ สิ้นป 2547 และรอยละ 1.32 ของสินทรัพย
รวม ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 
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- อาคารและอุปกรณ 
ธุรกิจหลักของบริษัท คือ ธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรซึ่งเปนธุรกิจบริการที่มีการลงทุนใน

สินทรัพยถาวรไมมาก ซึ่งการลงทุนในสินทรัพยถาวรของบริษัทสวนใหญเปนการลงทุนซื้อ ยานพาหนะ อุปกรณเครื่องใชสํานักงาน 
และการปรับปรุงพื้นที่สํานักงาน โดยบริษัทมีอาคารและอุปกรณมูลคาเทากับ 5.11 ลานบาท ณ สิ้นป 2545 เทากับ 5.96 ลานบาท 
ณ สิ้นป 2546 เทากับ 8.55 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 และเทากับ 13.90 ลานบาท ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 ที่ผานมาบริษัทมี
การลงทุนในอาคารและอุปกรณเพ่ิมขึ้นในแตละป โดยเปนการลงทุนจัดซื้ออุปกรณเครื่องใชสํานักงานเพิ่มเติมและลงทุนปรับปรุง
พ้ืนที่อาคารในสวนที่บริษัทไดเชาเพิ่มเติม เพ่ือขยายพื้นที่สํานักงานใหสามารถรองรับกับจํานวนพนักงานที่เพ่ิมขึ้นตามการขยายตัว
ของธุรกิจและเพื่อแบงสัดสวนแตละฝายออกจากกัน ซึ่งจะชวยรักษาความลับของขอมูลของลูกคามิใหบุคคลที่ไมเกี่ยวของรับรู อีก
สวนหนึ่งเปนการลงทุนในยานพาหนะเพื่อใชสําหรับติดตอกับลูกคา 

 
- เงินฝากติดภาระค้ําประกัน 

บริษัทมีเงินฝากติดภาระค้ําประกัน ณ สิ้นป 2546 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เทากับ 1.67 ลานบาท เทากบั 
3.72 ลานบาท และเทากับ 1.00 ลานบาท ตามลําดับ เงินฝากติดภาระค้ําประกันเปนเงินฝากประจําของบริษัทที่ฝากไวกับสถาบัน
การเงินแหงหนึ่งเพื่อคํ้าประกันวงเงินในการออกหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) และวงเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 1.00 ลานบาท 
มูลคาเงินฝากติดภาระค้ําประกันจะเปลี่ยนแปลงไปตามมูลคาของหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) ที่บริษัทออกเพื่อใชในการทํา
ดําเนินงานกับหนวยงานราชการตางๆ โดย ณ สิ้นป 2547 มูลคาเงินฝากติดภาระค้ําประกันเพิ่มขึ้นจากการที่บริษัทรับงานที่ปรึกษา
งานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรกับหนวยงานราชการเพิ่มขึ้น ในขณะที่ ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548 บริษัทมีเพียงเงินฝากติด
ภาระค้ําประกันวงเงินเบิกเกินบัญชี เนื่องจากบริษัทใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับหนวยงานราชการเสร็จสิ้นแลวและ
สามารถเรียกหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) คืนจากหนวยงานราชการไดทั้งหมดแลว ทั้งนี้ จํานวนเงินฝากติดภาระค้ําประกันจะ
เปลี่ยนแปลงไปตามจํานวนและมูลคาสัญญาการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธระหวางบริษัทกับหนวยงานราชการ 
 

- เงินลงทุนในอสังหาริมทรัพย 
บริษัทมีเงินลงทุนในอสังหาริมทรัพยมูลคาเทากับ 1.40 ลานบาท ต้ังแตป 2546 โดยอสังหาริมทรัพยดังกลาวเปน

หองชุดจํานวน 2 หอง บริษัทไมมีนโยบายที่จะลงทุนในอสังหาริมทรัพย และอยูในระหวางการประกาศขายหองชุดดังกลาว เพ่ือนํา
เงินมาใชในการดําเนินธุรกิจตอไป 
 

2) สภาพคลอง 
บริษัทมีสภาพคลองในการดําเนินงานคอนขางสูง เนื่องจากบริษัทมีการลงทุนในสินทรัพยถาวรไมสูงมากเมื่อ

เปรียบเทียบกับมูลคาสินทรัพยรวมของบริษัท รวมทั้งบริษัทมีนโยบายในการสํารองเงินสดที่ไดจากการดําเนินงานโดยการฝากเงินไว
กับสถาบันการเงินเพื่อใชหมุนเวียนในธุรกิจและสํารองไวใชคํ้าประกันวงเงินในการออกหนังสือสัญญาค้ําประกัน (L/G) นอกจากนี้ 
ผลการดําเนินงานที่ดีขึ้นตอเนื่องยังเปนอีกปจจัยหนึ่งที่ชวยใหบริษัทมีสภาพคลองที่ดี ทั้งนี้ ณ สิ้นป 2545 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายน
ของป 2548 บริษัทมีอัตราสวนสภาพคลองเทากับ 2.44 เทา 3.23 เทา 1.90 เทา และ 2.13 เทา ตามลําดับ และมีอัตราสวนสภาพ
คลองหมุนเร็ว เทากับ 2.42 เทา และ 3.20 เทา 1.84 เทา และ 2.05 เทา ตามลําดับ  

อัตราสวนสภาพคลองและอัตราสวนสภาพคลองหมุนเร็ว ณ สิ้นป 2547 ที่ลดลงเกิดจากการเพิ่มขึ้นของหนี้สิน
หมุนเวียน เนื่องจากบริษัทมีการรับงานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรจากหนวยงานราชการแหงหนึ่งซึ่งมีมูลคางาน
สูง บริษัทจึงไดตกลงกับเจาหนี้การคารายใหญรายหนึ่งในการเพิ่มระยะเวลาการชําระหนี้ เพ่ือใหสอดคลองกับระยะเวลาการรับ
ชําระเงินจากลูกคาซึ่งเปนหนวยงานราชการ สงผลใหระยะเวลาชําระหนี้เฉลี่ยของบริษัทเพิ่มขึ้นจาก 37.62 วัน ในป 2546 เปน 

สวนที่ 2 หนาที่ 77 



 บริษัท 124 คอมมิวนิเคช่ันส จํากัด (มหาชน) สวนที่ 2  บริษัทที่ออกหลักทรัพย 
 
78.52 วัน ในป 2547 สอดคลองกับระยะเวลาเก็บหนี้เฉลี่ยที่เพ่ิมขึ้นจาก 43.00 วัน ในป 2546 เปน 86.63 วัน ในป 2547 จากการที่
บริษัทมีการรับงานจากหนวยงานราชการที่มีมูลคางานรวมมากขึ้น 

 
2.1) กระแสเงินสด 

ในป 2546 และ 2547 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิไดมาเทากับ 4.54 ลานบาท และเทากับ 16.47 ลานบาท 
ตามลําดับ ในขณะที่ใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปเทากับ 2.82 ลานบาท ทั้งนี้ แหลงที่มาของกระแส
เงินสดของบริษัทมาจากการดําเนินธุรกิจของบริษัท โดยบริษัทมีกระแสดเงินสดสุทธิจากกิจกรรมการดําเนินงานเทากับ 9.19 ลาน
บาทในป 2546 เทากับ 23.77 ลานบาทในป 2547 และเทากับ 6.93 ลานบาทใน 9 เดือนแรกของป 2548 กระแสเงินสดจาก
กิจกรรมการดําเนินงานในป 2547 ที่เพ่ิมขึ้นเปนผลมาจากบริษัทมีกําไรสุทธิที่เพ่ิมขึ้น แมวา บริษัทมีลูกหนี้การคาเพิ่มขึ้น 29.36 
ลานบาทในป 2547 จากการที่บริษัทยังไมสามารถเรียกเก็บเงินคางานบางสวนได โดยเฉพาะเงินคางานจากหนวยงานราชการ 
อยางไรก็ตาม บริษัทมีเจาหนี้การคาเพิ่มขึ้น 24.84 ลานบาท จากขอตกลงระหวางบริษัทเจาหนี้การคารายใหญรายหนึ่งที่บริษัทตก
ลงในเรื่องเครดิตเทอม ทําใหบริษัทยังไมตองชําระเงินคางานใหกับเจาหนี้การคารายนั้น สงผลใหบริษัทไมมีปญหาในเรื่องสภาพ
คลองของกระแสเงินสด สําหรับใน 9 เดือนแรกของป 2548 แมบริษัทมีกําไรสุทธิเทากับ 17.27 ลานบาท แตรายไดจากการ
ใหบริการสวนหนึ่งของบริษัทยังไมสามารถเรียกเก็บได เนื่องจากยังไมถึงกําหนดระยะเวลาในการชําระเงินตามที่บริษัทไดใหเครดิต
ไวกับลูกคา สงผลใหบริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงานใน 9 เดือนแรกเทากับ 6.93 ลานบาท  

กระแสเงินสดที่ไดจากการกิจกรรมการดําเนินงานสวนหนึ่งบริษัทไดใชไปในกิจกรรมการลงทุน โดยบริษัทมี
กระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการลงทุนในป 2546 ถึงใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 0.53 ลานบาท เทากับ 2.99 ลานบาท 
และเทากับ 5.74 ลานบาท ตามลําดับ ทั้งนี้ บริษัทไดนําเงินไปใชในการลงทุนปรับปรุงพ้ืนที่อาคารและซื้ออุปกรณเครื่องใช
สํานักงานเพิ่มเติมเพ่ือใหเหมาะสมกับการขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนี้ ในป 2547 บริษัทใหกรรมการกูยืมเปนจํานวน 9.00 ลาน
บาท โดยบริษัทคิดดอกเบี้ยจากกรรมการที่กูยืมในอัตรารอยละ 1.00 ซึ่งเปนอัตราเดียวกับอัตราเงินฝากธนาคารในขณะนั้น การ
กูยืมดังกลาวเปนการกูยืมระยะสั้นโดยมีระยะเวลา 2 เดือน กรรมการรายดังกลาวไดชําระเงินกูยืมพรอมดอกเบี้ยภายในเวลาที่
กําหนดแลว 

นอกจากนี้ กระแสเงินสดอีกสวนหนึ่ง บริษัทใชสําหรับชําระหนี้ตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชาทางการเงิน และ
การจายเงินปนผลใหกับผูถือหุน ทั้งนี้ บริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมการจัดหาเงินเทากับ 4.11 ลานบาทในป 2546 เทากับ 
4.31 ลานบาทในป 2547 และเทากับ 4.00 ลานบาทใน 9 เดือนแรกของป 2548 โดย ใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีการ
จายเงินปนผลจํานวน 45.00 ลานบาทใหกับผูถือหุนเดิม ซึ่งคิดเปนอัตรา 2,250 บาทตอหุน (บริษัทมีจํานวนหุนที่ออกและเรียก
ชําระแลวเทากับ 20,000 หุน ณ วันที่ประกาศจายเงินปนผล) อยางไรก็ตาม บริษัทมีกระแสเงินสดสวนหนึ่งไดมาจากการออกและ
เสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับผูถือหุนเดิม จํานวน 32.00 ลานบาท และการออกและเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับกรรมการ
และพนักงาน จํานวน 10.00 ลานบาท ทําใหบริษัทมีกระแสเงินสดใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินใน 9 เดือนแรกของป 2548 เทากับ 
4.00 ลานบาท 

 
2.2) ความสามารถในการชําระดอกเบี้ยและความสามารถในการชําระภาระผูกพัน 

บริษัทไมมีปญหาในเรื่องความสามารถในการชําระดอกเบี้ย เนื่องจากไมมีการใชเงินกูยืมจากสถาบันการเงิน 
บริษัทมีเพียงหนี้สินจากสัญญาเชาซื้อรถยนตและอุปกรณสํานักงาน ซึ่งมีภาระดอกเบี้ยจายในแตละปตํ่ามาก อีกทั้งบริษัทยังมี
ความสามารถในการสรางรายไดที่สูง สงผลใหมีเงินสดและเงินฝากธนาคารเปนจํานวนมากสําหรับใชหมุนเวียนในธุรกิจ โดยบริษัท
มีอัตราสวนความสามารถชําระดอกเบี้ยเทากับ 52.29 เทาในป 2546 96.13 เทา ในป 2547 และ 72.63 เทา ใน 9 เดือนแรกของป 
2548  
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เม่ือพิจารณาความสามารถในการชําระภาระผูกพันพบวา บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันใน 9 
เดือนแรกของป 2548 เทากับ 0.31 เทา ลดลงจากในป 2547 ที่มีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันเทากับ 3.58 เทา ซึ่งเปน
ผลมาจาก 1) การที่บริษัทมีกระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงานใน 9 เดือนแรกของป 2548 ลดลงเมื่อเทียบกับในชวงเดยีวกนัของ
ปกอน 2) การที่บริษัทมีคาใชจายลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรเพิ่มขึ้น โดยบริษัทลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรเปนจํานวน 8.48 ลานบาทใน 9 
เดือนแรกของป 2548 ในขณะที่ในป 2547 ทั้งป บริษัทลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรเทากับ 2.04 ลานบาท และ 3) การจายเงินปนผล
ใหกับผูถือหุนเดิม การที่บริษัทมีอัตราสวนความสามารถชําระภาระผูกพันใน 9 เดือนแรกต่ําเปนผลระยะสั้นจากการที่บริษัทลงทุน
ซื้อสินทรัพยถาวรในป 2548 เพ่ือขยายพื้นที่สํานักงานและจัดซื้ออุปกรณสํานักงานเพิ่มเติมสําหรับรองรับการขยายการใหบริการที่
ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร ทั้งนี้ บริษัทคาดวาจะสามารถรองรับการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับ
ลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพในชวง 1 – 2 ปขางหนา โดยที่บริษัทไมจําเปนตองมีการลงทุนซื้อสินทรัพยถาวรจํานวนมากอีก 
นอกจากนี้การจายเงินปนผลที่เกิดขึ้นในป 2548 เปนการจายเงินปนผลจากผลการดําเนินงานที่ผานมา ดังนั้น การชําระภาระผูกพัน
ที่เกิดขึ้นใน 9 เดือนแรกของป 2548 จึงไมกระทบตอผลการดําเนินงานของบริษัท 

 
3) แหลงที่มาของเงินทุน 

โครงสรางเงินทุนของบริษัทเกือบทั้งหมดเปนเงินที่ไดจากสวนของผูถือหุน ที่ผานมาบริษัทไมมีการกูยืมเงินจากสถาบัน
การเงินเพื่อใชในการดําเนินธุรกิจของบริษัท แมวาบริษัทจะมีวงเงินเบิกเกินบัญชีจํานวน 1.00 ลานบาทกับสถาบันการเงินแหงหนึ่ง 
บริษัทมีเพียงหนี้ที่เกิดจากสัญญาเชาซื้อรถยนตและอุปกรณสํานักงาน สงผลใหบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนตํ่ามาก 
โดยบริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.24 เทา และ 0.38 เทา ณ สิ้นป 2545 และ 2546 ตามลําดับ 

ในป 2547 บริษัทรับงานที่ปรึกษาดานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรที่มีมูลคาสูงจากหนวยงานราชการแหงหนึ่ง ซึ่ง
มีขั้นตอนในการเบิกจายเงินคางานคอนขางนาน สงผลใหบริษัทภายนอกที่รับดําเนินการบางสวนใหกับบริษัทตองรอการเบิก
จายเงินดังกลาวตามเงื่อนไขที่ตกลงกันไว ทําใหยอดเจาหนี้การคาเพิ่มสูงขึ้นอยางมาก อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 
2547 จึงเพิ่มสูงขึ้น โดยมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนเทากับ 0.88 เทา 

สําหรับ ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 บริษัทมีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนลดลงเหลือ 0.66 เทา สาเหตุที่บริษัท
มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนดีขึ้นจาก ณ สิ้นป 2547 เกิดจาก 1) ยอดเจาหนี้การคาและเจาหนี้ตามสัญญาเชาลดลง และ 
2) สวนของผูถือหุนที่เพ่ิมขึ้นอยางมากจาก ณ สิ้นป 2547 แมวาในไตรมาสแรกของป 2548 บริษัทมีการจายเงินปนผลใหกับผูถือหุน
จํานวน 45.00 ลานบาท แตบริษัทไดรับเงินจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 42.00 ลานบาท จากการเสนอขายหุนสามัญ
เพ่ิมทุนใหกับผูถือหุนเดิมในไตรมาสแรกของป 2548 และการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหกับกรรมการและพนักงานในไตรมาสที่ 
2 ของป 2548 รวมทั้งมีกําไรสะสมเพิ่มขึ้นจากผลการดําเนินงาน ทําใหบริษัทมีสวนผูถือหุนเทากับ 64.00 ลานบาท ณ สิ้นเดือน
กันยายนป 2548 เพ่ิมขึ้นจาก 49.77 ลานบาท ณ สิ้นป 2547 

 
3.1) สวนของผูถือหุน 

บริษัทมีสวนของผูถือหุนเพิ่มขึ้นอยางตอเนื่องต้ังแตป 2545 เปนตนมา โดยบริษัทมีสวนของผูถือหุน ณ สิ้นป 
2545 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เทากับ 22.07 ลานบาท เทากับ 28.86 ลานบาท เทากับ 49.77 ลานบาท และเทากับ 64.00 
ลานบาท ตามลําดับ สาเหตุที่สวนของผูถือหุนของบริษัทเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในแตละปเปนเพราะบริษัทมีผลการดําเนินงานที่ดี
ขึ้นซึ่งสงผลใหกําไรสุทธิของบริษัทเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในแตละป 
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3.2) หนี้สิน 
บริษัทมีหนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2545 ถึง ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 เทากับ 5.36 ลานบาท เทากับ 

10.89 ลานบาท เทากับ 43.71 ลานบาท และเทากับ 41.93 ลานบาท ตามลําดับ หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2545 สวนใหญเปน
เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย ซึ่งมีจํานวนเทากับ 4.38 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 81.72 ของหนี้สินรวม  

หนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2546 สวนใหญประกอบไปดาย 1) เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจํานวน 4.18 ลาน
บาท หรือคิดเปนรอยละ 38.35 ของหนี้สินรวม ณ สิ้นป 2546 ซึ่งเปนจํานวนที่ใกลเคียงกับ ณ สิ้นป 2545 เนื่องจากบริษัทมีการจัด
งานสนับสนุนแผนงานประชาสัมพันธเชิงยุทธเปนจํานวนมากในป 2546 ซึ่งคาใชจายสวนใหญในการจัดงานสนับสนุนแผนงาน
ประชาสัมพันธเชิงยุทธเปนคาใชจายที่บริษัทตองชําระทันทีที่กิจกรรมเสร็จสิ้น ทําใหยอดเจาหนี้การคา ณ สิ้นป 2546 ไมเพ่ิมขึ้นจาก
ป 2545 และ 2) เจาหนี้ตามสัญญาเชาซื้อและสัญญาเชาทางการเงินจํานวน 2.47 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 22.66 ของหนี้สิน
รวม ซึ่งเปนหนี้ตามสัญญาเชาซื้อรถยนตในป 2545 ที่มีการปรับปรุงใหม และหนี้ตามสัญญาเชาซื้อรถยนตสําหรับผูบริหารที่บริษัท
ไดทําสัญญาเพิ่มขึ้นอีก 1 ฉบับในป 2546 

สําหรับ ณ สิ้นป 2547 เจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายยังคงเปนหนี้สินสวนใหญของบริษัท โดยบริษัทมีเจาหนี้
การคาและตั๋วเงินจายเทากับ 29.01 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 66.37 ของหนี้สินรวม การเพิ่มขึ้นของยอดเจาหนี้การคาและตั๋ว
เงินจาย ณ สิ้นป 2547 เปนผลมาจากการที่บริษัทยังไมไดรับเงินคางานมูลคาเทากับ 24.00 ลานบาทจากหนวยงานราชการที่บริษัท
เปนที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกร ทําใหบริษัทยังไมจายชําระหนี้ใหกับบริษัทภายนอกที่บริษัทวาจางใหดําเนินการ
เกี่ยวกับระบบตางๆ และอุปกรณที่ตองใชในการจัดงาน ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไขที่ไดตกลงกันไว ซึ่งมีมูลคาเทากับ 20.74 ลานบาท 
ยอดเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจายจึงเพิ่มสูงขึ้น (เงื่อนไขการชําระหนี้ดังกลาวที่ยาวนานกวาระยะเวลาในการชําระหนี้โดยทั่วไปมาก 
เปนเงื่อนไขพิเศษเฉพาะงานที่บริษัทไดตกลงกับบริษัทภายนอกดังกลาว) นอกจากนี้บริษัทยังมีภาษีเงินไดนิติบุคคลคางจายเพิ่มขึ้น 
ทําใหภาระหนี้สินรวมของบริษัท ณ สิ้นป 2547 เพ่ิมขึ้น สําหรับยอดหนี้ตามสัญญาเชาซื้อทางการเงิน ณ สิ้นป 2547 มีจํานวน 4.01 
ลานบาทเพิ่มขึ้นจาก 2.47 ลานบาทในป 2546 เนื่องจากบริษัทมีการเชาซื้อรถยนตสําหรับผูบริหารเพิ่มขึ้นอีก 1 ฉบับและมีการเชา
ซื้ออุปกรณสํานักงานในป 2547 แตบริษัทมีการจําหนายรถยนตที่อยูระหวางการผอนชําระตามสัญญาเชาซื้อรถยนตใหกับพนักงาน
ของบริษัทจํานวน 1 คัน ในราคาตลาด จึงทําใหยอดหนี้ตามสัญญาเชาซื้อทางการเงินเพิ่มขึ้นนอยกวาภาระหนี้ตามสัญญาเชาซื้อที่
บริษัทไดลงนามเพิ่มเติมในป 2547 

ณ สิ้นเดือนกันยายนป 2548 หนี้สินสวนใหญของบริษัทยังคงเปนเจาหนี้การคาและตั๋วเงินจาย โดยมีมูลคา
เทากับ 27.31 ลานบาท หรือคิดเปนรอยละ 65.13 ของหนี้สินรวม จะเห็นไดวาหนี้สินรวมของบริษัทลดลงเล็กนอยจาก ณ สิ้นป 
2547 เนื่องจากบริษัทมีการชําระหนี้ที่คงคางกับเจาหนี้การคาและชําระหนี้ตามสัญญาเชาทางการเงิน 

 
 

12.3. ปจจัยและอิทธิพลหลักที่อาจมีผลตอการดําเนินงานหรือฐานะการเงินในอนาคต 
 

12.3.1. ลักษณะเฉพาะของธุรกิจ 
ในปจจุบัน บริษัทเอกชนและหนวยงานราชการตางๆ เห็นถึงประโยชนและใหความสําคัญกับการประชาสัมพันธเพ่ิมมากขึ้น 

ทําใหความตองการใชบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรเพิ่มมากขึ้น สงผลใหมีผูประกอบการเปนจํานวนมาก
สนใจเขามาดําเนินธุรกิจนี้ รวมทั้งธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรไมจําเปนตองใชเงินลงทุนที่สูงมากในชวง
เร่ิมตนและสามารถเขาสูธุรกิจไดงาย บริษัทจึงอาจไดรับผลกระทบจากการแขงขันที่เพ่ิมมากขึ้นจากผูประกอบการรายใหมได ซึ่ง
อาจสงผลใหรายไดจากการใหบริการของบริษัทไมเปนไปตามที่คาดการณไวได 

อยางไรก็ตาม ผูประกอบการที่จะสามารถดําเนินธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธและสื่อสารองคกรไดในระยะยาว
จําเปนตองเปนผูที่มีความรู ความสามารถ และความเขาใจในการประชาสัมพันธอยางแทจริง จึงจะสามารถใหคําปรึกษาและ
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คําแนะนําที่ตอบสนองวัตถุประสงคในการทําประชาสัมพันธของลูกคา ทั้งนี้ การที่บริษัทใหบริการงานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธ
และสื่อสารองคกรมานานกวา 16 ป ทําใหบริษัทมีความเขาใจในการประชาสัมพันธอยางดี และบริษัทมีการขยายขอบเขตการ
ใหบริการเฉพาะทางที่มีลักษณะแตกตางจากผูประกอบการรายอื่นๆ ไดแก การใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือการเขาจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเพ่ือนักลงทุน รวมทั้งบริษัทยังมีทีมงาน
ที่มีความชํานาญและประสบการณในงานประชาสัมพันธและมีความรูความเขาใจในหลายธุรกิจ ทีมงานของบริษัทจึงสามารถให
คําปรึกษาและคําแนะนําที่ตอบสนองกับความตองการของลูกคา โดยบริษัทสงเสริมใหพนักงานแตละรายมีการศึกษาและเรียนรู
ลักษณะธุรกิจแตละประเภทอยางตอเนื่อง และมีแลกเปลี่ยนความรู ทักษะ และประสบการณระหวางกันเพื่อใหเกิดการเรียนรูใหมๆ 
เพ่ือลดความเสี่ยงจากการพึ่งพิงบุคคลใดบุคคลหนึ่งที่มีความรูความชํานาญเฉพาะทาง 

 
12.3.2. การเพิ่มจํานวนพนักงานเพื่อรองรับการขยายงาน 

ในธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธ บุคลากรเปนปจจัยที่สําคัญสําหรับการใหบริการที่ดี บุคลากรดังกลาวจะตองเปนผูที่มี
ความรูความชํานาญ มีประสบการณดานการประชาสัมพันธ มีความรอบรูดานการบริหาร มีความเขาใจในธุรกิจตางๆ ทั้งในดานลึก
และดานกวาง มีความถนัดดานภาษา มีความคิดสรางสรรคในการวางแผนและกําหนดกลยุทธใหกับลูกคา ดังนั้น เพ่ือรองรับการ
เติบโตของธุรกิจที่ปรึกษางานประชาสัมพันธทั้งในปจจุบันและในอนาคต บริษัทจึงมีการเพิ่มจํานวนพนักงานในแตละฝาย โดย ณ 
สิ้นป 2546 บริษัทมีพนักงานเทากับ 37 คน เพ่ิมขึ้นเปน 49 คน ณ สิ้นป 2547 และเพิ่มขึ้นเปน 52 คน ณ สิ้นเดือนกันยายน 2548 
จํานวนพนักงานที่เพ่ิมขึ้นสงผลใหบริษัทมีคาใชจายที่เกี่ยวของกับพนักงานเพิ่มขึ้น เชน เงินเดือนพนักงาน คาเชาพ้ืนที่สํานักงาน
สวนเพิ่ม และคาวัสดุอุปกรณสํานักงาน เปนตน ซึ่งสงผลใหบริษัทมีตนทุนการใหบริการและคาใชจายในการขายและบริหารเพิ่มขึ้น 

อยางไรก็ตาม การเพิ่มจํานวนพนักงานในชวงที่ผานมาทําใหบริษัทสามารถขยายขอบเขตการใหบริการที่ปรึกษา
ประชาสัมพันธออกไป สงผลใหรายไดจากการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธเติบโตขึ้นอยางตอเนื่องในชวงที่ผานมา ซึ่ง
ครอบคลุมคาใชจายดานพนักงานในแตละฝายที่เพ่ิมขึ้นมา โดยจะเห็นไดวาบริษัทมีอัตรากําไรจากการดําเนินงานในป 2547 และ
ใน 9 เดือนแรกของป 2548 ซึ่งเทากับรอยละ 24.52 และรอยละ 20.27 ตามลําดับ เพิ่มขึ้นจากในป 2546 ที่เทากับรอยละ 14.70 
การเพิ่มจํานวนพนักงานดังกลาวเปนไปตามแผนงานที่บริษัทกําหนดไว โดยคาดวาจํานวนบุคลากรดังกลาวเพียงพอที่บริษัทจะ
สามารถใหบริการที่ปรึกษาประชาสัมพันธกับลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพในชวง 1 – 2 ปขางหนา เนื่องจากบริษัทมีการฝกอบรม
และพัฒนาบุคลากรอยางตอเนื่อง สงผลใหพนักงานที่เขามาใหมสามารถพัฒนาขีดความสามารถในแตละดาน และพัฒนาให
สามารถใหบริการที่ปรึกษาดานประชาสัมพันธกับลูกคาไดเทียบเทาพนักงานในปจจุบันและสามารถดูแลลูกคาไดมากรายขึ้น 

 
12.3.3. สัดสวนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ 

ที่ผานมาบริษัทเนนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจมากขึ้น 
เนื่องจากหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจสวนใหญมีโครงการเปนจํานวนมากที่จําเปนตองมีการประชาสัมพันธขอมูลเพ่ือให
ประชาชนรับรูและเขาใจในโครงการที่จัดขึ้น เพ่ือใหประสบความสําเร็จตามวัตถุประสงค ทั้งนี้ งานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธของ
ลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจแตละโครงการมีมูลคาเฉลี่ยสูงกวามูลคางานประชาสัมพันธของลูกคาที่เปน
บริษัทเอกชนคอนขางมาก เพราะงานประชาสัมพันธของหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจสวนใหญจะตองประชาสัมพันธในวง
กวางซึ่งจะตองใชงบประมาณที่คอนขางสูง ในขณะที่งานประชาสัมพันธของบริษัทเอกชนจะมีกลุมเปาหมายที่เจาะจงกวา แต
หนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจสวนใหญมีขั้นตอนการตรวจรับงานและเบิกจายเงินที่ใชระยะเวลานานกวาบริษัทเอกชน ทําให
บริษัทมีระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจนานกวาลูกคาที่เปนบริษัทเอกชน ทําใหบริษัท
จําเปนตองมีเงินทุนหมุนเวียนมากขึ้น หากบริษัทตองการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับหนวยงานราชการในสัดสวนที่
เพ่ิมขึ้น 
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ในป 2547 และใน 9 เดือนแรกของป 2548 บริษัทมีสัดสวนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับลูกคาที่เปน
หนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจเทากับ รอยละ 26.27 และรอยละ 20.72 ของรายไดจากการใหบริการรวม ตามลําดับ สําหรับงาน
ที่ยังไมสงมอบ ณ วันที่ 30 กันยายน 2548 จํานวน 87.59 ลานบาท เปนงานที่ปรึกษางานประชาสัมพันธสําหรับลูกคาที่เปนเอกชน
ทั้งหมด อยางไรก็ตาม บริษัทอยูระหวางรอลงนามในสัญญาการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับหนวยงานราชการและ
รัฐวิสาหกิจอีกบางสวน ทั้งนี้ บริษัทมีนโยบายที่จะรักษาสัดสวนการใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธกับลูกคาที่เปนหนวยงาน
ราชการไมเกินรอยละ 30 – 40 ของรายไดจากการใหบริการรวม 

 
12.3.4. ผลจากการเปนตัวแทนในการวางกลยุทธดานการโฆษณาและประชาสัมพันธในตางประเทศของสํานักขาวและ

สถานีโทรทัศนในตางประเทศ และการเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับบริษัทที่ใหบริการดานการประชาสมัพนัธช้ันนาํ
ของโลก 
ปจจุบัน CNBC ไดทําสัญญาแตงตั้งบริษัทใหเปนตัวแทนในการวางกลยุทธดานโฆษณาและประชาสัมพันธในตางประเทศ

ใหแกบริษัทเอกชนขนาดใหญ และเปนผูแทนแตเพียงผูเดียวในประเทศไทยสําหรับกลุมลูกคาที่เปนหนวยงานราชการและ
รัฐวิสาหกิจ ทําใหบริษัทสามารถประชาสัมพันธขอมูลขาวสารของบริษัทเอกชนขนาดใหญ หนวยงานราชการ และรัฐวิสาหกิจ ไปยัง
กลุมเปาหมายในตางประเทศผานทางสํานักขาวและสถานีโทรทัศนในตางประเทศ CNBC ได การเปนตัวแทนในการวางกลยุทธ
ดานโฆษณาและประชาสัมพันธของสํานักขาวและสถานีโทรทัศนในตางประเทศ CNBC ชวยใหบริษัทสามารถใหบริการแกลูกคา
ครบวงจรมากยิ่งขึ้น และชวยทําใหบริษัทเอกชนขนาดใหญ หนวยงานราชการ และรัฐวิสาหกิจ ที่มีความประสงคจะประชาสัมพันธ
ผานสํานักขาวหรือสถานีโทรทัศนเครือขาย CNBC หันมาใชบริการของบริษัทเพิ่มมากขึ้น โดยเฉพาะหนวยงานราชการและ
รัฐวิสาหกิจ เนื่องจากบริษัทเปนตัวแทนแตเพียงผูเดียวในประเทศไทยสําหรับหนวยงานราชการและรัฐวิสาหกิจ 

นอกจากนี้ การที่บริษัทเปนพันธมิตรทางธุรกิจกับ Ketchum และ Fleishman-Hillard ซึ่งเปนบริษัทที่ใหบริการดานการ
ประชาสัมพันธชั้นนําของโลก ชวยใหบริษัทไดรับประโยชนจากการแนะนําลูกคาใหแกกัน จึงเปนการขยายฐานลูกคาออกไปยัง
ตางประเทศ และสามารถใชระบบฐานขอมูลของพันธมิตรทางการคาเพื่อหาขอมูลตางๆ ทําใหบริษัทสามารถใหคําแนะนําและ
วางแผนงานประชาสัมพันธใหกับลูกคาไดอยางเหมาะสม รวมถึงโอกาสในการฝกอบรมพนักงานจากพันธมิตรทั้งสองราย เพ่ือ
พัฒนาความรูและเทคนิคการประชาสัมพันธที่เปนมาตรฐานระดับสากล สงผลใหบุคลากรของบริษัทเปนผูที่มีความรูความชํานาญ
ในธุรกิจที่ปรึกษาดานประชาสัมพันธ สิ่งตางๆ เหลานี้ชวยเพิ่มความสามารถในการแขงขันใหกับบริษัท และชวยใหบริษัทสามารถ
ใหบริการที่ปรึกษางานประชาสัมพันธใหกับลูกคาไดอยางมีประสิทธิภาพและสรางความประทับใจใหกับลูกคา 

 
12.3.5. ผลกระทบตออัตราสวนทางการเงินภายหลัง IPO 

การเสนอขายหุนสามัญครั้งนี้ บริษัทเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนจํานวน 9.00 ลานหุนตอบุคคลทั่วไปและผูมีอุปการคุณของ
บริษัท ทําใหจํานวนหุนสามัญที่ออกและเรียกชําระแลวของบริษัทภายหลังการเสนอขายหุนสามัญในครั้งนี้เพ่ิมขึ้นเปน 45.00 ลาน
หุน โดยกําหนดราคาเสนอตอบุคคลทั่วไปและผูมีอุปการคุณของบริษัทเทากับ 7.1 บาท ซึ่งคิดเปนอัตราสวนราคาตอกําไร (“P/E 
Ratio”) ของบริษัท 13.88 เทา เม่ือคํานวณจากกําไรสุทธิใน 9 เดือนแรกของป 2548 ที่ปรับเต็มปแลวหารดวยจํานวนหุนสามัญหลัง
การเสนอขายใหแกบุคคลทั่วไปและผูมีอุปการคุณของบริษัท ในขณะที่อัตราสวนราคาตอกําไรของหลักทรัพยในหมวดบันเทิงและ
สันทนาการ ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2548 มีคาเทากับ 21.24 เทา และอัตราสวนราคาตอกําไรของหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย 
เอ็ม เอ ไอ ณ วันที่ 15 พฤศจิกายน 2548 มีคาเทากับ 7.88 เทา ทั้งนี้ ภายหลังการเสนอขายหุนสามัญครั้งนี้จะทําใหอัตราสวนกําไร
ตอหุน (EPS) เมื่อคํานวณแบบ Fully Diluted Basis โดยใชผลการดําเนินงานใน 9 เดือนแรกของป 2548 ลดลงจาก 0.48 บาทตอ
หุน เหลือ 0.38 บาทตอหุน อยางไรก็ตาม บริษัทมีแผนที่จะนําเงินที่ไดจากการเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนในครั้งนี้ไปใชเปนเงินทุน
หมุนเวียนในการดําเนินธุรกิจและลงทุนเพิ่มเติมในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัทในปจจุบัน ซึ่งคาดวาจะชวยเพิ่มรายไดและ
ผลกําไรใหกับบริษัท สงผลใหกําไรตอหุนของบริษัทดีขึ้นในอนาคต 
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