
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
รายงาน และ งบการเงิน 

31 ธันวาคม 2545 และ 2544 
 



 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 

 ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุล ณ  วันที่  31 ธันวาคม  2545 และ 2544 งบกําไรขาดทุน  งบแสดงการ      
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท      
รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวนของขอมูลใน   
งบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการ     
ตรวจสอบของขาพเจา  

 ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองท่ัวไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง 
วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริง       
อันเปนสาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปน
จํานวนเงินและการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและ
ประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินท่ีเปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมิน
ถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาว
ใหขอสรุปที่เปนเกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด     
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไป 

 โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตองบการเงินขางตน ขาพเจาขอใหขอสังเกตเกี่ยวกับคดี
ฟองรองตามที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 14 

 
 

 
 รุทร เชาวนะกวี 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ  :  17 มกราคม 2546 



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
            สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3 7,928,405 16,072,980
     เงินลงทุนช่ัวคราว - 20,349,705
     ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน 9 4,644,029 16,855,555
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 30,226,438 30,245,548
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 40,155,494 -
        รายไดคางรับ - 5,399,685
         อื่น ๆ 4,870,512 668,308
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 87,824,878 89,591,781
สินทรัพยไมหมุนเวียน
     อุปกรณ - สุทธิ 4 13,104,493 11,891,678
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 79,302,789 -
     ตนทุนโครงการ 5 9,313,819,047 1,324,523,909
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 4,476,164 4,282,760
        อื่น ๆ 678,445 1,741,515
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 9,411,380,938 1,342,439,862
รวมสินทรัพย 9,499,205,816 1,432,031,643

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
           หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 6 - 709,000,000
     เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 9 58,000,490 134,752,438
     เจาหนี้อื่น 392,691,237 9,444,865
     เงินรับลวงหนาคาโครงการ - 119,874,284
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น
        คาใชจายคางจาย 32,747 9,202,064
        อื่น ๆ 1,181,553 8,283,115
รวมหนี้สินหมุนเวียน 451,906,027 990,556,766
หน้ีสินไมหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะยาว 7 5,735,000,000 -
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 5,735,000,000 -
รวมหนี้สิน 6,186,906,027 990,556,766

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 8
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 65,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท
           (2544 : หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท) 6,500,000,000 2,000,000,000
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 98,000 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
           หุนสามัญ 9,750,000 หุน ชําระแลวรอยละ 70 และ
           หุนสามัญ 14,902,000 หุน ชําระแลวรอยละ 65 และ
           หุนสามัญ 12,906,250 หุน ชําระแลวรอยละ 60 และ
           หุนสามัญ 11,356,250 หุน ชําระแลวรอยละ 50 และ
           หุนสามัญ 15,987,500 หุน ชําระแลวรอยละ 25
           (2544 : หุนสามัญ 10,000 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
              หุนสามัญ 19,990,000 หุน ชําระแลวรอยละ 25) 3,402,805,000 500,750,000
     ขาดทุนสะสม -90,505,211 -59,275,123
รวมสวนของผูถือหุน 3,312,299,789 441,474,877
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 9,499,205,816 1,432,031,643

0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กรรมการ



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกําไรขาดทุน

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
รายได
     ดอกเบี้ยรับ 3,024,894 18,743,647
     รายไดอื่น - 8,391,035
รวมรายได 3,024,894 27,134,682
คาใชจาย
     คาใชจายในการบริหาร 34,205,571 38,890,123
รวมคาใชจาย 34,205,571 38,890,123
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย -31,180,677 -11,755,441
ดอกเบี้ยจาย -49,411 -1,501,679
ขาดทุนสุทธิสําหรับป -31,230,088 -13,257,120

กําไรตอหุนขั้นพ้ืนฐาน
     ขาดทุนสุทธิ -1.27 -2.68

     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 24,495,826 4,949,374

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน :
     ขาดทุนสุทธิสําหรับป -31,230,088 -13,257,120
     ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
        จากกิจกรรมดําเนินงาน
        คาเสื่อมราคา 3,673,653 3,130,093         
        คาตัดจําหนายอุปกรณ 862,371 -
        กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - (2,119)               

-26,694,064 -10,129,146
     สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพ่ิมขึ้น)
        ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน 12,211,526 7,307,185         
        เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 19,110 -
        ภาษีซ้ือสุทธิรอเรียกคืน - 19,834,060       
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย -193,404 (683,894)           
        รายไดคางรับ 5,399,685 -
        สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,130,843 (5,736,542)        
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,063,070 (510,155)           
     หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
        เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน -70,151,948 127,198,234     
        เจาหนี้อื่น 369,977,369 608,900            
        เงินรับลวงหนาคาโครงการ -119,874,284 -
        คาใชจายคางจาย -9,169,317 8,739,433         
        หน้ีสินหมุนเวียนอื่น -7,101,563 4,957,953         
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 156,617,023 151,586,028

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด (ตอ)

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน :
     เงินลงทุนช่ัวคราวลดลง (เพ่ิมขึ้น) 20,349,705 (249,892)           
     อุปกรณเพ่ิมขึ้น - สุทธิ -5,748,839 (3,831,374)        
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง - 174,979,527     
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น -79,302,789 -
     ตนทุนโครงการเพิ่มขึ้น -8,021,514,675 (976,414,084)    
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน -8,086,216,598 -805,515,823
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน :
     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) -709,000,000 632,000,000     
     เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 5,735,000,000 -
     เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 2,895,455,000 6,600,000         
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 7,921,455,000 638,600,000
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -8,144,575 -15,329,795
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 16,072,980 31,402,775       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายป 7,928,405 16,072,980

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม :-
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ :
        ดอกเบี้ยจาย (รวมดอกเบี้ยจายที่บันทึกเปนตนทุนโครงการ) 298,992,422 40,050,026       
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 193,404 683,894            

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544

(หนวย : บาท)

ทุนเรือนหุนที่ออก
หมายเหตุ และชําระแลว ขาดทุนสะสม รวม

ยอดคงเหลือตนป 2544 500,750,000     (46,018,003)      454,731,997     
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (13,257,120)      (13,257,120)      
ยอดคงเหลือปลายป 2544 500,750,000     (59,275,123)      441,474,877     
ออกหุนสามัญ 8 2,902,055,000  - 2,902,055,000  
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (31,230,088)      (31,230,088)      
ยอดคงเหลือปลายป 2545 3,402,805,000  (90,505,211)      3,312,299,789  

-                    -                    
-                    -                    

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี -                    
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บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

1. ขอมูลท่ัวไป 

  บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด จัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํากัดตามกฎหมายไทยและประกอบกิจการใน  
ประเทศไทย โดยมีกลุมบริษัท ช.การชาง เปนผูถือหุนรายใหญ ที่อยูของบริษัทฯตามที่จดทะเบียนตั้งอยู 
ณ เลขที่ 587 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10320 

ก) เมื่อวันที่  1 สิงหาคม  2543 บริษัทฯไดลงนามใน  “สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร         
สายเฉลิมรัชมงคล” (สัญญาสัมปทาน) กับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) 
ในการเปนผูออกแบบ ผลิต จัดหา ติดตั้ง ทดสอบ และใชงานอุปกรณงานระบบ และเพื่อการดําเนิน
การและบํารุงรักษาระบบรถไฟฟา สัญญามีระยะเวลา 25 ป นับแตวันที่รฟม.ออกหนังสือไมคัด
คานการเริ่มใหบริการที่กอใหเกิดรายได ซึ่งคาดวาจะใชเวลาประมาณ 4 ป หลังจากวันลงนามใน
สัญญา  

  ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงินตอบแทนใหแกรฟม. ตามอัตราที่ระบุใน
สัญญา ซึ่งประกอบดวยเงินตอบแทนจากคาโดยสาร เงินตอบแทนจากการพัฒนาเชิงพาณิชย       
เงินตอบแทนจากกําไรท่ีเกินอัตราที่กําหนดและสวนแบงของผลประโยชนท่ีไดรับจากการกูเงินได
ในอัตราดอกเบี้ยต่ํากวาท่ีระบุในสัญญา นอกจากนี้ยังระบุเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวนการ
ถือหุนของผูถือหุนเดิมและคาปรับในกรณีที่มีความลาชาในการดําเนินงาน    

ข) เมื่อวันท่ี 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวย ธนาคารพาณิชยสี่แหง โดยมีวงเงินสินเชื่อ 2 
สวนดังนี้ :- 

1) วงเงินสินเชื่อ A (Tranche A Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาว 11,000 ลานบาท โดยมีวัตถุ
ประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการ  

2) วงเงินค้ําประกัน (Tranche B Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกัน 150 ลานบาท 
เพื่อคํ้าประกันตอการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย ตามที่ระบุไวในสัญญา
สัมปทานการเดินรถไฟฟา 
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ค) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 และ วันที่ 30 มกราคม 2545 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาจัดหาอุปกรณ
งานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ สําหรับระยะเวลา 10 ป      
นับตั้งแตเปดดําเนินการ สัญญาดังกลาวมีมูลคารวมกันประมาณ 3,150.5 ลานบาท และ 273.2     
ลานยูโร 

ในเดือนมกราคม 2546 ไดมีการแถลงขาวโดยกระทรวงคมนาคม เกี่ยวกับการเลื่อนกําหนดการเปด
ใหบริการโครงการระบบรถไฟฟามหานคร (สายเฉลิมรัชมงคล) เร็วข้ึนกวากําหนดเดิม ซ่ึงในการนี้
บริษัทฯอาจมีภาระคาใชจายเพิ่มเติม อยางไรก็ตาม ผูเกี่ยวของทุกฝายกําลังอยูในระหวางการเจรจาเพื่อหา
ขอสรุปในเรื่องดังกลาว ซึ่งยังไมทราบผลการเจรจาในขณะนี้ 

2. นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 

  งบการเงินนี้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี          
รับอนุญาตแหงประเทศไทย ซึ่งมีผลบังคับตามพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ยกเวนมาตรฐาน     
การบัญชีฉบับที่ 48 เรื่องการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเคร่ืองมือทางการเงิน ซ่ึงไดรับ
การยกเวนการบังคับใชกับธุรกิจที่ไมใชบริษัทมหาชนจํากัด ตามประกาศของสมาคมนักบัญชีและผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยเมื่อวันท่ี 21 ธันวาคม 2544  

  นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯโดยสรุปมีดังตอไปนี้ : 

 2.1 การรับรูรายไดและคาใชจาย 

บริษัทฯบันทึกบัญชีรายไดและคาใชจายอ่ืนตามเกณฑสิทธิท่ีจะไดรับและภาระที่จะตองจาย 

 2.2 อุปกรณและคาเสื่อมราคา 

   อุปกรณแสดงในราคาทุนหลังหักคาเส่ือมราคาสะสม คาเส่ือมราคาของอุปกรณคํานวณโดย
วิธีเสนตรงตามอายุการใชงานสินทรัพยโดยประมาณ 5 ป 

2.3 ตนทุนโครงการ 

   บริษัทฯบันทึกตนทุนทั้งหมดและคาใชจายที่เกี่ยวของกับโครงการเปนสินทรัพย ตนทุน
โครงการรวมถึงคาธรรมเนียมการจัดการและคาท่ีปรึกษา คาออกแบบ อุปกรณงานระบบรถไฟฟา
และเครื่องจักรและอุปกรณรถไฟฟาท่ีซื้อระหวางอายุสัมปทาน ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทาง     
การเงินอ่ืนที่เกี่ยวของ 
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2.4 เงินตราตางประเทศ 

    รายการที่เปนเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดขึ้นระหวางปแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตรา    
แลกเปลี่ยน ณ วันที่ที่เกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วัน
ที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

    กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของ
ตนทุนโครงการ 

 2.5 ตราสารอนุพันธ 

    บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยน คาธรรมเนียมหรือสวนลด (ผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีที่ทํา
สัญญาและอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา) จะถูกตั้งพักและจะตัดจําหนายโดยวิธีเสนตรงตามอายุของ
สัญญา คาตัดจําหนายบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ 

 2.6 กําไรตอหุน 

   กําไรตอหุนท่ีแสดงในงบกําไรขาดทุนเปนขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยการหาร  
ขาดทุนสุทธิสําหรับปดวยจํานวนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของหุนสามัญที่ออกจําหนายระหวางป         
โดยเทียบเปนหุนสามัญที่ชําระเต็มมูลคาแลว 

2.7 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดหมายความรวมถึงเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน    
ซึ่งถึงกําหนดจายคืนในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือนนับจากวันท่ีฝาก  

2.8 การใชประมาณการทางบัญชี 

   ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป ในบางกรณีฝายบริหาร
อาจตองใชการประมาณการรายการบัญชีบางรายการ ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินท่ีแสดงใน      
งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุนี้ ผลท่ีเกิดขึ้นจริงในภายหลังจึงอาจแตกตาง
ไปจากจํานวนที่ประมาณไว 
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3. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

  บริษัทฯไดจดจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคารไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือคํ้าประกัน    
เงินกูยืมระยะยาวจากกลุมผูใหกูดังกลาว 

4. อุปกรณ 

   (หนวย : บาท) 
 อุปกรณ เคร่ืองตกแตง   
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ รวม 

ราคาทุน :     
31 ธันวาคม 2544 6,604,381 7,490,257 2,384,700 16,479,338 
ซื้อเพิ่ม 1,004,238 813,641 3,930,960 5,748,839 
ตัดจําหนาย - (2,040,022) - (2,040,022) 
31 ธันวาคม 2545 7,608,619 6,263,876 6,315,660 20,188,155 
คาเสื่อมราคาสะสม :     
31 ธันวาคม 2544 1,919,827 2,276,511 391,322 4,587,660 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 1,398,098 1,264,437 1,011,118 3,673,653 
คาเสื่อมราคาสําหรับสวนที่ตัดจําหนาย - (1,177,651) - (1,177,651) 
31 ธันวาคม 2545 3,317,925 2,363,297 1,402,440 7,083,662 
มูลคาสุทธิตามบัญชี :     
31 ธันวาคม 2544 4,684,554 5,213,746 1,993,378 11,891,678 
31 ธันวาคม 2545 4,290,694 3,900,579 4,913,220 13,104,493 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซ่ึงรวมอยูในงบกําไรขาดทุน :    
2544    3,130,093 
2545    3,673,653 
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5. ตนทุนโครงการ  

 (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
อุปกรณงานระบบ 6,101,169,584 - 
คาบริหารโครงการตามสัญญาบริหารโครงการ 1,668,658,027 1,031,402,407 
คาที่ปรึกษา 408,226,973 217,275,671 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 374,781,060 6,543,168 
ดอกเบี้ยจาย 337,492,836 38,576,847 
อ่ืน ๆ  423,490,567 30,725,816 
รวม 9,313,819,047 1,324,523,909 

  อุปกรณงานระบบรวมทั้งศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารจะถูกโอนใหกับการรถไฟฟาขนสง  
มวลชนแหงประเทศไทยเมื่อสิ้นสุดอายุสัญญาสัมปทาน 25 ป ตามหลักเกณฑ Acquire Operate and 
Transfer 

  บริษัทฯไดนําอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร
ไปวางไวกับกลุมผูใหกูคํ้าประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 

6. เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

  ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 เปนเงินกูยืมระยะส้ันจากธนาคารในประเทศแหงหนึ่ง    
เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.5 ตอป (MLR + 0.5%) และมี
กําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

  เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการโอนสิทธิการรับเงินคางานจากการรถไฟฟาขนสงมวลชน
แหงประเทศไทยตามคาใชจายที่เกี่ยวกับงานในระยะเวลาเริ่มตน การจํานําหุนของบริษัทฯที่ถือโดย
บริษัทใหญและค้ําประกันโดยบริษัทใหญ 

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินดังกลาวแลว      
ท้ังจํานวน 
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7. เงินกูยืมระยะยาว 

  เมื่อวันท่ี 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวย ธนาคารพาณิชยสี่แหง ในวงเงิน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7.75 ตอป 
สําหรับชวงเวลา 2 ปแรกนับจากวันที่ในสัญญา และอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR 
plus 0.25%) สําหรับชวงหลังจากนั้นจนถึงวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป 
(MLR) สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนเปนงวด ๆ 
โดยเริ่มจายชําระคืนงวดแรกในเดือนมีนาคม 2549 และงวดสุดทายในเดือนธันวาคม 2559 

เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการจํานองอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟา และ 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร การจํานําใบหุนของบริษัทฯ และการสนับสนุนทางการเงิน การโอน
สิทธิและภาระผูกพันภายใตสัญญาสัมปทาน และการจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคาร  

สัญญาเงินกูดังกลาวไดระบุขอปฏิบัติและขอกําหนดบางประการ เชน อัตราสวนการถือหุนของ     
ผูถือหุนหลัก การเปลี่ยนแปลงผูบริหารของบริษัทฯ การเขาทําสัญญาเงินกูอ่ืน การเขาดําเนินธุรกิจอ่ืนซึ่ง      
ไมเกี่ยวเนื่องกับโครงการและการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ เปนตน 

8. ทุนเรือนหุน 

  เมื่อวันท่ี 26 ธันวาคม 2544 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯเพิ่มทุน
จดทะเบียนของบริษัทฯจากทุนจดทะเบียนเดิม 2,000 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 5,362.5 ลานบาท โดย
การออกหุนสามัญเพิ่มทุน 33,625,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท เรียกชําระในอัตรารอยละ 25 คิดเปน
ทุนท่ีเรียกชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน 1,341,375,000 บาท บริษัทฯไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียน        
ดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 17 มกราคม 2545 

  ตอมาในวันที่ 18 มกราคม  2545 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติใหเพ่ิมทุนจด
ทะเบียนเปน  6,500 ลานบาท  โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุน 11,375,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 
บริษัทฯได    จดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ 2545  

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดเรียกชําระคาหุนเพิ่มเติมบางสวนจากผูถือหุน คิดเปนทุนที่เรียก
ชําระแลว ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 จํานวน 3,402,805,000 บาท  
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9. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

  ในระหวางป บริษัทฯมีรายการธุรกิจที่สําคัญกับบริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน รายการธุรกิจ
ดังกลาวเปนไปตามเงื่อนไขและเกณฑที่ตกลงรวมกันระหวางบริษัทฯ บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของ
กัน โดยสามารถสรุปไดดังนี้ :- 

 (หนวย : ลานบาท) 
 2545 2544 นโยบายการกําหนดราคา 

รายการธุรกิจกับบริษัทใหญ    
   ดอกเบี้ยรับ - 14.8 MLR บวกรอยละ 0.5 ตอป 
รายการธุรกิจกับกิจการที่เก่ียวของกัน    
   คาบริหารโครงการ (รวมเปนสวนหนึ่ง    
      ของตนทุนโครงการ) 999.7 693.3 ราคาตามสัญญา 
   ดอกเบี้ยรับ 2.3 2.5 MLR บวกรอยละ 0.5 ตอป 
   คาใชจายในการบริหาร 5.3 4.5 ตามเกณฑที่ตกลงรวมกัน 

  ยอดคงเหลือของรายการขางตนไดแสดงเปนรายการแยกตางหากในงบดุลดังตอไปนี้ :- 

  (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) - 7,457,055 
   - กิจการรวมคา ซีเคอีที 4,644,029 9,398,500 
 4,644,029 16,855,555 
เงินใหกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกัน   
   - บริษัท เอกซเปอรต ทรานสปอรต จํากัด  
         เงินตน 30,000,000 30,000,000 
         ดอกเบี้ยคางรับ 226,438 245,548 
 30,226,438 30,245,548 
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  (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 79,302,789 - 
 79,302,789 - 
เจาหนี้กิจการที่เก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 6,323,914 - 
   - บริษัท ซี.เค. ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด - 2,833,717 
   - กิจการรวมคา ซีเคอีที 51,202,710 123,925,260 
   - บริษัทหลักทรัพย เอบีเอ็น แอมโร เอเชีย จํากัด (มหาชน) - 6,600,000 
   - อ่ืน ๆ 473,866 1,393,461 
 58,000,490 134,752,438 

10. จํานวนและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 

 2545 2544 
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน)  63 42 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป (พันบาท) 26,439 19,337 

11. สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนเงินตราตางประเทศ 

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯมียอดหนี้สินสุทธิจากสินทรัพยที่เปนเงินตราตางประเทศเปน
จํานวน  104,961 ปอนดสเตอรลิง และ  258,978 ยูโร ซึ่งไมไดรับการปองกันความเสี่ยงจากอัตรา          
แลกเปล่ียน นอกจากนี้บริษัทฯไดทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดาน
อัตราแลกเปลี่ยนจากการชําระเงินในอนาคตเปนจํานวน 33.3 ลานยูโร 

12. หนังสือค้ําประกันธนาคาร 

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 มีหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคารในนามของบริษัทฯคงเหลืออยู
เปนจํานวน 150 ลานบาท (2544 : 150 ลานบาท) ซ่ึงเปนการค้ําประกันตอรฟม.ในการปฏิบัติตามสัญญา
สัมปทาน 
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13. ภาระผูกพัน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

13.1 สัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบสําหรับ
ระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเปดดําเนินการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงิน
เปนจํานวนรวม 2,381 ลานบาท และ 139 ลานยูโร  

13.2 สัญญาบริหารโครงการกับกิจการรวมคาแหงหนึ่ง ตามสัญญาลงวันที่ 15 สิงหาคม 2543 ภายใต
สัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาบริหารโครงการในป 2546 เปนจํานวนรวม 649.9 
ลานบาท และระหวางป 2547 ถึง 2551 เปนจํานวนเงินรวม 225.0 ลานบาท ซึ่งยังไมรวมการปรับ
คาบริหารโครงการขึ้นตามดัชนีราคาผูบริโภค 

13.3 สัญญากอสรางศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารกับบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง ตามสัญญา      
กอสรางลงวันท่ี 22 มกราคม 2545 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคากอสราง
เปนจํานวนเงิน 415.5 ลานบาท 

13.4 สัญญาที่ปรึกษาและบริการอื่น ๆ ซ่ึงบริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาที่ปรึกษาและคาบริการ ภาย
ใตสัญญาดังกลาว  บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมเปนจํานวนรวมประมาณ                 
130.0 ลานบาท 

13.5 สัญญาเชาและบริการอาคารสํานักงานและสัญญาเชารถกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน โดยสัญญาจะ     
สิ้นสุดลงในป 2546 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันที่จะตองจายคาเชาและคาบริการ
เปนรายเดือนตลอดอายุสัญญาเปนจํานวนรวมทั้งส้ินประมาณ 2.1 ลานบาท 

13.6 กรมธรรมประกันภัยความเสียหายระหวางการติดตั้ง ทดสอบ และทดลองอุปกรณงานระบบรวม
ถึงความลาชาที่เกิดขึ้นจากความเสียหายนั้นและความเสียหายของบุคคลที่สาม และกรมธรรม        
ประกันภัยการขนสงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา ภายใตกรมธรรมดังกลาว บริษัทฯ          
มีภาระผูกพัน ตองจายคาเบี้ยประกันภัยรวมเปนจํานวนเงิน 7.9 ลานบาท 0.7 ลานเหรียญสหรัฐฯ 
และ 0.2 ลานยูโร 
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14. คดีฟองรอง 

  เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม 2545 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ และ บริษัท อัลสตอม โฮลดิ้งส 
(ประเทศไทย) จํากัด เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้นประมาณ 1,382 
ลานบาท และเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2545 บริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น เปนโจทกฟองรอง    
เรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมประมาณ 621 ลานบาท ตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการ
คาระหวางประเทศกลาง จากการที่บริษัทฯเปลี่ยนผูจัดหาและซอมบํารุงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟ
ฟาสําหรับโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล ทําใหบริษัทดังกลาวอางวาไดรับความ      
เสียหายจากการที่ไดเขาทํางานในระยะเริ่มตนตามบันทึกขอตกลง (Memorandum of Agreement) เม่ือวัน
ท่ี 1 กันยายน 2543 ระหวางบริษัทฯและกลุมกิจการรวมคาของบริษัทดังกลาว  

  ซึ่งขณะนี้ฝายบริหารของบริษัทฯกําลังอยูระหวางการพิจารณาการฟองรองดังกลาว และคาดวาจะ
ไมมีภาระท่ีตองชดเชยความเสียหายตอ ผูฟองรองจากผลของคดีนี้แตอยางใด 

15. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 

  เมื่อวันท่ี 16 มกราคม 2546 บริษัทฯไดรับสิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติ
สงเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 ตามบัตรสงเสริมการลงทุนเลขที่ 1029(1)/2546 สําหรับกิจการโครงการ
รถไฟฟามหานครสายเฉลิมรัชมงคล (สายสีน้ําเงินระยะแรก) สิทธิประโยชนน้ีรวมถึงการไดรับยกเวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มีกําหนดเวลา 8 ป 
เริ่มจากวันที่เร่ิมมีรายไดจากการประกอบกิจการ  

16. การแสดงรายการในงบการเงิน 

  การแสดงรายการในงบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดในประกาศกรมทะเบียน
การคาลงวันที่ 14 กันยายน 2544 ออกตามความในพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 

17. การอนุมัติงบการเงิน 

  งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติจากกรรมการของบริษัทฯแลว 




