
 
 
 
 
 
 
 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
รายงาน และ งบการเงิน 

31 ธันวาคม 2545 และ 2544 
 



 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 

 ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุล ณ  วันที่  31 ธันวาคม  2545 และ 2544 งบกําไรขาดทุน  งบแสดงการ      
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท      
รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวนของขอมูลใน   
งบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการ     
ตรวจสอบของขาพเจา  

 ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองท่ัวไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง 
วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริง       
อันเปนสาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปน
จํานวนเงินและการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและ
ประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินท่ีเปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมิน
ถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาว
ใหขอสรุปที่เปนเกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด     
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไป 

 โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตองบการเงินขางตน ขาพเจาขอใหขอสังเกตเกี่ยวกับคดี
ฟองรองตามที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 14 

 
 

 
 รุทร เชาวนะกวี 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ  :  17 มกราคม 2546 



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
            สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3 7,928,405 16,072,980
     เงินลงทุนช่ัวคราว - 20,349,705
     ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน 9 4,644,029 16,855,555
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 30,226,438 30,245,548
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 40,155,494 -
        รายไดคางรับ - 5,399,685
         อื่น ๆ 4,870,512 668,308
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 87,824,878 89,591,781
สินทรัพยไมหมุนเวียน
     อุปกรณ - สุทธิ 4 13,104,493 11,891,678
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 79,302,789 -
     ตนทุนโครงการ 5 9,313,819,047 1,324,523,909
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 4,476,164 4,282,760
        อื่น ๆ 678,445 1,741,515
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 9,411,380,938 1,342,439,862
รวมสินทรัพย 9,499,205,816 1,432,031,643

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
           หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 6 - 709,000,000
     เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 9 58,000,490 134,752,438
     เจาหนี้อื่น 392,691,237 9,444,865
     เงินรับลวงหนาคาโครงการ - 119,874,284
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น
        คาใชจายคางจาย 32,747 9,202,064
        อื่น ๆ 1,181,553 8,283,115
รวมหนี้สินหมุนเวียน 451,906,027 990,556,766
หน้ีสินไมหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะยาว 7 5,735,000,000 -
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 5,735,000,000 -
รวมหนี้สิน 6,186,906,027 990,556,766

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2545 2544
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 8
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 65,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท
           (2544 : หุนสามัญ 20,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท) 6,500,000,000 2,000,000,000
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 98,000 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
           หุนสามัญ 9,750,000 หุน ชําระแลวรอยละ 70 และ
           หุนสามัญ 14,902,000 หุน ชําระแลวรอยละ 65 และ
           หุนสามัญ 12,906,250 หุน ชําระแลวรอยละ 60 และ
           หุนสามัญ 11,356,250 หุน ชําระแลวรอยละ 50 และ
           หุนสามัญ 15,987,500 หุน ชําระแลวรอยละ 25
           (2544 : หุนสามัญ 10,000 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
              หุนสามัญ 19,990,000 หุน ชําระแลวรอยละ 25) 3,402,805,000 500,750,000
     ขาดทุนสะสม -90,505,211 -59,275,123
รวมสวนของผูถือหุน 3,312,299,789 441,474,877
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 9,499,205,816 1,432,031,643

0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กรรมการ



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกําไรขาดทุน

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
รายได
     ดอกเบี้ยรับ 3,024,894 18,743,647
     รายไดอื่น - 8,391,035
รวมรายได 3,024,894 27,134,682
คาใชจาย
     คาใชจายในการบริหาร 34,205,571 38,890,123
รวมคาใชจาย 34,205,571 38,890,123
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย -31,180,677 -11,755,441
ดอกเบี้ยจาย -49,411 -1,501,679
ขาดทุนสุทธิสําหรับป -31,230,088 -13,257,120

กําไรตอหุนขั้นพ้ืนฐาน
     ขาดทุนสุทธิ -1.27 -2.68

     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 24,495,826 4,949,374

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน :
     ขาดทุนสุทธิสําหรับป -31,230,088 -13,257,120
     ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย)
        จากกิจกรรมดําเนินงาน
        คาเสื่อมราคา 3,673,653 3,130,093         
        คาตัดจําหนายอุปกรณ 862,371 -
        กําไรจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น - (2,119)               

-26,694,064 -10,129,146
     สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพ่ิมขึ้น)
        ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน 12,211,526 7,307,185         
        เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกัน 19,110 -
        ภาษีซ้ือสุทธิรอเรียกคืน - 19,834,060       
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย -193,404 (683,894)           
        รายไดคางรับ 5,399,685 -
        สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 1,130,843 (5,736,542)        
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 1,063,070 (510,155)           
     หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
        เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน -70,151,948 127,198,234     
        เจาหนี้อื่น 369,977,369 608,900            
        เงินรับลวงหนาคาโครงการ -119,874,284 -
        คาใชจายคางจาย -9,169,317 8,739,433         
        หน้ีสินหมุนเวียนอื่น -7,101,563 4,957,953         
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน 156,617,023 151,586,028

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด (ตอ)

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544
(หนวย : บาท)

2545 2544
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน :
     เงินลงทุนช่ัวคราวลดลง (เพ่ิมขึ้น) 20,349,705 (249,892)           
     อุปกรณเพ่ิมขึ้น - สุทธิ -5,748,839 (3,831,374)        
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง - 174,979,527     
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกันเพิ่มขึ้น -79,302,789 -
     ตนทุนโครงการเพิ่มขึ้น -8,021,514,675 (976,414,084)    
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน -8,086,216,598 -805,515,823
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน :
     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินเพิ่มขึ้น (ลดลง) -709,000,000 632,000,000     
     เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 5,735,000,000 -
     เงินสดรับจากการเพิ่มทุน 2,895,455,000 6,600,000         
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 7,921,455,000 638,600,000
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดลดลงสุทธิ -8,144,575 -15,329,795
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 16,072,980 31,402,775       
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายป 7,928,405 16,072,980

ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม :-
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ :
        ดอกเบี้ยจาย (รวมดอกเบี้ยจายที่บันทึกเปนตนทุนโครงการ) 298,992,422 40,050,026       
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 193,404 683,894            

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2545 และ 2544

(หนวย : บาท)

ทุนเรือนหุนที่ออก
หมายเหตุ และชําระแลว ขาดทุนสะสม รวม

ยอดคงเหลือตนป 2544 500,750,000     (46,018,003)      454,731,997     
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (13,257,120)      (13,257,120)      
ยอดคงเหลือปลายป 2544 500,750,000     (59,275,123)      441,474,877     
ออกหุนสามัญ 8 2,902,055,000  - 2,902,055,000  
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (31,230,088)      (31,230,088)      
ยอดคงเหลือปลายป 2545 3,402,805,000  (90,505,211)      3,312,299,789  

-                    -                    
-                    -                    

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินน้ี -                    

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด



 -  1  -

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

1. ขอมูลท่ัวไป 

  บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด จัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํากัดตามกฎหมายไทยและประกอบกิจการใน  
ประเทศไทย โดยมีกลุมบริษัท ช.การชาง เปนผูถือหุนรายใหญ ที่อยูของบริษัทฯตามที่จดทะเบียนตั้งอยู 
ณ เลขที่ 587 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ 10320 

ก) เมื่อวันที่  1 สิงหาคม  2543 บริษัทฯไดลงนามใน  “สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร         
สายเฉลิมรัชมงคล” (สัญญาสัมปทาน) กับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) 
ในการเปนผูออกแบบ ผลิต จัดหา ติดตั้ง ทดสอบ และใชงานอุปกรณงานระบบ และเพื่อการดําเนิน
การและบํารุงรักษาระบบรถไฟฟา สัญญามีระยะเวลา 25 ป นับแตวันที่รฟม.ออกหนังสือไมคัด
คานการเริ่มใหบริการที่กอใหเกิดรายได ซึ่งคาดวาจะใชเวลาประมาณ 4 ป หลังจากวันลงนามใน
สัญญา  

  ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงินตอบแทนใหแกรฟม. ตามอัตราที่ระบุใน
สัญญา ซึ่งประกอบดวยเงินตอบแทนจากคาโดยสาร เงินตอบแทนจากการพัฒนาเชิงพาณิชย       
เงินตอบแทนจากกําไรท่ีเกินอัตราที่กําหนดและสวนแบงของผลประโยชนท่ีไดรับจากการกูเงินได
ในอัตราดอกเบี้ยต่ํากวาท่ีระบุในสัญญา นอกจากนี้ยังระบุเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวนการ
ถือหุนของผูถือหุนเดิมและคาปรับในกรณีที่มีความลาชาในการดําเนินงาน    

ข) เมื่อวันท่ี 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวย ธนาคารพาณิชยสี่แหง โดยมีวงเงินสินเชื่อ 2 
สวนดังนี้ :- 

1) วงเงินสินเชื่อ A (Tranche A Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาว 11,000 ลานบาท โดยมีวัตถุ
ประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการ  

2) วงเงินค้ําประกัน (Tranche B Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกัน 150 ลานบาท 
เพื่อคํ้าประกันตอการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย ตามที่ระบุไวในสัญญา
สัมปทานการเดินรถไฟฟา 
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ค) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 และ วันที่ 30 มกราคม 2545 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาจัดหาอุปกรณ
งานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ สําหรับระยะเวลา 10 ป      
นับตั้งแตเปดดําเนินการ สัญญาดังกลาวมีมูลคารวมกันประมาณ 3,150.5 ลานบาท และ 273.2     
ลานยูโร 

ในเดือนมกราคม 2546 ไดมีการแถลงขาวโดยกระทรวงคมนาคม เกี่ยวกับการเลื่อนกําหนดการเปด
ใหบริการโครงการระบบรถไฟฟามหานคร (สายเฉลิมรัชมงคล) เร็วข้ึนกวากําหนดเดิม ซ่ึงในการนี้
บริษัทฯอาจมีภาระคาใชจายเพิ่มเติม อยางไรก็ตาม ผูเกี่ยวของทุกฝายกําลังอยูในระหวางการเจรจาเพื่อหา
ขอสรุปในเรื่องดังกลาว ซึ่งยังไมทราบผลการเจรจาในขณะนี้ 

2. นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 

  งบการเงินนี้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี          
รับอนุญาตแหงประเทศไทย ซึ่งมีผลบังคับตามพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 ยกเวนมาตรฐาน     
การบัญชีฉบับที่ 48 เรื่องการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเคร่ืองมือทางการเงิน ซ่ึงไดรับ
การยกเวนการบังคับใชกับธุรกิจที่ไมใชบริษัทมหาชนจํากัด ตามประกาศของสมาคมนักบัญชีและผูสอบ
บัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยเมื่อวันท่ี 21 ธันวาคม 2544  

  นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯโดยสรุปมีดังตอไปนี้ : 

 2.1 การรับรูรายไดและคาใชจาย 

บริษัทฯบันทึกบัญชีรายไดและคาใชจายอ่ืนตามเกณฑสิทธิท่ีจะไดรับและภาระที่จะตองจาย 

 2.2 อุปกรณและคาเสื่อมราคา 

   อุปกรณแสดงในราคาทุนหลังหักคาเส่ือมราคาสะสม คาเส่ือมราคาของอุปกรณคํานวณโดย
วิธีเสนตรงตามอายุการใชงานสินทรัพยโดยประมาณ 5 ป 

2.3 ตนทุนโครงการ 

   บริษัทฯบันทึกตนทุนทั้งหมดและคาใชจายที่เกี่ยวของกับโครงการเปนสินทรัพย ตนทุน
โครงการรวมถึงคาธรรมเนียมการจัดการและคาท่ีปรึกษา คาออกแบบ อุปกรณงานระบบรถไฟฟา
และเครื่องจักรและอุปกรณรถไฟฟาท่ีซื้อระหวางอายุสัมปทาน ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทาง     
การเงินอ่ืนที่เกี่ยวของ 
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2.4 เงินตราตางประเทศ 

    รายการที่เปนเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดขึ้นระหวางปแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตรา    
แลกเปลี่ยน ณ วันที่ที่เกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วัน
ที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

    กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของ
ตนทุนโครงการ 

 2.5 ตราสารอนุพันธ 

    บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยน คาธรรมเนียมหรือสวนลด (ผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีที่ทํา
สัญญาและอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา) จะถูกตั้งพักและจะตัดจําหนายโดยวิธีเสนตรงตามอายุของ
สัญญา คาตัดจําหนายบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ 

 2.6 กําไรตอหุน 

   กําไรตอหุนท่ีแสดงในงบกําไรขาดทุนเปนขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยการหาร  
ขาดทุนสุทธิสําหรับปดวยจํานวนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของหุนสามัญที่ออกจําหนายระหวางป         
โดยเทียบเปนหุนสามัญที่ชําระเต็มมูลคาแลว 

2.7 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดหมายความรวมถึงเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน    
ซึ่งถึงกําหนดจายคืนในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือนนับจากวันท่ีฝาก  

2.8 การใชประมาณการทางบัญชี 

   ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป ในบางกรณีฝายบริหาร
อาจตองใชการประมาณการรายการบัญชีบางรายการ ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินท่ีแสดงใน      
งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุนี้ ผลท่ีเกิดขึ้นจริงในภายหลังจึงอาจแตกตาง
ไปจากจํานวนที่ประมาณไว 
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3. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

  บริษัทฯไดจดจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคารไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือคํ้าประกัน    
เงินกูยืมระยะยาวจากกลุมผูใหกูดังกลาว 

4. อุปกรณ 

   (หนวย : บาท) 
 อุปกรณ เคร่ืองตกแตง   
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ รวม 

ราคาทุน :     
31 ธันวาคม 2544 6,604,381 7,490,257 2,384,700 16,479,338 
ซื้อเพิ่ม 1,004,238 813,641 3,930,960 5,748,839 
ตัดจําหนาย - (2,040,022) - (2,040,022) 
31 ธันวาคม 2545 7,608,619 6,263,876 6,315,660 20,188,155 
คาเสื่อมราคาสะสม :     
31 ธันวาคม 2544 1,919,827 2,276,511 391,322 4,587,660 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 1,398,098 1,264,437 1,011,118 3,673,653 
คาเสื่อมราคาสําหรับสวนที่ตัดจําหนาย - (1,177,651) - (1,177,651) 
31 ธันวาคม 2545 3,317,925 2,363,297 1,402,440 7,083,662 
มูลคาสุทธิตามบัญชี :     
31 ธันวาคม 2544 4,684,554 5,213,746 1,993,378 11,891,678 
31 ธันวาคม 2545 4,290,694 3,900,579 4,913,220 13,104,493 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซ่ึงรวมอยูในงบกําไรขาดทุน :    
2544    3,130,093 
2545    3,673,653 
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5. ตนทุนโครงการ  

 (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
อุปกรณงานระบบ 6,101,169,584 - 
คาบริหารโครงการตามสัญญาบริหารโครงการ 1,668,658,027 1,031,402,407 
คาที่ปรึกษา 408,226,973 217,275,671 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 374,781,060 6,543,168 
ดอกเบี้ยจาย 337,492,836 38,576,847 
อ่ืน ๆ  423,490,567 30,725,816 
รวม 9,313,819,047 1,324,523,909 

  อุปกรณงานระบบรวมทั้งศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารจะถูกโอนใหกับการรถไฟฟาขนสง  
มวลชนแหงประเทศไทยเมื่อสิ้นสุดอายุสัญญาสัมปทาน 25 ป ตามหลักเกณฑ Acquire Operate and 
Transfer 

  บริษัทฯไดนําอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร
ไปวางไวกับกลุมผูใหกูคํ้าประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 

6. เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงิน 

  ยอดคงเหลือ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2544 เปนเงินกูยืมระยะส้ันจากธนาคารในประเทศแหงหนึ่ง    
เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.5 ตอป (MLR + 0.5%) และมี
กําหนดชําระคืนภายในหนึ่งป 

  เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการโอนสิทธิการรับเงินคางานจากการรถไฟฟาขนสงมวลชน
แหงประเทศไทยตามคาใชจายที่เกี่ยวกับงานในระยะเวลาเริ่มตน การจํานําหุนของบริษัทฯที่ถือโดย
บริษัทใหญและค้ําประกันโดยบริษัทใหญ 

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดจายชําระคืนเงินกูยืมระยะส้ันจากสถาบันการเงินดังกลาวแลว      
ท้ังจํานวน 
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7. เงินกูยืมระยะยาว 

  เมื่อวันท่ี 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวย ธนาคารพาณิชยสี่แหง ในวงเงิน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7.75 ตอป 
สําหรับชวงเวลา 2 ปแรกนับจากวันที่ในสัญญา และอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR 
plus 0.25%) สําหรับชวงหลังจากนั้นจนถึงวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป 
(MLR) สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนเปนงวด ๆ 
โดยเริ่มจายชําระคืนงวดแรกในเดือนมีนาคม 2549 และงวดสุดทายในเดือนธันวาคม 2559 

เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการจํานองอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟา และ 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร การจํานําใบหุนของบริษัทฯ และการสนับสนุนทางการเงิน การโอน
สิทธิและภาระผูกพันภายใตสัญญาสัมปทาน และการจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคาร  

สัญญาเงินกูดังกลาวไดระบุขอปฏิบัติและขอกําหนดบางประการ เชน อัตราสวนการถือหุนของ     
ผูถือหุนหลัก การเปลี่ยนแปลงผูบริหารของบริษัทฯ การเขาทําสัญญาเงินกูอ่ืน การเขาดําเนินธุรกิจอ่ืนซึ่ง      
ไมเกี่ยวเนื่องกับโครงการและการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ เปนตน 

8. ทุนเรือนหุน 

  เมื่อวันท่ี 26 ธันวาคม 2544 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯเพิ่มทุน
จดทะเบียนของบริษัทฯจากทุนจดทะเบียนเดิม 2,000 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 5,362.5 ลานบาท โดย
การออกหุนสามัญเพิ่มทุน 33,625,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท เรียกชําระในอัตรารอยละ 25 คิดเปน
ทุนท่ีเรียกชําระแลวภายหลังการเพิ่มทุน 1,341,375,000 บาท บริษัทฯไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียน        
ดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 17 มกราคม 2545 

  ตอมาในวันที่ 18 มกราคม  2545 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติใหเพ่ิมทุนจด
ทะเบียนเปน  6,500 ลานบาท  โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุน 11,375,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 
บริษัทฯได    จดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยแลวเมื่อวันที่ 4 กุมภาพันธ 2545  

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดเรียกชําระคาหุนเพิ่มเติมบางสวนจากผูถือหุน คิดเปนทุนที่เรียก
ชําระแลว ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 จํานวน 3,402,805,000 บาท  
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9. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

  ในระหวางป บริษัทฯมีรายการธุรกิจที่สําคัญกับบริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของกัน รายการธุรกิจ
ดังกลาวเปนไปตามเงื่อนไขและเกณฑที่ตกลงรวมกันระหวางบริษัทฯ บริษัทใหญและกิจการที่เกี่ยวของ
กัน โดยสามารถสรุปไดดังนี้ :- 

 (หนวย : ลานบาท) 
 2545 2544 นโยบายการกําหนดราคา 

รายการธุรกิจกับบริษัทใหญ    
   ดอกเบี้ยรับ - 14.8 MLR บวกรอยละ 0.5 ตอป 
รายการธุรกิจกับกิจการที่เก่ียวของกัน    
   คาบริหารโครงการ (รวมเปนสวนหนึ่ง    
      ของตนทุนโครงการ) 999.7 693.3 ราคาตามสัญญา 
   ดอกเบี้ยรับ 2.3 2.5 MLR บวกรอยละ 0.5 ตอป 
   คาใชจายในการบริหาร 5.3 4.5 ตามเกณฑที่ตกลงรวมกัน 

  ยอดคงเหลือของรายการขางตนไดแสดงเปนรายการแยกตางหากในงบดุลดังตอไปนี้ :- 

  (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
ลูกหนี้บริษัทใหญและกิจการที่เก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) - 7,457,055 
   - กิจการรวมคา ซีเคอีที 4,644,029 9,398,500 
 4,644,029 16,855,555 
เงินใหกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกัน   
   - บริษัท เอกซเปอรต ทรานสปอรต จํากัด  
         เงินตน 30,000,000 30,000,000 
         ดอกเบี้ยคางรับ 226,438 245,548 
 30,226,438 30,245,548 
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  (หนวย : บาท) 
 2545 2544 
เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 79,302,789 - 
 79,302,789 - 
เจาหนี้กิจการที่เก่ียวของกัน   
   - บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 6,323,914 - 
   - บริษัท ซี.เค. ออฟฟซ ทาวเวอร จํากัด - 2,833,717 
   - กิจการรวมคา ซีเคอีที 51,202,710 123,925,260 
   - บริษัทหลักทรัพย เอบีเอ็น แอมโร เอเชีย จํากัด (มหาชน) - 6,600,000 
   - อ่ืน ๆ 473,866 1,393,461 
 58,000,490 134,752,438 

10. จํานวนและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 

 2545 2544 
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน)  63 42 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป (พันบาท) 26,439 19,337 

11. สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนเงินตราตางประเทศ 

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯมียอดหนี้สินสุทธิจากสินทรัพยที่เปนเงินตราตางประเทศเปน
จํานวน  104,961 ปอนดสเตอรลิง และ  258,978 ยูโร ซึ่งไมไดรับการปองกันความเสี่ยงจากอัตรา          
แลกเปล่ียน นอกจากนี้บริษัทฯไดทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดาน
อัตราแลกเปลี่ยนจากการชําระเงินในอนาคตเปนจํานวน 33.3 ลานยูโร 

12. หนังสือค้ําประกันธนาคาร 

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2545 มีหนังสือค้ําประกันที่ออกโดยธนาคารในนามของบริษัทฯคงเหลืออยู
เปนจํานวน 150 ลานบาท (2544 : 150 ลานบาท) ซ่ึงเปนการค้ําประกันตอรฟม.ในการปฏิบัติตามสัญญา
สัมปทาน 
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13. ภาระผูกพัน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2545 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

13.1 สัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบสําหรับ
ระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเปดดําเนินการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงิน
เปนจํานวนรวม 2,381 ลานบาท และ 139 ลานยูโร  

13.2 สัญญาบริหารโครงการกับกิจการรวมคาแหงหนึ่ง ตามสัญญาลงวันที่ 15 สิงหาคม 2543 ภายใต
สัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาบริหารโครงการในป 2546 เปนจํานวนรวม 649.9 
ลานบาท และระหวางป 2547 ถึง 2551 เปนจํานวนเงินรวม 225.0 ลานบาท ซึ่งยังไมรวมการปรับ
คาบริหารโครงการขึ้นตามดัชนีราคาผูบริโภค 

13.3 สัญญากอสรางศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารกับบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง ตามสัญญา      
กอสรางลงวันท่ี 22 มกราคม 2545 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคากอสราง
เปนจํานวนเงิน 415.5 ลานบาท 

13.4 สัญญาที่ปรึกษาและบริการอื่น ๆ ซ่ึงบริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาที่ปรึกษาและคาบริการ ภาย
ใตสัญญาดังกลาว  บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมเปนจํานวนรวมประมาณ                 
130.0 ลานบาท 

13.5 สัญญาเชาและบริการอาคารสํานักงานและสัญญาเชารถกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกัน โดยสัญญาจะ     
สิ้นสุดลงในป 2546 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันที่จะตองจายคาเชาและคาบริการ
เปนรายเดือนตลอดอายุสัญญาเปนจํานวนรวมทั้งส้ินประมาณ 2.1 ลานบาท 

13.6 กรมธรรมประกันภัยความเสียหายระหวางการติดตั้ง ทดสอบ และทดลองอุปกรณงานระบบรวม
ถึงความลาชาที่เกิดขึ้นจากความเสียหายนั้นและความเสียหายของบุคคลที่สาม และกรมธรรม        
ประกันภัยการขนสงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา ภายใตกรมธรรมดังกลาว บริษัทฯ          
มีภาระผูกพัน ตองจายคาเบี้ยประกันภัยรวมเปนจํานวนเงิน 7.9 ลานบาท 0.7 ลานเหรียญสหรัฐฯ 
และ 0.2 ลานยูโร 
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14. คดีฟองรอง 

  เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม 2545 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ และ บริษัท อัลสตอม โฮลดิ้งส 
(ประเทศไทย) จํากัด เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้นประมาณ 1,382 
ลานบาท และเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2545 บริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น เปนโจทกฟองรอง    
เรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมประมาณ 621 ลานบาท ตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการ
คาระหวางประเทศกลาง จากการที่บริษัทฯเปลี่ยนผูจัดหาและซอมบํารุงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟ
ฟาสําหรับโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล ทําใหบริษัทดังกลาวอางวาไดรับความ      
เสียหายจากการที่ไดเขาทํางานในระยะเริ่มตนตามบันทึกขอตกลง (Memorandum of Agreement) เม่ือวัน
ท่ี 1 กันยายน 2543 ระหวางบริษัทฯและกลุมกิจการรวมคาของบริษัทดังกลาว  

  ซึ่งขณะนี้ฝายบริหารของบริษัทฯกําลังอยูระหวางการพิจารณาการฟองรองดังกลาว และคาดวาจะ
ไมมีภาระท่ีตองชดเชยความเสียหายตอ ผูฟองรองจากผลของคดีนี้แตอยางใด 

15. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 

  เมื่อวันท่ี 16 มกราคม 2546 บริษัทฯไดรับสิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติ
สงเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 ตามบัตรสงเสริมการลงทุนเลขที่ 1029(1)/2546 สําหรับกิจการโครงการ
รถไฟฟามหานครสายเฉลิมรัชมงคล (สายสีน้ําเงินระยะแรก) สิทธิประโยชนน้ีรวมถึงการไดรับยกเวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มีกําหนดเวลา 8 ป 
เริ่มจากวันที่เร่ิมมีรายไดจากการประกอบกิจการ  

16. การแสดงรายการในงบการเงิน 

  การแสดงรายการในงบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดในประกาศกรมทะเบียน
การคาลงวันที่ 14 กันยายน 2544 ออกตามความในพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 

17. การอนุมัติงบการเงิน 

  งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติจากกรรมการของบริษัทฯแลว 




