
 
 

 
 
 
 
 
 
 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
รายงาน และ งบการเงิน 

31 ธันวาคม 2546 และ 2545 



 

 
รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 

 ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุล ณ  วันที่  31 ธันวาคม  2546 และ 2545 งบกําไรขาดทุน  งบแสดงการ      
เปล่ียนแปลงสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท      
รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด ซึ่งผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวนของขอมูลใน   
งบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผลการ     
ตรวจสอบของขาพเจา  

 ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองท่ัวไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง 
วางแผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลท่ีขัดตอขอเท็จจริง       
อันเปนสาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปน
จํานวนเงินและการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและ
ประมาณการเกี่ยวกับรายการทางการเงินท่ีเปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมิน
ถึงความเหมาะสมของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาว
ใหขอสรุปที่เปนเกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงิน ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545 ผลการ
ดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด     
โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองท่ัวไป 

 โดยมิไดเปนการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขตองบการเงินขางตน ขาพเจาขอใหขอสังเกตเกี่ยวกับคดี
ฟองรองตามที่กลาวไวในหมายเหตุประกอบงบการเงินขอ 13 

  

 
 รุทร เชาวนะกวี 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ  :  21 มกราคม 2547 



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2546 2545
            สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 3 176,112,689 7,928,405
     ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 7 - 4,644,029
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันและดอกเบี้ยคางรับ 7 - 30,226,438
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 55,013,155 40,155,494
        อื่น ๆ 4,316,968 4,870,512
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 235,442,812 87,824,878
สินทรัพยไมหมุนเวียน
     อุปกรณ - สุทธิ 4 39,731,952 13,104,493
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 7 - 79,302,789
     ตนทุนโครงการ 5 15,859,190,824 9,313,819,047
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 4,515,707 4,476,164
        อื่น ๆ 1,116,750 678,445
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 15,904,555,233 9,411,380,938
รวมสินทรัพย 16,139,998,045 9,499,205,816

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2546 2545
           หนี้สินและสวนของผูถือหุน
หนี้สินหมุนเวียน
     เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 7 63,965,878 58,000,490
     เจาหนี้อื่น 16,108,484 392,691,237
     หนี้สินหมุนเวียนอื่น
        ภาษีหัก ณ ที่จายคางจาย 3,931,775 1,050,752
        อื่น ๆ 1,650,774 163,548
รวมหนี้สินหมุนเวียน 85,656,911 451,906,027
หนี้สินไมหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะยาว 6 9,812,500,000 5,735,000,000
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 9,812,500,000 5,735,000,000
รวมหนี้สิน 9,898,156,911 6,186,906,027

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบดุล (ตอ)

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

หมายเหตุ 2546 2545
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 8
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 68,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท
           (2545 : หุนสามัญ 65,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท) 6,800,000,000 6,500,000,000
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 53,201,769 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
           หุนสามัญ 14,244,077 หุน ชําระแลวรอยละ 75 และ
           หุนสามัญ 100,000 หุน ชําระแลวรอยละ 50 และ
           หุนสามัญ 454,154 หุน ชําระแลวรอยละ 25
           (2545 : หุนสามัญ 98,000 หุน ชําระเต็มมูลคาแลว และ
              หุนสามัญ 9,750,000 หุน ชําระแลวรอยละ 70 และ
              หุนสามัญ 14,902,000 หุน ชําระแลวรอยละ 65 และ
              หุนสามัญ 12,906,250 หุน ชําระแลวรอยละ 60 และ
              หุนสามัญ 11,356,250 หุน ชําระแลวรอยละ 50 และ
              หุนสามัญ 15,987,500 หุน ชําระแลวรอยละ 25) 6,404,836,525 3,402,805,000
     ขาดทุนสะสม -162,995,391 -90,505,211
รวมสวนของผูถือหุน 6,241,841,134 3,312,299,789
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 16,139,998,045 9,499,205,816

0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กรรมการ



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกําไรขาดทุน

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

2546 2545
รายได
     ดอกเบี้ยรับ 2,440,694 3,024,894
     รายไดอื่น 938,153 -
รวมรายได 3,378,847 3,024,894
คาใชจาย
     คาใชจายในการบริหาร 75,869,027 34,205,571
รวมคาใชจาย 75,869,027 34,205,571
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย -72,490,180 -31,180,677
ดอกเบี้ยจาย - -49,411
ขาดทุนสุทธิสําหรับป -72,490,180 -31,230,088

ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน
     ขาดทุนสุทธิ -1.51 -1.27

     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 47,911,281 24,495,826

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

2546 2545
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 
     ขาดทุนสุทธิสําหรับป -72,490,180 -31,230,088
     ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน
        คาเสื่อมราคา 6,438,537 3,673,653
        ตัดจําหนายสินทรัพยถาวร 8,045 862,371

-66,043,598 -26,694,064
     สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)
        ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 4,644,029 12,211,526
        ภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย -39,543 -193,404
        รายไดคางรับ - 5,399,685
        ดอกเบี้ยคางรับ - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 226,438 19,110
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 54,749,192 1,164,809
        สินทรัพยหมุนเวียนอื่น -1,061,372 -33,966
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -438,305 1,063,070
     หนี้สินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
        เจาหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 5,965,388 -70,151,948
        เจาหนี้อื่น -376,582,753 369,977,369
        เงินรับลวงหนาคาโครงการ - -119,874,284
        ภาษีหัก ณ ที่จายคางจาย 2,881,023 -5,057,478
        คาใชจายคางจาย 566,887 -9,169,317
        หนี้สินหมุนเวียนอื่น 920,339 -2,044,085
           เงินสดสุทธิจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน -374,212,275 156,617,023

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด
งบกระแสเงินสด (ตอ)

สําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545
(หนวย : บาท)

2546 2545
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 
     เงินลงทุนชั่วคราวลดลง - 20,349,705
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง 30,000,000 -
     อุปกรณเพิ่มขึ้น -33,074,041 -5,748,839
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง (เพิ่มขึ้น) 79,302,789 -79,302,789
     ตนทุนโครงการเพิ่มขึ้น -6,613,363,714 -8,021,514,675
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน -6,537,134,966 -8,086,216,598
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 
     เงินกูยืมระยะสั้นจากสถาบันการเงินลดลง - -709,000,000
     เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 4,077,500,000 5,735,000,000
     เงินสดรับจากการเรียกชําระคาหุนสามัญ 3,002,031,525 2,895,455,000
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 7,079,531,525 7,921,455,000
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้น (ลดลง) สุทธิ 168,184,284 -8,144,575
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 7,928,405 16,072,980
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายป 176,112,689 7,928,405

0 0
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม 
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ 
        ดอกเบี้ยจาย (รวมดอกเบี้ยจายที่บันทึกเปนตนทุนโครงการ) 605,991,337 298,992,422
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดหัก ณ ที่จาย 39,543 193,404

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 และ 2545

(หนวย : บาท)
ทุนเรือนหุนที่ออก
และชําระแลว ขาดทุนสะสม รวม

ยอดคงเหลือตนป 2545 500,750,000    (59,275,123)     441,474,877    
เรียกชําระคาหุนสามัญ 2,902,055,000 - 2,902,055,000 
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (31,230,088)     (31,230,088)     
ยอดคงเหลือปลายป 2545 3,402,805,000 (90,505,211)     3,312,299,789 
เรียกชําระคาหุนสามัญ 3,002,031,525 - 3,002,031,525 
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - (72,490,180)     (72,490,180)     
ยอดคงเหลือปลายป 2546 6,404,836,525 (162,995,391)   6,241,841,134 

0
0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหน่ึงของงบการเงินนี้ 0

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด



 -  1  -

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด 
หมายเหตุประกอบงบการเงิน 

1. ขอมูลท่ัวไป 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด จัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํากัดตามกฎหมายไทยและประกอบกิจการ     
ในประเทศไทย โดยมีกลุมบริษัท ช.การชาง เปนผูถือหุนรายใหญ ที่อยูของบริษัทฯตามที่จดทะเบียน     
ตั้งอยู ณ เลขที่ 587 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง กรุงเทพฯ  

ก) เมื่อวันที่  1 สิงหาคม  2543 บริษัทฯไดลงนามใน  “สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานคร         
สายเฉลิมรัชมงคล” (สัญญาสัมปทาน) กับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) 
ในการเปนผูออกแบบ ผลิต จัดหา ติดตั้ง ทดสอบ และใชงานอุปกรณงานระบบ และเพื่อการดําเนิน
การและบํารุงรักษาระบบรถไฟฟา สัญญามีระยะเวลา 25 ป นับแตวันที่รฟม.ออกหนังสือไมคัด
คานการเริ่มใหบริการที่กอใหเกิดรายได ซึ่งคาดวาจะใชเวลาประมาณ 4 ป หลังจากวันลงนามใน
สัญญา  

ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงินตอบแทนใหแกรฟม. ตามอัตราที่ระบุใน
สัญญา ซึ่งประกอบดวยเงินตอบแทนจากคาโดยสาร เงินตอบแทนจากการพัฒนาเชิงพาณิชย       
เงินตอบแทนจากกําไรท่ีเกินอัตราที่กําหนดและสวนแบงของผลประโยชนท่ีไดรับจากการกูเงินได
ในอัตราดอกเบี้ยต่ํากวาท่ีระบุในสัญญา นอกจากนี้ยังระบุเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวน     
การถือหุนของผูถือหุนเดิมและคาปรับในกรณีที่มีความลาชาในการดําเนินงาน    

ข) เมื่อวันที่  19 ธันวาคม  2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกู ยืมระยะยาวกับกลุมผู ใหกู                
ในประเทศ (Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวยธนาคารพาณิชยส่ีแหง โดยไดมีการ   
ลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมเมื่อวันที่ 27 มกราคม 2546 และ18 มิถุนายน 2546 เงินกูยืมดังกลาว
ประกอบดวยวงเงินสินเชื่อ 4 สวนดังนี้  

1) วงเงินสินเชื่อ A (Tranche A Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 11,000 ลานบาท โดย
มีวัตถุประสงคเพื่อการจายชําระตนทุนโครงการ  

2) วงเงินค้ําประกัน  B (Tranche B Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกันจํานวน       
150 ลานบาท เพ่ือคํ้าประกันตอการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย ตามที่ระบุไวใน
สัญญาสัมปทานการเดินรถไฟฟา 
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3) วงเงินค้ําประกัน  C (Tranche C Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกันจํานวน        
60 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันภาระผูกพันตาง ๆ ของบริษัทฯตอหนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับ
โครงการ 

4) วงเงินสินเชื่อ D (Tranche D Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 500 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อการจายชําระตนทุนโครงการที่เพ่ิมขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงาน
ระบบโครงการรถไฟฟาและงานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง  

ค) เมื่อวันท่ี 19 ธันวาคม 2544 และวันที่ 30 มกราคม 2545 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาจัดหาอุปกรณ
งานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ สําหรับระยะเวลา 10 ป       
นับตั้งแตเปดดําเนินการ สัญญาดังกลาวมีมูลคารวมกันประมาณ 3,150.5 ลานบาท และ 273.2 ลาน  
ยูโร โดยเมื่อวันท่ี 19 มีนาคม 2546 บริษัทฯและผูจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาได     
จัดทําบันทึกความเขาใจ (Memorandum of Understanding) เกี่ยวกับการเรงรัดงาน โดยมีคาใชจาย 
สวนเพ่ิมที่บริษัทฯตองชําระใหผูจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาเปนจํานวน 10 ลานยูโร 

2. นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 

  งบการเงินนี้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี           
รับอนุญาตแหงประเทศไทย ซ่ึงมีผลบังคับตามพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 

  นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯโดยสรุปมีดังตอไปนี้  

 2.1 การรับรูรายไดและคาใชจาย 

บริษัทฯบันทึกบัญชีรายไดและคาใชจายอ่ืนตามเกณฑสิทธิท่ีจะไดรับและภาระที่จะตองจาย 

2.2 อุปกรณและคาเสื่อมราคา 

   อุปกรณแสดงในราคาทุนหลังหักคาเส่ือมราคาสะสม คาเส่ือมราคาของอุปกรณคํานวณโดย
วิธีเสนตรงตามอายุการใชงานสินทรัพยโดยประมาณ 5 ป 
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2.3 ตนทุนโครงการ 

   บริษัทฯบันทึกตนทุนทั้งหมดและคาใชจายที่เกี่ยวของกับโครงการเปนสินทรัพย ตนทุน
โครงการรวมถึงคาธรรมเนียมการจัดการและคาท่ีปรึกษา คาออกแบบ อุปกรณงานระบบรถไฟฟา
และเครื่องจักรและอุปกรณรถไฟฟาท่ีซื้อระหวางอายุสัมปทาน ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทาง     
การเงินอ่ืนที่เกี่ยวของ 

2.4 ดอกเบี้ยจายท่ีถือเปนตนทุน 

ดอกเบี้ยจายที่เกิดจากการกูยืมเพื่อใชในระหวางการกอสรางโครงการ ถือเปนสวนหนึ่งของ
ราคาทุนของโครงการและจะหยุดบันทึกเมื่อโครงการเสร็จสมบูรณหรือหยุดชะงักลงจนกวาจะมี
การดําเนินการพัฒนาตอไป 

2.5 เงินตราตางประเทศ 

    รายการที่เปนเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดขึ้นระหวางปแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตรา    
แลกเปลี่ยน ณ วันที่ที่เกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินท่ีเปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วัน
ที่ในงบดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 

    กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของ
ตนทุนโครงการ 

 2.6 ตราสารอนุพันธ 

    บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวน
ของอัตราแลกเปลี่ยน คาธรรมเนียมหรือสวนลด (ผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีที่ทํา
สัญญาและอัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา) จะถูกตั้งพักและจะตัดจําหนายโดยวิธีเสนตรงตามอายุของ
สัญญา คาตัดจําหนายบันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ 
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2.7 ผลประโยชนของพนักงาน 

    ในระหวางป 2546 บริษัทฯและพนักงานของบริษัทฯไดรวมกันจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ
ข้ึนภายใตการอนุมัติจากกระทรวงการคลังตามพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 
ซึ่งประกอบดวยเงินที่พนักงานจายสะสมในอัตรารอยละ 3 ของเงินเดือนพนักงาน และเงินท่ี
บริษัทฯจายสมทบใหในอัตราเดียวกันทุกเดือน และจะจายใหแกพนักงานในกรณีที่ออกจากงาน
ตามระเบียบวาดวยกองทุนของบริษัทฯ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพนี้บริหารโดยธนาคารทหารไทย 
จํากัด (มหาชน) 

2.8 ขาดทุนตอหุน 

   ขาดทุนตอหุนที่แสดงในงบกําไรขาดทุนเปนขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยการ
หาร  ขาดทุนสุทธิสําหรับปดวยจํานวนถัวเฉล่ียถวงน้ําหนักของหุนสามัญท่ีออกจําหนายระหวางป         
โดยเทียบเปนหุนสามัญที่ชําระเต็มมูลคาแลว  

2.9 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดหมายความรวมถึงเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน    
ซึ่งถึงกําหนดจายคืนในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือนนับจากวันท่ีฝาก  

2.10 การใชประมาณการทางบัญชี 

   ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีท่ีรับรองท่ัวไป ในบางกรณีฝายบริหาร
อาจตองใชการประมาณการรายการบัญชีบางรายการ ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินท่ีแสดงใน      
งบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุนี้ ผลท่ีเกิดขึ้นจริงในภายหลังจึงอาจแตกตาง
ไปจากจํานวนที่ประมาณไว 

3. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

  บริษัทฯไดจดจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคารไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือคํ้าประกัน    
เงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 



 -  5  -

4. อุปกรณ 

   (หนวย : บาท) 
 อุปกรณ เครื่องตกแตง   
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ รวม 

ราคาทุน      
31 ธันวาคม 2545 7,608,619 6,263,876 6,315,660 20,188,155 
ซื้อเพ่ิม 20,381,722 6,614,319 6,078,000 33,074,041 
ตัดจําหนาย (9,413) (39,400) - (48,813) 
จัดประเภทใหม (693,061) 693,061 - - 
31 ธันวาคม 2546 27,287,867 13,531,856 12,393,660 53,213,383 
คาเสื่อมราคาสะสม      
31 ธันวาคม 2545 3,317,925 2,363,297 1,402,440 7,083,662 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 3,108,726 1,573,244 1,756,567 6,438,537 
คาเสื่อมราคาสําหรับสวนที่ตัดจําหนาย (7,653) (33,115) - (40,768) 
จัดประเภทใหม (217,308) 217,308 - - 
31 ธันวาคม 2546 6,201,690 4,120,734 3,159,007 13,481,431 
มูลคาสุทธิตามบัญชี     
31 ธันวาคม 2545 4,290,694 3,900,579 4,913,220 13,104,493 
31 ธันวาคม 2546 21,086,177 9,411,122 9,234,653 39,731,952 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซึ่งรวมอยูในงบกําไรขาดทุน     
2545    3,673,653 
2546    6,438,537 
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5. ตนทุนโครงการ  

 (หนวย : บาท) 
 2546 2545 
อุปกรณงานระบบ 10,146,519,447 6,101,169,584 
คาบริหารโครงการตามสัญญาบริหารโครงการ 2,364,103,457 1,668,658,027 
คาที่ปรึกษา 543,386,098 408,226,973 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 1,236,543,657 374,781,060 
ดอกเบี้ยจาย 943,484,173 337,492,836 
อ่ืน ๆ  625,153,992 423,490,567 
รวม 15,859,190,824 9,313,819,047 

อุปกรณงานระบบรวมทั้งศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารจะถูกโอนใหกับการรถไฟฟาขนสง  
มวลชนแหงประเทศไทยเมื่อสิ้นสุดอายุสัญญาสัมปทาน 25 ป ตามหลักเกณฑ Acquire Operate and 
Transfer 

  บริษัทฯไดนําอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 
ไปวางไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือค้ําประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 

6. เงินกูยืมระยะยาว 

  บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกู ยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ  (Onshore Facilities 
Agreement) ซึ่งประกอบดวย ธนาคารพาณิชยสี่แหง ในวงเงิน 11,000 ลานบาท โดยมีวัตถุประสงค       
เพื่อการจายชําระตนทุนโครงการ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7.75 ตอป สําหรับชวงเวลา 
2 ปแรกนับจากวันที่ในสัญญา และอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR plus 0.25%) สําหรับ
ชวงหลังจากนั้นจนถึงวันท่ีโครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป (MLR) สําหรับ       
ชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนเปนงวด ๆ โดยเร่ิมจายชําระ
คืนงวดแรกในเดือนมีนาคม 2549 และงวดสุดทายในเดือนธันวาคม 2559 
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ตอมาเมื่อวันที่ 18 มิถุนายน 2546 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาเงินกูยืมระยะ
ยาว (Onshore Facilities Agreement) โดยมีการแกไขวงเงินกูยืมเพิ่มขึ้นจํานวน 500 ลานบาท เพ่ือวัตถุ
ประสงคในการจายชําระตนทุนโครงการที่เพ่ิมขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการ
รถไฟฟาและงานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ํา
บวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR plus 0.25%) สําหรับชวงกอนวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงิน
กูยืมขั้นต่ํา   ตอป (MLR) สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระ
คืน            ท้ังจํานวนในเดือนมิถุนายน 2560 

เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการจํานองอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟา และ 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร การจํานําใบหุนของบริษัทฯ และการสนับสนุนทางการเงิน การโอน
สิทธิและภาระผูกพันภายใตสัญญาสัมปทาน และการจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคาร  

สัญญาเงินกูดังกลาวไดระบุขอปฏิบัติและขอกําหนดบางประการ เชน อัตราสวนการถือหุนของ     
ผูถือหุนหลัก การเปลี่ยนแปลงผูบริหารของบริษัทฯ การเขาทําสัญญาเงินกูอ่ืน การเขาดําเนินธุรกิจอ่ืน    
ซ่ึงไมเกี่ยวเนื่องกับโครงการและการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ เปนตน 

7. รายการธุรกิจกับกิจการท่ีเก่ียวของกัน 

  ในระหวางป บริษัทฯมีรายการธุรกิจที่สําคัญกับกิจการที่เกี่ยวของกัน รายการธุรกิจดังกลาวเปนไป
ตามเงื่อนไขและเกณฑที่ตกลงรวมกันระหวางบริษัทฯและกิจการที่เกี่ยวของกัน โดยสามารถสรุปไดดังนี้  

  (หนวย : ลานบาท) 
 2546 2545 นโยบายการกําหนดราคา 

คากอสราง 861.5 362.4 ราคาตามสัญญา 
คาบริหารโครงการ (รวมเปน 695.4 637.3 ราคาตามสัญญา 
   สวนหนึ่งของตนทุนโครงการ)    
ดอกเบี้ยรับ 2.2 2.3 MLR บวกรอยละ 0.25 ตอป 
   (2545 : MLR บวกรอยละ  
   0.5 ตอป) 
คาใชจายในการบริหาร 3.9 5.3 ตามเกณฑท่ีตกลงรวมกัน 
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ยอดคงเหลือของรายการขางตนไดแสดงเปนรายการแยกตางหากในงบดุลดังตอไปนี้  

 (หนวย : บาท) 
 2546 2545 
ลูกหนี้กิจการท่ีเก่ียวของกัน   
- กิจการรวมคา ซีเคอีที - 4,644,029 
 - 4,644,029 
เงินใหกูยืมแกบริษัทท่ีเก่ียวของกันและดอกเบี้ยคางรับ   
- บริษัท เอกซเปอรต ทรานสปอรต จํากัด   
      เงินใหกูยืม - 30,000,000 
      ดอกเบี้ยคางรับ - 226,438 
 - 30,226,438 
เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเก่ียวของกัน   
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) - 79,302,789 
 - 79,302,789 
เจาหนี้กิจการที่เก่ียวของกัน   
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 6,076,179 6,323,914 
- กิจการรวมคา ซีเคอีที 57,709,380 51,202,710 
- อ่ืน ๆ 180,319 473,866 
 63,965,878 58,000,490 

8. ทุนเรือนหุน 

  เมื่อวันท่ี 18 มิถุนายน 2546 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติใหบริษัทฯเพิ่มทุน             
จดทะเบียนของบริษัทฯจากเดิม 6,500 ลานบาท เปน 6,800 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญ 3 ลานหุน  
มูลคาหุนละ 100 บาท เสนอขายใหกับผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ  

  บริษัทฯไดจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชย เมื่อวันที่ 18 กรกฎาคม 
2546   
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9. สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา  

  ณ  วันที่  31 ธันวาคม  2546 บริษัทฯมี สัญญาซ้ือเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่ อปองกัน             
ความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนจากการชําระเงินในอนาคตคงเหลือเปนจํานวน 19 ลานยูโร โดยมีอัตรา
แลกเปลี่ยนตามสัญญาเปนจํานวนตั้งแต  43.84 บาท  ถึง 48.14 บาท  ตอ  1 ยูโร สัญญาซื้อเงินตรา                  
ตางประเทศลวงหนานี้มีระยะเวลาครบกําหนดภายในเดือนกันยายน 2547 

10. จํานวนและคาใชจายเก่ียวกับพนักงาน 

 2546 2545 
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน)  679 63 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป (พันบาท) 90,657 26,439 

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดจายเงินสมทบกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเปนจํานวนเงิน 800,196 บาท 
ซ่ึงไดรวมอยูในคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขางตน 

11. หนังสือค้ําประกันธนาคาร 

  ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2546 มีหนังสือคํ้าประกันที่ออกโดยธนาคารในนามของบริษัทฯคงเหลืออยู   
ดังตอไปนี้ 

11.1 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 150 ลานบาท (2545 : 150 ลานบาท) เพื่อคํ้าประกันตอรฟม.ใน
การปฏิบัติตามสัญญาสัมปทาน 

11.2 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 30.3 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันตอการไฟฟานครหลวงในการ     
ติดตั้งมิเตอรไฟฟาสําหรับสถานีไฟฟายอยบริเวณศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 

12. ภาระผูกพัน 

  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2546 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

12.1 สัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบสําหรับ
ระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเปดดําเนินการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันเปนจํานวน
รวม 2,079 ลานบาทและ 69 ลานยูโร (2545 : 2,381 ลานบาท และ 139 ลานยูโร)  
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12.2 สัญญาบริหารโครงการกับกิจการรวมคาแหงหนึ่ง ตามสัญญาลงวันที่ 15 สิงหาคม 2543 ภายใต
สัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาบริหารโครงการในระหวางป 2547 ถึง 2551      
เปนจํานวนเงินรวมประมาณ 225 ลานบาท ซึ่งยังไมรวมการปรับคาบริหารโครงการขึ้นตามดัชนี
ราคาผูบริโภค 

12.3 สัญญากอสรางศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารกับบริษัทที่เกี่ยวของกันแหงหนึ่ง ตามสัญญา      
กอสรางลงวันท่ี 22 มกราคม 2545 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคากอสราง
เปนจํานวนเงิน 10 ลานบาท 

12.4 สัญญากอสราง ที่ปรึกษาและบริการอื่น ๆ ซ่ึงบริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคากอสราง คาท่ีปรึกษา
และคาบริการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมเปนจํานวนรวม
ประมาณ 52 ลานบาท 

12.5 สัญญาเชารถกับบริษัทที่เกี่ยวของกัน โดยสัญญาจะสิ้นสุดลงในป 2547 ภายใตสัญญาดังกลาว 
บริษัทฯมีภาระผูกพันที่จะตองจายคาเชาเปนรายเดือนตลอดอายุสัญญาเปนจํานวนรวมทั้งสิ้น
ประมาณ 0.1 ลานบาท 

12.6 กรมธรรมประกันภัยความเสียหายระหวางการติดตั้ง ทดสอบ และทดลองอุปกรณงานระบบรวม
ถึงความลาชาที่เกิดขึ้นจากความเสียหายนั้นและความเสียหายของบุคคลที่สาม และกรมธรรม        
ประกันภัยการขนสงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา ภายใตกรมธรรมดังกลาว บริษัทฯ          
มีภาระผูกพันตองจายคาเบี้ยประกันภัยรวมเปนจํานวนเงินประมาณ 0.2 ลานยูโร 

13. คดีฟองรอง 

  เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม 2545 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ และ บริษัท อัลสตอม โฮลดิ้งส 
(ประเทศไทย) จํากัด เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมทั้งสิ้นประมาณ 1,382 
ลานบาท และเมื่อวันที่ 16 ธันวาคม 2545 บริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น เปนโจทกฟองรอง    
เรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมประมาณ 621 ลานบาท ตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการ
คาระหวางประเทศ จากการที่บริษัทฯเปลี่ยนผูจัดหาและซอมบํารุงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา
สําหรับโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล  ทําใหบริษัทดังกลาวอางวาได รับ            
ความเสียหายจากการที่ไดเขาทํางานในระยะเริ่มตนตามบันทึกขอตกลง (Memorandum of Agreement)    
ลงวันที่ 1 กันยายน 2543 ระหวางบริษัทฯและกลุมกิจการรวมคาของบริษัทดังกลาว  
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บริษัทฯไดย่ืนคําใหการจําเลยและฟองแยงตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ 
เมื่อวันท่ี 21 มกราคม 2546 และ 28 มกราคม 2546 สําหรับคดีฟองรองที่บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต 
เอส เอ และ บริษัท อัลสตอม โฮลดิ้งส (ประเทศไทย) จํากัด เปนโจทก และบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค    
คอรปอเรชั่น เปนโจทก ตามลําดับ โดยขอใหศาลมีคําพิพากษายกฟองและใหโจทกทั้งสองคดีชําระ        
คาเสียหายใหบริษัทฯ เปนจํานวนรวม 3,522 ลานบาท 

เมื่อวันท่ี 29 พฤษภาคม 2546 บริษัทฯไดยื่นคํารองตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวาง
ประเทศวาในความเห็นของบริษัทฯ ศาลแพงควรจะเปนศาลที่มีเขตอํานาจพิจารณาคดี ซ่ึงเร่ืองดังกลาว   
ไดถูกสงใหประธานศาลฎีกาเปนผูตัดสิน เมื่อวันท่ี 24 ธันวาคม 2546 ฝายโจทกไดย่ืนคําฟองตอศาลฎีกา
คัดคานคํารองเกี่ยวกับเขตอํานาจศาลวาคดีดังกลาวควรอยูในการพิจารณาของศาลทรัพยสินทางปญญา
และการคาระหวางประเทศ ขณะนี้คดีกําลังอยูระหวางการพิจารณาเรื่องเขตอํานาจศาลของประธาน      
ศาลฎีกา เมื่อไดขอยุติในเร่ืองเขตอํานาจศาลแลว คดีจึงจะสามารถดําเนินการพิจารณาตอไปได   

อยางไรก็ตาม ฝายบริหารของบริษัทฯคาดวาจะไมมีภาระท่ีตองชดเชยความเสียหายตอผูฟองรอง
จากผลของคดีนี้แตอยางใด 

14. สิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุน 

  เมื่อวันท่ี 16 มกราคม 2546 บริษัทฯไดรับสิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติ
สงเสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 ตามบัตรสงเสริมการลงทุนเลขที่ 1029(1)/2546 สําหรับกิจการโครงการ
รถไฟฟามหานครสายเฉลิมรัชมงคล (สายสีน้ําเงินระยะแรก) สิทธิประโยชนน้ีรวมถึงการไดรับยกเวน
ภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มีกําหนดเวลา 8 ป    
เริ่มจากวันที่เร่ิมมีรายไดจากการประกอบกิจการ บริษัทฯยังไมเริ่มประกอบกิจการในระหวางปปจจุบัน 

15. การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 

บริษัทฯดําเนินกิจการในสวนงานทางธุรกิจหลักคือโครงการระบบรถไฟฟามหานครสายเฉลิม      
รัชมงคล ซึ่งยังไมไดดําเนินงานในเชิงพาณิชย และมีสวนงานทางภูมิศาสตรเดียวคือประเทศไทย ดังนั้น 
รายได กําไร (ขาดทุน) และสินทรัพยท้ังหมดที่แสดงในงบการเงินจึงเกี่ยวของกับสวนงานทางธุรกิจและ
สวนงานทางภูมิศาสตรตามที่กลาวไว 
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16. เครื่องมือทางการเงิน 

 16.1 นโยบายการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน 

   บริษัทฯมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา 
ตางประเทศในตลาด และจากการที่คูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา บริษัทฯไมมีนโยบายประกอบ   
ธุรกรรมตราสารอนุพันธทางการเงินเพื่อการเก็งกําไรหรือเพื่อการคา 

16.2 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 

   ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยนี้เกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในตลาดในอนาคต 
ซึ่งจะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯ บริษัทฯมีความเสี่ยงจาก
อัตราดอกเบี้ยเนื่องจากมีเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน เนื่อง
จากสินทรัพยทางการเงินดังกลาวจัดอยูในประเภทระยะสั้น และในสวนของหนี้สินระยะยาวมี
อัตราดอกเบี้ยซึ่งใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยตลาดในปจจุบัน บริษัทฯจึงมิไดใชตราสารอนุพันธ           
ทางการเงินเพื่อปองกันความเสี่ยงดังกลาว (รายละเอียดของเงินกูยืมไดแสดงไวในหมายเหตุ 6) 

16.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปล่ียน 

   บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เนื่องจากมีเจาหนี้เปนสกุล   
เงินตางประเทศ บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจาก
อัตราแลกเปลี่ยน  (รายละเอียดของสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาไดแสดงไวใน           
หมายเหตุ 9) 

16.4 มูลคายุติธรรม 

   เนื่องจากสินทรัพยทางการเงินสวนใหญจัดประเภทอยูในระยะส้ันและเงินกูยืมมีอัตรา      
ดอกเบี้ยใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยในตลาด ฝายบริหารของบริษัทฯเชื่อวามูลคายุติธรรมของ       
สินทรัพยทางการเงินและหนี้สินทางการเงินดังกลาวจะไมแตกตางอยางเปนสาระสําคัญกับมูลคา
ตามบัญชี 
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17. การแสดงรายการในงบการเงิน 

  การแสดงรายการในงบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดในประกาศกรมพัฒนา
ธุรกิจการคาลงวันที่ 14 กันยายน 2544 ออกตามความในพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 

18. การอนุมัติงบการเงิน 

  งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติจากกรรมการของบริษัทฯแลว 




