
 
 

 
 
 
 
 
 
 

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
 “บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด”) และบริษัทยอย 

รายงาน และ งบการเงิน 
31 ธันวาคม 2547 และ 2546 



 

รายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต 
เสนอตอผูถือหุนและคณะกรรมการของ 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

 ขาพเจาไดตรวจสอบงบดุลรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 งบกําไรขาดทุนรวม งบแสดงการ      เปลี่ยน
แปลงสวนของผูถือหุนรวมและงบกระแสเงินสดรวมสําหรับปส้ินสุดวันเดียวกันของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) และบริษัทยอย และไดตรวจสอบงบดุล ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 งบกําไรขาดทุน 
งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุนและงบกระแสเงินสดสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของ
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) ซ่ึงผูบริหารของกิจการเปนผูรับผิดชอบตอความถูกตองและครบถวน
ของขอมูลในงบการเงินเหลานี้ สวนขาพเจาเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็นตองบการเงินดังกลาวจากผล
การตรวจสอบของขาพเจา  

 ขาพเจาไดปฏิบัติงานตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป ซึ่งกําหนดใหขาพเจาตอง วาง
แผนและปฏิบัติงานเพื่อใหไดความเชื่อมั่นอยางมีเหตุผลวางบการเงินแสดงขอมูลที่ขัดตอขอเท็จจริงอันเปน
สาระสําคัญหรือไม การตรวจสอบรวมถึงการใชวิธีการทดสอบหลักฐานประกอบรายการทั้งที่เปนจํานวนเงิน
และการเปดเผยขอมูลในงบการเงิน การประเมินความเหมาะสมของหลักการบัญชีที่กิจการใชและประมาณการ
เกี่ยวกับรายการทางการเงินที่เปนสาระสําคัญ ซึ่งผูบริหารเปนผูจัดทําขึ้น ตลอดจนการประเมินถึงความเหมาะสม
ของการแสดงรายการที่นําเสนอในงบการเงินโดยรวม ขาพเจาเชื่อวาการตรวจสอบดังกลาวใหขอสรุปที่เปน
เกณฑอยางเหมาะสมในการแสดงความเห็นของขาพเจา 

 ขาพเจาเห็นวา งบการเงินขางตนนี้แสดงฐานะการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 ผลการดําเนินงาน
รวมและกระแสเงินสดรวมสําหรับปสิ้นสุดวันเดียวกันของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) และบริษัท
ยอย และฐานะการเงิน ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 และผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดสําหรับป
สิ้นสุดวันเดียวกันของแตละปของบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) โดยถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญ
ตามหลักการบัญชีท่ีรับรองทั่วไป 

 

 

 รุทร เชาวนะกวี 
 ผูสอบบัญชีรับอนุญาต เลขทะเบียน 3247 

บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด 
กรุงเทพฯ  :  24 มกราคม 2548 



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบดุล 
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2547 2547 2546
            สินทรัพย
สินทรัพยหมุนเวียน
     เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 4 343,922,521 318,574,003 176,112,689
     ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน 9 25,076,391 26,146,391 -
     สินทรัพยหมุนเวียนอื่น
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 24,048,906 24,048,906 55,013,155
        คาใชจายจายลวงหนา 56,484,409 56,080,925 547,189
        ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 6,097,038 - -
        ลูกหนี้อื่น 21,225,386 21,222,659 727,193
        ภาษีซื้อรอใบกํากับภาษี 7,433,652 - -
        อื่น ๆ 11,734,149 5,193,643 3,042,586
รวมสินทรัพยหมุนเวียน 496,022,452 451,266,527 235,442,812
สินทรัพยไมหมุนเวียน
     เงินลงทุนซึ่งบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - บริษัทยอย 5 - 67,027,548 -
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 15,279,307 - -
     ตนทุนโครงการ - สุทธิ 6 18,448,719,738 18,448,719,738 15,859,190,824
     อุปกรณ - สุทธิ 7 321,297,823 60,308,087 39,731,952
     สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น
        คาความนิยมจากการรวมกิจการ - สุทธิ 6,020,102 - -
        ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 648,151 205,078 4,515,707
        อื่น ๆ 17,660,434 16,178,023 1,116,750
รวมสินทรัพยไมหมุนเวียน 18,809,625,555 18,592,438,474 15,904,555,233
รวมสินทรัพย 19,305,648,007 19,043,705,001 16,139,998,045

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบดุล (ตอ)
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2547 2547 2546
           หน้ีสินและสวนของผูถือหุน
หน้ีสินหมุนเวียน
     เจาหนี้คาโครงการและอื่น ๆ
        กิจการที่เกี่ยวของกัน 9 204,165,003 11,543,361 63,965,878
        บริษัทอื่น 368,247,976 360,286,803 16,108,484
     รายไดคาโดยสารรับลวงหนา 21,862,294 21,862,294 -
     เงินมัดจําคาบัตรโดยสารแบบสะสมมูลคา 8,085,592 8,085,592 -
     หน้ีสินหมุนเวียนอื่น
        ภาษีหัก ณ ท่ีจายคางจาย 5,276,706 4,517,676 3,931,775
        สวนตางจากสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศ
           ลวงหนารอตัดบัญชี 15,006,230 15,006,230 -
        เงินประกันผลงานกอสราง 4,026,033 3,220,274 -
        ดอกเบี้ยคางจาย - บริษัทที่เกี่ยวของกัน 9 4,183,290 - -
        อื่น ๆ 4,999,560 4,227,887 1,650,774
รวมหนี้สินหมุนเวียน 635,852,684 428,750,117 85,656,911
หน้ีสินไมหมุนเวียน
     เงินกูยืมระยะยาว 8 11,915,500,000 11,915,500,000 9,812,500,000
     รายไดคาสิทธิการเชารอตัดบัญชี 22,110,000 - -
     เงินประกันสัญญาเชาพื้นที่และบริการ 11,500,988 - -
     หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 140,175 - -
รวมหนี้สินไมหมุนเวียน 11,949,251,163 11,915,500,000 9,812,500,000
รวมหนี้สิน 12,585,103,847 12,344,250,117 9,898,156,911

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบดุล (ตอ)
ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2547 2547 2546
สวนของผูถือหุน
     ทุนเรือนหุน 10
        ทุนจดทะเบียน
           หุนสามัญ 7,350,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1บาท
              (2546 : หุนสามัญ 68,000,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท) 7,350,000,000 7,350,000,000 6,800,000,000
        ทุนที่ออกและชําระแลว
           หุนสามัญ 7,250,000,000 หุน มูลคาหุนละ 1 บาท ชําระเต็มมูลคาแลว
              (2546 : หุนสามัญ 53,201,769 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท
                 ชําระเต็มมูลคาแลว และ
                 หุนสามัญ 14,244,077 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 
                    ชําระแลวรอยละ 75 และ 
                 หุนสามัญ 100,000 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท 
                    ชําระแลวรอยละ 50 และ
                 หุนสามัญ 454,154 หุน มูลคาหุนละ 100 บาท
                    ชําระแลวรอยละ 25) 7,250,000,000 7,250,000,000 6,404,836,525
     สวนเกินมูลคาหุน 400,051,778 400,051,778 -
     เงินรับลวงหนาคาหุน 10 169,608,738 169,608,738 -
     ขาดทุนสะสม -1,120,205,632 -1,120,205,632 -162,995,391
รวมสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ 6,699,454,884 6,699,454,884 6,241,841,134
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย 21,089,276 - -
รวมสวนของผูถือหุน 6,720,544,160 6,699,454,884 6,241,841,134
รวมหนี้สินและสวนของผูถือหุน 19,305,648,007 19,043,705,001 16,139,998,045

0 0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้

กรรมการ



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบกําไรขาดทุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

หมายเหตุ 2547 2547 2546
รายได
     รายไดคาโดยสาร 443,144,725 443,144,725 -
     ดอกเบี้ยรับ 980,593 912,855 2,440,694
     รายไดอื่น 1,757,461 1,652,344 938,153
รวมรายได 445,882,779 445,709,924 3,378,847
คาใชจาย
     ตนทุนคาโดยสาร 799,461,730 799,461,730 -
     คาใชจายในการขายและบริหาร 244,662,035 195,219,911 75,869,027
     สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 1,355,358 41,532,452 -
รวมคาใชจาย 1,045,479,123 1,036,214,093 75,869,027
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย -599,596,344 -590,504,169 -72,490,180
ดอกเบี้ยจาย -375,897,773 -366,706,072 -
ขาดทุนกอนสวนของผูถือหุนสวนนอย -975,494,117 -957,210,241 -72,490,180
สวนของผูถือหุนสวนนอย 18,283,876 - -
ขาดทุนสุทธิสําหรับป 16 -957,210,241 -957,210,241 -72,490,180

ขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐาน 3.9
     ขาดทุนสุทธิ -0.14 -0.14 -0.02

     จํานวนหุนสามัญถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนัก (หุน) 7,030,498,378 7,030,498,378 4,791,128,107

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบกระแสเงินสด
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2547 2547 2546
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมดําเนินงาน 
     ขาดทุนสุทธิสําหรับป -957,210,241 -957,210,241 -72,490,180
     ปรับกระทบขาดทุนสุทธิเปนเงินสดรับ (จาย) จากกิจกรรมดําเนินงาน
        คาเสื่อมราคาและคาตัดจําหนายอื่น ๆ 15,826,675 14,350,295 6,438,537
        คาตัดจําหนายตนทุนโครงการ 124,991,370 124,991,370 -
        คาใชจายตัดบัญชี 53,175,765 53,175,765 -
        สวนตางจากสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาตัดบัญชี -3,676,697 -3,676,697 -
        ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจายตัดจาย 4,515,707 4,515,707 -
        ขาดทุนจากการจําหนายสินทรัพย 72,015 72,015 8,045
        ขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยนที่ยังไมเกิดขึ้น 288,978 288,978 -
        สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสีย 1,355,358 41,532,452 -
        คาความนิยมตัดจําหนาย 342,889 - -
        สวนของผูถือหุนสวนนอยในผลขาดทุนของบริษัทยอย -18,283,876 - -

-778,602,057 -721,960,356 -66,043,598
     สินทรัพยดําเนินงานลดลง (เพิ่มขึ้น)
        ลูกหนี้กิจการที่เกี่ยวของกัน -25,076,391 -26,146,391 4,644,029
        ภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย -1,518,161 -205,078 -39,543
        ดอกเบี้ยคางรับ - บริษัทที่เกี่ยวของกัน - - 226,438
        ลูกหนี้ตามสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา 117,003,373 117,003,373 54,749,192
        คาใชจายจายลวงหนา -109,145,544 -108,742,060 -201,179
        สินทรัพยหมุนเวียนอื่น -34,611,116 -25,553,109 -860,193
        สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น -17,394,097 -16,535,879 -438,305
     หน้ีสินดําเนินงานเพิ่มขึ้น (ลดลง)
        เจาหนี้คาโครงการและอื่น ๆ - กิจการที่เกี่ยวของกัน 140,199,126 -52,422,517 5,965,388
        เจาหนี้คาโครงการและอื่น ๆ - บริษัทอื่น 334,705,754 337,872,322 -376,582,753
        รายไดคาโดยสารรับลวงหนา 21,862,294 21,862,294 -
        เงินมัดจําคาบัตรโดยสารแบบสะสมมูลคา 8,085,592 8,085,592 -
        หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 10,792,184 6,383,288 4,368,249
        รายไดคาสิทธิการเชารอตัดบัญชี 22,110,000 - -
        หน้ีสินไมหมุนเวียนอื่น 8,584,361 - -
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดําเนินงาน -303,004,682 -460,358,521 -374,212,275

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ 
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบกระแสเงินสด (ตอ)
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

2547 2547 2546
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมลงทุน 
     เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มขึ้น - -108,560,000 -
     เงินสดจายสุทธิเพื่อซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย (หมายเหตุ 5) -33,547,988 - -
     อุปกรณเพิ่มขึ้น -255,518,599 -37,180,573 -33,074,041
     เงินสดรับจากการจําหนายอุปกรณ 2,001,932 2,001,932 -
     เงินใหกูยืมแกบริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง - - 30,000,000
     เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทที่เกี่ยวของกันลดลง (เพิ่มขึ้น) -15,279,307 - 79,302,789
     ตนทุนโครงการเพิ่มขึ้น -2,771,265,515 -2,771,265,515 -6,613,363,714
     เงินสดรับจากผูถือหุนสวนนอย 34,100,000 - -
     เงินสดจายใหผูถือหุนสวนนอยเพื่อซื้อ
        เงินลงทุนในบริษัทยอยเพิ่มเติม -7,500,000 - -
           เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน -3,047,009,477 -2,915,004,156 -6,537,134,966
กระแสเงินสดจาก (ใชไปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 
     เงินกูยืมระยะยาวเพิ่มขึ้น 2,103,000,000 2,103,000,000 4,077,500,000
     เงินสดรับจากการเรียกชําระคาหุนสามัญ
        และออกหุนสามัญเพิ่มทุน 1,245,215,253 1,245,215,253 3,002,031,525
     เงินรับลวงหนาคาหุน 169,608,738 169,608,738 -
           เงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงิน 3,517,823,991 3,517,823,991 7,079,531,525
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดเพิ่มขึ้นสุทธิ 167,809,832 142,461,314 168,184,284
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันตนป 176,112,689 176,112,689 7,928,405
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด ณ วันปลายป 343,922,521 318,574,003 176,112,689

0 0 0
ขอมูลกระแสเงินสดเปดเผยเพิ่มเติม 
     เงินสดจายระหวางปสําหรับ 
        ดอกเบี้ยจาย (รวมดอกเบี้ยจายที่บันทึกเปนตนทุนโครงการ) 692,847,020 687,838,610 605,991,337
        ภาษีเงินไดนิติบุคคลและภาษีเงินไดหัก ณ ท่ีจาย 1,518,161 205,078 39,543

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547

(หนวย : บาท)

สวนของ
ทุนเรือนหุนที่ออก เงินรับลวงหนา ผูถือหุนสวนนอย
และชําระแลว สวนเกินมูลคาหุน คาหุน ขาดทุนสะสม ในบริษัทยอย รวม

ยอดคงเหลือปลายป 2546 6,404,836,525  - - (162,995,391)      - 6,241,841,134  
เรียกชําระคาหุนสามัญ 395,163,475     - - - - 395,163,475     
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน (หมายเหตุ 10) 450,000,000     - - - - 450,000,000     
สวนเกินมูลคาหุน - 400,051,778     - - - 400,051,778     
เงินรับลวงหนาคาหุน (หมายเหตุ 10) - - 169,608,738     - - 169,608,738     
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (957,210,241)      - (957,210,241)    
สวนของผูถือหุนสวนนอยในบริษัทยอย - - - - 21,089,276       21,089,276       
ยอดคงเหลือปลายป 2547 7,250,000,000  400,051,778     169,608,738     (1,120,205,632)   21,089,276       6,720,544,160  

0 0
หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้ 0

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 

งบการเงินรวม



งบแสดงการเปลี่ยนแปลงสวนของผูถือหุน
สําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546

(หนวย : บาท)
งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ

ทุนเรือนหุนที่ออก เงินรับลวงหนา
และชําระแลว สวนเกินมูลคาหุน คาหุน ขาดทุนสะสม รวม

ยอดคงเหลือตนป 2546 3,402,805,000   - - (90,505,211)       3,312,299,789   
เรียกชําระคาหุนสามัญ 3,002,031,525   - - - 3,002,031,525   
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (72,490,180)       (72,490,180)       
ยอดคงเหลือปลายป 2546 6,404,836,525   - - (162,995,391)     6,241,841,134   
เรียกชําระคาหุนสามัญ 395,163,475      - - - 395,163,475      
ออกหุนสามัญเพิ่มทุน (หมายเหตุ 10) 450,000,000      - - - 450,000,000      
สวนเกินมูลคาหุน - 400,051,778      - - 400,051,778      
เงินรับลวงหนาคาหุน (หมายเหตุ 10) - - 169,608,738      - 169,608,738      
ขาดทุนสุทธิสําหรับป - - - (957,210,241)     (957,210,241)     
ยอดคงเหลือปลายป 2547 7,250,000,000   400,051,778      169,608,738      (1,120,205,632)  6,699,454,884   

0
0 0

หมายเหตุประกอบงบการเงินเปนสวนหนึ่งของงบการเงินนี้ 0

บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ
"บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด") และบริษัทยอย 
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บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (เดิมชื่อ  
 “บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด”) และบริษัทยอย 

หมายเหตุประกอบงบการเงิน 
31 ธันวาคม 2547 และ 2546 

1. ขอมูลท่ัวไป 
บริษัท รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด จัดตั้งขึ้นเปนบริษัทจํากัดตามกฎหมายไทยและประกอบกิจการใน

ประเทศไทย โดยมีกลุมบริษัท ช.การชาง เปนผูถือหุนรายใหญ บริษัทฯไดจดทะเบียนแปรสภาพเปนบริษัท
มหาชนจํากัดตามกฎหมายวาดวยบริษัทมหาชนจํากัด และเปลี่ยนชื่อบริษัทฯเปนบริษัท รถไฟฟากรุงเทพ 
จํากัด (มหาชน) กับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 11 พฤษภาคม 2547 

ที่อยูของบริษัทฯตามที่จดทะเบียนตั้งอยู ณ เลขที่ 587 ถนนสุทธิสารวินิจฉัย แขวงดินแดง เขตดินแดง 
กรุงเทพฯ  
ก) เมื่อวันท่ี 1 สิงหาคม 2543 บริษัทฯไดลงนามใน “สัญญาโครงการระบบรถไฟฟามหานครสายเฉลิม 

รัชมงคล” (สัญญาสัมปทาน) กับการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย (“รฟม.”) ในการเปนผู
ออกแบบ ผลิต จัดหา ติดตั้ง ทดสอบ และใชงานอุปกรณงานระบบ และเพื่อการดําเนินการและบํารุง
รักษาระบบรถไฟฟา สัญญามีระยะเวลา 25 ป นับแตวันที่รฟม.ออกหนังสือไมคัดคานการเริ่มให
บริการท่ีกอใหเกิดรายได บริษัทฯไดเปดใหบริการเดินรถอยางเปนทางการเมื่อวันท่ี 3 กรกฎาคม 2547 

ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายเงินตอบแทนใหแกรฟม. ตามอัตราที่ระบุใน
สัญญา ซึ่งประกอบดวยเงินตอบแทนจากคาโดยสาร เงินตอบแทนจากการพัฒนาเชิงพาณิชย เงินตอบ
แทนจากกําไรที่เกินอัตราที่กําหนดและสวนแบงของผลประโยชนท่ีไดรับจากการกูเงินไดในอัตรา
ดอกเบี้ยต่ํากวาที่ระบุในสัญญา นอกจากนี้ยังระบุเงื่อนไขเกี่ยวกับการดํารงอัตราสวนการถือหุนของ   
ผูถือหุนเดิมและคาปรับในกรณีที่มีความลาชาในการดําเนินงาน    

เมื่อวันท่ี 8 กรกฎาคม 2547 ที่ประชุมคณะกรรมการของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหบริษัทฯนําเงินราย
ไดจากการจัดเก็บคาโดยสารทั้งหมดของบริษัทฯตั้งแตวันท่ี 3 กรกฎาคม 2547 ถึงวันที่ 12 สิงหาคม 
2547 ข้ึนทูลเกลาทูลกระหมอมถวายแดพระบาทสมเด็จพระเจาอยูหัวและสมเด็จพระนาง เจาฯ สิริกิติ์
พระบรมราชินีนาถ เพื่อโดยเสด็จพระราชกุศลตามพระราชอัธยาศัย ซึ่งรายไดดังกลาวมีจํานวน
ประมาณ 89 ลานบาท 
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ข) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 
(Onshore Facilities Agreement) ซ่ึงประกอบดวยธนาคารพาณิชยส่ีแหง โดยไดมีการลงนามในสัญญา
แกไขเพิ่มเติมครั้งที่ 1 ครั้งที่ 2 และครั้งที่ 3 เมื่อวันท่ี 27 มกราคม 2546 วันที่ 18 มิถุนายน 2546 วันที่ 2 
เมษายน 2547 และวันที่ 30 กรกฎาคม 2547  ตามลําดับ เงินกูยืมดังกลาวประกอบดวยวงเงินสินเชื่อ    
5 สวนดังนี้ 

1) วงเงินสินเชื่อ A (Tranche A Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพื่อการจายชําระตนทุนโครงการ  

2) วงเงินค้ําประกัน  B (Tranche B Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือคํ้าประกันจํานวน       
150 ลานบาท เพื่อคํ้าประกันตอการรถไฟฟาขนสงมวลชนแหงประเทศไทย ตามที่ระบุไวใน
สัญญาสัมปทานการเดินรถไฟฟา 

3) วงเงินค้ําประกัน C (Tranche C Facility) เปนวงเงินการออกหนังสือค้ําประกันจํานวน 60 
ลานบาท เพื่อคํ้าประกันภาระผูกพันตาง ๆ ของบริษัทฯตอหนวยงานตาง ๆ ที่เกี่ยวของกับ
โครงการ 

4) วงเงินสินเชื่อ D (Tranche D Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 500 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการที่เพิ่มขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงาน
ระบบโครงการรถไฟฟาและงานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง 

5) วงเงินสินเชื่อ E (Tranche E Facility) เปนวงเงินกูยืมระยะยาวจํานวน 790 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระคาใชจายเพิ่มเติมจากสัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการ
รถไฟฟา คาธรรมเนียมการบริหารโครงการที่เพ่ิมขึ้น การจายชําระคางานโครงสรางพื้นฐาน
ในสวนของพื้นที่รานคาเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย คาอุปกรณภายในสถานีและคาธรรมเนียม
เริ่มแรกสําหรับสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา และเพื่อการลงทุนในบริษัทยอย
ท่ีตั้งขึ้นเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย ซึ่งตอมาบริษัทฯไดมีขอตกลงกับธนาคารผูใหกูในการลด
วงเงินกูลงเหลือจํานวน 650 ลานบาท 
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ค) เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 และวันที่ 30 มกราคม 2545 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาจัดหาอุปกรณงาน
ระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ สําหรับระยะเวลา 10 ป นับตั้งแต
เปดดําเนินการ สัญญาดังกลาวมีมูลคารวมกันประมาณ 3,150.5 ลานบาท และ 273.2 ลานยูโร โดยเมื่อ
วันที่ 19 มีนาคม 2546 บริษัทฯและผูจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาไดจัดทําบันทึกความ
เขาใจ (Memorandum of Understanding) เกี่ยวกับการเรงรัดงาน โดยมีคาใชจายสวนเพิ่มที่บริษัทฯ
ตองชําระใหผูจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาเปนจํานวน 10 ลานยูโร 

2. เกณฑในการจัดทํางบการเงินรวม 
งบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2547 นี้ไดจัดทําขึ้นโดยรวมงบการเงินของบริษัท 

รถไฟฟากรุงเทพ จํากัด (มหาชน) (ซึ่งตอไปนี้เรียกวา “บริษัทฯ”) และบริษัทยอยดังตอไปนี้  

 อัตรารอยละของหุน  
ช่ือกิจการ ที่ถือโดยบริษัทฯ ลักษณะธุรกิจ 

 %  
บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 60.00 ใหเชาพื้นที่รานคาในสถานีรถไฟฟาใตดิน 
บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคช่ันส เน็ทเวิรค จํากัด 84.38 ใหบริการสื่อสารโทรคมนาคม 
บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 56.00 ใหบริการโฆษณาในสถานีรถไฟฟาใตดิน 

สินทรัพยรวมของบริษัทยอยซึ่งรวมอยูในงบการเงินรวม ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 คิดเปนอัตรา   
รอยละดังนี้  

 อัตรารอยละของยอดสินทรัพยรวมของ 
 บริษัทยอยซึ่งรวมอยูในงบการเงินรวม 

ชื่อกิจการ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 
 % 
บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 1.36 
บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด 0.27 
บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 0.05 

ยอดรายไดรวมของบริษัทยอยที่รวมอยูในงบการเงินรวมสําหรับปสิ้นสุดวันท่ี 31 ธันวาคม 2547 มี
จํานวนที่ไมเปนสาระสําคัญ 
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ยอดคงคางและรายการระหวางกันที่มีสาระสําคัญและเงินลงทุนในบริษัทยอยในบัญชีของบริษัทฯ
และทุนเรือนหุนของบริษัทยอยไดตัดออกจากงบการเงินรวมแลว 

ผลการดําเนินงานของบริษัทยอยไดรวมอยูในงบการเงินรวมตั้งแตวันท่ีเขาซื้อหุน 
3. นโยบายการบัญชีท่ีสําคัญ 
  งบการเงินนี้จัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีท่ีกําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต

แหงประเทศไทย ซ่ึงมีผลบังคับตามพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 
  นโยบายการบัญชีที่สําคัญของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยสรุปมีดังตอไปนี้  

3.1 การรับรูรายไดและคาใชจาย 
ก) การรับรูรายไดคาโดยสาร 

 รายรับจากการจําหนายบัตรโดยสารและเหรียญโดยสารจะถูกบันทึกเปนรายไดเมื่อมี
การใหบริการตอผูโดยสาร โดยรายรับจากการจําหนายบัตรโดยสารประเภทสะสมมูลคาท่ียัง
ไมไดรับรูรายไดจะบันทึกเปนรายไดคาโดยสารรับลวงหนาซึ่งแสดงเปนหนี้สินหมุนเวียนใน
งบดุล 

ข) การรับรูรายไดและคาใชจายอื่น 
 บริษัทฯบันทึกบัญชีรายไดและคาใชจายอ่ืนตามเกณฑสิทธิที่จะไดรับและภาระที่จะ

ตองจาย 

3.2 ตนทุน โครงการและการตัดจํ าหน ายตามวิธีจํ านวนผลผลิต  (Unit of Throughput/Unit of 
Production) 

บริษัทฯบันทึกตนทุนทั้งหมดและคาใชจายท่ีเกี่ยวของกับโครงการ (“ตนทุนโครงการ”) เปน
สินทรัพย และจะตัดจําหนายตนทุนโครงการเปนคาใชจายตลอดอายุสัมปทานเมื่อการกอสรางโครง
การเสร็จส้ิน ตนทุนโครงการรวมถึงคาธรรมเนียมการจัดการและคาที่ปรึกษา คาออกแบบ ระบบไฟ
ฟาและเครื่องกลและอุปกรณรถไฟฟาท่ีซื้อระหวางอายุสัมปทาน ดอกเบี้ยจายและคาใชจายทางการ
เงินอ่ืนท่ีเกี่ยวของ บริษัทฯใชวิธีการตัดจําหนายตามวิธีจํานวนผลผลิตในการตัดจําหนายตนทุนโครง
การเปนตนทุนคาโดยสารในงบกําไรขาดทุนตามสูตรดังนี้  
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คาตัดจําหนายสําหรับงวด = ตนทุนโครงการทั้งหมด  x อัตราสวนผูโดยสารสําหรับงวด 
อัตราสวนผูโดยสารสําหรับงวด = จํานวนผูโดยสารจริงสําหรับงวด 
  (จํานวนผูโดยสารจริงสะสมถึงวันสิ้นงวด + ประมาณการ 
  จํานวนผูโดยสารตลอดอายุท่ีเหลือของสัมปทาน) 
ตนทุนโครงการสุทธิ = ตนทุนของโครงการทั้งหมด - คาตัดจําหนายสะสม 

3.3 เงินลงทุนในบริษัทยอย  
เงินลงทุนในบริษัทยอย (ในงบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ) แสดงมูลคาตามวิธีสวนไดเสีย ซึ่ง

การบันทึกตามวิธีสวนไดเสียนี้เงินลงทุนจะบันทึกครั้งแรกในราคาทุนที่ซื้อมาและในแตละงวดภาย
หลังจากวันท่ีซื้อเงินลงทุนนี้จะถูกปรับดวยสวนไดเสียที่เกิดจากผลการดําเนินงานของบริษัทยอยตาม
อัตราสวนการลงทุนของบริษัทฯ 

3.4 คาความนิยมจากการรวมกิจการ 
คาความนิยมจากการรวมกิจการที่เกิดจากการที่บริษัทฯซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอยในราคาที่สูง

กวามูลคาสุทธิตามบัญชีของบริษัทยอยถือเปนสินทรัพยและตัดจําหนายโดยใชวิธีเสนตรงภายใน
ระยะเวลา 10 ป 

3.5 อุปกรณและคาเสื่อมราคา 
    อุปกรณแสดงในราคาทุนหลังหักคาเสื่อมราคาสะสม คาเสื่อมราคาของอุปกรณคํานวณโดยวิธี

เสนตรงตามอายุการใชงานสินทรัพยโดยประมาณ 3-5 ป 

   ไมมีการคิดคาเสื่อมราคาสําหรับสินทรัพยระหวางกอสราง 

3.6 เงินตราตางประเทศ 

    รายการที่เปนเงินตราตางประเทศซึ่งเกิดขึ้นระหวางปแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตรา    แลก
เปลี่ยน ณ วันที่ท่ีเกิดรายการ สินทรัพยและหนี้สินที่เปนเงินตราตางประเทศคงเหลืออยู ณ วันที่ในงบ
ดุลแปลงคาเปนเงินบาทโดยใชอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันที่ในงบดุล 
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กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราแลกเปลี่ยนซึ่งเกิดขึ้นกอนเริ่มดําเนินงาน
บันทึกรวมเปนสวนหนึ่งของตนทุนโครงการ กําไรและขาดทุนที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงในอัตรา
แลกเปลี่ยนซึ่งเกิดขึ้นภายหลังการเริ่มดําเนินงานไดรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน 

3.7 ตราสารอนุพันธ 
    บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อลดความเสี่ยงจากความผันผวนของ

อัตราแลกเปลี่ยน คาธรรมเนียมหรือสวนลด (ผลตางระหวางอัตราแลกเปลี่ยน ณ วันท่ีที่ทําสัญญาและ
อัตราแลกเปลี่ยนลวงหนา) จะถูกตั้งพักและจะตัดจําหนายโดยวิธีเสนตรงตามอายุของสัญญา คาตัด
จําหนายสําหรับสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเกิดขึ้นกอนเริ่มดําเนินงานบันทึกรวมเปน
สวนหนึ่งของตนทุนโครงการ คาตัดจําหนายสําหรับสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาซึ่งเกิดขึ้น
ภายหลังการเริ่มดําเนินงานไดรวมอยูในการคํานวณผลการดําเนินงาน   

3.8 ผลประโยชนของพนักงาน 

    ในระหวางป 2546 บริษัทฯและพนักงานของบริษัทฯไดรวมกันจัดตั้งกองทุนสํารองเลี้ยงชีพข้ึน
ภายใตการอนุมัติจากกระทรวงการคลังตามพระราชบัญญัติกองทุนสํารองเลี้ยงชีพ พ.ศ. 2530 ซึ่ง
ประกอบดวยเงินที่พนักงานจายสะสมในอัตรารอยละ 3 ของเงินเดือนพนักงาน และเงินที่บริษัทฯจาย
สมทบใหในอัตราเดียวกันทุกเดือน และจะจายใหแกพนักงานในกรณีที่ออกจากงานตามระเบียบ     
วาดวยกองทุนของบริษัทฯ กองทุนสํารองเลี้ยงชีพน้ีบริหารโดยธนาคารทหารไทย จํากัด (มหาชน) 

3.9 ขาดทุนตอหุน 

   ขาดทุนตอหุนที่แสดงในงบกําไรขาดทุนเปนขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานซึ่งคํานวณโดยการหาร  
ขาดทุนสุทธิสําหรับปดวยจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุนสามัญท่ีออกจําหนายระหวางป         
โดยเทียบเปนหุนสามัญที่ชําระเต็มมูลคาแลว โดยไดมีการปรับจํานวนถัวเฉลี่ยถวงน้ําหนักของหุน
สามัญและคํานวณขาดทุนตอหุนขั้นพื้นฐานสําหรับปสิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2546 จากการเปลี่ยน
แปลงมูลคาที่ตราไวของหุนสามัญตามที่กลาวไวในหมายเหตุ 10 

3.10 เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

   เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดหมายความรวมถึงเงินสดและเงินฝากสถาบันการเงินซึ่งถึง
กําหนดจายคืนในระยะเวลาไมเกิน 3 เดือนนับจากวันที่ฝาก  
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3.11 การใชประมาณการทางบัญชี 
   ในการจัดทํางบการเงินใหเปนไปตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป ในบางกรณีฝายบริหารอาจ

ตองใชการประมาณการรายการบัญชีบางรายการ ซึ่งมีผลกระทบตอจํานวนเงินที่แสดงในงบการเงิน
และหมายเหตุประกอบงบการเงิน ดวยเหตุน้ี ผลที่เกิดขึ้นจริงในภายหลังจึงอาจแตกตางไปจากจํานวน
ที่ประมาณไว 

4. เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 

  บริษัทฯไดจดจํานําสิทธิในการรับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคารซึ่งมียอดคงเหลือ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 
2547 เปนจํานวนประมาณ 273.6 ลานบาท (2546 : 175.8 ลานบาท) ไวกับกลุมผูใหกูเพื่อคํ้าประกันเงินกูยืม
ระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว และจํานวนเงินประมาณ 30.0 ลานบาท (2546 : ไมมี) ไวกับ
ธนาคารแหงหนึ่งเพื่อเปนหลักประกันในการเปดวงเงิน letter of credit 

5. เงินลงทุนซ่ึงบันทึกโดยวิธีสวนไดเสีย - บริษัทยอย 

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 
 ทุน สัดสวน เงินลงทุน  

ชื่อกิจการ ชําระแลว เงินลงทุน วิธีราคาทุน วิธีสวนไดเสีย เงินปนผล 
  รอยละ    
-  บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด  50,000,000 60.00 30,000,000 19,536,481 - 
-  บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส       
    เน็ทเวิรค จํากัด 80,000,000 84.38 67,500,000 43,347,576 - 
-  บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด  19,750,000 56.00 11,060,000 4,143,491 - 
   108,560,000 67,027,548 - 

บริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอปเมนท จํากัด 
ในเดือนมีนาคม 2547 บริษัทฯไดเขาซื้อเงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัท เมโทร มอลล ดีเวลลอป

เมนท จํากัด จํานวน 3,000,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปนเงิน 30,000,000 บาท หรือคิดเปน
รอยละ 60 ของทุนเรือนหุนของบริษัทดังกลาว 
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บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด 
ในเดือนมีนาคม 2547 บริษัทฯไดเขาซื้อเงินลงทุนในหุนสามัญของ บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเค

ช่ันส เน็ทเวิรค จํากัด จํานวน 1,500,000 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท รวมเปนเงิน 15,000,000 บาท คิด
เปนรอยละ 30 ของทุนเรือนหุนของบริษัทดังกลาว บริษัทฯจึงถือเงินลงทุนดังกลาวเปนเงินลงทุนในบริษัท
รวม  

ตอมาในเดือนพฤษภาคม 2547 บริษัทฯไดซ้ือหุนในบริษัทดังกลาวจากผูถือหุนรายอื่นเพิ่มขึ้นจํานวน 
2,250,000 หุน มูลคาหุนละ 10 บาท ทําใหเงินลงทุนเพิ่มขึ้นเปน 3,750,000 หุน ทําใหสัดสวนการถือหุนของ
บริษัทฯในบริษัทดังกลาวเพิ่มขึ้นเปนรอยละ 75 บริษัทฯจึงถือเงินลงทุนดังกลาวเปนเงินลงทุนในบริษัทยอย
และรวมงบการเงินของบริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด ในงบการเงินรวมของบริษัทฯตั้ง
แตเดือนพฤษภาคม 2547 

มูลคาของสินทรัพยและหนี้สินท่ีรับภาระ ณ วันท่ีบริษัทซื้อเงินลงทุนเพิ่มและถือเงินลงทุนบริษัท    เร
ดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด เปนเงินลงทุนในบริษัทยอย ปรากฏดังนี้ 

 (หนวย : บาท) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 5,307,416 
ภาษีมูลคาเพิ่มรอเรียกคืน 7,705,055 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 37,211 
อุปกรณ - สุทธิ 300,481,313 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 271,993 
เจาหนี้การคา (268,299,228) 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน (21,620) 
รวมสินทรัพยสุทธิ 45,482,140 
หัก : สวนของผูถือหุนสวนนอย (11,370,535) 
บวก : คาความนิยมจากการรวมกิจการ 2,033,037 
บวก : สวนแบงผลขาดทุนจากเงินลงทุนตามวิธีสวนไดเสียกอนซื้อเงินลงทุนเพิ่ม 1,355,358 
เงินสดจายเพื่อซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอย 37,500,000 
หัก : เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทยอย (5,307,416) 
เงินสดจายสุทธิเพ่ือซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย 32,192,584 
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ตอมาในเดือนมิถุนายน 2547 บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด ไดเพิ่มทุนอีกเปน
จํานวน  30,000,000 บาท  โดยการออกหุนสามัญจํานวน  3,000,000 หุน  มูลคาท่ีตราไวหุนละ 10 บาท    
บริษัทฯไดซ้ือหุนเพิ่มทุนดังกลาวจํานวน 2,250,000 หุน เพื่อรักษาสัดสวนการถือหุนรอยละ 75 ในบริษัทดัง
กลาว 

ในเดือนตุลาคม 2547 บริษัทฯไดซ้ือเงินลงทุนในบริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด 
จากผูถือหุนรายอื่นในบริษัทดังกลาวเพิ่มขึ้นเปนจํานวน 750,000 หุน ราคาตามมูลคาหุนละ 10 บาท คิดเปน
เงิน 7,500,000 บาท รวมเปนเงินลงทุน 6,750,000 หุน ซ่ึงทําใหสัดสวนการถือหุนของบริษัทฯในบริษัทดัง
กลาวเพ่ิมขึ้นเปนรอยละ 84.375 

บริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด 
ในเดือนพฤษภาคม 2547 บริษัทฯไดเขาซื้อเงินลงทุนในหุนสามัญของบริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส 

จํากัด จํานวน 16,800 หุน มูลคาท่ีตราไวหุนละ 100 บาท รวมเปนเงิน 1,680,000 บาท หรือคิดเปนรอยละ 56 
ของทุนเรือนหุนของบริษัทดังกลาว 

มูลคาของสินทรัพยและหนี้สินท่ีรับภาระ ณ วันท่ีซื้อและไดรับเงินลงทุนในบริษัท ไตรแอดส เน็ท
เวิคส จํากัด ปรากฏดังนี้ 

 (หนวย : บาท) 
เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 324,596 
สินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน 2,403,639 
สินทรัพยไมหมุนเวียนอ่ืน 1,391,506 
เจาหนี้การคา (221,042) 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน (2,089,235) 
หนี้สินไมหมุนเวียนอ่ืน (3,056,803) 
รวมสินทรัพยสุทธิ (1,247,339) 
บวก : สวนของผูถือหุนสวนนอย 548,829 
บวก : คาความนิยมจากการรวมกิจการ 2,378,510 
เงินสดจายเพื่อซ้ือเงินลงทุนในบริษัทยอย 1,680,000 
หัก : เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดของบริษัทยอย (324,596) 
เงินสดจายสุทธิเพ่ือซื้อเงินลงทุนในบริษัทยอย 1,355,404 
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และตอมาบริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส จํากัด ไดเพ่ิมทุนอีกเปนจํานวน 22,000,000 บาท โดยการออก
หุนสามัญจํานวน 220,000 หุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 100 บาท บริษัทฯไดซื้อหุนเพิ่มทุนดังกลาวจํานวน 
123,200 หุน เพ่ือรักษาสัดสวนการถือหุนรอยละ 56 ในบริษัทดังกลาว โดยบริษัท ไตรแอดส เน็ทเวิคส 
จํากัด ไดเรียกชําระคาหุนสามัญจํานวน 84,000 หุน เต็มจํานวนแลว และเรียกชําระคาหุน สวนที่เหลือใน
อัตรารอยละ 25 

บริษัทฯไดนําใบหุนของเงินลงทุนในบริษัทยอยทั้งสามแหงไปจดจํานําไวกับกลุมผูใหกู เพื่อคํ้า
ประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว             

6. ตนทุนโครงการ  

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2547 2547 2546 
อุปกรณงานระบบ 11,949,158,041 11,949,158,041 10,146,519,447 
คาบริหารโครงการตามสัญญาบริหารโครงการ 2,464,094,957 2,464,094,957 2,364,103,457 
คาที่ปรึกษา 600,899,697 600,899,697 543,386,098 
ศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 1,255,223,416 1,255,223,416 1,236,543,657 
ดอกเบี้ยจาย 1,264,616,711 1,264,616,711 943,484,173 
อ่ืน ๆ  1,039,718,286 1,039,718,286 625,153,992 
รวม 18,573,711,108 18,573,711,108 15,859,190,824 
หัก : คาตัดจําหนายตนทุนโครงการสะสม (124,991,370) (124,991,370) - 
ตนทุนโครงการ - สุทธิ 18,448,719,738 18,448,719,738 15,859,190,824 

อุปกรณงานระบบรวมทั้งศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหารจะถูกโอนใหกับการรถไฟฟาขนสง  มวล
ชนแหงประเทศไทยเมื่อสิ้นสุดอายุสัญญาสัมปทาน 25 ป ตามหลักเกณฑ Acquire Operate and Transfer 

บริษัทฯไดนําอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร   
ไปวางไวกับกลุมผูใหกูเพ่ือคํ้าประกันเงินกูยืมระยะยาวของบริษัทฯจากกลุมผูใหกูดังกลาว 
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7. อุปกรณ 

    (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม 
    อุปกรณ สินทรัพย  
 อุปกรณ เครื่องตกแตง  สื่อสาร ระหวาง  
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ โทรคมนาคม กอสราง รวม 

ราคาทุน        
31 ธันวาคม 2546 27,287,867 13,531,856 12,393,660 - - 53,213,383 
ยอดยกมาของบริษัทยอย       
   ที่ลงทุนระหวางป 1,356,119 3,429,600 - 39,684,858 - 44,470,577 
ซื้อเพิ่ม 25,063,600 9,936,159 7,624,071 2,760,028 210,134,741 255,518,599 
จําหนาย (747,395) (5,067,879) (1,013,530) - - (6,828,804) 
จัดประเภทใหม - (1,687,362) - - - (1,687,362) 
31 ธันวาคม 2547 52,960,191 20,142,374 19,004,201 42,444,886 210,134,741 344,686,393 
คาเสื่อมราคาสะสม        
31 ธันวาคม 2546 6,201,690 4,120,734 3,159,007 - - 13,481,431 
ยอดยกมาของบริษัทยอย       
   ที่ลงทุนระหวางป 169,824 171,550 - 1,112 - 342,486 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 8,576,340 2,620,701 2,844,904 310,124 - 14,352,069 
คาเสื่อมราคาสําหรับ       
   สวนที่จําหนาย (480,760) (3,939,688) (366,968) - - (4,787,416) 
31 ธันวาคม 2547 14,467,094 2,973,297 5,636,943 311,236 - 23,388,570 
มูลคาสุทธิตามบัญชี       
31 ธันวาคม 2546 21,086,177 9,411,122 9,234,653 - - 39,731,952 
31 ธันวาคม 2547 38,493,097 17,169,077 13,367,258 42,133,650 210,134,741 321,297,823 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซึ่งรวมอยูในงบกําไรขาดทุน      
2546      6,438,537 
2547      14,352,069 
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   (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 อุปกรณ เครื่องตกแตง   
 สํานักงาน สํานักงาน ยานพาหนะ รวม 

ราคาทุน      
31 ธันวาคม 2546 27,287,867 13,531,856 12,393,660 53,213,383 
ซื้อเพ่ิม 20,746,526 8,809,976 7,624,071 37,180,573 
จําหนาย (747,395) (5,067,879) (1,013,530) (6,828,804) 
จัดประเภทใหม - (1,687,362) - (1,687,362) 
31 ธันวาคม 2547 47,286,998 15,586,591 19,004,201 81,877,790 
คาเสื่อมราคาสะสม      
31 ธันวาคม 2546 6,201,690 4,120,734 3,159,007 13,481,431 
คาเสื่อมราคาสําหรับป 7,993,131 2,037,653 2,844,904 12,875,688 
คาเสื่อมราคาสําหรับสวนที่จําหนาย (480,760) (3,939,688) (366,968) (4,787,416) 
31 ธันวาคม 2547 13,714,061 2,218,699 5,636,943 21,569,703 
มูลคาสุทธิตามบัญชี     
31 ธันวาคม 2546 21,086,177 9,411,122 9,234,653 39,731,952 
31 ธันวาคม 2547 33,572,937 13,367,892 13,367,258 60,308,087 
คาเสื่อมราคาสําหรับปซึ่งรวมอยูในงบกําไรขาดทุน     
2546    6,438,537 
2547    12,875,688 
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8. เงินกูยืมระยะยาว 
  เมื่อวันที่ 19 ธันวาคม 2544 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาเงินกูยืมระยะยาวกับกลุมผูใหกูในประเทศ 

(Onshore Facilities Agreement) ซึ่งประกอบดวยธนาคารพาณิชยส่ีแหง ในวงเงิน 11,000 ลานบาท โดยมี
วัตถุประสงคเพ่ือการจายชําระตนทุนโครงการ เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตรารอยละ 7.75 ตอป 
สําหรับชวงเวลา 2 ปแรกนับจากวันที่ในสัญญา และอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 ตอป (MLR plus 
0.25%) สําหรับชวงหลังจากนั้นจนถึงวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป (MLR) 
สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนเปนงวด ๆ โดยเริ่มจาย
ชําระคืนงวดแรกในเดือนมีนาคม 2549 และงวดสุดทายในเดือนธันวาคม 2559 

ตอมาเมื่อวันที่ 18 มิถุนายน 2546 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาเงินกูยืมระยะยาว 
(Onshore Facilities Agreement) โดยมีการแกไขวงเงินกูยืมเพ่ิมขึ้นจํานวน 500 ลานบาท เพื่อวัตถุประสงค
ในการจายชําระตนทุนโครงการที่เพิ่มขึ้นจากการเรงรัดงานจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟาและ
งานเพิ่มเติมการกอสรางศูนยซอมบํารุง เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 0.25 
ตอป (MLR plus 0.25%) สําหรับชวงกอนวันที่โครงการแลวเสร็จและอัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมขั้นต่ําตอป 
(MLR) สําหรับชวงเวลาหลังจากโครงการแลวเสร็จ เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนท้ังจํานวนใน
เดือนมิถุนายน 2560 

ตอมาเมื่อวันท่ี 2 เมษายน 2547 บริษัทฯไดลงนามในสัญญาแกไขเพิ่มเติมสัญญาเงินกูยืมระยะยาว 
(Onshore Facilities Agreement) ครั้งที่ 3 โดยเพิ่มวงเงินสินเชื่อ E (Tranche E Facility) ซึ่งเปนวงเงินกูยืม
ระยะยาวจํานวน 790 ลานบาท ซึ่งตอมาเมื่อวันที่ 30 กรกฎาคม 2547 บริษัทฯไดมีขอตกลงกับธนาคารผูใหกู
ในการลดวงเงินกูลงเหลือจํานวน 650 ลานบาท เงินกูยืมดังกลาวมีวัตถุประสงคเพื่อการจายชําระคาใชจาย
เพิ่มเติมจากสัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา คาธรรมเนียมการบริหารโครงการที่เพิ่มขึ้น 
การจายชําระคางานโครงสรางพื้นฐานในสวนของพื้นท่ีรานคาเพ่ือการพัฒนาเชิงพาณิชย คาอุปกรณภายใน
สถานีและคาธรรมเนียมเริ่มแรกสําหรับสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา และเพื่อการลงทุนใน
บริษัทยอยที่ตั้งขึ้นเพื่อการพัฒนาเชิงพาณิชย เงินกูยืมดังกลาวคิดดอกเบี้ยในอัตราเงินกูยืมขั้นต่ําบวกรอยละ 
0.5 ตอป (MLR plus 0.5%) เงินกูยืมดังกลาวมีกําหนดจายชําระคืนท้ังจํานวนในเดือนมิถุนายน 2560 

เงินกูยืมดังกลาวมีหลักประกันคือการจํานองอุปกรณงานระบบในการดําเนินงานรถไฟฟาและศูนย
ซอมบํารุงและอาคารบริหาร การจํานําใบหุนของบริษัทฯ การจํานําใบหุนของเงินลงทุนในบริษัทยอย และ
การสนับสนุนทางการเงิน การโอนสิทธิและภาระผูกพันภายใตสัญญาสัมปทาน และการจํานําสิทธิในการ
รับเงินตามบัญชีเงินฝากธนาคาร  
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สัญญาเงินกูยืมดังกลาวไดระบุขอปฏิบัติและขอกําหนดบางประการ เชน อัตราสวนการถือหุนของ     
ผูถือหุนหลัก การเปลี่ยนแปลงผูบริหารของบริษัทฯ การเขาทําสัญญาเงินกูอ่ืน การเขาดําเนินธุรกิจอ่ืน ซึ่งไม
เกี่ยวเนื่องกับโครงการและการดํารงอัตราสวนทางการเงินบางประการ เปนตน 

9. รายการธุรกิจกับกิจการที่เกี่ยวของกัน 
  ในระหว างป  บริษั ทฯและบริษั ท ยอยมีรายการธุ รกิ จ ท่ี สํ าคัญ กับกิ จการที่ เกี่ ยวข องกัน                    

(ซึ่งเกี่ยวของกันโดยการถือหุนหรือการมีผูถือหุนและ/หรือกรรมการบางสวนรวมกัน) รายการธุรกิจดังกลาว
เปนไปตามเงื่อนไขและเกณฑท่ีตกลงรวมกันระหวางบริษัทฯ บริษัทยอยและกิจการที่เกี่ยวของกัน      เหลา
น้ัน โดยเปนไปตามปกติธุรกิจของบริษัทฯและบริษัทยอยโดยสามารถสรุปไดดังนี้ 

  (หนวย : ลานบาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ นโยบายการกําหนดราคา 
 2547 2547 2546  

คากอสรางโครงการ 209.6 10.6 861.5 ราคาตามสัญญา 
คาบํารุงรักษาโครงการ 4.3 4.3 - ราคาตามสัญญา 
คาบริหารโครงการ      
   - รวมเปนสวนหนึ่งของ 100.0 100.0 695.4 ราคาตามสัญญา 
      ตนทุนโครงการ     
   - รวมเปนสวนหนึ่งของ 42.8 42.8 - ราคาตามสัญญา 
      ตนทุนคาโดยสาร     
ดอกเบี้ยรับ - - 2.2 MLR บวกรอยละ 0.25 ตอป 
คาใชจายในการขายและบริหาร 5.9 1.2 3.9 ตามเกณฑท่ีตกลงรวมกัน 
ดอกเบี้ยจาย 4.2 - - MLR บวกรอยละ 1 ตอป 

ยอดคงเหลือของรายการขางตนไดแสดงเปนรายการแยกตางหากในงบดุลดังตอไปนี้  

 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2547 2547 2546 
ลูกหนี้กิจการท่ีเกี่ยวของกัน    
บริษัทยอย    
- บริษัท เรดิแอนซ คอมมิวนิเคชั่นส เน็ทเวิรค จํากัด  - 1,070,000 - 
 - 1,070,000 - 
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 (หนวย : บาท) 
 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2547 2547 2546 
กิจการที่เกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 360,000 360,000 - 
- กิจการรวมคา บีซีเคที 23,997,895 23,997,895 - 
- อ่ืนๆ 718,496 718,496 - 
 25,076,391 25,076,391 - 
 25,076,391 26,146,391 - 
เงินจายลวงหนาคากอสราง - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 15,279,307 - - 
 15,279,307 - - 
เจาหนี้คาโครงการและอื่น ๆ - กิจการท่ีเกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 193,670,696 2,853,334 6,076,179 
- กิจการรวมคา ซีเคอีที 8,690,027 8,690,027 57,709,380 
- อ่ืน ๆ 1,804,280 - 180,319 
 204,165,003 11,543,361 63,965,878 
ดอกเบี้ยคางจาย - บริษัทท่ีเกี่ยวของกัน    
- บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 4,183,290 - - 
 4,183,290 - - 

10. ทุนเรือนหุน/เงินรับลวงหนาคาหุน 
  เมื่อวันที่ 28 มกราคม 2547 ท่ีประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติใหบริษัทฯเพิ่มทุนจด

ทะเบียนของบริษัทฯจากเดิม 6,800 ลานบาท เปน 7,050 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญ 2.5 ลานหุน มูลคา
หุนละ 100 บาท เสนอขายใหกับผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ บริษัทฯไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนจดทะเบียนดังกลาว
กับกระทรวงพาณิชย เปนทุนจดทะเบียน 7,050 ลานบาท เมื่อวันที่ 15 มีนาคม 2547 
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เมื่อวันที่ 25 มีนาคม 2547 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติใหบริษัทฯเปลี่ยนแปลง       
มูลคาที่ตราไวของหุนสามัญของบริษัทฯจากเดิมมูลคาหุนละ 100 บาท เปนมูลคาหุนละ 1 บาท บริษัทฯได
นํามติดังกลาวไปจดทะเบียนเปลี่ยนแปลงทุนเรือนหุนกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันท่ี 11 พฤษภาคม 2547 
เปนทุนจดทะเบียนและทุนท่ีชําระแลวจํานวน 7,050 ลานบาท แบงเปนหุนสามัญ 7,050 ลานหุน มูลคาหุน
ละ 1 บาท  

เมื่อวันท่ี 21 กรกฎาคม 2547 ที่ประชุมวิสามัญผูถือหุนของบริษัทฯไดมีมติอนุมัติใหบริษัทเพิ่มทุนจด
ทะเบียนขึ้นจํานวน 300 ลานบาท เปนทุนจดทะเบียน 7,350 ลานบาท โดยการออกหุนสามัญเพิ่มทุน 300 
ลานหุน มูลคาที่ตราไวหุนละ 1 บาท เพื่อจัดสรรและเสนอขายใหแกผูถือหุนเดิมในราคาเสนอขายหุนละ 3 
บาท บริษัทฯไดจดทะเบียนเพิ่มทุนจดทะเบียนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชย เปนทุนจดทะเบียน 7,350 ลาน
บาท เมื่อวันที่ 9 สิงหาคม 2547 

ในระหวางไตรมาสที่สามของปปจจุบัน บริษัทฯไดออกและจัดสรรหุนเพิ่มทุนจํานวน 199,482,221 
หุนใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ในราคาเสนอขายหุนละ 3 บาท และจัดสรรหุนเพิ่มทุนสวนที่เหลือจํานวน 
517,779 หุนใหแกนักลงทุนรายใหม ในราคาเสนอขายหุนละ 3.1 บาท รวมเปนเงิน 600.1 ลานบาท บริษัทฯ
ไดจดทะเบียนเพ่ิมทุนท่ีชําระแลวจํานวนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันที่ 4 พฤศจิกายน 2547 

ในระหวางไตรมาสที่สี่ของปปจจุบัน บริษัทฯไดออกและจัดสรรหุนเพิ่มทุนจํานวน 56,536,246 หุน
ใหแกผูถือหุนเดิมของบริษัทฯ ในราคาเสนอขายหุนละ 3 บาท รวมเปนเงิน 169.6 ลานบาท บริษัทฯได       
จดทะเบียนเพิ่มทุนที่ชําระแลวจํานวนดังกลาวกับกระทรวงพาณิชยเมื่อวันท่ี 14 มกราคม 2548 บริษัทฯได
บันทึกเงินสดรับจากการขายหุนเพิ่มทุนจํานวนดังกลาวเปน “เงินรับลวงหนาคาหุน” ในงบดุล ณ วันที่ 31 
ธันวาคม 2547 

11. สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนา  
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯมียอดหนี้สินท่ีมีมูลคาเปนเงินตราตางประเทศสุทธิจากสินทรัพยท่ี

มีมูลคาเปนเงินตราตางประเทศคงเหลือเปนจํานวน 2.8 ลานยูโร และ 3.9 ลานเยน บริษัทฯทําสัญญาซื้อเงิน
ตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงดานอัตราแลกเปลี่ยนจากการชําระเงินในอนาคตคงเหลือเปน
จํานวน 4 ลานยูโร และ 72 ลานเยน โดยมีอัตราแลกเปลี่ยนตามสัญญาเปนจํานวนตั้งแต 45.38 บาท ถึง 47.96 
บาท ตอ 1 ยูโร และ ตั้งแต 38.01 บาทถึง 38.11 บาท ตอ 100 เยน สัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนานี้มี
ระยะเวลาครบกําหนดภายในเดือนมีนาคม 2548 
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12. จํานวนและคาใชจายเกี่ยวกับพนักงาน 

 งบการเงินรวม งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 2547 2547 2546 
จํานวนพนักงาน ณ วันสิ้นป (คน)  940 872 679 
คาใชจายเกี่ยวกับพนักงานสําหรับป (พันบาท) 265,838 244,138 90,657 

  ในระหวางปปจจุบัน บริษัทฯไดจายเงินสมทบกองทุนสํารองเลี้ยงชีพเปนจํานวนเงิน 4.8 ลานบาท 
(2546 : 0.8 ลานบาท) ซึ่งไดรวมอยูในคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานขางตน 

13. หนังสือค้ําประกันธนาคาร 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 มีหนังสือคํ้าประกันท่ีออกโดยธนาคารในนามของบริษัทฯคงเหลืออยู   ดัง

ตอไปนี้ 

13.1 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 150 ลานบาท (2546 : 150 ลานบาท) เพื่อคํ้าประกันตอรฟม.ในการ
ปฏิบัติตามสัญญาสัมปทาน 

13.2 หนังสือคํ้าประกันธนาคารจํานวน 32.4 ลานบาท (2546 : 30.3 ลานบาท) เพื่อคํ้าประกันตอการไฟฟา
นครหลวงในการติดตั้งมิเตอรไฟฟาสําหรับสถานีไฟฟายอยบริเวณศูนยซอมบํารุงและอาคารบริหาร 

14. ภาระผูกพัน 
  ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2547 บริษัทฯและบริษัทยอยมีภาระผูกพันจากสัญญาตาง ๆ ดังตอไปนี้ 

14.1 สัญญาจัดหาอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา และสัญญาซอมบํารุงอุปกรณงานระบบสําหรับ
ระยะเวลา 10 ป นับตั้งแตเปดดําเนินการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันเปนจํานวนรวม 
1,657 ลานบาท และ 39 ลานยูโร (2546 : 2,079 ลานบาทและ 69 ลานยูโร)  

14.2 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาบริหารโครงการกับกิจการรวมคาแหงหนึ่ง ตามสัญญาลงวันท่ี 15 
สิงหาคม 2543 และสัญญาแกไขเพิ่มเติมลงวันท่ี 18 มีนาคม 2547 ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมี
ภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมการบริหารโครงการในระหวางป 2548 ถึง 2551 เปนจํานวนเงิน
รวมประมาณ 185 ลานบาท ซึ่งยังไมรวมการปรับคาบริหารโครงการขึ้นตามดัชนีราคาผูบริโภค 

14.3 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาซอมบํารุงโครงสรางพื้นฐานทางโยธา โครงการระบบรถไฟฟา    
มหานครสายเฉลิมรัชมงคลกับบริษัทท่ีเกี่ยวของกันแหงหนึ่ง และบริษัทอ่ืนอีก 3 แหง ตามสัญญาลง
วันที่ 6 พฤศจิกายน 2546 และ 1 มิถุนายน 2547 โดยสัญญาเหลานี้มีระยะเวลาตามสัญญา 7 ป ภายใต
สัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาซอมบํารุงเปนจํานวนรวมประมาณ 1,230 ลานบาท 
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14.4 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากสัญญาที่ปรึกษาและบริการอื่น  ๆ ซึ่งบริษัทฯมีภาระผูกพันตองจาย          
คาที่ปรึกษาและคาบริการ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาธรรมเนียมเปน
จํานวนรวมประมาณ 52 ลานบาท 

14.5 บริษัทฯมีภาระผูกพันจากกรมธรรมประกันภัยความเสียหายระหวางการติดตั้ง ทดสอบ และทดลอง
อุปกรณงานระบบรวมถึงความลาชาที่เกิดขึ้นจากความเสียหายน้ันและความเสียหายของบุคคลที่สาม 
และกรมธรรมประกันภัยการขนสงอุปกรณงานระบบโครงการรถไฟฟา ภายใตกรมธรรม ดังกลาว 
บริษัทฯมีภาระผูกพันตองจายคาเบี้ยประกันภัยรวมเปนจํานวนเงินประมาณ 0.2 ลานยูโร 

14.6 บริษัทยอยมีภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญาเชารถ และสัญญาเชาพ้ืนที่อาคารสํานักงานและคาบริการ      
ที่เกี่ยวของ ภายใตสัญญาดังกลาว บริษัทยอยมีภาระผูกพันตองจายคาเชาและคาบริการเปนจํานวน
รวมประมาณ 24.4 ลานบาท 

14.7 บริษัทยอยมีภาระผูกพันเกี่ยวกับสัญญากอสรางและงานออกแบบระบบสาธารณูปโภคของพื้นท่ี      
คาปลีกภายในสถานีรถไฟฟาใตดินจํานวนเงินประมาณ 89 ลานบาท 

15. คดีฟองรอง 
  เมื่อวันที่ 10 ตุลาคม 2545 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ (โจทกที่ 1) และ บริษัท อัลสตอม 

โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด (โจทกที่ 2) เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมทั้ง
ส้ินประมาณ 1,382 ลานบาท และเมื่อวันท่ี 16 ธันวาคม 2545 บริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทก
ท่ี 3) เปนโจทกฟองรองเรียกคาเสียหายจากบริษัทฯ เปนจํานวนรวมประมาณ 621 ลานบาท ตอศาลทรัพยสิน
ทางปญญาและการคาระหวางประเทศ จากการที่บริษัทฯเปลี่ยนผูจัดหาและซอมบํารุงอุปกรณงานระบบ
โครงการรถไฟฟาสําหรับโครงการระบบรถไฟฟามหานคร สายเฉลิมรัชมงคล ทําใหบริษัทดังกลาวอางวาได
รับความเสียหายจากการที่ไดเขาทํางานในระยะเริ่มตนตามบันทึกขอตกลง (Memorandum of Agreement) 
ลงวันที่ 1 กันยายน 2543 ระหวางบริษัทฯและกลุมกิจการรวมคาของบริษัทดังกลาว  

บริษัทฯไดยื่นคําใหการจําเลยและฟองแยงตอศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ  
เมื่อวันที่ 21 มกราคม 2546 และ 28 มกราคม 2546 สําหรับคดีฟองรองที่บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส 
เอ  และ  บริษัท  อัลสตอม  โฮลด้ิงส  (ประเทศไทย) จํากัด  เปนโจทก  และบริษัท  มิตซู บิ ชิ  อิ เลคทริค             
คอรปอเรชั่น เปนโจทก ตามลําดับ โดยขอใหศาลมีคําพิพากษายกฟองและใหโจทกท้ังสองคดีชําระคาเสีย
หายใหบริษัทฯ เปนจํานวนรวม 3,522 ลานบาท 
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เมื่อวันท่ี 8 กรกฎาคม 2547 ศาลไดกําหนดนัดไกลเกลี่ยประนีประนอมยอมความกันเพื่อประโยชนตอ
คูความทุกฝายในวันท่ี 28 กันยายน 2547 นอกจากนี้ศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ     
ยังไดกําหนดใหวันที่ 8 วันท่ี 9 และวันที่ 10 มีนาคม 2548 เปนวันที่พิจารณาคดีตอไป 

เมื่อวันที่ 5 สิงหาคม 2547 บริษัท อัลสตอม ทรานสปอรต เอส เอ (โจทกท่ี 1) และ บริษัท อัลสตอม 
โฮลด้ิงส (ประเทศไทย) จํากัด (โจทกที่ 2) และบริษัทฯสามารถประนีประนอมยอมความและยุติคดีกันได
และไดย่ืนคํารองขอถอนฟองคดีกับศาลทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศ โดยไมมีคาเสียหาย
ใด ๆ กับบริษัทฯ โดยที่คดีกับบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรช่ัน (โจทกที่ 3) ยังคงคางอยูที่ศาล ซึ่งศาล
ทรัพยสินทางปญญาและการคาระหวางประเทศไดกําหนดใหทั้งสองฝายเจรจาประนีประนอมยอมความกัน
ในวันที่ 3 ธันวาคม 2547 

ตอมาเมื่อวันที่ 3 ธันวาคม 2547 บริษัทฯและบริษัท มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกท่ี 3) ได
เจรจาประนีประนอมยอมความกันเพื่อยุติคดี ซึ่งผลของการเจรจายังไมเปนท่ียุติในขณะนี ้

ฝายบริหารของบริษัทฯเชื่อวาบริษัทฯจะสามารถประนีประนอมยอมความและยุติคดีกับบริษัท         
มิตซูบิชิ อิเลคทริค คอรปอเรชั่น (โจทกที่ 3) และคาดวาจะไมมีภาระที่ตองชดเชยความเสียหายตอผูฟองรอง
จากผลของคดีนี้แตอยางใด 

16. สิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุน 
เมื่อวันท่ี 16 มกราคม 2546 บริษัทฯไดรับสิทธิพิเศษจากการสงเสริมการลงทุนตามพระราชบัญญัติสง

เสริมการลงทุน พ.ศ. 2520 ตามบัตรสงเสริมการลงทุนเลขที่ 1029(1)/2546 สําหรับกิจการโครงการรถไฟฟา
มหานครสายเฉลิมรัชมงคล (สายสีนํ้าเงินระยะแรก) สิทธิประโยชนนี้รวมถึงการไดรับยกเวนภาษีเงินไดนิติ
บุคคลสําหรับกําไรสุทธิท่ีไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มีกําหนดเวลา 8 ป เริ่มจากวันที่เริ่ม
มีรายไดจากการประกอบกิจการ บริษัทฯเริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการในวันที่ 3 กรกฎาคม 2547โดย
บริษัทฯไดรับสิทธิประโยชนภายใตเง่ือนไขบางประการ สิทธิประโยชนดังกลาวมีสาระสําคัญดังนี้ 

- การลดหยอนอากรขาเขากึ่งหนึ่งของการนําเขาเครื่องจักรที่เขาตามเงื่อนไขที่ระบุไว 

 - การยกเวนภาษีเงินไดนิติบุคคลสําหรับกําไรสุทธิที่ไดจากการประกอบกิจการที่ไดรับการสงเสริม มี
กําหนดระยะเวลาแปดป นับแตวันที่เริ่มมีรายไดจากการประกอบกิจการนั้น (ป 2547) 

ขาดทุนสุทธิสําหรับปส้ินสุดวันที่ 31 ธันวาคม 2547 และ 2546 ของบริษัทฯแยกตามกิจการที่ไดรับ
การสงเสริมการลงทุนและกิจการที่ไมไดรับการสงเสริมการลงทุนไดดังนี้  
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   (หนวย : บาท) 
 งบการเงินเฉพาะของบริษัทฯ 
 กิจการที่ไดรับการ กิจการที่ไมไดรับการ  
 สงเสริมการลงทุน สงเสริมการลงทุน รวม 
 2547 2546 2547 2546 2547 2546 

รายได       
   รายไดคาโดยสาร 443,144,725 - - - 443,144,725 - 
   ดอกเบี้ยรับ 909,464 - 3,391 2,440,694 912,855 2,440,694 
   รายไดอ่ืน - - 1,652,344 938,153 1,652,344 938,153 
รวมรายได 444,054,189 - 1,655,735 3,378,847 445,709,924 3,378,847 
คาใชจาย       
   ตนทุนคาโดยสาร 797,474,136 - 1,987,594 - 799,461,730 - 
   คาใชจายในการขาย       
     และบริหาร 188,779,325 - 6,440,586 75,869,027 195,219,911 75,869,027 
สวนแบงขาดทุนจากเงินลงทุน       
     ตามวิธีสวนไดเสีย - - 41,532,452 - 41,532,452 - 
รวมคาใชจาย 986,253,461 - 49,960,632 75,869,027 1,036,214,093 75,869,027 
ขาดทุนกอนดอกเบี้ยจาย (542,199,272) - (48,304,897) (72,490,180) (590,504,169) (72,490,180) 
ดอกเบี้ยจาย (365,343,759) - (1,362,313) - (366,706,072) - 
ขาดทุนสุทธิสําหรับป (907,543,031) - (49,667,210) (72,490,180) (957,210,241) (72,490,180) 

17. เหตุการณภายหลังวันท่ีในงบการเงิน 
เมื่อวันท่ี 17 มกราคม 2548 ไดเกิดอุบัติเหตุข้ึนระหวางการใหบริการเดินรถไฟฟา ทําใหเกิดความเสีย

หายตอขบวนรถไฟฟาและระบบการเดินรถไฟฟา เปนผลใหบริษัทฯตองหยุดใหบริการเดินรถไฟฟาเปนการ
ช่ัวคราว โดยมีกําหนดการเปดใหบริการอีกครั้งในวันท่ี 1 กุมภาพันธ 2548 อยางไรก็ตาม บริษัทฯคาดวาเหตุ
การณดังกลาวจะไมมีผลกระทบกับบริษัทฯอยางเปนสาระสําคัญ เนื่องจากบริษัทฯไดทําประกันภัยซึ่งมีวง
เงินประกันครอบคลุมถึงความเสียหายที่เกิดขึ้นท้ังหมดแลว 
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18. การเสนอขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงาน 
บริษัทฯและบริษัทยอยดําเนินกิจการในสวนงานทางธุรกิจหลักคือโครงการระบบรถไฟฟามหานคร

สายเฉลิมรัชมงคลและการพัฒนาเชิงพาณิชย ซึ่งประกอบดวยการใหเชาพ้ืนท่ีรานคา การใหบริการสื่อสาร
โทรคมนาคม และการใหบริการโฆษณาภายในสถานีรถไฟใตดิน โดยมีสวนงานทางภูมิศาสตรเดียวคือ
ประเทศไทย เนื่องจากบริษัทยอย ซึ่งดําเนินกิจการในสวนพัฒนาเชิงพาณิชย แตยังไมไดดําเนินงานในงวด
ปจจุบัน ดังนั้นจึงไมมีการแสดงขอมูลทางการเงินจําแนกตามสวนงานทางธุรกิจดังกลาว 

19. เครื่องมือทางการเงิน 

 19.1 นโยบายการบริหารความเสี่ยงทางการเงิน 
   บริษัทฯมีความเสี่ยงจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยและของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา ตาง

ประเทศในตลาด และจากการที่คูสัญญาไมปฏิบัติตามสัญญา บริษัทฯไมมีนโยบายประกอบ   ธุร
กรรมตราสารอนุพันธทางการเงินเพื่อการเก็งกําไรหรือเพื่อการคา 

19.2 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
   ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ยนี้เกิดขึ้นจากความผันผวนของอัตราดอกเบี้ยในตลาดในอนาคต ซ่ึง

จะสงผลกระทบตอผลการดําเนินงานและกระแสเงินสดของบริษัทฯ บริษัทฯมีความเสี่ยงจากอัตรา
ดอกเบี้ยเนื่องจากมีเงินฝากสถาบันการเงิน และเงินกูยืมระยะยาวจากสถาบันการเงิน เนื่องจากสิน
ทรัพยทางการเงินดังกลาวจัดอยูในประเภทระยะสั้น และในสวนของหนี้สินระยะยาวมีอัตราดอกเบี้ย
ซึ่งใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยตลาดในปจจุบัน บริษัทฯจึงมิไดใชตราสารอนุพันธทางการเงินเพื่อปอง
กันความเสี่ยงดังกลาว (รายละเอียดของเงินกูยืมไดแสดงไวในหมายเหตุ 8) 

19.3 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
   บริษัทฯ มีความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ เนื่องจากมีเจาหนี้เปนสกุลเงิน

ตางประเทศ บริษัทฯไดเขาทําสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาเพื่อปองกันความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน (รายละเอียดของสัญญาซื้อเงินตราตางประเทศลวงหนาไดแสดงไวในหมายเหตุ 11) 

19.4 มูลคายุติธรรม 
   เนื่องจากสินทรัพยทางการเงินสวนใหญจัดประเภทอยูในระยะสั้นและเงินกูยืมมีอัตรา      ดอก

เบี้ยใกลเคียงกับอัตราดอกเบี้ยในตลาด ฝายบริหารของบริษัทฯเชื่อวามูลคายุติธรรมของ       สินทรัพย
ทางการเงินและหนี้สินทางการเงินดังกลาวจะไมแตกตางอยางเปนสาระสําคัญกับมูลคาตามบัญชี 
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20. การแสดงรายการในงบการเงิน 
  การแสดงรายการในงบการเงินนี้ไดจัดทําขึ้นเพื่อใหเปนไปตามขอกําหนดในประกาศกรมพัฒนาธุรกิจ

การคาลงวันท่ี 14 กันยายน 2544 ออกตามความในพระราชบัญญัติการบัญชี พ.ศ. 2543 
21. การอนุมัติงบการเงิน 
  งบการเงินนี้ไดรับการอนุมัติจากกรรมการของบริษัทฯแลว 
 




